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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE-

ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICINMBRY DEL 2083 ¥ 2012

{Expresados en Ddlares de EDLALY

ACTIVO

CORRIENTE;
Instrumentos financieros

Efective y equivalentss de efectivo

Activos financiteros mantenidos hasta
su vencimiento — depoisites a plazo fijo

Cuenlas por cobrar comerciales
¥ otras cucntas por cobrar

Cuentas por cobrar compariias
relacionadas

Proyectos en ¢jecucidn
Activo por impuesstos corrients
Setvicios ¥ otros pagos anticipados

Total activo corriente
NO CORRIENTE:
Propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario
Activo intangible
Activo por impuestos diferidos

Total activo no carriente

Total active

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

{Mota 3)
(Nota 4}
(Mota 5)

{Mota 12)
{Mota &)

(Nota 10)

(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 10)

b
[—]
[t
(¥

|

5,216,161
1,821,100
94,378,003

3,500,000
66,550
13,041,064
1,464,093

120,386,971

71,180,835
664
11,320

71,193,023

2012

8,202,085
50,100

5,496,897

47,099,862
7,904,927
56,743

68,810,614

23,343,920
2,157
18,993



CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-C'WE-

ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 ¥ 2012
{FExpresados en Ddlares de E.1T.A )

PASIVO 2013
CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Obligaciones con instituciones financicras
- Sobregiro 3,058,059
Anticipos recibidos por contratos (Nota 13} 90 112,930
Cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas por pagar Nota 9) 3,249.507
Cuentas por pagar conipafiias
Relacionadas (MNota 12} 78002 188
Pagivo por impuestos cotriente (Nota 10} 91,543
Beneficios definidos para empleados {Nota 11} 2,217,176
Total pasivoe corriente 187421 462
NOQ CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados (Nota 11} 144,342
Total pasivo no corriente 144,342
Total pasivo 187,565,804
INVERSION DE LA CASA MATRIZ, (Nota 15)
Capital asignado 15,000
Aporte para futuras capitalizaciones -
Tliilidades retenidas 3,900 190

Total patrimonio

Total pasivo ¥ patrimornio

i

2,123,690
78,463,800

276,344

8,699,632
1,729,319
662,976

92,052,872

2,000
13,000
107,812

Zhu Xiaohuh
Apoderado General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieyos.




CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE-

ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Exnresados en Délares de ELLLAD

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

INGRESOS FOR EJECUCION DE PROYECTOS  (Nota 16)

COSTO Y GASTOS DE PROYECTOS

Uttlidad (Pérdida) Bruta

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion v genecales

Utilidad (Pérdida) operacional

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Financieros, netao

Utilidad antes de provisidon para participacion a
trabajadores € impuesto a la renta

PARTICIPACTION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad nela

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

?/E/CH/

Zhu Xiaohua
Apoderado General

(Nota 17)

(Nota 17)

{Nota 17)

{Nota 11)
{Nota 10)

013 012
129,740,443 13,581,249
122,349,662 13,633,588

7,390,781 (52,339
1,018,449 -
4,372,332 (52,339
680,413 142,343
OB(L413 142,343
5,052,745 90,004
756,791 13,501
404,576 623
3,891,378 75,830
3,891,378 75,880
JII //"
S
/ (5
II__J.-JI I
CHilza
Contagdor (Jeneral

Las notas adjuntas son parte integrante de ¢stos estados financieros.

|



CHINA INTERNATIONATL WATER & ELECTRIC CORP-CWE-ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE CASA MATRIZ

POR 1LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Ddlares de E1LLALD

APORTE
PARA
FUTURAS
CAPITAL CAPITALE- UTILIDADES
ASIGNADO ZACIONLS RETENIDAS TOTAL
SALDOS AL 3L DE DICIEMBRE DEL 2011 2,000 - 31,932 33,932
MAS (MENDS)
Apotie para Tuturas capitalizaciones - 13,000 - 13,004
Utilidad neta ¥ resultado integral - - 75,880 75,380
SALDOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 2.000 13,000 107,812 122,812
MAS (MENOS)
Aumento de capital 13,000 {13,00H)} - “
Utilidad neta v resuttado integral - . 3801378 3,801,378
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 15,000 - 3,994,190 4,014,190

Zhu Xjaohua
Apoderado General

4

“Edaa

Contad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE

ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2{113 Y 2012

{Expresadas cn Dolares de E.LLAL)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a provecdores, empleados v otros cuentas por pagsar
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Otros ingresos, netos

Lfectivo neto provisio por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo utilizado en la adquisicion de propiedad,
maquinaria, equipo ¥ mobiliario
Efectivo (utilizado) en activos financieros, depdsitos a plazo fijo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido para aportes para futuras capitalizaciones
Electivo recibide por obligaciones con instituciones financieras - Sobregiro

Efectiva ngto provista por actividades de Gnanciamiento
{Disminucion) nela del efectivo y equivalentes de efective

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO;
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2013 2012
80,100,360 23,175,743
(26,867.756)  (17.114,036)
(280,284) -
680,402 142,276
53,632,722 6,203,983
(55,782,015) (15,538,844}
(1,771,000) {40,000
(57,553,015} (15,578,844)
- 13,000

934,369 2,123,690
974369 2,136,630
(2,985,924)  (7,238,171)
8,202,085 15,440,256
5,216,161 8,202,085

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE

ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresadas en Ddlares de ELLAD

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRES(Q O DESEMBOLSO DE EFECTEVO:

Provisién para participacion a trabajadores

Provisidn para impuesto a la renta corriente

Provision de ingresos por facturar

Depreciaciones ¥ amortizaciones

Provision de intereses

Provisién de beneficios definidos para empleados
jubilacidn patronal ¢ indemmnizacion por desahucio

Reconocimiento del activo y pasivo por impuestos diferidos

Provision para deteriore para cuentas por cobrar

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

{(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, compafiias
relacionadas v otras cuentas por cobrar

{Aumento) servicios y otros pagos anticipados

Distinucion (Aumento) proyectos en gjecucion

Aumento cn cuentas por pagar comerciales, compaftias relacionadas
¥ Ootras cusntas por pagar y anticipos recibidos por contratos

(Aumento) del activo, pasivo por impuesto corriente, neto

Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

ACTVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

2013
3,891,378

756,891
397,104
(90,782,170}
7,833,235
(487)

47,231
7473
2,611

(1,601,547)
(1,407,350)
47,033,313

94,331,644
(7,673,913)
797,309

53,632,722

13,501

(3,503.,909)
2,291,622
(476)

79,364
623
21,822

(6,325,772)
(38,581)
(39,243,728)

56,647,401
(4,260.281)
416,517

6,203,983

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2013

La Compaiifa aumentd su capital asignado en US$13,000 con cargo a aportes para futuras

capitalizaciones.

Al 31 de diciembre del 2013, 1a Sucursal provisiond ingresos por US$90,782,17( con base
a un estimado de los servicios prestados a csa fecha. El efecto do este registro fue

imcrementar ingresos y cuentas por cobrar en el mencionado valor,
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CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP-CWE
ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresadas en Dolares de E.LLAL)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SI REALIZARON EN EFECTIVQ

23 (Continpacion)

v

Al 31 de diciembre dcl 2013, la Sucursal devengd parie del anticipo recibido en funcidn
del avance de obra por USELIT,394.445. Bl efecto de esta compensacion fue acreditar
cuentas por cobrar comerciales y anticipos recibidos por contratos en ¢l mencionado valor.

Al 31 de diciembre del 2013, la Sucnrsal compensd cuentas por cobrar contra cuentas por
pagar con su Casa Matriz por US$R00,000.

Durante el 2013, la Sucursal transficid de maquinaria y equipo (importaciones en transito}
US$720,821 a proyectos en ejecucion,

Al 31 de diciembre del 2012, {a Sucnrsal provisiond ingresos por US$3,303,909 con base a
un estimado de los servicios prestados a esa fecha. El efecto de este registro fue
incrementar ingresos y cuentas por cobrar en ¢l mencionado valor.

Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal devengé parte del anticipo recibido en funcisn
del avance de obra por US$7.825,615. El efecto de csta compensacidn fue acreditar
cuentas por cobrar comerciales y anticipos recihidos por contrates en ¢l mencionado valor.

Al 31 de dicicmbre del 2002, la Sucursal compensd cucntas por cobrar contra cuentas por
pagar con su Casa Matriz por US$23,304,707,

Durante ¢l 2012, la Sucursal transfirié de maquinaria y cquipo (imporiaciones en trinsito)
US$5,007,08] a proyectos en ejecucion,

) I
3/ w
¥

2
-
Zhy Xia';uhua Fdeat Chifuiza
Apoderado Genergl Contagoy (heneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



CHINA INTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP —CWE-
ECUADOR

NOTAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2412

{Expresadas en Dolares de 15.0U.AY

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

CHINAINTERNATIONAL WATER & ELECTRIC CORP, la Matriz, fue constituida el 9
de agosto de 1983 en la Repablica Popular de Ching, Su objeto social es [a importacicn v
exportacion; contratacion de obras hidriulicas, eléctricas, y obras relacionadas en el
exterior, asi como las obras de capital extranjero en ¢l pais; realizacion de provectos de
asislencia econdmica del mismo sector en el exterior, desavroflo de cooperacidén en
servicios laborales aprovechando de los recursos, capitales y tecnologlas extranjeras;
asesoramiento, reconocimiento v disefio de las obras hidraulicas y eléctricas en el
extranjero; organizacién de empresas no comerciales corespondientes en el exterior;
importacion y exportacion de las mercancias de tercera clase ratificadas; contratacion de
obras hidraulicas, eléctricas y relacionadas en el pals; asesoramiento, reconocimientos v
disefios de obras hidraulicas ¥ eléctricas en China; inversiones en medianas ¥ pequefias
centrales  termoegléctricas en ¢l pais, asi como su desarrcllo v construceion; venta de
vehiculos motorizados (ineluidos coches), software ¥ hardware ¥ equipos externos de
computadores, equipos de comunicacion, instalaciones electronicas vy materias quimicas
{excepto Ias sujetas a estipulaciones especiales de distribucion del Estado); realizacion de
depositos de articulos y ateriales aprovechando almacenes desocupados y arrendamiento
de maguinas y equipos 0eiosos,

Lon fecha 15 de noviembre del 2010, establecid su Sucursal en la Republica del Lcuador,
la cual opera en concordancia a los estatutos de la Matriz, en cuante no se opongan a las
leves ecuatorianas.

Con fecha 14 de junio del 2012 se firmd un Memorando de Entendimiento entre I
Secretaria Nacional del Agua y la Sucursal, mediante la cual las dos partes convinieron
desarrollar actividades encaminadas a la cooperacién reciproca y brindarse apovo mutuo,
asi como fortalecer las relaciones entre las Repiblicas de Ecuador y China, para lograr el
fortalecimiento, desmrolle ¥ construccidn de los Provectos de Conitrol de Inundaciones:
Proyecto Sistema Maranjal y Proyecto Sistema Cafiar, en la Repablica del Ecuador, que
tiene a cargo la Secretaria Nacional del Agua dentro de su plan anuzal de Inversiones y en el
Plan Anual de Contratacion del afio 2002, Con fecha 9 de agosto del 2012, la Sucursal
fitmd un contrato con {a Secretarla Nacional del Agua, para la construccion del proyecio
“Control de inundaciones Cafiar™ que forma parte Bulubulu-Cafiar-Naranjal, asi como del
plan de mangjo ambiental durante las distintas fases del proyecto (previa, construccion y
tetire).
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacitn)

Con fecha 24 de diciembre del 2014, la Sucursal firmé un contrato con Hidrotoapi E.P.
para la construecién de obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Toachi - Pilatén. Segin
oficio enviado por el Administrador del Contrate de Hidrotoapi E.P, el 8 de febrero del
2012 pone en conocimiento que por parte de Corporacion Lléctrica del Ecuador EP
(CELEC EP) implementd un proceso de fusion por absorcidn a Hidrotoapi E.P., hecho que
electivaments se concluyd e implementd a pariir del 1 de febrero del 2012,
conscelientemente a partir de esa fecha, Hidrotoapi EJP. dejé de existir ¥ en su [ugar, con
las mismas caracteristicas, estructura, derechos y obligaciones aparece la Unidad de
Negocios CELEC EP — Hidrotoapi, el contrato en gjecucion, segln criterio del Apoderado
(General, durara entre cnatre v cinco afios con lo cual el futuro de las operaciones de la
Sucursal se concentran en dicho contrato y depende de nuevos contratos que se podrian
obtener en cada efercicto, Los estados financiercs deben ser leidos bajo tales
circunstancias.

Con fecha 20 de mayo del 2013, se firmd el Adéndum modificatorio al contrato de
construceion de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Toachi ~ Pilatén, con el
objeto de modificar la Claisula sexta, numeral seis, punto dos, que describe lo siguiente:

La amortizacion del anticipo no devengado a la fecha de la firma de este adéndum sera
devengado proporcionalmente en las planillas mensuales, en las condiciones descritas en
este. Dando cumplimiento a la disposicion del Decreto Ejecutive No. 791, que

menciona que la amortizacién del anticipo sea ejecutada durante tods la etapa contractual
{(Yer Nota 6)

Durante los afios 2013 y 2012, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes ¥
servicios Jocales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para éstos aiflos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2,1 Deelaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF sin ninguna restriceion.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Sucursal para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, estos estan de
atuerdo con Normas [nternacicnales de Informacién Financiera NIIF emitidas por €l
Consejo de Normas Tniernaciovales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas polilicas han side definidas en
funcion de las NITF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, aplieadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento {(Cumplimiento)

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financigra y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios
del Apoderado General de cavicter general serdn expuestos en el Informe de la
Administracién, por lo tanto, la lectura de los estados financicros adnuntos debe ser
reglizada en conjunte con &l informe mencionado.

Bases de presentacién

Los estados financieros de CHINA TNTERNATIONAL CORP WATER &
ELECTRIC CORP-CWE-ECUADOR, comprenden: los cstados de  situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012; los estados de resultados integral, de
cambios en la inversion de la casa matriz ¥ de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

2,2.1 Moneda de presestacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Dolares de EJUA., que es la
unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiers que ¢l Apoderado General de Ja Sucursal realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

El Apoderado General considera que las estimacionss y supuestos utilizados,
asi como las rcvelacioncs que se presentan cn este informe fueron los

adecuados en las circunstancias v que cumplen con los requerimientos de las
MIIF,

Las cstimacioncs y supucstos relevantes son revisades regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que
Ja estimacion es revisada y en cualquier periodo future aleclado.

La infermacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas impottante sobre ¢l monto reconocido en los estados
financieros, se resumen cn las notas signicntes.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquides,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pusden transformar rapidaments
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

24

25

1.6

2.7

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no devivados con pagos fijos o vencimiento determinado, con
la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas pot cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financicros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en wm mercado active, La Sueursal
reconoce gl active inicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de transaccién
directamente ateibuible. Posterior gl reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando €l método de interés efectivo, sin embargo su efecto se considera
inmaterial debido a que la recuperacidn de estos saldos es generalmente de muy corto
plazo.

La Sucursal reconoce ¢l active financiero cuandoe se ha prestado el servicio, segin el
grado de avance de obra, de tipo significativo derivados de la prestacién del servicio
de construccidn generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cnando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por lg
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de Jas mismas con
base a la antigiiedad y anélisis individual de su recuperacion.

Compaiiins relacionadas por cobrar

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. La Sucursal reconoce el
activo inicialmente el wvalor razonmable mdas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible.

Estos activos financieres se originan principaimente de operaciones por actividades
ordimarias, s¢ cuantifican al valor razonable del monto recibide o por recibir
anticipos entregados para la prestacion de servicio ¢ compra de bienes otorgado al
reconocimicnto inicial. Posterior al reconocimiento nicial, Jos activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran principalmente Jos seguros que no han sido devengados al cierre del
gjercicio econdmico.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: _(Continuacion

2.8 Proyectos en gjecucion

Un contrate de construccion es un contrato, cspecificamente negociado para la
fabricacion de un active o un conjunto de actives, que estin imtimamente
relacionades entre si ¢ son interdependientes en términos de su disefio, tecnologfa v
funcién, o bien cn relacidn con su Gliime destino o utilizacién.

La Sucursal registra los costos ¥ gatos incurridos ¢n la ¢jecucidn de proyectos para la
cual fue contratada, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 11
“Conlratos de construccién™, en la cual se determina que los costos del conirato
comprenden los costes que s relacionen con la actividad de contratacicn en general,
y pueden ser imputados al contrato especifico; cuzlesquiera otros costos qus sg
pucdan cargar al clicnte, bajo los términos pactados cn ¢l contrato, los cuales sc
liquidan de acuerdo con las planillas de avance de obra.

2.9  Propiedad, maguinaria, equipo ¥ mobiliaria

Las partidas de maquinaria, equipo ¥ mobiligrio son activos tangibles que: i) se
mantienen para su uso, para la presiacion de servicios o con propdsilos
administrativos y i) se espera usar durante mas de un periodo.

2.9.1 Medicion injcial

El costo de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamenie relacionados con la ublcacion
del aclivo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin to previsto por el
Apoderado General ¥ cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo,

Adtcionalmente, se constderard cuande aplique, como costo de Tag partidas de
maquinaria, equipo ¥ mobiliario, los costos por préstamos de la financiacidn
directamente atribuibles a la adquisicion o coustruccion de activos que
requicren de un periode de ticmpoe sustancial antes de estar listos para su use o
venta,

2.9.2 Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiente inicial, la propiedad, maguinaria, equipo ¥
mobiliaric es registrado al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
gcumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los costos de mantenimiento
de propiedad, magquinaria, equipo y mobiliario son reconocidos en resultados
cuando se incurren.
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2.9 Propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario (Confinuagién)

2.9.3 Método de depreciacion v vida lfiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion ¢s reconocida en resultades o en el costo de los provectos,
segim corresponda, con base en el método de depreciacidn lineal sobre las
vidas (dfiles estimadas de cada parte de una partida de propicdad, maquinaria,
equipo v mobiliario, pueste que éstas reflgjan con mayor exactitud el patrém de
consund esperado de los beneficios econdmicos luturos relacionados con el
activo.

Las vidas (tiles cstimadas para los periodos actuales y comparativos han sido
gstimados considerando ¢l tiempo estimado de gjecucion del contrate de
construccion en proceso v se han establecido como sigue:

S
Activo Actual Anterior
Maquinaria ¥ equipc 10%3 25%
Vehiculos 20% 20%
Equipos de computacién 33% 33%
Muebles ¥ enseres 10% 25%
Equipos de oficina 10% 25%

Edificios 5% -

Lil método de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en
cada ejercicio v s ajustan si es necesario,

En ¢l afie 2012, la Administracion de la Sucursal revis¢é v actualizé las vidas
utifes de su maguinaria y equipo, ¥ ha considerado extenderlas debido a que los
mencionados activos serdn utilizados en nnevos proyectos. El efecto de este
cambic cn la estimacion contable fue disminuir €l costo - gasto de depreciacion
¢ incremento los resultados de ejercid en US$825,000 aproximadamente.

2.9.4 Retiro o venta de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,
gquipe y mobiliario ez caleulada como la diferencia entre ¢l precio de venta v
el valor en libros del active ¥ es reconocido en resultados.

En caso de venta o retito posterior de propiedad, maquinaria, equipo ¥
mobiliario s¢ dan de baja los saldos del costo, depreciacion acumulada v
deterior acumulade de 1os elementos retirados o vendidos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
2.10 Activo intangible

2.10.1 Activo intangible adquiridos de forma separada

Para el reconocimiento intcial los activos intangibles adquiridos de forma
separada son repistrados al costo menos la amortizacidn acumulada y
cualquier pérdida por deteriore acumulada. La amortizacidn se reconoce con
base en el método de linca reeta sobre su vida Gtil estimada,

La amortizacidn de los activos intangibles sc carga a resultados sobre sus
vidas ftiles utilizando el método de linea recta. La vida uti] estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al tinal de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio cn el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.10.2 Método de amortizacion y vidas itiles

I.a vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, pere se evallan por
deterioro anuvalmente vy cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

L.a vida atil estimada para el cilculo de la amortizacién del active intangible
fue como sigue:

Activo B
Soliware 33045

2.11 Deterioro del valor de bos activos

Al final de cada perfodo, la Sucursal evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si cxiste algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢] importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho active, Cuando se identifica una basc razonable y
consistente de distribucidn, los actives comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su
nso son sometidos a una comprobacién de deteriore anualmente, ¢ con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién

2.11

2.12

2.13

Deterioro del valor de los aetivos  (Continuwacion)

Ll importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta y
el vakor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercade respecto al valor
temporal del dingro v los riesgos especifices para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efeetivo futuros.

Si el imposte recuperable de un active (o unidad generadors de efectivo) caleulado es
menor que su valar en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuandeo una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) awmenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue cl valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anterviores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerdizles y otras cuentas por pagar

Las cuentas pot pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses impliciios) se reconoce como costo financiero y se caleula utilizando la
tasa de interés efeetiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara immaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo [inanciero para
asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los téeminos
pre acordados,

Impuesta a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta comiente y
el impuesto diferido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,13 Impuesto a Ia renta  (Continuacién)

2131

2132

2.13.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto corriente s¢ basa en [a utilidad gravable {tributaria) ropistrada
durante cl afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca
son gravables o deducibles. Fl pasive de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
mpuestos  diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, cn la medida en que resulte probable que [a Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasive por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se
realice ¢ ¢] pasivo se cancele.

Ll impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperahilidad del active por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, s¢ reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuers de los resultados
del perioda,

La Sucurzal debe compensar el aclive por impuestos diferidos con pasivo por
impuestos diferidos i, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auloridad fiscal, los importes reconocidos en ¢sas
partidas; ¥ el activo por impuestos diferidos y pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de liguidar
su active ¥ pasive como netos,

Impuestos corriente ¥ diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
meluidos en el resultado, exeepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en oiro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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2.14

2,15

2.16

2.17

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y el desahucio por
terminacion de los confratos laborales, son reconocidos aplicande el método del
valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
parémetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales,

Las tasas de descuento se deterininan por referencia a modios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el
perfodo en que ocurren.

Compaiiias relacionadas por pagar

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos {inancieros de corto
plaze con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Sucursal reconoce el pasive inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién  directamente atribuible, Estos pasivos financicros se  originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionslmente se
reconocen pasivos financieros con sus compafifas relacionadas al momento del
otorgamiento de créditos,

Reconocimiento ingresos — anticipo de contratos

Cuande el resultado de un contrate de construccidn puede estimarse de forma flable
y es probable que ¢l contrato vaya a ser rentable, los mgresos ordinarios del contrato
se reconocen durante el periodo del mismo por referencia al grado de realizacion
deneminade método de porcentaje de terminacidn, mediante este método se mide la
proporcion de los costos del contrato ineurridos en el rabajo realizado hasta la fecha
de medicion, en relacién con los costos totales cstimados para el contrato,
Generalmente, los proyectos para los cuales se requieren los servicies de fa Sucursal,
especifican la entrega de un anticipo inicial, el cual se liquida conforme se establece
¢l avance de obra de cada planilla.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo
en la medida en que sea probable recuperar los coslos incurridos por causa del
contrato.

Costos y gastos de proyectos

Los costes def confrato comprenden los costos que se relacionen directamente con el
conirato especifico; los costos que se relacionen con la actividad de contratacion en
general y pueden ser imputados al conirato especifico y cuslquier otro costo que se
puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn

2,17 Costos y gastos de proyectos (Continuacion)

Los costos del contrato comprenden todos los costos atribuibles al mismo desde la
fecha en que éste se convierte en firme hasta ¢l final de la gjecucion de la obra,

Cuando el descnlace de un contrato de construccién no pusda ser estimado con
suficiente fiabilidad los costos del contrato deben recongcerse como gastos del
perfodo en que se incurren, la cnantia de tales pérdidas sc determina con
independencia de si los trabajos del contrato han comenzado o no; el grado de
realizacion de la actividad del contrato; o la canlidad de ganancias que se espera
obtener en otros contratos, siempre que aquellos ¥ éste no sean tratados como une
solo a efectos contables,

2.18 Compensacian de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados Gnancieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y pgastos, salvo aquellos casos on los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea gl
reflejo de la esencia de 1a fransaccion.

2.19 Activos financieros

Todos los actives financigros se tecomocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una iransaccién de compra o venta de un activo
financicro bajo un contrato cuvas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondients, y son
medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cumbios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion s¢ reconocen en resuftados.

Todos los activos firancieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta sy
vencimiento, préstamos ¥ cuentas por cobrar ¥ activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsite con €l que se adquirieron los
instrumentos financieros. El Apoderado General delermina la clasificacion de sus
instrumentos financicros ¢n ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los
estados  Pnancieros, o Sucursal mantiene  bdsicamente  actives  financieros
mantenidos hasta su vencimiento ¥ cuentas por cobrar originados de las operaciones
de actividades ordinarias,
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219 Activos financieros (Continnacion)

2.19.1

2.19.2

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar originados en el ciclo normal de cxplotacion del
negocko U operacioncs ordinarias son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo. Se clasitican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
foccha del estado de situacian financiera, que se clasifican como active no
corriente,

Las cuentss por cobrar incluyen las cuentas comerciales por eobrar y otras
cuentas pot cobrar.

Baja de un activo financiero

La Sucursal dard de baja un activo financiero {inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¥
transfiera de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. 8i la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v
contimiz reteniendo el contreo! del activo transferido, la Sucursal reconocera su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar, Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a Ia propiedad de un activo financiero transferido.

2.20 Pasivos financieros

L.os

instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20,1 Pasivos financieros

Los instrumentos financicros originados en ¢l ciclo normal de explotacion del
negocio u operaciones ordinarias se clasifican como pasivos financieros
corriente medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Sucursal tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al
menos |2 meses después de la fecha del estadoe de situacién financiera.
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2.20 Pasivos financieros {Continuacton)

2.20.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costas que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
coste amortizado ¥ coalquier diferencia enire los fondos ohtenidos (neto de
los costas necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

2.20.3 Baja en cuentas de pasive financiero

La Sucursal da de baja en cuentas un pasivo {inanciero si, y sélo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como cotrientes
cuandoa:

se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderio o consumiclo en su
ciclo normal de operacidn;
mantiene el activo principalmente confines de negociacidn;

espera realizar €] activo dentro dc los 12 meses siguientes después del perfodo
sobre el cual se informa;

el activo es efectivo o equivalenie de efectivo sin ningn tipo de restriccion.

La Sucursai clasifica un pasivo como corrientes cuando:

espera liquidar ¢ pasivo en su ciclo normal de operacion;

mantiene un pasivo principalinente con el proposito de negociar;

el pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del
periodo sobre ¢l cual se informa,

la Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos Tos 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que s¢ informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

2,22.1 A partir del | de julio del 2012 ¥ | de enero del 2013 entraron en vigencia las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera v enmiendas:
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2.22 Pronunciamientos contables ¥ sn aplicacion (Continuacién)

Fnmticndas

NWIC 1
WIC 12
NIC 27

NIF ¥
MIIF 10

NIIF 10
NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

NIC 1
NIC 16
NIC 32

NIC 34
2,222

NIC 27
NIC 32
WIC 36
MIC 39
MIIF 9

NIIF 19

NIIF 12

Fresentacion de estados financieros

Beneficios a smpleados
Estados financieres separados

Instrumentos financieros: informacion a

revelar

Estados financieros consolidados
Estados financieros consolidados

Acuerdo conjuntos

Revelaciones de participaciones

en otras entidades.,

Medicidn de valor razonahble

Presentacian de estados financieros
Propiedades, maquinaria y equipos

Instrumentos financieras: Presentacidn ¢
informacion a revelar

Informacion Financlera Intermedia

Fecha de einigion

Fecha de aplicaciim

obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

Junio de 2011
Junio de 2011
Mavo de 2011

CHciembre de 2011
Mayo de 2011
Junic de 2012

Junto de 2012

Mava de 2011
Mava de 2011

Mave de 2012
Mayo de 2012

Mayo de 2012
Mayo de 2012

1 efe Julio de 2012
1 de Cnerp de 2013
| de Enero de 2013

| de Enere de 2013
|l de Enero de 2013
| de Enerp de 2073

| de Enero de 2013

1 de Enero de 2013
| de Enero de 2033

I de Enero de 2013
1 de Epero de 2013

1 de Enero de 2013
1 de Enera de 2013

Los siguientes pronuncigmientos contables han sidoe emitidos v ain no se

cncuentran vigentes:

Estados financieros separados

[nstrumentos fingneleros: Presentacion ¢
informacion a revelar

Dreterioro del valor de los activos

Insirumentos financieros:
reconocimiento ¥ valoracion

Instrumentos financisros
Estados financleros consolidados
Revelaciones de participaciones en otras

entidades.

Interpretaciones

CINIIF 21 Gravdmenes

Octubre de 2052

Diciembre de 2011
Mayo de 2013

Junio de 2013

Diciembre de 2004%
Octubre de 2002

Qectubre de 2002

bayo de 2013

1 de Enero de 2014

1 de Enera de 2014
1 de Enero de 2014

| de Enera de 2014

| de Enera de 2015
| de Enaro de 2014

| de FEnero de 2014

1 de BEnerg de 2014

A la lecha de esie reporte, la Administracion de la Sucursal se encuentra analizando ¢l
impacto que estas nuevas normas y enmiendas podrian tener en sus operaciones; no se ha
gfectuade adopeién anticipada v estima que no afectaran significativamente en la
presentacitn de los estados financieros de la Sucursal.



-15-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue
comao sigue:

2013 2012

Caja 185,379 803,176
Bancog

Banco Pichincha C.A. 3847417 2,264,762

Banco del Pacifico S.A. 1,153,358 5,134,147

Banco Intcenacional 5.A. 30,007 -

5,216,161 8,202,085

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU_VENCIMIENTO _-
DEPOSITOS A PLAZ.O FLIO:

Al 31 de diciembre del 20013 v 2012 un vesumen de activos financisros mantentdos hasta su
vencimiento-depdsitos a plazo fijo fue como sigue:

2013 012
Banco del Pacifico 8. A,
Certificado de depdsite a4 un afio plazo que
cochera una tasa de interds anual del 6% con
vencimisnto en julio 2014, F50,000 -
Certificade de depisito s un afio plaze que
genera una {asa de interés anual del 6% con
vengimiento cn julio 2014 F15,000 -
Certificado de depdsito a un gio plazo que
genera una tasa de interés anual del 6% con
vencimiento en agosta 2014, 151,000 -
Certificado de depésito a un aflo plazo que
genera una tasa de interds anual del 5.25%
con venciniento en agosto 2014, F55,000 -
1771,000 -
Banco Pichincha C.A,
Certificado dc depdsito a un aflo plazo que
genera una tasa de interés anual del 4,25%
con vencimiento en marze y abril del 2014 y
2013 respectivamente. 10,100 10,100
Pasan. .. 10,104 10,100
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DEPOSITOS A PLAZO FLJO: {Continuacidn)

Viens.,.

Banco Pichincha CLA.

(Continuacion)

Certificado de depdsito g un afio plazo que
genera una tasa Jde interés anual del 4.5% con
vencimiente en diciembire y noviembre del

2014 v 2013 respectivamente,

SU_VENCIMIENTO -

201

L=

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de cuentas por cobrar comerciaies y otras
¢uentas por cobrar fue como sigue:

{’uentas por cobrar comerciales

Anticipo a proveedores

Ciarantias

[nterés por cobrar

Funcionarios ¥ empleados

Otros

Menos — Provision para deterioro de cuentas

por cobrar

(1)
(2)
)

2013
91,080,083
2,639,330
186,758
487
86,516
439,262

04,432,436

(54,433)

2012
4,941,136
181,922
184,144
476

241,041

5,348,719

(51,822)

(1} Para los afios 2013 y 2012 corresponde principalmente a saldos por cobrar a: la
Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP (antes Hidrotoapi E.P) de obras
civiles del Proyecte Hidroeléetrico Toachi — Pilatén, adicionalmente incluye una
provisién ingresos por los servicios prestados hasta el clerre por US$56,207,510 y
US$3,503,909 respectivamente; por otra parte a la Secretariz Nacional del Agua por
la construccion del sistema de contrel de inundaciones Cafiar, més una provision de
ingresos por los servicios prestados hasta el cierre por US$34,574,660 con base a un
estimado de los servicios prestados a esa fecha (Ver Nota 16) y planillas de avance
presentadas al cobro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR;

{Continwacion)

{2) Incluye pringipalmente anticipos entregados a proveedores y subcontratistas para las
obras que la Sucursal se encuentra gjecutando en los proyvectos para los que ha sido
contratada v que se detallan a contimracién:

2H3 2012
Provecto Toachi-Pilaton

Maxon Industries Ine. 384,700 -
Cemento Chimborazo 5.A. 73,926 24,457
Beijing Soil Instruments Limited 65,472 -
Calidad Hispana 5.A 32,000 -
Octavio Molina 46 16,381
Celleri Pesanlez - 75,344
Llumilucza Luis Lodnidas - 5,697
Ofros 312 43
558,456 181,522

Provecto Cafiar — Naranjal
Fideicomiso Mercantil Corporativo 1,111,663 -
Inmobiliaria Xima 5.A. 914,260 -
Bo Junzhe 20,000 -
Wei Ma Jia 19,849 -
Cao Xinbo 0.148 -
Sika Fcuatoriana S.A. 53,366 -
Holiday Travel Cia Ltda, 588 -
2,080,874 -
2,639,330 181,922

{3} Para el aifo 2013 incluye principalmente valores en garvantiz entregados o
Corporacidén Nacional de Electrictdad S.A. por US$91,549; Transoceanica Cia. Lida,
por US$49,000; Banco Internacional S.A. par US$45,000. Para el afio 2012 incluye
principalmente 8 wvalores en garamtia sobre los comtenedores de importacion
entregados a Transoceanica Cla. Lida,

PROYECTOS EN EJECUCION:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de proyectos en ejecucidn fie como sigue:

2013 2012

Proyecto Hidroeléctrico Toachi — Pilatén 41,600 45,538,218
Proyecto Conirol de Tnundaciones Cafiar — Naranjal 24,950 1,561,644
66,550 47,095,362
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién}

El movimiento de proyectos en gjecucion fue como sigus:

Provecto Hidroeléctrico Foachi - Pilaton

Honorario profesionasles

Materiales & insumos

Mantenimiento de maquinaria ¥ equipo
Castas de personal

Costos de seguridad industial ¥ medio
ambiene

Bervicios bisicos

Gastos de viaje

{Jtros

Construgeiones terminadas

Obras en construceida

Provecto Control de Innndaciones

Canar - Naranjal

Honorario protesionales

Materigles e insumos

Mantenimiento de magquinaria v equipa
Gastos del personal

Costos de seguridad industrial y medio
ambiente

Sorvicios bésicos

tro=

Construcciones terminadas

Obras en construccian

(1)
(2)

{3)

(4}
(4}

(3)
{0)

{7)

@)
(4]

Salds inicink Saldn final
4 enero a diciembre
1 del 2013 Adiciopes Congomos 31 del 2043
14,700,537 1,755440 16,456,427 -
11,%78,699 14432166 26,410,865 -
5,944,760 12,758,462 §8,705,222 -
5,240,837 10,175,978 15,422,816 -
1,724,779 (1,328,563) 396,216 -
474,054 1,423,003 1,897,057 -
3,470 2085402 2,091 872 -
5,459,632 2,386,224 7,804,256 41,600

- 927214 27214

- 2,170,95¢ 2,170,959
45 538,218 46,786,286 92,282 004 41,600
514,350 177,164 692,114 -
44 RBd 11,740,120 11,784,924 -
4,696 630,424 635,120 -
33,708 4,930,052 4,963,760 -
L&, 879 150,019 361,808 -
1,010 9T B0 98,902 -
TE1,19% 6,934,828 7,691,073 24,950

- 2557 0012 2,557,072

- 1.281,893 [,281,893
1,561,644 28,530,064 30,066,758 24,930
47,009 862 122,349 662 3,550

75,316,350

(1) Para el afio 2013, corresponde principalmente a: honorarios por US$6,760,791 v
acumulacidn de costos del periodo anterior por US$3,026,347 mismos que sc
incrementan en un 40 % de la mano de obra debido basicamente por la inigiacidn de
la construccidn de Toneles de Carga Pilaton —Sarapullo ¥ Toachi- Aluriquin, y de

las excavaciones en la Presa.
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PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacion)

(2)

(3)

(4)

(3)

(6)

(7)

Para el afio 2013, corresponde a materiales e insumos de construccion  que son
consunudos durante la gjecucidén y constroceidn de la obea, con un consumo mensual
de US$350,000 aproximadamente; ademés incluyen obras necesarias para la
gjecncidn del coniralo principal, Para el afio 2012, corresponde a materiales e
insumos de construccién a ser consumidos durante la ¢jecucion construccion que se
mcurre mensualmente  por US$290,000, aproximadamente; ademds incluyen obras
necesarias para la ejecucién del contrato principal, que incluyen entre Otros:
construccion de salida y entrada campamento por US$E6,976; construccidn de
(abrica de Arribio por US$30.227; construceidn de hormigones ¥ platille base por
US$28.338; construccién de hormigones por US$67,775; construceion de gimnasio
por US$44,333 v construccion de campamentos por US$50,759.

Para €l afio 2013, incluyen principalmentc la claboracién de estudios técnicos del
proyecto realizados por la Universidad Central del Ecuador, la liguidacion final del
Anélisis de Hormigdén por US$12.142; Ensayvos y Reactividad por US352,400;
Estudios de disefio de mezcla de hormigén por US$H45,800; estudios de aplicacién
de cemento por USE12,000; Electrovalle SA. en Asistencia (écnica de sistemma de
refrigeracion por US$18,400. Para cl afio 2012, corresponde principalmente a: asesoria

en seguridad industrial ¥ suministros utilizados para seguridad industrial por
US5683,065

Corresponde a cbras necesarias para el desarrolle del proyecto, como campamentos,
puentes, carreteras, etc.

Para ¢l afic 2013 se registra un incremento importante en el costo relacionado a la
mano de obra directa por el inicio en la construccién del Provecto v la contratacion
de nuevo personal para el drea operativa.

Para el afie 2013 incluye principalmente el consumo de materiales de construccion
desde abril con un promedio mensuval de US$452,000 aproximadamente siendo los
principales proveedores Acerias Nacionales S.A. con un consumo anual de
US%$1,689 417; Barrera Espejo Jaime con un consumo de US$181,562; Decorin 8.A,
por US$150,000; Holcim Ecuador S.A. por US3428,690; [&G Ingenieria v
Geosintéticos S.A.  por US$488,672; Sika Ecuatoriana S.A. por US$102,258 ¥
Union Ferretera Unifer S.A. por US$200.000. Adicionalmente incluye obras
terminadas por la importacidn de casas prefabricadas para la instalacién del
campamento por US$2,557,072.

Para el afio 2013 incluye asesorias técnicas del Proyecto Control de Inundaciones
Cafiar - Naranjal vy acumolacion de costos del periodo anterior  por estudios de
suelo, toma de muestras, ensayos, pruebas y perforacion de Bypass realizados por
Construadesa Suelos ¥ Hormigones S.A. por Us$216,688; Geoteenia y Materiales
S.A, por ejecucion de ensayos por US$78,178; Arquinave S.A. por asesorias que
ascienden a US$16,000; Laboratorio de sucios y materiales por servicios de ensayos
quimicos por US$61,601 y ofros,
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PROYECTOS EN EJECUCION: {Continuacion)

Un resumen de los conraos  de construceion de las obras civiles del Proyecto
Hidroeléctrico Toachi - Pilatdn y del Provecto Control de [nundaciones Cafiar - Naranjal,
con base g la informacion proporcionads por el Apoderado General do la Sucursal, se
incluyen las condiciones generales de estos contratos:

Imicio ¥ Valor

Contratista v objeto del contrato plazo en 1J5%

Corporgeidm Fléctrica del Ecuador Cl1 13T {iP Inicio: 26 de 240,486,358
{antes Hidrotoapi E.P.} mayo del mas IVA

. . 20711
Ejecutar ¥ terminar ¢n todos sus detalles vy entregar a entora

satisfaccion de la contratante entre olras las siguientes obras
pringipales de los aprovechamicntos hidroeléetricos  del
proyecto Toeachi — Pilatén con la construccién:

v Aprovechamiento Pilatén - Sapullo
v Aprovechamiento Toachi - Alluriqui

Garantias:
a} garantfa de fiel cumplimiento del contrato que se rendird por
un valor igual al 3% del monto del contrato.
b} garantia del anlicipo que respalde el 100% del valor
recibido por este concepto.
¢} Garantias técnicas en el caso que se contemple la provision
o instalacién de equipos de obras proporcionado per Casa  ginalizacién

Matriz, 1.340 dias
Addendum modificatorio al contrato de construccidn de las  Inicio: 20 de
obras civiles del Provecto Hidroeléetrico Toachi - Pilatén mayo del

2013

Con focha 20 de mayo del 2013, se firmd un Adéndum
modificatorio al contrato de construccién de las obras civiles
del Proyecto Hidrosléctrico Toachi — Pilaton, con €l objeto de
modificar la Clafisnla sexta, numeral seis, punto dos, gue
describe lo siguiente:

¥ La amortizacién del anticipo no devengado a la fecha de la
firma del adéndum sera devengado propotcionalmente en
las  planillas  mensuates  que  debe  presentar el
CONTRATISTA hasta la terminacion del plazo contractuat,
iticialmente estipulado,

v La ampliacién de plazo de amortizacion del anticipo, no
ticne caracter de retroactiva.



-2 -

PROYECTOS EN EJECUCION: (Continuacién)

Contratista ¥ objeto del contrato

Inicio ¥
plazo

Valor
en USS

Addendum modificatorio al contiato de construccidn de las
obrag civiles ded Provecto Hidroelectrico Toachi - Filatdn
{Continuacion)

v Durante los 22 meses restantes para Ja culminacion del
plazo contractual, por concepto de pastos financieros, ¢l
CONTRATISTA recOnQceTy 4 favor de fa
CONTRATANTYL la cantidad de US$177,477 mensualcs,
monto que serd descontado de [as respectivas planillas que
emita ¢l CONTRATISTA.

v De producirse, en cualquier momento, un pago adelantado o
la cancelacion de la totalidad del saldo de la Amorlizacién
del anticipo, las partes acuerdan revisar v ajustar, si €s que
corresponde, el valor indicado en el literal d) de esia
clausula.

¥" La CONTRATISTA se compromele 3 manlener vigente
durante todo el tiempo que dure la amortizacién del anticipo
las garantias rendidas y estas podrdn ser revisadas en
funcion de la modificacién que por este contrato se
implements,

A la fecha el avance de chra de cste proyecto se ha estimado
que g5 del 63%.

Secretaria Nacional de Apua SENAGUA

Construccion  de]  proyecto "Control  de  inundaciones
Caflar"que forma parte del sistema Bulubnlu-Cafiar-Naranjal,
asi como del plan de manejo ambiental durante fas distintas
fases del proyecto (previa, construceidn y relire), para 1o cual
proporcionard la mano de obra, servicios, Insumaos,
instalaciones ¥ todo lo requerido para realizar estas tareds a
entera salisfaceion de la SENAGIJA:

{a) Provecto Sistema Caflar

{b) Proyectos Sistema Naranjal

{rargntias;

a) garantia de ficl cumplimiento del contrato que se rendira por
un valor igual al 5% del monto del contrato,

b) garantia del anticipo que respalde el 100% del valor recibido
por este concepto.

A la fecha el avance de obra de este provecto: Sistema Cafiar y
Sistema Naranjal se ha estimado que es del 5% y 16.20%
respectivaments.

Finalizacién
22 meses

Inicio:
Febrero
2013

Finalizacidn
36 meses

233,000,427
mas 1VA
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PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPO Y MOBIETARIO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de propiedad, maquinaria, equipo y
mobiliario fue como sigue;

2013 2012
Costo 81,600,117 25,970,506
Depreciacion acumulada {10,419.278) (2,626,586)

71,180,839 23,343,920

Clasificacion:

Terrenc 24,000 -
Edificios 662,209 -
Maguinaria ¥ equipo 41,036,986 (4,225,330
Veahiculos 20,024,384 8,192,817
Exquipos de computacion 175,711 134,428
Muecbles ¥ enseres 108,724 30,428
Equipos de oficina 36,047 40,096
Importaciones en trdnsito (1) 112,778 720,821

71,180,339 23,343,920

(1) Para los afios 2013 y 2012, incluye principalmente maquinaria y equipo destinados
para la gjecucion de proyectos. En los primeros meses de los afios 2014 v 2013
respectivamente, se liquidaron estas importaciones.
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ACTIVO INTANGIBLE:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del active intangible fue como sigue:

213 2012

Software 4,480 4. 48()
Menos — Amortizacion acumulada (3,816) {2,323)

664 2,157

El movimiento del activo intangible fue como sigue:

213 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 2157 3,645
Amortizacion del afio (1,493 (1,488)

Saldo final al 31 diciembre del o6d 2,157

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2013 2012

Provecdores de bienes y servicios (n 2,826,901 187,928
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 290,724 81,330
Otras 131,792 7,086
3,249,507 276,344

(1) Para el 2013, incluye principalmente bienes y servicios adguiridos para las obras que
la Sucursal se encuenira ejecutando en los proyectos para los que ha sido contratada
¥y gle se detallan a continuacion:

201
Provecto Toachi-Pilatdn
Servibonus S.A. 150,184
Estelarmision 5. A. 142,120
Pasan... 289213
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
{Confinuacion)

2013

Proyeeto Toachi-Pilaton  {Continuacion)

Yienen... 200213
Highstrategy S.A. 147,988
Construtility S.A. 147,694
Comexito S.A, 141,163
{Corral Salas Luis Mario 123,233
Empresa Eléctrica Pablica Estratégica Corporacidn

Macional de Eleciricidad ONEL EP, 114,991
Telecomeel S.A. [02.656
Bas{ Ecuatoriana 8.A, 771,271
Otros 189,487

1,343,736

Provecto Caifar — Naranjal
Interoceanica C.A, Seguros ¥ Reaseguros 711,979
Guangxi Road & Bridge Engineerring Corporation 390,364
Acerfas Nacionales del Ecuador S.A. 79,253
Holcim Ecuador S.A. 58,189
Distnibuidora Cordova S.A. 33,202
Automotores Zhong Xing Cla. Ltda. 20,464
Conforiung S.A, 28,729
Vepamil 5.A. 28,266
Industria Anding de Transformadores S.A. 23,794
Terralincas S AL 14,357
Megoventas 5.A, 14,284
Venturan S.A. 14,226
Wong Gorotiza Jorge Sepundo 10,656
Oftros 46,492

1,483,255
2,826,991

IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuesios corriente

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, un resumen del active ¥ pasivo por impuestos
corriente fue como signe:
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IMPUESTOS: (Continuacitn)

Activo y pasivo por impuegstos corriente (Continuacion)

Activo
Reatenciones en la fuente
TV A crédito wributatio

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de impuestos por pagar

Movimiento

Activa
Saldo inicial al | de enero del

Retenciones en [a Muente ded afio

Anticipo pagado

Compensacion del afio 2012
Saldo final al 31 de dictembre del

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del

Provisitn del afio
Compensacion del afio

Saldo final at 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impussto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto  (Ingreso) impussto a la

temporarias

renta  diferido
relacionado con el origen y reverso de diferencias

2013 012
461,944 116,820
13,476,120 7,788,107
13,941,064 7,504,927
91,543 1,729,319
91,543 1,729,319
2013 012
116,820 26,805
461,944 111,866
280,284 ;
{397,104) (21.851)
461,944 116,820
- 21,851
397,104 -
(397,104) {21,851)
2013 2012
397,104 R
7,473 623
404,577 623
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IMPUESTOS: {Continuacion)

Impuesto a la renta reconocide en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluve:

Gasto impiresto a la renta corriente

Gasto  (Ingreso) impuesto a la renta  diferido
relacionado con el origen v reverso de diferencias
tcmporarias

Conciliacidn tributaria

2013 2012
397,104 _
7,473 623
623

404,577

Una reconciliacion entre la utilidad segim estados financieros y la utilidad gravable, fuc

COMOe Sigue;

Utilidad antes de provision para participacion
4 trabajadores € impuesto a la renta
Efecto de impuesios diferidos del aiio

Utilidad antes de provisidn para participacion
a trabajadores e impuesto a 13 renta
15% Participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisidn para impuesto g la renta
Mis (Menos)

(rastos no deducibles

Amortizacion de pérdidas tribularias

Deduccion per incremento neto de cmpleados

Base imponitle
Impuesto causado (Tasa del 22% v 23%)

Anticipo minimo definitivo

013 2012
5,052,745 89,381
7473 623
5,045,272 90,004
756,791 13,501
4288 481 76,503
271,264 96.973
(264,035) (2,596)
(2,493,243)  (1,478,076)
1,802,467  (1,307,196)
396,543 -
397,104 -
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IMPUESTOS: (Continaacidn)

Impuesio a2 ba rentz diferido

-28 -

El movimiento de impuestos diferidos, fuc come sigue:

013

Activo

Diferencia temporaria
deducibles:

Baja gasto de constitucion

Depreciacion acelerada de
maquinaria, cquipo ¥
mobiliario

012

Activo

Diferencia temporaria
deducibles:

Baja gasto de constitucidn

Depreciacion acelerada de
magquinaria, equipo ¥
mabiliario

Salde a Regomocido Reconocido Saldo a
Enerol, enresnlindos en pafrimonio Diciembre 31,
1,869 {623) - 1,246
17,124 (6,850) - 10,274
15,9903 (7,473 - 11,520
Saldo a Reconocido Reconocide Saldo a
Enero 1,  enresultados  en patrimonio  Dicicmbre 31,
2,492 {623) - 1,369
17,124 - - 17,124
19,616 (623) - 18,993

Aspectos tributarios del Cédigoe Organico de Ia Produceion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orpanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismeo que incluye
entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

¥ La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 245% para el afio 2011, 235% para ¢l afio 2012 ¥
22% a partir del aflo 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicidn del activo
{pasivo) por impuestos diferidos, la Sucursal utilizé una tasa de impuesto a la renta

del 22%,
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IMPUESTOS: (Continnacién)

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produecién (Continuacion)

v" Exoneracion de retencion en la fuente de impucsto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras,

v" Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos dc capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones {inancieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

D¢ acnerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, aln cstan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

A partic del afio 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a4 personas naturalcs
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicidn,
sobre las utilidades distribuidas causardn impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla
que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a ta ronta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesio a 1a
renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente cquivalente a la
swnatoria de los resultados que sc obtengan de 1a aplicacidin de la siguiente formula:

v"  El cero punto dos por cicnto (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de cestos v gastos deducibles a efecto
del impucsto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥ El cero punio cuatro por ciento (0.4} del total de ingresos gravables a efecto del
impueste a la renta.

El anticipe de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en [a fuente del afio
corrients, se paga en dos cuotas [guales, de acuerde al noveno digite de RUC segim le
carresponda en julio y septiembre del siguiente afio. Ll anticipo c¢s crédito tributario
cuando ¢l impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sca
menor al anticipo, éste se cstablece como impuesto minimo definitivo, como es el caso de
la Sucursal para el 2013,

El anticipo de impueste a la renta estimado para el afio 2014, sepin la formula antes
indicada es de US$1,246,732.
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IMPUESTOS: {Continuacion)

Declaracion impuesto a Ia renta afe 2013

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracién de
impuesto a la renta del gjercicio econémico 2013, la Sucursal tiene previsto presentar la
declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Pérdidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarsc contra resultados positivos hasta cn cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de [a utilidad tributable de cada
afio. Para los aflos 2013 y 2012 la Sucursal presenta pérdidas amoitizables por
UISE1,053,544 v USH10,383 respectivaments.

Estudio de precios de tranzferencia

De acuerdo con la Resolucién NAC-DGERCGO09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto g la renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo [scal en
un monto acwmulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas,

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a USE 5,000,000, deberan presentar a més del Anexo, el Informe
Integral de precios de transferencia,

Por otra parte, mediante Resolucion WAC-DGER-CGC11-00029 det 17 de enero del 2001,
se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuentran exentas de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado Anexo. De igual manera
deberan presentar ¢l indicado anexo aqucllos contribuyentes que habiendo efectuado
operacionss con paites relacionadss domiciliadas en €l exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 v USE3I 000,000 si estas
operaciones son superiores al 30% del total de sus ingresos. Esta informacién deberd ser
presentada en un plaze ne mayor a dos meses desde fa fecha de exigibilidad de su
declaracién.

Mediante Resolucion NACDGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidio ol
nucvo formulario de impuesto a la renta F-101 deniro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sdlo
se reportaba con partes relacionadas del exterior),

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 dol 24 de cnero del 2013, fue
publicada la Resolucion Mo, NAC-DGERCGCT3-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2G08-0464 publicada en el Registro Oficial
Mo, 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuadoe operaciones con partes
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IMPUEST(S: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia {Continuacidn)

relacionadas locales. El importe para presentar el anexce de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto
que ¢l importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operacionss por montos acwmulados superior a los
US$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partic del 25 de enere del 2013,

La Admimstracién de la Sucursal esld analizando las operaciones con partes relacionadas
del exterior que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Sucursal al clerre del
gjercicio para verificar que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia. El
Apoderado de la Sucursal estima que no existen operaciones con parles relacionadas que
puedan afectar el resultado obtenido por la Sucursal al cierre del gjercicio, ya quc se ha
dado cumplimiento al principio de plena competencia, Para ¢l 2013 el estudio se encuentra
en proceso; para el 2012 el estudio no determiné ajustes por cste concepto.

BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de beneflicios definidos para empleados
fue como sigue:

Carriente:
2013 2012
Sueldos por pagar 782,933 297,400
Participacién a trabajadores {13 756,801 13,601
Cbligaciones con los trabajadores 677,352 331,975
2,217,176 662,976

(1) Participacién trabajadorcs

De acuerdo a las leves laborales vigentes, la Sucursal debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartitio entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores Iite como sigue:

2013 212

Saldo inicial al 1 de encro del 13,601 8,591
Provisidn del afio 750,791 13,501
Pagos (13,501) (9,491)
Saldos final al 31 de diciembre del 756891 13,601
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion}

No corriente:

2013
Jubilacién patronal (13 121,172
Desahucio {3 23,170

{0

(2)

144,342

Jubilacidn patrongl

De acuerdo con las disposicionss del Cadigo de ‘Irabajo, los trabajadores que por
veinte aflos © mds hubieren presiado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de
la jubilacion que les corresponde en su condicidn de aftlindos al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social.

Ll movimiento para €sta provision fue como signe:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 84,731 16,350
Provision del afio 36,441 68,381
Saldos final al 31 de dicicmbre del 121,172 34,711

Indemnizacién por desshucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de terminacion de
{a relacidn laboral por desahucio solicitado por €] empleador o por el trabajador, la
Sucursal entregard ¢l 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada siio de
servicio, excepto en clertos casos establecidos por la Administracidn de la Sucursal.

El movimiento para €sta provisién fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 12,380 1,397
Provision del afio 10,790 10,983
Saldos final al 31 de diciembre del 23,170 12,380
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12. COMPANIAS REEACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, un resumen de compaiifas relacionadas fue como
sigle:

23 2012
Cuentas por cobrar, corriente
China International Water & Electric Corp de China (1) 3,500,000 -

Cuentas por pagar, corriente
China International Water & Electric Corp de China  (2) 78,992,188 8,699,632

(1) Para el afio 2013 corresponde a valores entregados a Casa Matriz por US$3,500,000
para pagos a proveedorss del exterior,

(2) Corresponde a saldos de lag importaciones realizadas desde la Casa Matriz
principalmente durante los periodos 2013 y 2012,

Durante el 2013 y 2012 las transacciones mds significativas, no en su totalidad, con
compaiifas relacionadas fue como sigue:

2013
Compensacion
Anticipos Devolucion Adquisicién de cuentas
cntregados de anticipos de activos por pagar
China International
Water & Electric Corp
de China 3,500,000 (7,999,795} (63,247.843) 800,000
2012
Compensacion
Anticipos Drevolucion Adquisicion de cucntas por
____eniregados de anticipos de activos pagar
China International -
Water & Flectric Corp
de China 13,800,000 (8,500,000) {23,304.707) 23,304,707
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13, ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONTRATOS:

14.

Al 31 de dictembre del 2013 y 2012, un resumen de anticipos recibides por contratos fue
COmo Sigue:

013

Valor facturado
Contratante L Anticipo recibido ¥ provisionado

Corporacidn Eléctrica del Ecuador

CELEC EP ( antes Hidrotoapi EB)Y (D) 47,069,355 95,165,783
Scerctaria Nacional del Agua
SENAGUA (23 52,743,634 34,574,660
99,812,989 129,740,443
201
Valor facturado
Contratante Anticipo recibido y provisionado
Corporacion Elécirica del Ecuador
CELEC EP ( antes Hidrotoapi EP.) (1) 64,963,800 13,581,429
Secretarfa Nacional del Agua
SENAGUA 2) 13,500,000 -
78,463,300 13,581,429

{1} ¥ (2) Ver Nota 6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maners
significativg al valor econdmico de sus flujos ¥ actives y, en consecuencia, sus résulfados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas actualmente en
uso por parte de la Administracion para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

14.1 Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos [linancieros que
representan el riesgo de crédite. La méaxima cxposicion de riesgo de crédite que
mantieng la Sucursal 8 la fecha de presentacion son:

Instrumentos financieros
Efectivo y cquivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta
su vencintiento -- depdsitos a plaze fijo
Cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compafiias
relacionadas

Deterioro de cnentas por cobrar

2013 2012
5,216,161 8,202,085
1,821,100 50,100

94,432,436 5,548,719
101,469,697 13130[;:9:6;
3,500,000 )
13,800,904

104,969,657

La provisién para detericro de cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

2013

Cartera Deterioro

2012

Cartera Deterinr_q_ _

Corriente 01,025,630
Yencidos 54,433

4,300,974
440,162

51,822

54433 4,941,136

Bl movimiento de la provision para deteriore de las cuentas por cobrar fue como

sigue;

Saldo inicial al 1 de energ del
Provision del afio

Saldos final al 31 de diciembre del

2013 2012
51,822 -
2,611 51,822
54,433 51,822
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Continnacion

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)

14,2

14.3

Riesgo de liquidez

La Administracidén de la Sueursal tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestidn de liquidex de
manera que la Administracion pueds manejar los requerimientos de financiamiento,
principalmente de su Casa Matriz, a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de su liquidez. [.a Administracién maneja el riesgo de liguidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados ¥ reales ¥ conciliando los perfiles de
vencimiento de los actives v pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financicros:

2013 2012
Activo cotriente 120,386,971 68,810,614
Pasivo corrients I87,421,462 91,955,761
Indice de liquidez 0.64 0.75

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la Sucursal estara
en capacidad de continuar comeo empresa en marcha a través de los flujos de las
actividades de operacion que busca maximizar el rendimiento a su casa matriz a
través de la optimizacion de los costos y gastos, deuda y patrimonio al cierre presenta
un patrimonio pasivo,

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Con fechz 15 de noviembre del 2010, se establecié la Sucursal en la Repiiblica del Ecuador
con un capital asignado de US$2,000.

Con fecha 2 de abril de 2013 se inscribié en el Registro Mercantil un aumcento de capital dc
US$13,000 mediante la capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones, con este
aumento, a partir del 2013 el capital asignado de la Sucursal asciende a USE13,000.

Aportes para futuras capitalizaciones

Scgin resolucion de Directorie de Casa Matriz del 27 de agosto del 2012, se resolvid
aumentar el capital de la Sucursal mediante el aporte en efectivo de US13,000. El
incremento de capital se concluyd en €l 2013,
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15. INVERSION DE LA CASA MATRIZ: {Continuacién)

Resultados acumulados

v Utilidades retenidas

El saldo de ¢sta cuenta csta a disposicion de la Casa Matriz ¥ puede ser utilizado para
la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos

El procese de conversion a Normas de Informacién Financiera NIIF efectuado en el 2010
fueron nulos debido principalmente a que la Sucursal se establecié el 15 de noviembre del
2010, por o cual no existen cargo a esta cuenta como 1o determina la NI 1 “Adopcion
por primerd vez de las Nomas Internacionales de Informacion Financiera™.

16. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal son provenientes de la prestaciom de
servicios de construccidén y se conformaban como sigue:

2013 2012
Ingresos por ejecucién de proyectos {1} 129,740,443 13,581,249

129,740,443 13,581,249

{13 Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye una provisionm de ingresos por
US$90,782,170 v US$3,503,909 respectivamente, con bhase 2 un estimado de los
servicios prestados a esa fecha, facturados en el afio 2014 y 2013 respectivamente.

Los ingresos por servicios de los aflos 2013 y 2012, v los saldos de cucntas por cobrar a
clientes al cierre del afio por este concepto s¢ detallan a continuacion:

201%:
ingresos por gjecucion Cuentas por cobray
de proyectos al final del afio
Clientes: (Ver Nola 5)
Corporacicn Eléctrica del Ecuador
CELEC EP {antes Hidrotoapi E.P.) 129,740,443 91,080,083
129,740,443 91,080,083
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacion)

2012:

Ingresos por ejecucion

de proyectos
Clientes: {Ver Nota §)

Corporagion Eléctrica def Ecuador
CELEC EP { antes Hidrotoapi E.P.) 13,581,249

COSTOS Y GASTOS DE PROYECTOS:

Cuentas por cobrar
al final del afio

Un resumen de los costos y gastos de provectos y gastos de administracion y generales

reportados en los estados financieros fus como sigue:

2013 012
Costos v gastos de proyectos
Costos directos
Materiales e insumos directos 49,389,116 3,504,105
tdano de obra directa 20,168,337 1,615,014
Costos indirectos 52,792,209 5,094,405
{astos de administracion (1) - 2,820,064
122,349 662 13,633 588
zagtog de administracion ¥ eenerales
Crastos de operacidn {1} 3,018,449 “
Otros ingresos (gastos)
Financieros, neto (2} GR0.413 142,343

(1} Los gastos de administraciém y generales se clasifican como costo o gasto segim los
presupuestos aprobados de cada contrato; los cuzles son cargados o facturables y se

presentan segin corresponda.

{2} Corresponde a intereses ganados en los depdsitos a plazo y sobre saldos de las

cuentas bancarias que posee la Sucursal.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Enirc el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emisién de este informe (14 de febrero del
2014} no se han producido eventos adicionales que en opinién del Apoderade General
pudieran tener un electo importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o ¢h sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS:

Los estados financieros por el afio lerminado el 30 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Apoderado General de la Sucursal.



