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Gessmac Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Dolares de E.LULA.

1. OPERACIONES
Gessmac Cia. Ltda., fue constituida el 27 de Febrero de 2007 en la ciudad de Quito, con la
denominacion social de Gessmac Cia. Ltda. Sus Participaciones Son en partes iguales en un
33,33%

Su principal actividad es la prestacion de servicios de asesorias, consultorias, capacitaciones
en gestion ambiental, seguridad industrial, salud ocupacional y calidad total siendo este
servicio su principal fuente de ingresos

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standard Board, 1ASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se presentan en dolares de |os Estados Unidos de América que s |a
maneda de uso legal en el Ecuadar.

La direccion registrada de la Comparia en Ecuador &5 en la provincia de Pichincha, ciudad de
Quito, Av. Replblica del Salvador No. 34-461 y Portugal, Edificio Cariari |1, Piso Dos

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes;

a) Efectivo en bancos-

El efectiva en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de
libre disponibilidad.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como: activas financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o



como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A |a fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por prestamas y
cuentas por cobrar. La Gerencia de la Compafiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas
relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos ¥
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafia mantiene &n
esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Despues del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de |a
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de correspander, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo,

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a traves de un
acuerdo de transferencia, vy,

=  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los actives financieros-

Al cierre de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos despues del
reconocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida"), y ese evenio que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados



por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al coste amortizado, la Compafla primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieras que no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de credito similares, ¥y los
evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. .

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: préstamos y cuentas
por pagar. La Compafia determina |a clasificacion de los pasivos financieros al momento
del recanocimienta inicial,

Todos las pasivos financieros se recanocen inicialmente por su valor nominal.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en |a adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interes
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente cantrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de



un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar les importes reconocidos, v existe |a
intencion de liquidarlos por el imparte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

El valor razonahble de los instrumentos financieros no negociables en un mercadao activo,
se determina utilizando las tecnicas apropiadas de valoracion. Estas técnicas pueden
incluir el uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor razonable
actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo, un analisis de flujos de
efectivo descontados u otros modeles de valoracion,

c) Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

d)

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconccidas cuando la Compadia tiene una obligacidn presente
(legal o implicita) como resultado de un evenfo pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa. La gerencia evallia en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto
a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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a)

h)

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas |as diferencias temporarias
deducibles. El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya
no sea probable |2 existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo

el importe de cualguier impuesto sobre |las ventas (g]. impuesta al valor agregada), salva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de actives o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econamicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia, el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente independientemente del momento en que se genera el pago y
cuando los riesgos significativos vy Ias ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo del servicio se registra cuando se haya realizado la prestacion del mismo, de
manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que provean informacion adicional sobre la
estimacion financiera de |la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera
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(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que nos son eventos de ajuste son expuesios en nota a los estados
financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y supesiciones contables gue afectan los impertes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados vy la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el gue se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futurc a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a |la fecha de cierre del periode sobre el gue se informa, gue tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafiia ha basado
sus suposiciones y estimaciones considerando los paradmetros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido 2 cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en
las suposiciones en el momento en gue ellos ocurren.

= Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacian de los mismaos,
Debide a gue la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones-

Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,



5.

NORMAS INTERNACIONALES

aj

MNuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio anterior. & partir
del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las siguigntes normas internacionales:

. MIC 12- Impuesios a las
ganancias (revisada)

. MIIF  1- Adopcion  por
primera vez {revisada)

. MIF  7- Instrumentos
financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del
Active Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el impuasto diferido
sobre la propiedad de inversion medida usando el modela del valor razonable de la NIC 40
debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la
venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables gue se
miden utilizando el modelo de revalorizacion de la MIC 16, siempre s& deben medir sobre Ia
base de la venta. La modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2012, La Compania no tiene aclivos de estas caracteristicas por o
que no tiene ningln impacto en |a presentacién de sus estados financieros.

NIIF 1 Adopecidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas fijas para los
primeros adoptantes

El |1ASE proporciond arientacion sobre cémo una entidad debe reanudar la presentacion de los
estados financieros bajo MIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la
hiperinflacion. La modificacién es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacién no tiene impacto en la Comparnia

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los reguisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero que no se han dado de baja para que &l usuario de los estados financieros de
la Compania entienda la relacion con los actives que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la
entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los
riesgos asociados con esa participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de julic de 2011. La Compaiiia no tiene aclivos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacion de sus estados
financiergs.



[

b)

Normas internacionales emitidas adin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se enconfraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafia. En este sentide, se
indican las Normas emitidas que la Compafia razonablemente prevé que resultaran aplicables en
&l futuro. La Compafiia tiene la intencian de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia,

. NIC 1 Presentacidén de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran
reclasificadas. La modificacion afecta solamente la presentacion y no tigne impacte en la
posicion financiera de la Compania o en su rendimiento. La medificacion se hara efecliva para
los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012,

s NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicidn

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015, Como parte del proyecto del IASE de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medician”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011
el IASE emitia la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitarias. La NIIF 9 no requiers
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha side medificada para gue se
efectien revelacionss adicionales en la transicion de la NIC 35 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NIIF 8,
La Compafia evaluara su impacto final, cuando la nomma final gue incluya todas las revisiones
sea emitida.

s«  NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el
estado de resultados integrales el cual deberd dividirse en: (i) el costo de las prestaciones
devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestacienes de
servicios (pasado-cosio, los asentamientos y recortes), v (i) los gastos financieros o ingresos.
Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y perdidas actuariales a
‘nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales
estan relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo
cual requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La
enmignda no tiene impacto en la posicion de la Compafia. La enmianda entrara en vigor para
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.



EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013, el efectivo en caja y bancos se formaba de depasitos en cuentas
bancarias del pais, denominadas cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de
América, de libre disponibilidad y no generan intereses.

9, DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012

15588.09 1244522

Clientes

Otros 0.00 0.00

Menos:

-124,52 -124.52
Estimacion para cuentas incobrables

Administracion y alta direccién-

Los miembros de |a alta Administracién y demas personas gue asumen la gestion de |zuengine
S.A, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o
relevantes

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2013, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012

Crédito tributario neto IVA (1) 0.00 1044,63
Anticipos y retenciones de impuesto a la 1212.74 190946

ranta
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Saldo al final 1212.74 2954.09

(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisicion de bienes realizados por la Compaiiia, y que es compensado con el Impuesto
al Valor Agregado generado en venias.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2013 2012

Retenciones de impuestos en la fuente 1212.74 214286
Impuesto sobre la renta por pagar

Saldo al final

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
{a) Situacién fiscal-

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el afio 2010,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a pariir de la fecha de presentacion de |z declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de |la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicanda a las utilidades tributables |a tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
rmenos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el perioda de cinco afos, con el correspondients pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son [as siguientes:

Porcentaje de
fasas de
Afo fiscal impuesto
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(f)

2010 25%

2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece |a Ley Orgénica de Regimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre vy cuando efectilen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Economice (ZEDE) tendran una rebaja adicional de & puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.  El anticipo
sera compensado con el impuesio a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a |2 renta minimo,

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
sociedades del exterior gue no esten domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador © a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual
se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria
para & Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

= Calculo del impuesto a la renta-
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Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos
relacionados con la adguisician, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto
de 35,000, no sera deducible &l gasto sobre el exceso.

= Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya

base imponible sea de hasta 35,000,

* |Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular {(IACY), que grava &l
uso de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aguellos
vehiculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la
actividad productiva o comercial.

» Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

-  Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aguellos reslizados con
recursos financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

PATRIMONIO

Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Compariia emitido y pagado
estaba constituido por 1050 acciones ordinarias nominales, totalmente pagadas con un
valor nominal de US%1.00 cada una.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestién de riesgo de Gessmac Cia Lida., estd orientada a mitigar los efectos
de los riesgos de:

=  Mercado
» Crédito
+ Liguidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende |z identificacién, determinacién, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacidn y gestion
constante del riesgo financiero.



a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo future de un
instrumento financiero fluctlie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de Ia tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interas del
mercado esta principalmente relacionada con las cbligaciones de la Compaiiia de deuda
de largo plazo con tasas de interés fija.

Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de |2 volatilidad de las divisas
en gue opera la Compafiia.

Gessmac Cia. Ltda. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que |a totalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estén denominadas en dalares.

La Compaifiia al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar americano, y
de acuerdo a |a estrategia global no se tiens planificado operaciones en moneda extranjera,
por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de credito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para Gessmac Cia. Ltda.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la Compania ha definido politicas que permiten controlar el
riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

¢) Riesgo de liquidez o financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia serfia el incumplimiento en el pago de
sus obligaciones frente a terceros.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de liquidar fransacciones principalments de endeudamiento.
Al respecto, la Gerencia de la Companiia orienta sus esfuerzos a2 mantener fuentes de
financiamiento a traves de |la disponibilidad de lineas de credito

Valor razonable -



Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de |la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad &l derecho o la
obligacion contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor
razonable es definido como el monto al gue un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta
forzada o a una liguidacidn, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que
ésta existe.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2013 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos,

Marco Urdiales
Gerente General



