Gessmac Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciemipre ge 2012
Expresadas en Didlares ge ELU A

1. OPERACIONES
Gessmac Cia. Lida., fue constiluida &) 11 de Oclubre de 2010 en la ciudad de Quito. con la
denominacion social de Gessmac Cia. Lida. Sus Padicipaciones Son en partes iguales en un
33,33%

Su principal actividad es la prestacion de senvicios de Asesorias, consultonias, capacitaciones
en gestiones ambieniales, seguridad indusirial, salud ccupacional y calidad 1otal

2. BASES DE PRESENTACION
Los presenies estados financieros de |8 Compadla &l 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionaies de Informacion Financiera - NIIF,
emilidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (intemational Accounting
Standard Board, IASE por sus siglas en inglés) y representan la adopcitn integral, explicda y
Sin resarvas de las referidas nomas intemacionaies:

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2011
molusive, f[a Compafiia prepand sus estados financieros de acuerdo con principios y précticas
contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros
por i ejercicio tinalizado af 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados Ninancion0s que
la Compadia ha preparado de acuerdo con-las NIIF.

La Compafiia ha adoptado las normas intemacionales de informacion financiera (NIIF) a partir
dal 1 de enero de 2012, por lo cual la Techa de transicidn a8 estas nomas es el 1 de de encro
de 2011. Los esiados finencieros de la Compafila han sido preparados sobre 18 base del
costo histdnco.

La direccitn regisirada de la Compafiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de
Cluito, Av. Repiblica del Salvador No. 34-481 y Portugal, Edificio Quilate, Piso Siete

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son I8s siguienies:

8) Efectivo en bancos-



b)

El efectivo en caja y bancos reconocldo en los estados financierns constituye efectivo de
libre disponibilicdad,

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los aclives financieros cublertos por ka NIC 39 se clasifican como: aclivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasts el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o
Ccomd dervados designados como instnementos de cobertura en una cobedura eficez,

seqln comesponda.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fjos y
determinables gue no tenen cotizacidn en ef mercado activo. La Compafila mantiene en
esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar ¥ cuenlas por cobrar a8 entidedes relacionadas. Después del reconocimisnto
inicial, estos activos financleros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
lasa da interés efediva, menos cualquier detenoro dol valor.

Baja de activos financienos-
Un aciivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) e da de baja en cuentas cuando:

=  Hayan expirade los derechos contractuales a reciblr los flujos de efedivo generados
por el adive;

« Se hayan (ransferido los derechos contractuales sobee los flujos de efectivo
generados por el aclivo, o & haya asumido una obiigacién de pagar a un tercer la
lolafidad de esos flujos de efectivo sin una demors sgnificativa, & través de un
acuero de transferencia, y;

=  Ze hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes & la
propiedad dal aclivo; o no 58 hayan ni transferdo ni relenido sustanciaimente todos
los riesgos y benelicios inherentes & la propiedad del activo, pero se haya transferido
&l control sobre el mismo.

Daterioro del valor de los activos financieros-

Al clemre de cada periodo sobre el gue se Informa, la Compaiiia evalia si exisie alguna
evidencia objetiva de que un adcfivo financiero o un grupe de activos financieros se
encuentran deteriorades en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financleros se consideran deterorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor come resuliado de uno o més eventos ocurmidos después del
reconocimiento inictal del activo (el “evenlo que causa la pérdida™, v ese evento gue
causa la pérdida tiene impacio sobre los flujos de efeciive futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financierns, y ese impacto puede eslimarse
de manera fiabie



Detarioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Fara los activos financieros contabilizados al costo amodtizado, la Compania prirmern
evalia si exsle evidencia objetiva de deterioro del vaior, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colediva para los
activas financieros que no son individualmente significativos

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubieros por la NIC 38 se clasifican como: préstamos y cuenias
por pagar. La Compafia determina la clasificacidn de los pasivos financieros al mormento
dal reconocimianto i,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor nominal,

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantlene en esla categora las cuenias por pagar 8 scresdores
comerciales ¥ olras cuenias por pagar ¥ cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Después del meconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar 52 miden al
costo amortizado, ulilizando &l método de la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros-

Cusndo un pasivo financiero existente es reemplazado por otro. pasivo proveriente dal
mismo grestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera suslancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo oniginal y el reconocimiento’ de un nuevo pasno, ¥ 1a
diferencia entre los Impories en libros respectivos se reconnce en el estado de
resutiados.

Compensacion de instrumentos financleros-

Los activos finandems y los pasivos financieros se compensan de maneqa qua sa
informa el impone nelo en af estado de sRuscion financiera, solamente si existe un
deracho actual legaimente exigible de compensar los impores reconocidos, y existe I8
intencidn de liquidados por el importe neto, o de realizar los activos y cancalar los pasivos
en forma simultdnea.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocides cuando i@ Compafiia tiene una obligacidn presente
{legal o implicita) como resullado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cusndo pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha dei estado de siluacitn financiera y se ajustan para reflejar 1a mejor estimacidn que
0 lendga a esa fecha



a)

Impuastos-

Impuesio a la renta comenis

Los aclivos y pasivos por el impuesio a 1a renta del periodo corrente se miden por los
importes QUe S8 eSpera recuperar o pagar de o a la avtoridad fiscal. Las 1asas imposithvas
¥ ta nomativa fiscal wilizadas para computar dichos impories son. aguelas que esten
aprobadas a la facha de ciere del periodo sobne el que e inlonma

Impuesto & |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido 28 reconoce uliizando o método del pasive sobre las
diferencias temporarias entré las bases impositivas de los activos y pasivos ¥ 5uS
importes en libros & la fecha de cieme del periodo sobre el que-se infoma.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
irmponiblas.

Impuesto sobre kas venlas
Los ingresos de actividades omdinanias, los gasios y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualguier impeesio sobre las ventas (el mpuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas mowmdo en uns adguisicion de acvos o en
una peestacidn de servicios no resulle recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo
Ccasd ese impuesic se reconoce como. parle del cosio de adquisicion del adivo.o
coma parte del gasto, segun comesponda;

= Las cuentas por cobrar ¥ por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el Imporie
de impuastos sobre las vantas,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por venta de producios se reconocen cuando es probable que los benelicos
BConOmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafila, gl monto de ingreso puede
ser madido confisblemente independientermente del momenio en que se genera el pago ¥
ciando hos fesgos -signilicalivos v 1as venlajas inherontes a la propieded se hayvan
sustanciaimente iransfendo al comprador, o cual ocurre, porlo general, al momento de{a
entrega de los bienes,

Los ingresos por venta de mercaderia se presentan netos de devoluciones y descuentos.

Reconocimiants de costos y gastos-
El costo del servicio se regisira cuando se haya realizado la prestacidn del mismo, de
manara simuitanea &l reconoamiento de los ingresoes por 18 comespondiente venta,



h} Eventos postariones-
Los eventos posienones al ceme del elerccio gue provean informacion adcional sobre Ia
estimacidn fnancern o la Compaida & la fecha del estedo do siluacion financera
{eventos de ajusie) son inclhsdos en los estados finenceros. Los eventos posteriores
imporiantas que noS SOon eventos de ajuslie son expuestos @n nota 8 los estados
financieros

4, US0O DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financierns de la Compaliia requlere que la gorencia deba
realizar juicios, estimaciones y supesiciones contatiles que sfectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y |a revelacitn de pasivos conlingentes Al cierre del
periodo sobre ¢l que se informa.

La preparacion de los esiados financiers incluye s sigulentes citerios yio esfimaciones
sgnilicalives uhikzados por ks gerencia

Esimacones ¥ MPORG0nes-

Las suposicionos claves relacionadas con & futuro y otms fuentes claves de estimaciones do
inceridumbres a fa fecha de ciemre del periodo sobre 8l que se informa, que tienen un allo
riesgo oo ocasionar Rjusies significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos duranie ol priwimo ejercicio, se describen a continuacian

» Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacién para cuentas incobrebles es determinada por la gerencia de la Compaiia,
en base a una evaluaciin de la anfigiedad de Jos saldos por cobrar vy 1a posibikdad de
recuperacidn de los mismos.

= Impuestos:
La delerminacion de las obligaciones y gasios por impuesios equiene de Nferpretacionss
a2 B legiadackin Wributana aplicable. La Compafiia cuentla con asesoria profesional en
materia tibulans &l momenta de fomar decisiones sobre aSUNToS tribulanos,

Provisiones-

La deferminacitn de la cantidad a provisionar estd basads en la mejor estimacin de los
desembolsos Qub SOTA NECESEND pagar por fa comespondionia obligecion, tomando en
consideracitn toda la Infoemadcidn disponible a la fecha del pedodo, Incluyendo la opinidn de
exparios independientes lales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES
3]  Muevas normas internacionaes vigentes
Laz poiticas contables sdoptades don conssienies oon aquelias ubilizades of o sntenor A prdi
del 1 da enero de 2012 snireron en Vigencis 93 sigisenies NoMmas inlofnacionales



. NIC 13- impussion 8 las
gananciEs (roevisada)

. NilF 1~ Afsopoln por
primera vel | fevisadal)

La adopoion de e5ias NOMMSS S Secorne 5 Conhnmacsin

HIC 12 impussios 3 133 ganancias (revisadal. impussios diferidos: Recuperscion del
Active Subyacents

L& enmiehits aclara la dederminacidn del impoesio diendo sobfe st propiedades 88 imvernidn
medidas & valor rEFoRable ¥ $& Nrodute uia presuncon refulsbie de gue o Impusiio dédends
oo | propiedad de invarsitn medds coands e modedo del valor reronable de W WO 40
debe ser determanats sobve b bate de que 34 impore en bbroe 28 recuperank 8 Taves de is
vania Incluye f requisitn de gue & mpoestn diends sohre achives no deprotialies gue se
friden utiizando & modelo de revalonzacion de la NIC 18, siempre o8 deben medir sobe b
base de la venta

WIF 1 Adopcidn por Primara Ver de las Normaes Infemacionsles de Informacidn
Financiers (revisada) - Hiperinflacidn severs y eliminacion de fochas fjas para los
primeras adoptantes

El IASE proporciond onentacin sohfe como una entidad dobe reanudar la presentacian do los
esindgos Snancieros bajo NIIF coando su moneda funcional déja de estar supelo & o
hiperinfacdn, La modificacion &% efectva pars perfodos anuales que comisncen &n o
después del 1 de julic de 2011, La modficacian no tens impacts on fa Compadfia

EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 dé diciembre de 2012, el efectivo en caja y bancos se formaba de depdsitos en cuentas
bancarias del pais, denominadas cuentas commentes en délares de s Estados Unidos de
Ameénca, de libre disponibfidad y no generan intereses.

%, DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETOD
A 31 te dicemtwe de mz_ﬁmm;mmmwumm

de la sigulente manera:

31 de diciembre de

a2 mn

12445, 22 4575 74



Menos:
212452 -AD,00
Estimacion para cuentas incobrables

Administracion v alta direccion-

Los miembros de |4 alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de [zuengine
S.A, no han parficipado al 31 de diciembes de 2012 v 2011 en rensacciones no habiluales yio
rejevanias

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-
Al 31 de.diciembre de 2012, los impuestos por cobrar se lormaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2012 2011
Crédito tributario neto VA (1) 1044, 63 0,00
Anticipos v retenciones de impuesto # la 1909, 46 536,09
runrnl
Saldo al final 2954.09 536,09

(1) Conslituye crédile bdano: generado por el Impuesto &l Valor Agregado pagado en
adguisicion de bienes realizados por la Compafia, y gque es compensado con el Impuesto
el Valor Agregado generado en ventas.

Impuesios por pagar-
Al 31 de dicembre de 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de
2012 2011
Retenciones de impuestos en la fuente 526,69 2142 86

Impuesto sobre la repta por pagar
Saldo al final

Otros asuntos relacionados con el Impuesio ala Renta.



(a} Situacidn fiscal-

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn en el afio 2011.

De acuardo con disposiciones legales, la aulondad tributana tene |3 facultad de revisar
ias declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hesia tras
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidén del
impuests a la renta, siempre y cuando haya cumplido oporiunamenie con Sus
obligaciones ributanas.

(b} Determinacitn y pago del impuesto a la renta-

El impuasto a 3 renla de la Compafia =& determina sobre una base anual con ciere al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ulilidades lribulables la lasa del
impwesio g la renta,

PATRIMOMNIC

Capital asignado
Al 3 do diciembre de 2012 vy 2011 el capital social de la Compafiia emitido ¥y pagado

estaba constituvido por 1050 acciones ordinanias nominales, totalmente pagadas con un
valor nominal de US$1.00 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 212 g5 el siguiente;

Mumerp de Paricipacio

Mombre de accionista Pais parficipacion n%
Marco Lirdizles Relnoso Ecuador as5d 33.34%
Erika Espinosa Reinoso Ecuador 250 33.33%
Gullermo Neusa Arenas Ecuador as0 33.33%
Total 1050 100.00%

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcitn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF-
De acuerdo con la Resolucidn No SC 2] CPA IFRS G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias emifida o 8 de sepliembie de 2011, el saldo acreedor por BET5.00,
proveniente de [os ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceds at valor de las perdidas acumuladas y las del oitimo



ejercicio econdmico. concluido, 5 las hublere, ulifizado en absorber perdidas o ser
devuelto en el afio de liquidacion de la Compafia.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de Gessmac Cia Lida,, esia onentads a8 mitigar 105 efedios
de 0% resgos de:

# Mercado
=  Cradifo
+ Liquidez o fimanciamienio

Loz evenios o efecios de riesgo financiero se refieren @ siuaciones en las cusles se esia
expuesto 8 condiciones de inceridumibre,

La estructura de gestion del nesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuanfificacion, medicidn y control de astos aventos. Es responsabilidad de la-Adminisiracién, ¥y en
particular de la Gorencs General y. Gerenca Adminisiraliva v Finandera la evaluaddn y gestion
constante del riesgo financier.

a) Riesgo de mercado
El nesgo de mercado as el nesgo de que el valor jusio de los Aujos de efeclivo Tuluro de un
instrumento-financiero flucite debido a-los cambios en precics de mercado. Los precios de
mercado comprenden los resgos de tasa de imtergs y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés-

El resgo de la tasa de inferés es el riesgo de fluctuacidn del valor jusio del flujo de
efecinvo fuluro de un insirumento financiero, debido a cambios en 185 tasas de Inferés de
mercado. La exposicion de la Compania &l resgo de cambios en las tasas de interes del
marcada estéd pncipaimente relacionada con las abligaciones de la Compania de deuda
de lamgo plazo con tasas de interés fija.

Rissgo tipo de cambio
El nesgo de fipo de cambio se produce como la-consecuencia de la volalilidad de las divisas
an gua opera la Compania.

Gessmac Cia, Lida. maneja sus operagiones 'y registros comfables en |8 moneda de curso
legal .en-el Ecuador ef dilar amencano, pod o gue 3 [olafidad do sus operaciones de
Ingresos, costos ¥ gastos, aclivos ¥y pasivos estan depominadas en ddlares.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones conlractuales resullando en una pérdida financiers pars Gessmac Cia. Uida,
principalmente en sus deudores por venia.



¢} Riesgo de liguidez o financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obiigaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los foncos cusndo sean retiados. La consecuencia seria 8 incumplimiento en & pago do
sus obiigaciones frente n terceros.

EVENTOS SUBSECLUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre de 2012 v la fecha de emisidn de ectos eslados financeros o 48 produjeron
eventos que, en opinion de la gerencla de la Compafila, pudiersn tener un ef Hicative sobre

dichos estados finanderos que no 18 hayan revelado en los mpmos. '.
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