Cwite, M de Abnil de 2018

Sefores:
Accionistas de [a companiia CONARFS S A
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En m: calidad de Comtisano de [a Compadia, presento of informe relacionado a los Eslados de
Situaciin Financiera, Esiado da Resultados Integraies, Fluio da Fleciivo y Estado de Fvolucion
Patrimonial de CONARES . A, comespondients al Eiesricio [ conomico ded 2017

Ls importante indicar que la preparacion de Jos estados Financionos es responsabiidad de los
administradores de i2 empresa, Mi responsabiidad, ©OmMD comisato, consiste en dar
cumpiimiento 2 las disposicionas contenidas en « articulo 275 de ta Ley de Compaiias y emitir
gl informe corespondiente de conformidad con el Reglamento  establecido por |a
Superintandencia de Compaiias, en las Resoluciones N* 82.1-4-3-0013 y 92.1-4.3.0014 del 13
de oclutve de 1392, en los sigiientes aspecios.

a) loz adminishadoros de CONARES S A han cumplido con iz nomas legales,
estatutanias v reglamentanae, a2i como con a5 resoluoones de 13 Junta General de
Accxonistas.

La empresa cuenta con todos los libros sociales en orden: Libro de Actas de juntas
Generales v Extroondinarias de Accionistas, Libre Expediente de Actas, Libm de
Farticipacionas, conforme jo establece la Loy, lguaimente, la corospondencia, log
comprobanies y registros contables se llevan y conservan de conformidad con
disposicicnes legales vigentes.

b) Los procedimientos de control intomo adoptados por Lo empresa, cubren las siguiontos
Operaciones”

Ciclo de mgrasos a Capa y Hancos.

Ciclo de pagos de: Caja Chica, Caja y Bancos

Giclo de Ventas v Compras. Hegistros de ventas y de facturas de compras.
Ciclo de preparacion de los Estados Financieras, y

Cicla da andlisis evaluacion y control

Para las calegonias do control enumeradas, se efectud la rovision comespondionie y 5e
chluvo una2 comprensién de su dseno, 2si como de las paliicas v procadimmenios
implantados; finalments, so avalud el riesgo de conirol,



impact sobre log fluies de efective fisturos estimados generados por el activo financien o of
grupo de activos financierss, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por fa NIC 39 se clasifican como: peéstamos vy
cuentas por pagar. La Compadia defermina la clasificacion de los pasivos financieros al
momenta del reonocimiento inicial

Todos Ins pasivos financiems se reconocen inicialmente por sy valor nomingl.

& la fecha de los estados fnantweros, [a Compama clasifica sus instrumentos
financers pasivos segun las categorias defindas en fa NG 39 como: i) pasivas por
présiamas v cuentas por pagar.

Medicidn posterior-
Prestamos y cuentas por pagar

la Compaiia mantiens en esta categoria las cuentas por pagar a acroedores
comancsles v olrés cuenlas poc pagar y cuentas por pagar a enfidades relacionadas
Después del reconocimiento inicigl, lzs cusnizs por pager se miden gl cosfo
amortizado, ulilizando el metodo de la tasa de interas afectiva,

c) Pasivos, provisiones y pasivos contingentes
Lus pasivgs coresponden a obligaciones exisientes a la fecha del balance, surgidos
COMmo consecuencia de sucesos pasados pare cuya cancelackn seespera una salida
de recursos v cuyn importe y opartunidad se pueden estimar fiablemente

Reconocimiento de ingresos-

Los ingrests por la prestacion de senvicios, 5e reconocen cuando s probable que los
benaficios econdmicos asociados 2 1a transaccion fluyan a la Compafiia, el monto de
mgresn puede ser medido confizblemente ndependientemente del momenio en gue se
genera el page v cuando los riesgos significativos v las ventajas inherenies a la
propiedad se hayan sustanciaimente lransfendo al compradar, [0 cual ocurre, por o
general, al momento de fa entrega de los ienes,

Reconocimiento de costos y gastos

Bl costo del servicio se regista cuando se haya realizado la prestacion del mismo, de
manera smuitanea al reconccimients de los ingresos por ia comespondiente venta.

los otos costos y gostos s reconpcen a medida que se  devengan,
independientemente def momento en que se paga, ¥ 50 eistra en los porfodos con fos
cuales se relacionan.



En mi opinidn las fransacciones han sido registradas debidamente y permiten la
preparacion de los | stados Fnancieros de acuerdo con los Normas Intomacionales de
Informacion Financiera NIIF'S, todo Jo cual proporciona validez y seguridad 2 las
operaciones gue realiza la Empresa.

€] Laemposa llava contabilidad mediante sistemas computanzados

BASES DE PRESENTACION

Los presentas estados financieros de la Compatiia al 31 do diciombre de 2017, han sido
preparados de acuerdo con s Normas Infemacionales de Informacion Fmanciesa - NIF,
omitides por el Consejo de Nomas Intermaciongies de Contabilidad (Intemational
Accounting Standard Board, IASB por sus sigias en inglés) y ropresentan la adopcidn
miogral, explicda y sin reservas de las referidas nommas ntermaconales.

Los estados financieros se presentan en dolares de jos Estados Unidos de América que es
la moneda de usa legal en ol Fouador

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principalos paliicas do contabiidad aplicadas por la Compafia en la proparacion de sus
estados financieros son las siguisntes:

a) Efectivo en bancos- _
El efectivo en cofo v bancos reconocidd en los ostados finantens conslituye efectivo
de libre disponibilidad

bl Instrumentos financieros-

Actves financercs

R smianlo v medicion i

Lot acivos financieros cublerios por b MIC 39 se dasifican como: actvas financeros
a valor razonable con cambios en resuilados, peéstamos y cuentas por cobrar,

inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venia, o como derivados designados como instrumenios do cobertura en una

cobertura oficar, sogUn comosponda,
Deterioro del valor de los activos financieros-

Al clorra do cada periodo sobre éf que se infoema, ta Compafia evalta si axiste alguna
evidencia objeliva de que un active financiera o un grupo de aclivas financieros se
encueniran deleriorados en su valar, Un activo financier o un grupo de activos financiers
s0 consideran deteriorados en su valor solamente 51 axsie evidencia objotiva de delerion
de ese valor como msultado do uno 0 mas eventos doumidos despuds del reconncimiento
inicial del activo (el "evento que causa I3 pérdida”), y ese evento que causa la pérdida fiene



Eventos posteriores-

Los eventos pusteriores al clerre del ssercicio que provean informacion adicional sobre
la estimiacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en fos estados financenos, Los eventos posteriones
umpotantos QUi NOS 50N evenios de Fusle son expuostos en nota a los estados
RnanCens.

En mi opinidn, 105 [ stados Financienos antess mdicados prosentan razonablements |3 transicion
en fodos los aspectos, 1a situacion financiera de la Empresa CONARES 8. A, y ios resultados de
las operacionos, por @l periodo lerminado 2l 31 de diclembre del 2017 Ademds guardan
comespondencia con las operaciones registradas en o litvos de contabibdad, y han sido
elaborados de conformidad con (05 Normas: Intemacionales de informacion Financiera,

d} En of desempefio de mis funciones de Comisario de CONARES S. A he dado
cumplimiento a las disposiciones consiantes en el articulo 278 de [a ley de Compafias
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