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A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES SA; 

Antecedentes: 
'VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. (a Compaña o VectorGiotal) es 
na sociedad anónima que fue consulca en Quito, Ecuador el 15 de septembre del 
2010, meciate escrtura pública celebrada ante el Notario Vigésimo Sexto del Cantón 

Quito y aprobada por la Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros con 
Resolución No. IMV 10.4027 del 24 de septiembre del 2010 e inserta en el Registro 

Mercantil del mismo cantón tajo No 3225, el 2 de septembre del mismo año, 

Las operaciones dela Compañía están reguladas pora loy de mercado de valores y a 
rormativa complementa, además da cumpimiento las normas societaria, laboraes 
y tibutanias vgentes en la República del Ecuador y por las disposiciones del estatuto 
establecido en su consiución. Su domicio principal y su lugar de operaciones efectivas. 
están ubicados en la ciudad de Quito En el año 2019 estableció una sucursal en la 
Ciudad de Gueyaqui. 

  

La actividad principal dela Compañía es operar en el mercado bursátil, de acuerdo con 
las Instrucciones de sus comentes; administrar portals de valores o dinero de 
terceros. para veros en Insirumentos que ofrece el mercado de valores, de acuerdo 
om las Instrucciones de sus comitentes, adquiri y enajenar valores por cuenta propa, 
realizar operaciones de uncenwrting con personas judias, tanto en el sector público 
Como piivado, y otras actividades que la normativa legal o permite. 

Declaración de cumplimiento; 

  

La Compañia está en la obligación a presentar a las entidades de control estados 
nancieros audtados alciere de cada año y estados Fnancieros mensuales. 

Los estados financieros de la Compañía están preparados de conformidad con las. 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera (NIF) emvidas por el Comet 
Internacional para Nomas de Contabiídad (ASS por sus siglas en ingis) y, en lo 
úAapicable, con las disposiciones emiidas por Intendencia Nacional de Mercado de 

Valores (dependencia dela Supermendenca de Compañías, Valores y Seguros) 
La infomación contenida en estos estados nancieros es responsablidad de la 
Gerencia de la Compañía, que manfíesta expresamente que se han apícado en su 
totalidad los principios y crterios incuidos en las normas antes cados.



VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. “" 

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan 
«en estas notas, han sido expresados en dólares estadounidenses (US Dolares), que es 
la moneda de uso oficial en la Repúbica del Ecuador, desde el año 2000. Las cas de 

los estados fnancieros se presentan redondeadas a números enteros. 

Bases de preparación: 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con as NIF emitidas por 
sl Conse de Normas Intenacionales de Contablidad (/AS8, por sus sigas en inglés), 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, emitida en a Resolución 08 Q1C1004 del 21 de agosto 
el 2008, y, en lo aplicabi, con las disposiciones emtidas por la Intendencia Nacional 
de Mercado de Valores. 

En cumplmiento con estas disposiciones, VECTORGLOBAL WMG CASA DE 
VALORES S.A. adoptó las NIF en e año 2012, tomando como referencia y como año 
de transición, los saldos expresados en los estacos financieros al 31 de diciembre del 
2011 

Las poliicas contables aplicadas por la Acmivistración son consistentes con las 
blzadas en años anteriores, incluyendo las nuevas nomas e Interpretaciones de 

implementación ctliatoria para los peros quese inicien en o despues del 1 de enero. 
el 2019. En a Nota D se detalan denas nomas y, de apicar, se analiza su impacto 

enlos estados Inancieros. 

Aprobación de los estados financieros: 
Los estados financieros con cont al 31 de diciembre del 2019, fueron emitidos por la 
Aciministracón con la autorzación hecha por la gerencia el 11 de febrero del 2020, los 
que serán presentados a a Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
Enopinión de la garencia de VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A, serán 
aprobados sin modificación 

  

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados en base al 
sosto histérico, de adquisición o nominal, excepto por sus actos financieros que se 
imeden al valor razonable con cambios en resutados y los pasos no comentes por 
beneficios de ley a empleados que se miden en base al método actuaral de costo 
untar proyectado.
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A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A; Continuación) 
El costo histórico para los activos, es e importe de efeciwo pagado o el valo azonabie 

delacontraparida entregada a cambi, enel momento en que se genera a transacción 
el costo histórico de los pasivos, es el importe delos procuctos o servicios rectos a 
cambio de incurr en una obligación, o el mporte de efecivo que se espera desprender 
para satisfacer su obIgación, en el momento que se genera la transacción 

El valor razonable es el importe por el que pude ser intercambiado un acto o 
cancelado Un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una 

transacción reslzada en condones de independencia mutua. Se lo determina de 
terertes maneras. 

+ Miel 1 Precios cotizados en mercados activos públicos, para paridas 
comparables que la Compañía puede acceder a fecha de medición. 

+ Nel 2 Precios cotizados en mercados actos y no actwos, para paridas 
comparables incluyendo la nformación deta al precio, como tasas de interés o 
plazos defnidos contactualmente 

+ Mel: Precios no colizados en mercados actos. Se utizara la información no 
cotizada para medi el valor razonatie. 

  

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantía el valor actual de as 
bigaciones que la empresa espera incurrir en elfuluo, uizando bases técicas como: 
tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, experiencia dela población asaariada, entro 
ras. A esas vanables se les apican ajustes acordos con a realidad de la Compañía y 

su propia estadíatica. 

  

En la Nota B, “Resumen de las polticas contables más signifcatvas" se expica el 
método aplicado para cada una delas cuentas de mayor relevancia. 

Elaboración de estados inancioros y reportes: 
La Compañía prepara sus estados financieros a partr de sus registros contatles que 
mantiene en su sistema inlomáto "Sistema Integrado para Casas de Valores" 
(SICAV), el mismo que está dseñado para cumpli los requerimientos y obligaciones 
legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales, societarios y del mercado de 
valores. Para ell, la Compañía utiza el plan de cuentas contables emvido por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros
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A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A; Continuación) 

A 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el 
ño antenor las notas a estos estados financieros Incluyen informacin descngtva y 
harta pora la comprensión de los estados fnancieros del periodo cortente, en 
Cumplmiento de lo establecido en los párralos 38 y 384 de NIC 1 Las políticas de 

úontablidad adoptadas por la Compañía, son unformes con el año anter 

Análisis dol desarrollo de las operaciones de la Compañía bajo la hipótesis de 
Negocio en Marcha; 

Perala Administración de VectorGiobal WMG Casa de Valores S.A, as consecuencias, 
dela pandemia santani, en a economía global y nacional son muy profundas pues han 
obligado a modifcar y reorientar las decisiones de las autoridades y de los agentes 
económicos, a lodo nivel. priorizando la salud y Iquidez por encima de cualquier otro 
precio. 

Las consecuencias incluyen procesos reguiatonos, que deberán adaptarse a la 
talzación, tanto a procesos operativos y comerciales que deben apalancarse en el 
uso intenswo de tecnología que favorecen a la eficiencia y cuidado sanitario de los 

Tuncionarios dela compañía y de la sociedad en general 

La compañía no tienes pasivos fnancieos con ninguna insttución ni persona natural o 
Judea alguna, lo cual lvia el desempeño del negocio con el apoyo de los accionistas 
en tanto y en cuanto los resultados permien visualizar de manera sostenida la 
rentablidad dela compañía, 

¡Siendo ai, la compañía permanecerá como negocio en marcha pues los resulados, la 
capacidad operata, su talento humano, a reputación. derscación de negocios y 
cientes, y. el apoyo del accionariado asilo miran. 

El negocio se mantiene y se mantendrá en el iempo, ya que el ejercicio económico 2020 
llene un crecimiento del 80% en Ingresos, con US$ 40.628, 89 versus 21 549,38 delaño 
Antero (a marzo 2019), basando el 90 % de éstos, en los ingresos por operaciones 

bursátles de US$ 38.825,50 respecto a US$ 40.928,09 en este periodo 2020. Por el 
lado de los gasto, éstos se han reducido en el 28%, US 40.403.5 respecto a USS 
58.198,35 del mismo periodo en el año 2019. 

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Gerencia de la Compañía 
considera que mantiene la capacidad para contar como negaco en marcha en un 
Ásturo previsible, es dec, que no tene la intención ni la necesidad de Iquidar 
úantcpacamente de forma importante sus operaciones. 

Los principales indicadores y la evaluación de los riesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota F “Gestión del tosgo Financiero"
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresacas en US Dolares) 
8. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Uso de Estimaciones: 
La preparación de los estados financieros, de acuerdo con las NIF, require que la 
Admuistración realice cietas esimaciones y supuestos relativos a la actvdad 
“económica de la Compañía que afectan los saldos de actvos y pasivos, así como la 
“wulgación de los pasivos coningentes, a la fecha de emisión de los estados 
inancieros, algual que sus Ingresos y gasos reportados 

La Admiristración considera que las estimaciones y supuestos uizados fueron os más 
adecuados en las circunstancias , basados en la mejor utlización de la información 
isponible al momento, Sín embargo, ls resutacos reales podrían varar por razón de: 
esas estimaciones, que son partculamente susceptibles a cambios significativos 
endo aa ocurrencia de eventos futuros 

A continuación, mencionamos un resumen de as pollicas contables más significativas, 
que han sido utizadas en la preparación de os estados financieros: 

1. instrumentos financieros. 
Un instrumento fvancero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero 
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
entidad. De acuerdo con esta defnición, la Compañía mantiene como activos. 
nanceros electvo en caja y bancos, cuentas por cobrar versiones en accones. 

“ente tros. como pasivos financieros. cuentas por pagar y oros. 

11. Activos y pasivos financieros: 
Parala presentación de acivos y pasivos Inanceros, la Compañia realza la 
clasfcación de los activos y pasivos financieros al momento de su 
reconocimiento Inc 

  

1:14. Activos financieros: 

Reconocimiento Iniiat 
Todos los activos Inanciros se reconecen Inicialmente por su valor de 

acquisición o nominal y se clasican como medio a valor razonable con 
cambios an resultados. Esto para evitar incongruencias con otras bases de 
medición
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI3! de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dólares) 

8. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Anos francieros el valor razonable con combos on esultados. 
¡Se reconocen cuando el actvo Inanciero no se mide a costo amortzado nia 
valor razonable con cambios en cto resultado Integral. Para Inversiones. 

concretas en instrumentos de patrimonio, se las puede designar, 
Irevocablemente, en el momento del reconocimiento incial, como un acto 

nanciero medido valor razonatie con cambios en resultados. 

A131 de Gciembre del 2019, 1a Compañía reconoce como activos financieros. 
medidos al valor razonable con cambios en resulados los sguientes 

testo en cai y barcos. Se reconoce como ta el efecto depositado 
nas cuentas bancanas a nombre dela Compañia, cuya moneda es el Dar 

de los Estados Unidos de América, e ala Iquidez, yes la moneda oficial en 
Ecuador, razón por la que no se generan cambios en su valor razonable y se 
rosenta al valor nomina e las transacciones 

Acciones y participaciones de renta variable; Se reconocen como tales 
las inversiones en acciones que manten la Compañía en a Bolsa de Valores 
de Quito. Dichas acciones se cotizan en un mercado actvo y se las mantene: 
como astatogia de negocio 

  

Su medición posterior se realza al valor razonable mediante el uso de 
úcotzacón delas accores en el mercado de valores. Los cambros en su valor 
razonable, de exist, se los regisra contra resultados del ejercicio. Los 
xrdendos que recen se regstran coro mgresos en rosutados del ejerocio. 

La medición posterior de todos los actos financieros es a valor razonable 
¡on cambios en resultados. Por o comentado, la Compañia no reporta actos 
inancieros medidos al costo amorizado il valor razonable con cambios en 
tos resutados integrales. 

Deterioro de los activos financieros: 
A la fecha de ciere de cada periodo, la Compañía avala la existencia de 

alguna evidencia ctjeta de que un acivo fnanciero se encuentre 
eteñorado en su valor Estas evidencias podran incur inicios de que los. 
deudores sa encuentren en dficutades financieras signifcatvas. La pérdida 
0 deterioro se reconoce en resultados del ejer y equivale a a diferencia 
entre el valor en bros del acto financiero y su valor recuperable.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de Áiembro del 2019 (Expresadas en US Dólares) 

8. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

En el período que se reporta la Compañía no ha identicado indicios de que: 
existan perdidas por deterioro enel valor de sus actvos financieros. 

Baja en cuentas: 
Los actiwos financieros so can de baja en cuentas cuando: 

+ Expiranos derechos contractuaes sobre los fluyos de efecto del acto 
Ananciero, 

+ Setransferen los derechos contractuales ste ls fujos de efecto des 
acivo ose asume una obigación de pagara un ercer la otacad delos 
ajos de efecto recibos inmediatamente como parte del acuerdo de 
traspaso, y 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos lo 1tesgos Inverertes la 
propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo. 

1:42. Pasivos Financieros: 
Reconocimiento inicial; 

Tacos los pastos Mancera se reconocen Inciamente por su valor de 
acausición o nomnal Se clasficarán como megdo a costo amrizado y su 

medición postenor dependerá dela importancia del valor que se reporta. 

La mectción posterior se mantiene a su valor nominal o de adquisición en 
vitud de que se kquidan a muy corto plazo y no sufren ninguna variación en 
ese tiempo. Sin embargo, cuando se presentaren condiciones dierentes, se 
medirán de la siguiente forma. 

Pasivos Inancioros al valor razonable con cambios en resutados y medaos. 
al costo amotzado 

Cuentas por pagar. Se reconocen como ales las cuentas por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar, son pasos fnanceros no derwados 
on pagos fos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando 

se ha recibido los fondos, bienes O sencos, según los téminos 
«contractuales, Posterior su reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al 
costo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dólares) 
8. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Alla echa de prosentación de os estados fmancieros, las cuentas por pagar 
y ot pasivos fnancieros se encuentran presentadas a su valor nomina 

debida a que au vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las 
úestmaciones de la Administración. no dileren sgnicativamente de su valor 
razona 

Baja en cuentas: 

Los paswos financieros se dan de baja on cuentas cuando: 

+. Se ha extmguido, es dec, cuando la obligación ospocifcada en el 
correspondiente contrato haya ido pagada o cancelada o ha expirado | 

+ Se reemplace por cto proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente dferentes, reconociendo un nuevo paso, 
la dferencia entre ambos debo reconocerse en el estado de resultados 
del ejercicio 

2. Propiedades y equipos: 
Reconocemos como un acto cuando es probable que la Compañía obtenga 
beneficios económicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido 

con fablicad Se encuentran ciasficados de acuerdo a su naturaleza y 
comprenden: muebles y enseres, equipos de cficna y equipos de computación: su 

clasificación se determina al momento de su registro incial. Se encuentan 
Valorados al costo histórico, que incuye los desembolsos directamente atbulales 
A la adquisición, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por 
deteriro, sio hubiera. A la fecha de presentación delos estados financieros, la 

Admnstracón consdera que no exsien nácios de detencro en el valor reportado 
para estos actos. 

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del acto 
y que no alarguen su vida tl se los registra contra resulados del periodo en que 
cuen, las mejoras que incrementan el valor alargan la vida si delos actos. 
on captalzadas.
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8. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

Depreciación 
La depreciación se calcula por el método de Inea recta o Ineal basada en la vida 
Ut estimada para el aciwo. Consiste en un Importe constante que se dtabuye alo 
largo de su vda uti. se reconoce contra resultados del periodo en que ocurre. Al 
término de cada penado, la Administración rovsa sus esimacones respecto ala 
vaa db! delos bienes y, de ser necesaro, realza los gustes corespondentes Ala 
echa que se reporta las estimaciones de vida ul de los bienes son consistentes 

con el año anterior La Vda Ut estimada para sus elementos de propiedades y 
equipos, y sus porcentajes de depreciación es la quese detal enla aquien tabla. 

AÑOS Porcentaje Anual 
10 10%. 
10 10% 
10 10% 
3 29:99% 

  

El importe depreciable es el costo del activo menos su valor residual El valor 
residuales el importe estimado que la Compañia podria obtener por la venta del 
Activo, al término de su vida úl La Administración no ha considerado necesario 
eterninar un valor residual para sus elementos de propiedades, y equipos. dado. 
que no espera una recuperación monetaria significativa por su disposición, al 
término de la ida úl estimada. 

3. Detorioro del valor de los activos no financioros: 
A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Adminisración 

evalia si exste algún indicio de que un acto no financiero pudiera estar 
eteriorado en su valo , estima su importe recuperable, ese es, el mayor entre el 

valor razonatie menos los costos de venta de un activo y su valoren uso, 

Cuando el importe en Ibros de un activo excede su importe recuperaba, el actvo 
se considera deleiorado y se reduce el valor a su Importe recuperable; dcha 

reducción se reconoce en os resultados del ejercicio. A la fecha de presentación 
de los estados financieros, la Administración considera que no existen indios de 
deterioro enel valor reportado de sus actos no monetarios.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de desembre del 2019 (Expresadas en US Dólares) 

B. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Impuesto alas ganancias: 
La Compañía reconoce el impuesto comente y dedo y determina su impuesto a 
la renta en base alos Ineamientos establecidos en tas normas trbutaas, con cargo 
resultados del ejercicio. 

41. Impuesto corriente: 
Reconocemos como un pasivo en a medida que no haya so Inuidado en el 
periodo que comesponde. Los valores por retenciones en la fuente se 
compensan con el Impuesto por pagar y w exite un crédito tributario por 
excedentes en retenciones, e presentan como actvo mientras sea probable 
su recuperación 

La base tnbutablo o utidad gravable se determina apicando los Ineamientos. 
establecidos en a Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y iras 
“disposiciones tributarias vigentes. El mpuesto ala renta para la Compañía se 
determina aplicando la tasa para sociedades con accionistas en paralsos 

¡de menar Imposición, que es el 28%, 

  

52. Impuesto diferido; 
Corresponde a la cantidad de Impuestos por pagar o recuperar por el 
impuesto a las ganancias, en periodos futuros. Estos impuestos se originan 

por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o ttutaia de 
un aaivo o paswo y su valor en lbros. Estas diferencias, imponibles o 
decucitles, son pasivos o actvos por impuestos diferidos, respectvamente. 

+ Son iferencias temporarías las que exsten entre el importe en los de 
un acto o paso, en el estado de stuación financiera, y su base fiscal 

+ Son alerencias temporales las que oxttan ente la ganancia facal yla 
úortabl, que se originan entre un periodo,
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AL 31 de dcembre del 2019 (Expresadas en US Dólares) 

B. RESUMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

La Compaña registra su impuesto deido aplicando el método del pasivo 
basado en el balance, es deci en base las cierenciastemporaris, en lugar 
¿el método del pasivo basado en el estado de resultados que se contra en 
ferencias temporales La normativa Inbutana vgente ita y establece los 
pos de impuesto dei que las compañias pueden reconccar y compensar 
ena. 

Provisiones y contingencias: 
¡Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca dela cuantía o vencimiento y 

se reconocen solo cuando 

+ Es una obligación presente (legal o implcta) como resultado de un suceso 
pasado 

+ Es probable que exsta una salida de recursos para cancelar la obigación: y 

+ Puede hacerse una estación de su importe de forma fable 

Si el desembolso os menos que provsbl, la Compañía revela en las notas los 
Estados fnanciers los detales cualtatiwos de la situación conocida que puciera 
generar el pasivo coningente. Durante el año 2019, la Compañía no registra 
ansacciones pOr este concepto. 

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuardos 
Tormales celebrados entro las parts, los requerimientos legales establecidos an el 
Códgo de Trabajo y a prácticas que generan obligaciones implctas. Su 
reconocimiento y medición se resiza por separado comprenden los beneficios a 
empleados comentes, argo plazo o post-empleo y por terminación. 

$1. Beneficios corrientes: 
Las obligaciones por beneficios comentes de los empleados se reconocen 
como gastos del periodo en que se Incurren (devengados) y son iguidados. 
e acuerdo con disposiciones establecidas en el Códgo de Trabajo y tras 
regulaciones ugentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

7 

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan 
mensualmente, mientras que la decimotercera y decmocuara 
remuneraciones. vacaciones. fondos de reserúa se pueden pagar 

mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecia, que no. 
es supenor a un año. 

62. Beneficios a largo plazo o post-empleo: 
Los beneficios de postempleo se ciaefican como planes de beneficios 
definidos. El Código de Trabajo, establece que; Los empleadores están 
obligados a conceder la jubilación patronal a todos aquellos empleados que 

hayan cumplido un tempo mínimo de 25 años en una misma compañía. 

El benefi de post empleo que utiza la Compañía es el plan de beneficios 
¡efridos, en el que, todos ls riesgos de inversión y actuarial permanecen en 
la Compañía. 

Estos beneficios a lago plazo se registran mediante la consttución de una, 
provisión con cargo a gastos del ejercicio y su vaor lo determina en base al 

Cálculo actuarial realzado por un pento independiente. Las pagos efectuados 
por estos beneficios so deducan de as provisiones constituidas. 

Ingresos de actividades ordinarias: 
Los ingresos de actvidades ordinarias proceden de contratos con cientes y se 
reconocen cuando se han cumplo los siguientes condicionantes: a) Identificación 
del contrato con cientes (D) Identicación de las obligaciones de desempeño; (c) 
Determinación del precio de la transacción () Asignación del precio de transacción 
a cada obligación de desempeño; y. (e) Reconocer el ingreso por actidades 
Srananas cuando se satelagan las obigacones de desempeño 

Las cbigaciones de desempeño son os compremsos establecidos en un contrato 
con un cliente para transfer un bien o servico. Estos pueden ser 

TA. Unten o servicio (0 grupos) que es distinto, es decir cuando cumplen las 
siguientes condicions: 

+ Elclente puede benefciarse del ben o servicio por si solos juntos. 

+ Elbieny servico son identcables por separado
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B. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

72. Cuandoun leno servicio cumplenlas obigaciones de desempeño en varias 
etapas y se reconocen ls ingresos en la misma forma, deben reunir una de 

las siguientes condiciones. 

+ Transfer al ciente el contrldel bien o servicio a lo largo del tempo. 
por elo, satisace la obtgación de desempeño y se reconoce el ingreso 
por actvidades ordinarias. 

+ Los Ingresos de actividades ordinarias son reconocidos midiendo el 
progreso del cumplmiento de las obigaciones de desempeño, se 

“plcará un único método de medición del progreso para obigaciones 
de desempeño similares. 

8. Gatos: 
Los gastos se reconocen en la cuenta de resulacdos cuando eno lugar una 
'dsmnución en los beneficios económicos futuros relacionados con a reducción de 
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fte. 

  

Se reconoos como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 
Beneficios económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su 
registro como activo. 

Poncipio de reconocimiento de resultados: 
Se registran uizando el método de devengado 0 también denominado como el 
método de acumulado, el cual consiste en- reconocer os ingresos cuando se 

producen causan y los gastos. 

C. DIFERENCIAS ENTRE NIF Y LA DISPOSICIÓN EMITIDA POR LA INTENDENCIA 
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES: 
"Medante Ofcio Circular No. SCVS INMV.DNAR 17.004 0001910-0F, emvido el 30 de 
nero del 2017, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores define el tratamiento 

conta para las inversiones en acciones de las Bolsas de Valores. 

El tratamiento contable al que se hace referencia, establece que a parir del ejercicio 
económico 2018 en adelanto, los estados financieros autados de las Compañías 

calficadas como casas de valores deben presentar dichas versiones enla cuenta No. 
101.0201.01.01 denominada “Acciones y Partcpaciones”; cuenta que pertenece al 

actwo comente. El oficio concluye fecalcando que la contabización de los actvos 
Mancieros se debe hacer de acuerdo con las NIF
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€. DIFERENCIAS ENTRE NIF Y LA DISPOSICIÓN EMITIDA POR LA INTENDENCIA 

NACIONAL DE MERCADO DE VALORES: Continuación) 

Lo dispuesto enel mencionado Ofic iscrepa delos requerimientos de NIF 9 (ver Nota 
B,1.1.1) y de NIC 1, en las que se establece que chos actos financieros deben ser 

reconocidos como meddos al valor razonable con cambios en resutacos dentro del 
acto no comente, ya que estos se mantenen por más de 12 meses, 

La Compañía no puedo efectuar la reclasicacón del acivo financiero al actwo no 
úorrente, detido a que el sistema contable y de carga de Información al Mercado de 
Valores no o permite, bloqueando los caseros que correspondería a su clasificación y 

permxtendo Unicamente el registro dentro del acto corriente. 

D. NORMAS DE APLICACIÓN EN EL AÑO 2019 Y POSTERIOR COM FACULTAD DE 

  

Establece los Ineamientos para el reconocimiento 
Enero1, Y Medcón, presentación y revelación sobre 

NURA7 e Contratos de seguro. Esta norma reemplazará la 
NIF 4 emibda en el 2005 y aplica a todo tpo de 
contratos de seguro, así como garantías. 

La Acmirisiración de la Compañía considera que a fecha que se presenta os estados 
financieros, no es posible determinar sia adopción dela moditcación yla nueva norma. 
detallada en el cuadro ante, a a afectar ala presentación de los estados financieros 
0 cuantificar su posibla efecto Inanciero en los mismos. 

  

. Y 
Enero1. — arendamientos, con el objeto de garantizar que 

mee (12019. — tanto arrendatario como arrendador faclan 
información relevante que representa una imagen el 

de dichas operaciones - 
Aciara como apicar los requerimientos de 

eiurzs (2) E9UO%,  teconocimientoy medición dela IC 12 cuando exista 
2019 ' — incertdumbre rente los tratamientos del mpuesto a 

las ganancias ES 
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E. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS: (Continuación) 

(1) En aplicación delos métodos de transición que ofrece el párato C3 de NIF 16, 1a 
Compañía apicó la opción del tera), no apicó esta Norma a contratos que no 
fueron anteriormente identcados. 

¡Con relación al mpacto on controles, registro y procedmientos, la Compañía 
implemente los ajustes necesarios a sus procesos de contratos de 
arrendamientos para ajustarse cabalmente la aplicación de la noma cada. A. 
la fecha, la Entidad de control no ha incluido en su normatva las cuentas 
contables que se deben uhizar para este registro. 

(2) No existen incericumbres importantes en relación con ls tratamientos de impuesto 
alas ganancias en el Ecuador por lo que esta CINIF no le aplica aja Compañía 

F. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: 

Laefiiencia nancera dela Compañía se la consigue con una adecuada administración 
de los riesgos. Dicha adminisración está a cargo de la Gerencia, quienes defnen 
pollicas, que proporcionan los Ineamientos para su manejo. A conthuación, se 
Presenta los principales riesgos a los que está expuesta la Compañía: 

% Factores de riesgo financiero: 
Las actividades que desarrolla Compañia a exponen a ciertas nesgos financieros. 
como son los de mercado, de crédio, de Imuidez y de capilalización, La 
lancación general de gestión de resgo de la Compañía se encuentra enfocada 
principalmente en lo mpredecible delos mercados financieros, es por esto que trata 
e minimizar estos riesgos y os potenciales efetos adversos en el desempeño de 

la Compañía. A continuación, el análisis de os principales riesgos financieros; 

1. Riesgo de mercado: 

¡Corresponde alos riesgos asociados con os cambios en las tasas de cambio 
monetaria, en los cambios en las tasas de Interes. 

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor 
razonable ofujos de caja futuros de un instrumento financiero Nuctúen debido 
A las variacones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que: 
desarrolla la Compañía. las realza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal enel pais desde el año 2000, por lo 
tant, no se presentan efectos sgnifcativos en los estados financieros por 
varaciones de este tipo.
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31 de diciembre del 
2019 208 

172.583 154,092 
172583 154082 

Mecidos a valor razonable con cambios en. (y) 
resultados 

(1) Corresponde a la 2.85% de participación accionaria que mantiene la Compañía en 
la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVO SOCIEDAD ANONIMA. A continuación, 
presentamos el detale de esta inversión 

AL31 de diciembre del 2019: 
   

      

    

    

    

| Embor nominar 
Acciones | caga acción 
  Bolsa de Valores de T 

ura 154002 | 10 

AL 31 de diclembro del 2018: 
  

      
AL31 de diciembre del 

ana E 
Crédito tributario tvor de a empresa (VA) 1076 me 
resto tributan afvor de a empresa) 14260 9887 
AÁntcpo de mpuesto aa rra 14.120 10879 

am 
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. PROPIEDADES Y EQUIPO: 
Los movimientos resizados Gurante los respecto perlados. fueron os siguientes 

Movimiento del año 2018: 
Saldo al Saldo al 

OVOYZO9_ Adiciones _ 311272019. 
nstaacones 19.310 E 10310 
Muebles y enseres. s0s63 748 sm 

Maqunana y equipo 7045 A 7.048 
Equipos de cómputo. 29.260 3222 32.582 

746.378 3970 160348 
Depreciación acumulada. (60920) _ (11422) _ (92342 

85458 (7482) 58,006 
    

AL 31 de diciembre del 2019, todos los elementos de propiedades y equipos son de 
propiedad dela Compania. están sustentacos con titulos de propiedad válcos y no se 
Pncuentran plgnorados ni presentados como garantia 

Movimiento del año 2018: 

  

Saldo al 
or01/2018 

Instalaciones 875 
Muelas y enseres. 81738 

Maquinaria y equipo. 2961 
Equipos de cómputo 17.623 1,737 

110.993 35,385 
Depreciación acumulada (69791) (11,129) 

  

41202 24258 

K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Incluye principalmente depósitos en garantía entregados a las Bolsas de Valores de 
Quito y de Guayaqui. para operar en el mercado bursát estaiecdo en la normativa 
legal vgente. El monto que cubre la garantía al 31 de diciembre del 2010, es de US$ 
28470 (US$ 28.381 en el 2018)
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      Retención enla fuente proveedores. 
Retención en relación de dependencia 
Retención IVA proveodores 
IVA facturado por servicos 

MM. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS: 

1Ess 
Bentos socales 
15% Partcpacin trabajadores 0" 

(1) Ver proceso de cálculo y determinación dela partcpación de los trabajadores en a 
Nota Y. 

AN. OTROS PASIVOS CORRIENTES: 
AL 31 de diciembre 

01 2018 
Acreedores por intermediación comtente — (12 A7ATT 0388 

man 

  

  

(1) Corresponde a valcres entregados por mandatarios (cientes), cuya order/contrato 
de mandato para la negociación de valores, está en progeso de ejecución. Este sado 
se Iquidó en enero del 2020, 
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o Pl    

(1) El movimiento dea provisión para jubiación patronal fue como sigue: 

  

2009 201 
Saldo inicia 12731 
Costo neto del periodo: 4363 1.880 
Costo de años antenores. 0158 
Saldo fat 17994 1 

(2) El movimiento dela provisión para la tonficación por desahucio, fue como sigue: 

  

Saldo inicia 
Costo de años anteriores. 
Reversión de reservas: 

Saldo final 10,322 mal 

Estas estimaciones lueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el 
Método de Coste Untario Proyectado (MCUP), el cual consista en determinar as 
provisiones tomando en consideración variables como los Indices de mortalidad 
Invalidez, cesanta y exporencia en los empleados, 

a 209 E Descripción a al 
“Tasa de descuento a 521 

Tasa de incremento salarial 359 30 
(2090) 233 

  

1. Capital social: Compuesto por 402.000 acciones comunes y nominativas, cuyo 
vale nominales US$ 1 cada una, dstrbuidas en cuatrocentas dos mi acciones. 

2. Reserva legal: Comesponden al 10% de su utilidad neta del ejercicio, hasta 
Completar el 50% de su captal socal. Esta reserva no puede ser dstrbuda, 
“excepto en los casos de Iquidación de la Compañía Al 31/12/2019 reporta 
US$ 072 

3. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de utlidades yío pércicas 
“acumuladas de años antenores. 

4. Resultados del ejercicio: Al 31 de diciembre del 2019, reporta ulidad neta de 
US$ 174



VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. a 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares) 
Q. GUENTAS DE ORDEN (MANEJO DE PORTAFOLIO); 

AL31 de diciembro el detal os el siguente: 

  

Títulos de reta jalvariabe — 16 486.877. 101980187. 
116486877 — 101,980,57 
    

Comisiones por referimiento 
Ingresos por asesoría 

Dividendos 

Sueldos, salario y demás remuneraciones 
Honoraros, comisiones y detas a personas. 
ratuaes 
Mantenimiento y reparaciones. 

Arrendamiento operativo 
Promoción y publicidad, 
¡Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 
Gastos de gestón (agasajos a accionistas, 
'rabaadores y chentes) 
Gastos de viaje Agua, energla, luz, y telecomunicaciones. 
Otros gastos. 
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T. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD: 
Las leyes latorales vgertes establecen como benetco pora los ranaadores el pago 
del 15% de las usidades liquidas de la sociedad, antes del cálculo del impuesto sobre 
la renta. A continuación, se detalla base para el cálculo correspondiente: 

AL31 do diciembre del 

Resultado del jerico antes de impuestos y 
participación 
16% de partoipación de trabajadores. 

  

(1) Ver Nota M(1) 

U. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: 

Fl Impuesto sobre la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la 
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las 
nomas tributarias vigentes, que las sociedades constluidas en el país, asi como las 
sucursales extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos permanentes de 
"sociedades extranjeras no domiciliadas, estarán sujetas la tarta imposiiva gente para 
sociedades, que es del 25%; tana vigente desde el año 2018. En/os casos, en que parte 

de la composición societaria de la Compaña sea residente de paraísos fiscales o 
regimenes de menor Imposición. esta tara aumenta 3 puntos porcentuales y se la 
determina de forma proporcional en base a su partspación accionaria. 

¡Con Decreto Ejecutivo No. 817, ue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 
392 del 20 de diciembre del 2018, el Regiamento para la Apicación de la Ley Orgánica 
para el Fomento Productvo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Establicad y Equiltrio Fiscal, en el cual, una ce las reformas es la eliminación de la 

figura de impuesto ala renta minimo, disponiendo que en los casos en que nose genere 
impuesto causado o que el anticipo de impuesto a la renta pagado fuera mayor al 

impuesto causado, el contibuyente (Compañía) tene derecho a presentar un reclamo 
por pago Índetido o en exceso, o utizato como crédito trtutaro para el pago del 
Impuesto ala renta a futuro hasta 3 años) 

Al ciere del ejercicio 2019, la Compañía no registra gasto por concepto del mpuesto a 
la renta corriente, pero sí generó actos por impuestos díéridos por el cargo a. 
resultados del pasivo no comiente por beneficos de ley a empleados y por la pérdida 

outaria amorizable. La normativa trtutara local vigente para el año 2019. permite el 
reconocimiento de Impuesto diferido por esos conceptos. A continuación, se detal el 
proceso de cálculo del impuesto comente y dedo. 

 



VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. s 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dólares) 
U. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO; (Continuación) 

Impuesto ala renta corriente; 
AL 31 de diciembre del 

  

  

204 
estad sli med pace Aa 

(-) 15% Participación de trabajadores EN == 
(Dividendos exentos y afectos pr método de Eo A: 
parcipación 
(*) Dierencs Permanentes (Gasto o decucive) 19841 006 

(c+) Díerenc Temporara (79 ams 
Base mgonive 231 270 
Impuesto sobre a renta causado. a = 

  

Diferencia Tasa Activo 
Tomporara Imp Imp. Dio. 

28118 28% 731 
4200 20% 11805 

19.197 

  

  

  

Base legal tributaria: Numeral 8 y 11 del Ar In-numerado a continuación del At 28 
ALA
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V. REMUNERACIÓN AL PERSONAL CLAVE DE GERENCIA: 

Las remuneraciones del personal cave de gerencia se reconocen como gastos del 
periodo. A continuación, el resumen de las remuneraciones percibidas por l personal 
gerencial cave: 

Sueldos 
Variables y comisiones 

  

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domcitacas on el axtaric, dentro de un mismo perio fecal en un monto acumulado 
"superior a los US$ 15.000.000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
«en el primer párrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos 
mencionados, apican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumpian uno de ls requistos estatieidos en la normata referente a precios de 
transterencia en el Ecuador 

La Administración Tributaria, en ejer de sus facultades legales, podrá soltar 
medante requerimientos de información alos contribuyentes que realicen operaciones 

con partes relecionadas al interor del pais o en el exterior, la presentación de la 
Información conducente determinar sí en ichas operaciones se apico el princpio de 
Plena competencia, de contormidal con a Ley 
Las reformas ala Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vencía desde el 

1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con 
partes relacionadas quedarán exentos de la apicación del régimen de precios de 
tansterenca. sempre que 

+ Tengan un impuesto causado supero al 3% de sus Ingresos gravable. 
+ Norealcen operaciones con residentes en pasos scales preferentes; y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 
recursos no renovables.
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; Continuación) 
La Compañía no tene la obligación de presentar Informe de Precios de Trasferencia 
debido a que, durante el año 2018, no reporta transacciones con parts relacionadas. 
que superen los límites establecidos por la Ley para su presentación, ni repona 
ransacciones con partes relacionadas que cumplan con los requisitos establecidos en 
la normama vente. 

X. EVENTOS SUBSECUENTES: 
Debido ala deciaraora por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanar l 11 
de marzo y del estado de excepción el 18 de marzo del 2020, orginado por la 
propagación a nivel mundial COVID-19, as como la diaminución del preci del petroleo, 

bl decive de los mercados financieros, el decremento en la bolsa de valoras yla poca 
Probablidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectación enla economía 

hacional y muncial que sin duda influirá en una reducción del consumo de manera 
generalzada. 

Hasta la fecha de presentación de los estacos financieros no ocurteron hechos o 
eventos importantes que puderan afectar la información reporiada por el periodo 

   Gerente General


