VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diembre del 2018 {Expresades en US Didlares)

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S A (2 Compafitia 0 VeciorGilobal) es
una socedad antmima gue fue constituida en Quits, Ecuador af 15 dé sephambre dsl
2010, madiante escrifura pablica celebrada ande o Notano Vigésimo Sexio dal Cantdn
Quito y aprobada por la Supenniendencia de Compadias, Valores y Seguros con
Resolucion No Q IMV 10 4027 del 24 de septiembre del 2010 & inscrita en el Registro
Mercantl del mismo canthn bago No. 3226, ef 20 de septembra del mismo afo

Les operacicnes de la Compaftia estan reguladas por 1a ley de marcado de valores y su
rormetiva complementana; ademas da cumpkmiento a las nofmae societanas, laborales
y iributarias wgentes en la Repdblica del Ecisador v por las dispossciones del estatulo
eslablecido en su constitucidn, Su domiciio principal y su lugar de operacionas electivan
estin ublcados an la cikdad de Quite En el afo 2019 establecid una sucureal en i@
ciudad de Guayagui,

La sctvidad principal de ta Compadia es oparar en el mercado bursati, de acuerdo con
s instrucciones de sus comitentes, administrar portafolios de valores o direro de
lercaros, para invertirios en instrumenios que ofrece el mercado de valores, de acuerdo
con las instrucciones de sus comitentes; adquirir y enajenar valores par cusnta propia,
repiar opéraciones de underwriing con personas juridicas, tanio en el sector publco
come privado, v otras actividades que la nommativa legal le permite.

Declaracion de cumplimignto:

La Compafia esla en fa obligacion a presentar a las entidades de control estados
financieros suditades al cierre de cada afo v estados financierss mensuales.

Los estados fnancieros de & Compadia estan preparados de conformidad con las
MNormas Intemnaciorales de Informacion Financlera (MIIF) emitidas por ef Comidd
Inleinacional para Normas de Contabilidad (458 por sus siglas en inglés) y, en lo
aplicable, con las dsposiciones emiidas por B Intendencia Macional de Mercado de
Vadores {dependencia de la Supenntendencsa de Compardias, Valores y Seguros)

Ls informacsdn contenida en estos estados financiercs €3 responsabilidad de la

Gerencia de la Compafiia, gue manfesia expresaments gue se han aplcado en 1y
totakdad los pAncipios y critenios mciuidos en las normas antes citadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de dicembre del 2018 (Expresadas en US Dibdares)

Los estados financiercs que s aduntan y 123 undades mansisnes que se mencianan
en astas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (LS Ddlares), que es
la monada de uso oficlal an la Republica del Ecuador, desde al afo 2000 Las gifras da
los estados financieros se presentan redondeadas a nimaros entaros

Bases de preparacion:

Los esiados financesnod Ran o0 preparados de conformidad con s NIIF emitidas por
=i Conseo de Normas Intemacionales de Contabdiidad {IAS8, por sus sigias en inglés),
a5 gue han sid0 adoptadas en Ecuador por deposicibn de la Supenntendencaa de
Compafias Valones y Seguros, emitida =n la Resolucién 08 Q 1C1 004 del 21 de agosto
del 2008, y, en io aplicable, con ias disposiciones emitidas por la intendencia Nacional
de Mercado de VaDiEs

En cumplimignlo con eslas disposicipnes, VECTORGLOBAL WMG CASA DE
VALORES 8.A. adopt las NIIF en el aflo 2012, fomando coma referancia y como afio
de tranzicdn, o8 saldos expresados en los estados linancherca Al 31 de diciemibre. ded
2011

Las politcas contables aplicadas por B Administrackin son consistentes con las
utilizadas en aflos antencres, inchuyendo Bs nuevas NoMmas e Interpretaciones de
implementaciin cbilgalona para los periodos que se Nicien &n 0 despues del 1 de enerc
dal 2018 En la Nota D s& detalan dichas normas y. de aphicar, se analiza su impacio
en ios estadon inancanod

Aprobacitn de los estados financieros:

Los estados financieros con core al 31 de dcembre del 2018, fueron emilidos por i3
Administraciéin con la autonzacidn hecha por la gerencaa & 11 de lebrero del 2020, loa
que serdn praseniados o la Junts General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
En opinitn de la garencia de VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 5.A. seran
aprobados sin modificacion,

Medicion;

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2018 han sdo preparados en base a
©osio fusionco, 08 adquascion o nomanal, exceplo por sus aciivos NaNcEIDS Gus S8
miden a valor rmronable con cambio: BN resulaaos y 108 paEVOS NO COMentas por
banahcios de ley & smpssados que so miden en base o mitodo actuanial de costo
unitanio proyeciado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciemnbre def 2018 (Expresadas en US Dotares)

A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES §.A,; (Continuacitn)

El costo histdrico para los activos, 83 &l importe de efectivo pagado o el valor razonable
de i3 contrapartida entregada a cambio, en e MoMento 6n que se géners @ ransaccion
el cosin hetdnco de los pashvos. es el mporie de 10§ producios O SeNIKOS recibedos @
cambio do incurmir en una obligacitn, o &l impofie de efectivo gue 8 Bepera desprendsr
para satisfacer su obligackan, an &l momenio que a8 genera la ransaccan

El valor razonable ez ol impore por el gue pusde ses intercambiasdo un actvo o
tancelado un pasivo, entre partes nleresadas y debidaments informadas. en une
ransaccibn malizads en condiciones de independenca mutua, Se lo dedermina de
diferentes maneras:

. Nival 1. Precios cotizados an mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafia puede acceder & ia fecha de medician,

w Nl 2 Precios cofizados &n mecados BCOVOE ¥ N0 actvos, para parhidas
comparabies inciuyendo |a informacion detinta al precic, COMO tasas de interss o
plarcd definidos contraciuaiments.

. HMivel 3. Précios mo cotizados en mercados. aclivos. Se utilizard la iInfarmacion na
cotizada para medir ef valor razonable

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica ol vakor actuad de las
ohigacionss gue la empresa espara incurmir en o fuluio, utiizando basas iScnicas como’
tablas de mortakdad. invalidar v oesantia, expernancia de ta poblacion asalariada, entie
ofras A esas vanables se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compadfiia y
su propia esladisfica

En & Nota B, "Resumen d¢ las poliicas contables mas significativas’ se expica o
miétodo aplicato para cada una de |&s cuentas de mayor relevancia

La Compafiin prepara sus eslados inancernns a panyT oe Sus regEiros contasbies que
mantiens en U sistema inlormdbco “Sistema Integrado para Caaas de Valones™
(SICAV), & mismo que estd desfiado para cumpli los requenmientos y obligaciones
legales an o referente & aspecios tributanos, laborales, socktarios y del mercado da
valores Para ello, la Compafia ublize el plan de cuentas contables emilido por |a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciemnbre ded 2018 (Expresadas en LS Dolares)

A. YECTORGLOBAL WMWG CASA DE VALORES S.A.; (Continuacion|

Al 31 da giciembre dal 2018, [os astados financieros & presantan comparatives con al
afio anferior, a8 notas a estos estados financeros incluyen informacidn descriptiva y
narmrgtva piva @ comprensdn de los estados finanteros ded perio0o comenta, en
cumplimiento de 1o establecido en los parrafos 38 vy 38A de NIC 1 Las politicas de
contabisdad adoptadas por 8 Compadfiia, son undormes con el afio antenor.

Para la Administracidn de VectorGiobal WG Casa de Valores B A | las consscusncias,
de ia pandemia saniaria. an la doonomia giobal y nacional son muy profundas pues hen
obligada a medificar v reorientar las decisionss de las sutondades v de los agentes
econdmicos, @ lodo nivel priorizando |2 saiud y liguider por encima de cualquier ofrg
princmio

Les contecusnCiss incluyen procesos reguiplonos, que deberdn adapltarss & Ia
digialzacidn, fanio 3 protesos operatives v comerclales gue deben apalancarss én el
us0 infensivo de tecnologia que favorecen a la eficiencia y culdado sanitaro de los
funcionarios de la compania y de la sociedad en genéral

La compafiia mo Denes pasivos ANANCIBRCS Con anguna insbiucdn nm persons natueal o
purichca alguna, 1o cual, sivia @ desempedic del Negocio con &l apoyo de o8 acconsias
en tanto y en cuanic los resultados permiten visusizar de manera sostenida (s
rentabilidad de la cormpafia,

Sisndo asi, la compafiia parmanedsrd CoOMo negocic &n manchs pues e resultados. 8
capaciiad operatva su t@ento humanc, iz repulatin dvershcacsin o& NegOCS y
chentes. y, ol apoyo ol accionadiado asi o miran

El negocio sé maniens y se maniandra &nal empo, YR Que & eercioio aconamice 2020
liene un crecimisnto del BE% an ingresos, con USS 40 828, 89 versus 21648, 36 del afio
anterior (2 marzo 2019), basando el 80 % de déstos, en |os ingresas por operaciones
bursaties de USS 36 82550 respecto a USS 40 828 68 en este penodo 2020 Por of
iado de '0s gasios. éstos se han reduccdo en el 28% . USS 40 405 45 respecto 2 USS
5819835 del mismo periodo en o aho 2018

A |z fecha de presentacidn de los estados financleros, (a Gerencla de la Comparia
considera que mantiene la capacidad para continuar Como NEgGOCK) BN Marcha en un
futiro previsdble, €3 decir, gque nNO Dens @ inlencikdn M la necesidad de Nguidar
antcipadamente de lorma importants sus oparacones

Los prncipales indicadores y s evaluacidn de los nesgos financiernos del negocio se
analizan @n la Nota F "Gasbon dal iesgo Financearg”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

La preparaciin de ios estodos francercs. de acuerdo con las NUF, reguiene que W
Admimsiracin mealice ceias esimacionss y supussios relabtivos 8 @ activided
economica ge iz Compaiia gue afectan ios saldos de Bcinvos v pasivos, asl como ia
divuigacion oe los pasivos contingentes, a la fecha de emesitn de los estados
financiercs, al igual que sus INgresos y gastos reportados,

La Administracion considara que [3s estimacionss y supuestos utiizados fusron (o mas
adecuados an |38 cifcunatancias y, basados on |3 megor Jlilizacidn de & mlormacian
disponibie ai momenio Sin embargo, 0% resulados reales podrfan vanar por randn de
S505 ESUMACONES gUE 0N particulaimests suRceplibled a cambes sgnfcativod
debsto a ko ocurmencan de sventos futums

A contmuUaciin, MENCIDNBMoE UN Mesumen o8 s politices contables mas signifcativas,
nuis han sido utilizadas en la preparacidn de los estados financierns:

1. Instrumentes financieros:

Un instrumento financiera es cualguisr contrato que dé lugar B un activo financiero
&n una entidad y a un pasivo financiere o a un insbrumento da patrironio en oira
entidad. Tre acuerdo con esta definicion, b Compafia mantene coma aciivos
financieros: electivo on cia y bancos. cuantas por cobrar, IMVESSIONES 8N BCCIONe..
&nire ool om0 pasivos inanciescs. cuanias por DRgHT ¥ Oinos:

1.1. Activos y pasivos financieros:

Para la presaniacion de activos y pasivos financieros, la Compafiia realiza la
clasificacion o6 ko8 aclivos y pasivos flinencieros 8 momento da su
reconacimianto inicial

111, Activos financieros:
Reconocimiento inicial:

Todos o8 attvos fnancieros se reconDoen iniciaimente: por su valor do
sdquisicidn o nominal ¥ se clasfican como medido a valor razonable con
cambios an resultados Esto para evitar incongruencias con ofras bases de
medicion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dalares)

Se reconooen cusndo el activo financiard no a8 mide & cosio amorizado ni @
valor razonableé con cambios en offo resultado integral Para inversiones
concreles en instrumenios de peinmonio, &8 las  puede designar,
imivocablémanta. en & maomenta del reconocimeento inicial, como un activo
financiern medido a valor razenable con cambos en esuliados

Al 311 da diciemore del 2019, la Compafiia nconocs como activos financieros
modkdos 8l vakor razonahle con cambeos en resultados 03 sQuientes

Efective &n Giia v bancos. 5e reconoce como tal e efective depositado
en las cuentas bancanas a nombre de Iz Compafita. cuya moneda s el Dbkt
di ios Estados Unidos de Aménica, de alta iquiter, y @8 |a monada oficial en
Ecuador, razdn por la gue nd se generan cambios an su valor razonable y se
presents al valor nomingl de a5 fransacciones,

lnhmhurl“n mqua mantl-nnl IIEﬂTﬂII'llIII'I Ia Balsa de Valores
de Quite. Dichas acciones se cotzan en un mercado activo y @ las mantens

commo asirategia de negocio.

Su medicion posieror se resiza al valor razonable medanis & uso de
cotizacein de ias acciones en 2l mercado de valores. Los camibios &n su vislor
razonable, de exslr, e s registra contrd redultados dol essroicin. Los
dnidendos qua reciben s regisiran como ingresos on resuliados del ejercicio

La madcidn postenor de todos ios activos financioros @8 a vailor razonable
con camblon en resultados. Por lo comentade, la Compafiia no reporta actives
financieros medidos al costo amontizadao ni al valor razonable con cambios en
otros resullados infegrales

Detarioro fe los activos financieros:

A la fecha de clerre de cada pericdo, la Compadia evalia la ewstencia de
alguna evidencia chjgliva de gue un Bclivo flinanciero S& encuenie
deteniorado &n suU valor Esizs evidencias podrian inclur indicios de gue ios
ceudores S0 encuentran en dificullsdes financeras sgnificalvas Ly pérdada
0 deleriorg S reconoce en resuliados del SeftCit ¥ equivale a B dierenca
entre of valor en Nbros ded activo financienc y su valor recuperable
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 ge diciernbre ded 2019 (Exprasadas en US Ddlares)

En & periodo que se reporta, b Compafia no ha dentificado indicios de que
existan perddas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja an cupnias;

Los activos financieros se dan de baja en cuenias cuando:

« Expiran los derechos contractuaies sobre (os Mligos ce afectivo dal activa
financien,

+« Ba fransfieren ios derechds contraciuales sobre los fiujos de efectivo ded
acivg 0 8o Bsume una pbgaciin de paga’ a un teroerD la tolaidad de ios
figos o8 afectivo recibaios inmadiataments como pare del acuerdo e

traspaso, y

= Se hayan ransferido sustancialmente todos 108 resgos inharentes a la
propledad del activo o, en su kigar, el control del msmo,

11.2. Pagivos Financleros:
Reconocimignts inicial:

Todos o8 pasihvos nancerns Se recontoen INciiments por su valor de
adquisicidn o nominal Se clasficarin como medido 8 cosio amorlizado i U
rmgghcibn postonol depencern de la mporianca del valor Que 26 feporta.

La medicién postenor s mantiens a8 8 valor nominal o de adquisician en
wirtud de quir se bquidan a muy Cortg plaze ¥ no sulrén ninguna varacidn en
esa Hempo. Sn embarge, cuando se presenfaren condiciones diferentes, se
medivén de |8 sigulents forma.

Pasivos financieros ai valor rezonable con cambios on resultados y madidos
al costo amortizade

Cuenias POr Dagar Se raconoCen COMO Mk IS CLUEMAs DO DagaY A
provesdones y Olras cuenias por pagar, SON pasves BNBNcCenos No demados
con pagos Kol y no cotizan en un mercado active, Son reconocides cuando
&8 ha recibido lps fondos, bienes o senvicios  segun los terminos
contractuales. Posieror & su reconocimients iniclal. esios pasivos s8 miden al
costo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 deo diciembre cel 2010 (Expresadas en US Dalares)

A la fecha de pressntacion de los estados fnanceros, [as cusnlas por pagar
¥ otros pasivis fnanceros se encuendran presentadas a su valor nominal
debida a que su vencimiento es de corio plazo y, de acusrdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significatiamente de su valor
raorahie

Baja en cuenias:
Los paswvos finencisos S8 dan de baja an cusntas cuandgo:

« S ha sxbnguido, 88 decrr, cuandd la obligacidn especificada en &l
comespondienis contrate hays 5ido pagade o cancelads o ha expirado

¢ Sa jpempiace pof ofo poversents 08 miEMo Destamain b0
condiciones sustancisimente diferentes, reconociando un NUEVE PABVG,
la diferencia enfre ambos debe reconacerse en el esiado de resultados

del ejercicio.
Propiedades v equipos;

Reconocemos comg un Sctvo cuando es probable que 3 Compafia oblenga
beneficios econdmicos futunos dervados del mamo y su cosio pueda ser medhic
con fiabhdad Se encuentran ciasficados de acueio a su naluralers y
comprancten: muebles y pnseres, aquipos de oficna y 8guUIpos de computacion; su
clagificacitn = determina al momenio Se su regisiro imciad Se encusniran
valorados al costo histéeico, que incluye los desembolsos direclaments airibulbles
o s adguisicién, menos |a depreciacicn acumulada v el importe aswmulads por
deterioro, si lo hubwera A la fecha de presentacion de los estados financenos. |a
Adminisiracion considera que no exslen indicios de detencrD en & valor eportado
para eslns artreos

Los gasios por manieremiento y reparacionss que no aumenien e valor del activo
¥ Que no aiarguen su vida (til se oS regisira contra résultados del periodo an qQue
pourren; 18s majoras que incramantan & valor o alargan la vida 0l de o8 activos
son captalizadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

La deprecsacion se caloula por & método de linea recta o lineal basada en 1a vida
Ut estimada para &l aclhvo, Consiste en un iImpore constanie qus 8 disinbuye alo
largo de su vida Otil, s reconoca contfa resultades del periodo en que oourme. Al
lérmino de cada periodo. @ Adminisiracion revisa sus estimaciones respecio a la
vida Obl de los bienes v, de sar necesano, realits los apusties cormespondentes A ls
fecha que se reporta @8 estimaciones de vida Util 08 jos bienes son consisientes
con of afio antenor Lo wda Ut estimada para sus elementos de propsscades y
sOUINOE, i SUS porcentajes de depreciacitn es 1 que se detalla en la sgulents tabls

Insislaciones 10 0%
Musbles y enseras 10 10%
Equipos de ofiona 10 0%
Equipos de computacdn 3 33 33%

El Impans depreciable &8 &l costo del BStva MEBNGs Su vedor residunl E| watar
residual es el iImporte estimado que la Compadia podria obtener por i venta del
activo, al términc de su vida Gtil La Adminstracidn no ha considerado necesanc
determinar un vaior rescdual para Sus elermonios de propedades. y eQuipos. dado
Que NO eSpera una recuperac:dn monetasa significativa por su dsposicion, al
térming de 3 wids obl eshmada,

Al fecha de cierte de cada pariodo sobre ef gue se informa. & Administraciin
evalia s exisie aigin indcio dé que un actvo no financeno pudserm estar
deterorado 8n U valor y. eEhma su imporie recuperabie, este es. &l mayor entre ol
valor rizonable mencs ios cosios de vanta de un BCHVO ¥ SU VEIDT 8N WSO

Cuando & imporie en bbros de un activo excede su impare recuperabie, & acthvo
se consldera deterorado v se reduce el valor a su importe recuparable; dicha
reduccion S8 reconoce an los resultados del eyercicio. A la fecha de presentacidn
de los estacns fnancers. la Administracibn considers que no aosten Ndoos de
defterion en ef valkor pofads de sus adivos N Monelansas
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de desmbie del 2018 (Expresadss en US Dolared)

Lo Compafia reconoce o impussio comente y diferido y delarmina su Impuasio a
la renta an base a los linsaméentos establecsdos n [as normas tributanas. con Cargo
a resultados detl ercicio

Impuesio corrients:

a1.

52

Reconocamas coma uUn pasivo an ia medida que no haya sdo lguidado en el
pefiodo gue comasponds. Los valores pof retencicnes en ia fuents se
compensan con & impussto por pagar ¥ & existe un crédito bribularo por
sxcedentes an elenciones, & presentan como activo meenires sea probable
SU MeCiperacion

La base nbutable o ulildad gravable s detirming aphcando log ingamsenios
establecdos en la Ley de Régimen Trbutano Internt, 5u Reglaments v oiras
disposiciones tributanas wigentes, E| impuesto # fa renta para ia Compafla s
determina aplicanco & iese para sotliediadis con accionistas an paralsos
fiscales o regimenes de menar impasicidn. que e el 28%.

La interpretacidn fnal da asta norma depends del criterio de o8 uNCONanos
del Senvic de Rentas Internas.

Comesponde & la cantidad de impuéstos por pagar o recuperar por &l
impuesto a ias ganancias, en periodos fuluros. Esios impuesios 48 orginan
por diferencias temporarnas causadas entre ka base imponible o tnbutania de
un acfivo O pesvo y su valor en hbros Estas diferencias, imponibles o
gaducibies. 0N pasivos O BCHvos por mputsios difendos. respectivaments

s Son diferencias temporanas las que exsten entre o importe en bibros de
un activo 0 piaiva. Bn &l estado de stuacion financiera, y su baso fiscal

s Bon dferencias lemporales las que sxislen antre |a ganancia fucal v la
contable. que se orginan entre un perioda
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A 31 de diceembre del 2010 (Expresadas en US Dolares)

La Compaftla registra su impuesto diferido aplicando ef metodo del pasivo
basado en ol balance, &5 decir, &n base a las diferencias lemporarias, en lugar
cel méiodo del pasivo basado en & eslado de resulfacos que se Cantra &n
diferencas emporales La nommativa inbulana wiers mia y establecs 108
lipos da impuesio didendo que las compaftias pusden reConNDCE! ¥ COMPaNSa’
en = futurg

Provisiones y contingencias:

Bon pasivos en los qus axmie mcertidumbre scerca de B cuantia o vancirmsento y
8E reconocan 00 cuando

+ Es una obigacdn presénts (egal o implicita) como resultado de un suceso
pasaio

« Es probable que evasta una sakda de recursos para cancelar ia obigacion, y
» Puede hacerse una sstimacién de sU imparie de forma fiable

Bi el desembaolgo e menos que probsble la Compafia revela en las notas a los
Estados financlerns o delales cusitativos de b silvacidn conoCids que pudiena
gensrar e paswo confingente. Durant= & afo 7019 (@ Compafiia no regmstra
rEEACCIOnes por Bste conceplo

Beneficios a empleados:

e reconooen como pasivos @ favor da los ampleados Eobre i basse de acusidos
fermales celebrados entre las partes, los requermientos legales establecidos en al
Codigo de Trabapo y @ précticas gque generan obligaciones implicitas. Su
reconociments y medicidn se realiza por sepamsdo comprenden los beneficios a
empleados comentes, rgo plazo o post-empled y POr lErMINAcon

61, Beneficios corentes:

Las obligaciongs pof beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del penodo en que se Incurten (devengados) ¥ son liquidados
de acuerdo con disposiciones establecidas en el Codige de Trabajo y otras
reguiaciamnes yvgenisg
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aj 31 de decermbng del 2010 [Expresadas en US Dolares)

T.

Los sueldos, salarios y aporfaciones al Seguro Social se ligusdan
mensuaimentes, mientras que la decimolercera y  decimocuarta
remuneraciones. wvacaciones. fondos O@ resena 38 pusden pagar
mansualimeanta o acumular para pagar an una fecha preestablecida. que no
B5 Supenor 3 un Bho

Los bensficios de post-emplec se clashican como planes de benaficios
definidos. El Cédigo de Trabmyo, establece que: Los empleadores estan
obligados & concader e jubilacion patronal & todos aquelios empleados que
hayan cumplido un tempo minimo de 25 aflos &n una misma compadia

El beneficio de post mpied que uties la Compafila es e plan o0 benehoos
defiradns. en el qui. 1o00s los nesgos o INVErson y actuanal permanecan en
la Compafia.

Estos beneflicios a lago plazo se ragistran metanta |a constitucion de una
provessdn con CArgo & gastos del ejercicka y au valor o determina an base al
caiculo actuarial realizado por un perito ndependients Los pagos efectuados
por esing beneficis 88 dedusen de lBs proviliones constituidas

Ingresos de actividades ordinarias:

Lod ingresos de acividades ordinanas proceden de contraios con clientes y sa
reconocen cuando se han cumplido los sigulentes condicionantes: (a] Identificacian
del contrato con chentes, (b) ldentificacion de las obligaciones de desempefo, (c)
Determinacion del precio de la iransaccion, (d) Asignacin del precio dé transaccion
a cada cbligacidn de desempeho, y. (8) Reconocer al ingreso por actvidades
DIhnanas cuando se satslagan las ablgacones e SeSEMDENO

Las obligaciones de desempefio 500 ios compromaos establecidos en un confrato
con un cliende para transferr un wen o servicio Estos pueden ser

Un bien o servicio (o grupos) que es distinta, #s decir, cuande cumplen las
sigurentes condicionas

» Bl chente pusde benaliciarse del been O s8Nt DOF i S0I0S O juittos

¢ Elben y servico son identificables por separaso
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7.2. Cuandoun bien o servicio cumplen las obigaciones de desempefio en varias
etapas y 38 reconooen los ingresoa &n la misma forma, deben reunir una de
las wguienies condiciones

w TW.IMHMHWEWHMEFﬂw
por ado. satisface la obligackin de desempedio v se reconice & Nngreso
por actividaces ordinaras

» Los ingrescos de actividadés ordinaring son reconocidos midiendo e
progress del cumplirients da @8 obligacionas de desampadc; ae

aplicara un Unico método de medicion del progreso pafa obigaciones
de dessmpaio similares.

8. Gaslos:
Los gasics e reconnosn &n i3 cuenta de meulindos cuando biens lugar uns
dismanucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con ia reduccion de
un acltivo, o un incremento e un pasivo, que se pusde medir de forma Nable

Sa reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
banaficios econdmicos fulurme o cuanda no cumple con log requisilos pars su
régesiro como active

g Ayl WD O e &

g

hmﬂmm Mnmmmu
miéinds de acumulada, @ cual consisle en reconoter os ingresos cuando se
producen © causan y los gasios

Medignia Ofico Circular Mo SCVS TNV DHAR 17 004 0001810-0F, emidd &l 30 da
engin del 2017, ia Intendenca Maconal de Mercado de Valores define of ratamianto
conlable para ias inversiones en acciones de 125 Bolsas de Valones:

El tratamisnto contable al gue se hace referencia, establece que a parfir del ajarcicio
econdmica 2018 an adelants, los sstades financieros auditedos de laa Compaflas
calificadas como casas de valores deben presentar dichas mversiones en la cuenta No
101.02.01.01.01 denominada “Acciones y Parlicipaciones’, cuenia gue pertensce al
actvo coments. El oficio concluye recalkcando que @ contabilizacion de D8 acivos
financiems se debe hacer 00 Bousrdo con las NIF
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Lo dispuesto en el mencionado Oficio discrepa de los reguerimeenios de NITF S (ver Nota
B, 1.1.1.) y de NiC 1, en las que se establece que tohos actives financieros deben ser
reconocidos. como meddos al valor razonable con cambios en resullados dentro del
actva no cofmants. ya que #3108 58 Mantienen por mas de 12 meses.

La Compafia no pusde efectuar la reclesficacdn del activo financiern al actvo no
corments, debido & gue el sistema comabie y da carga de Informacdn al Mercado de
Valores no o permite. bioqueando los casilleros que corrasponderia a su cfasificacion y
parmitends bnicamants & regisiro dentro del actve comanie

Establece los lineamisntos para al redcenosimiants
Enro 1. y medicdn, presentacson y révelacion sobre
NIiF 17 2021 confratos de seguro. Esta norma reempiazard @
NIIF 4 emitida en el 2008 y aolca a todo tipo de
CONratos de saguro, asl como garantiss.

La Administranon de la Compaitia considera gue a la facha gue s& pressnia os estacdos
financieros, no && pasible deamminar 81 ia adopcidn de la modificacian y s nugva norma
detallada en ef cuadro anterior, va a atectar a la presentacion de los estados financieros
o cuantificar su posible eleclo financiero en los mismos

valoracshn, presantacitn y desglose oa 08
Enero 1. amendamientos, con @ objelivh de garantizcar Que

(1) 2018 {anto amendataric como  amendador faddilan
informaciin relevanie que representa una imagen figl
de dichas operacionas

Aclara como  aplicar los  reguermienios  de
CINIF 23 21 Enieo 1, recongciTiento y medicidn da la NIC 12 cuandd axiale
2019 ncortidumbee frente o los ratamentos de! impuesto &

ias ganancias
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FIIER'C-E*. {Continuacidn)

{1} En aplicacitén de los métodos de transicion que ofrece o parrafo C3 de NIIF 16, |a

{2}

Compania aplcd la opcion dal liferal b), no aplico esta Norma a confratos gue no
fueron anteriormente (dentificados.,

Con relacien al impacto en conbioles, registro y procadimianios, la Compaiiia
implemeniara los ajusies necesanios a sus procesos de contrabtos de
amendamienios para sjustarse cabaimente & la eplicacion oe lanorma Gitada, A
la fecha, la Entidad de control no ha incluids an su noemativa [as coentas
contables que se deben uhlizar para este regisiro

Mo existen incertidumbres importantes en relacion con los batamienios del impuestc
& las ganancias en e Ecuador, por lo gue esta CINIF no le aplica a la Comparla,

F. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

Lagficiencia fimanciera de le Compaiiia se la consigue con una adecusda edministracian
de los resgos: Dicha administracidn estd a cargo de la Gerencia, quiengs definen
politicas;, gue proporcionan los lineamientos para su. manejo: A confimiacion, se
presenta [os principales riesgos-a los que esta expuesta la Compania

1.

Las actividades que desarrolia la Compafiia la exponen a ciertas riesgos financieros
coma. gon los de mercado, de crédifo, de liquidez v de capitslizacion, Le
planificacion general de gestibn de riesgo. de la Compafla sé encuentra enfocada
prncipalmeanta en lo impredacible de los mercados financieros, es por esto que frata
de minimizar estos riesgos v los potenciales efectos adversos en el desempedio de
Iz Compatia. A continuacion, el analisis de o8 principales nesgos financieros;

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde 2 ko resgos asociadas con los cambios en las tasas de cambio
monetana, en los cambios en las tesas de Interas,

Cambics on a8 tasas de cambio monetans: Es al flesgo de gue el vakor
razanable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
& las variacignes en las tases de cembio monelario. Les operaciones que
dezarmolla iz Compafia. las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
MNorteamérica, moneda de curso legal en & pais desde el afo 2000, per o
fanto, no se presentan efectes significatives en los estades financieros par
vanaciones de este tipo.
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Al 31 de diclombre del

2018 2018

Medidos a valor razanable con camblos an
rasyitndos (1) 172 583 154,002
172,583 154,082

(1) Corresponde a la 2 85% de participacain accionana que mantene la Compafile en
la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVO SOCIEDAD ANOMNIMA. A continuacsin,
presentimos el detald de etia mversin

Al 31 de diciembre del 2019:
e nbre del 201 :
= Valor Tmnhm. : ""'m"""" g | Total de la
Emivor Acciones moeuirss) ol Im sccion al g
- = Al [oparorern | e | puman | YFIEN
erbac e BT 100 164002 142 172563
o | 1 | A R o] Lol
Al 31 de diclembre del 2018: o
Mo | Valor | Towsideinv. | _ VEOr |y
Embsar Actiongg  Mominal avalor | PORTREO O | inversion
; cada accion . naminal 31122018 [ IATME
GO | 164002 10|  1se0m 100 15402
L ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:
__ L S
Cradito tnbutanc a favor de la empresa (IVA) 1.078 139
Crédito tributario o favor de la empresa [IR) 14208 8887
Anticipo de impussto & @ renta 14,126 10,879
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J. PROPIEDADES Y EQUIPO:
Los movimientos realgados duranie ios respectivos pericdos. fueron s siguenies
Movimiento def ano 2013:
Saldo al Saldo al
0101/2019 Adiciones kyIplrirai} ]
InEtEaCIOnEL 18310 18,310
Muebles y enseres ol 653 T48 411
Maguinana y equipo 7045 - 7045
Equipos de compulo 29 360 jaa 32,582
145 378 3970 150,348
Deprociacion acumulada {B0,B20) 111,422) (92,342)
65,458 (T.452) 58,006

Al 31 de diciembtre del 2018 todos o8 elementos de propisdadas ¥y SQUipos son ds
propedad de la Compania, estan sustentados con titulos de propledad validos ¥ no se

encuentran pignorados ni presentados coma garantia

Movimiento del afio 2018:
Saldo al Saldo al
002018 Adiciones M08

Instalaciones 8,675 10,835 18,310
Muatilés y anseras 81,734 8.929 90,683
Magquinaria v equipo 2,861 4 084 7045
Equipns de computo 17,623 11,737 28 360
110,853 35, 385 145 278
Depraciacidn acumulada {69, 761) {11,128) {80 820)
41,202 24,256 65,458

K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

inciuye piincipaiments depisitos en garentia enregados a 32 Bolsas de Valores de
Cuito v de Guayaquil, pars operar en-el merncado bursalll, esiablsado an i3 nomMmatva
legal wgente El monio que cubre 3 garantia af 31 de diciembre del 2010, &s de USS
268 470 (USS 26,381 an el 2018}
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Al TRALBLIN | IR

Al 31 de diciembre dei

2019 2018
Retencitin an la fusnts proveedones 2,332 1,013
Retancion en relacidn de dependencia 1,127 1,415
Retencidn IVA proveadares 1,423 828
VA facturado por servicios 38 a0
4,820 3,247

Al 11 de diciembre del

' _'l-“i't'q_ === 2018
IESS 20,067 10.722
Bensficios socimles 1,783 1,653
15% Participaciin trabajadores (1} 31 .
30,781 12,674

[1) Ver proceso de ehlculo y determinacidn de la participacidn de los Irnbajadoras an la
MNota T.

N. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2019 w018
Acreedores por intermedacion comients (1) 1747 8.346
17471 9.346

{1) Corresponda a valores sntregados por mandatarios (clientes), cuya orden/contrato
de mandato paro ko negociaciin de valores, esta en prooeso de ejecucion, Este saido
s& iquidd en enero del 2020,
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1.

0.
(1) El mowimienio de ia prowsitn pars jubacién patronal, fue como sigue
208 2018
Saldo inicial: 12,731 4 GES
Costo nelo del periodo: £ 363 1.880
Costo de afos anteriones . G.158
Saddo final 17,004 12,731
{2) El'movimienio de ia provision para la bonificacion por desahucio, fue como sigue
20149 2018
Saldo micial 13,385 5031
Costo de afos anteriores: 2,037 8418
Reversion de resenvas; . 62)
Saldo final; 16,322 13,386
Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienas aplicaron al
Método de Costeo Unitaric Provectada (MCUP), el cual consste en determinar tas
provisiones lomando en consideracion variables como los Indices de mortalidad,
invalidez, casantia y expanancia en los empleadas,
. 2018 20148
Descripeitn o, 8
Tasa de descuento 782 a2
Tasa de increments salarizd 359 iy
Tasa rotacidn {20.00) 3333
P. PATRIMONIO:

Capltal social: Compuesto por 402 000 acciones comunes y nominativas, cuyo
vaior noming! es LSS 1 cada una, distribuidas an cuatrocentas dos mil acciones.

Reserva legal: Cormesponden = 10% de su ulildad neta del ejercicio, hasta
completar &f 50% de su capdal socal Esia reserva no puede ser distnbuida
ExcEplo &N 102 Cas0s 08 Equidacon de @ Compafia Al 31MNI2018 reporia
USS8 072

Resultados acumulades: Corresponde & los saldos de ubddades y'o plrddan
atumuiadas de alios antenores.

Resultados del ejercicio: A! 31 de dicembre del 2018, reporta utilidad neta de
Uss 174
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Q. CUENTAS DE ORDEN (MANEJO DE PORTAFOLIO);

Al 31 de dimmbre o detalle es el siguiente

Al 31 de diciembre det

w2018
Titulos da renta fija/variable 116,408,877 101,880,157
116,486 877 101,980,157

Al 31 de diclembre ded

2019 2018
Comigiongs por referimaenio 5,000 15,000
Ingresos por asesoria 58,127 TS 382
Cormsiones Dursatiles B51,323 475 185
Dividendos 19812 31,757
734,062 801,334

5. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

. Al 31 de diciembre del

e ol
Sueitos salarios y demas remuneracionss 374704 320,013

Honaranos, comisionss y delat 3 perconas

naturaes 180 901 182 816
Mantemnrmsanio y reparasones 7530 & 508
Armendamseic operadivg 4T S50 35,681
Promocion y pulticidad 14738 5069
Segures ¥ Maseguros (pTimas y Cesiones) 4 520 4 1860
ﬁmmwlw & accionhsias, 8527 B.748
Gastps de viaje aram 27 8588
Agua, energia, iz, ¥ lelecomunicaciones 31,202 24 320
Otros gastos 47504 48 637
752,852 663,937
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Las layes laborales vigenies éstablecen como benefico pars 108 Tabaacores ol pago
e 15% de las utikdades liquidas de la sociedad. anies del chiculo del impuesio sobre
larenta A continuacion. se detalle ia base para e Chlcuio comespondiente

Al 31 de diciembre del

019 2018

Restltade del mercicio antes de impuesios y

participacion. 204 (64,024)
15% de parficipacidn de trabajadores (R4} N -
(1) Vier Nota M (1)

El impusstn sabre la renta s& o calcula aphkcando la tasa de impuesto wgente sobre Ia
base imponibie determinada, y se carpa como gastos del periode en gue se genera, Las
narmas fributarias vigentes, que las sccledades constifuidas en & pals, asi como las
sucursales exiranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos permanentas de
sociedades extranjeras na domiciliadas, estaran suetas a la tarfa impositiva wgenie para
sociedades. que es dal 25%; tarfa vigente desde el aflo 2018 En los casos, an que parte
de la composicidn socwtadia de la Compafiia sea régidenie de paraisos fiscales o
regimenes de menor iImposicion. esta tania aumenta 3 puniocs porcentusies. ¥ se la
derermuna de forma proporcional &n Dass 3 sU pEMopacain accionana

Con Decreto Ejecutive No. €17, fue publicado en el Suplemento dal Registro Oficial No
382 del 20 de diciembre del 2018, &l Raglamento para i Aplicacidn de la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, &n &l cual, una de las reformas es la eliminacion de la
figura de impuasto a la renta minimo, disporiendo que &n [08 casos &N quea No se genera
impuesto causado o que & anticipo de impuesto & la renta pagado fusra mayor al
impuesto causado, @ contribuyame (Comparia) bene derecho a presentar un reciamo
por pago mdebido o en exceso, o utilizardo como crédito thbutano pars el pago del
Imipuwesto 8 k& renta @ futuro (hasta 3 afos)

Al cierre del gjertacd 2018, ta Compadia no registra gasio por concepio del mpuesto a
iz rents comente pero 8l genard acthvos por impuesios diferdos por el cango a8
resultados del pashvo no comente por beneficios de ley a empleados y por iz pérdida
tributara amortizable La normativa tnibutarka local vigents para &l ano 2019, permile el
reconocimiento de impussio difendo por escs concaplos. A continuacian, s2 detalla el
proceso de caloulo del impusstn comente y difendo:
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Al M de diciembre dol

——— e

2010 2018
Resultado del syercicio antes oe panticipacion &
impuesto a la renta B 204 (B4 F24)
{-} 15% Participacidn de trabajadores (31 .
(-} Dividendos exentos y efectos por método de
ticinacit (19,151} .
(+) Diferencias Permanentes (Gasto no deducibia) 18 841 & Cas
{*i-) Diferencia Temporana i174) M8
e i 23 (32.720)
impuesio sobe @ rents chusado .
Determinacion del impuesto diferido:
2019
Concepte Base Bane Difersncis Tasa  Active
R sl fiscal Teomporsra Imp. Imp. Dife.
Gaslo por pasives no comente
par benefices de hny 0 empleados B 416 - ag A% 2358
Pérddas dociaradas 42 373 432172 W% 1AM
FAR] ]
018
Concepto Bat Basn Diferoncia Tasa  Activo
MIF fiscal  Tempararia imp. imp. Dife
(Gasto por pagivos no coftients
por benalicios de ey & emplnados 26118 p 28118 28% 7.012
Pasdictas deciaradas 42 448 : A7 445 28% 11,886

19197

Base legal tributaria: Numeral 8 y 11 del Art In-numernado & continuacion del At 28
RLRTI
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Les remuneracionss del personal cive de gerencia B reconocen como gastos del
penodo. A confmuacin o resumen de las remuneacones pelcbidas por e personal
gerencl clave.

_ 2019 2018

Sueidos @804 8,804

Vanables y comisianes 175,008 138 552
184,812 149 3158

iLa nomativa para Precios de Transferencia wigenie en Ecuador para el sserticio
econdrmeco 2018, dspone gue los contribuyantes del Impuesto sobre i Renta gue hayan
efectuado opsraciongs con parfes reiacionadas domiciiadas en &l exenor, deniro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado supanor @ USS 3,000,000, deben
presentar 8l Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Opersciones con Parles
Retacionadas.

Aguellos confrbuyentes que hayvan efectuado operaciones con partes relacionadas
domicitadas on el axterior, dentro de un Mmismo perodo fesckl an un monto acumulado
superior a los LSS 15,000 000 deben presentar adicionaiments al Anexo menconado
en &l primer parmafo, o Informe Integral de Precios de Transferencia Loz montos
menCicnados. apican para IFINESCCioNEs con parted eiaconadas IDCaes SEmpne Que
&3i3s cumpian uno de 108 requisdos establenidos an la NOMalva referente a precios 08
transferencia en ef Ecuador

La Administracion Tributania, &n ejercicio de sus lacultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con paries relacionadas ol interor del pais o en ol exenor, & presentacidn de la
infarmacian conducents a determinar 5i en dichas operaciones se aplico el principio de
plena compatencia, de canformidad con fa Lay

Las reformas a ta Ley de Régimen Tributano intemo que antraron &N vigencia desde &l
1 o& enero del 2010 delermenan que Ios contribuyentes que realicen operacones Con
pares relacionadss quedaran éxenios deé 3 aplcatdn ded régimen de precios de

ransferancia SEMDNe Qul
«  Tengan un impuesio CaUSAns supsrior al 3% de sus ingresas gravables:
#  No reabcen opefacionae con residentes en paises hiscales preferentes; v,

# Nomantengan suscrito con gl Estado:oontrado para o exploracion y expiotacian de
MeCUrs0s no renovables
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La Compafila no tlena la obligacitn de presentar Informe de Precios de Trasterencia
debedo a gue, durants el aho 2019, no reporta fransacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por s Ley para su presentacidn, ni repora
ransacciones con partas MiaCioNACdEs que cCumplan con oS requisios establecitos en
i@ normatna vigents

X. EVENTOS SUBSECUENTES:

Debido a la deciaraiona por pane del Estade Ecuatodieno de emergencia sanitaris & 11
da marzo y oel estado de excepcidn el 18 de marzo del 2020, onginedo pot la
propagacién a nivel mundial COVID-18, asi como la disminucion del precio del petrokeo,
ol decive de los mercedos financieros, e decremento @n la boisa de valores y @ poca
probabildad de nUEVaS INVETONESS, 52 Dreve una Importanis aleciacon an i soonomia
nacional y mundal gue an duda nfurs en una Meduccion el CoNSUMo 08 Manera

PErRrBTa0S

Hasta la fecha de presentacién de los estados financleros no oourrieron hechos o
eventos importantes gue pudieran afectar ta informacion reportada por @ periodo
terminado &l 31 de diclembrendal 2018

Gerente General Contadora



