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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dálares) 

A, VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.: 

  

Antecedentes: 

WECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. (en adelante “la Compañia 9 
WectorGlobal”) 85 una sociedad anónime que fua consliluida en Quito, Ecuador sl 15 de 

septiembre del 2010, medlarte escritura pública celebrada ante el Notario Vigésimo 

Sexto del Cantón Quito y aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros con Resolución No, O 1MV.10.4027 del 24 de septiembre de 20:10 e inserta en 
el Registro Mercantil del mismo cantón bajo Ho.3228, el 29 de septiembre de 2010, 

Las operaciones de la Compañía están reguladas par las diferentes entidades estatales 

de control, s6 ga por las normas socielarias. laborales y tibutarias vigemies an el 

Ecuadar y por las disposiciones del estatuto establecida en su consiitución. Su domicilio 
piincipal y su lugar de operaciones efectivas están ubicados en la ciuded de Quito, 

pudiendo establecer sucursales a agencias en uno o varios lugares de la Repúlxica del 
Ecuador, 

La actividad principal de la Compañia es operar de acuerdo con las instrucciones de sus 

comitentes, en el mercado bursátil, edminisicar portafoleos de valores o diner de 

terceros. para invartilos an instrumentos del mercado de valoras, de acuerdo con las 

mnátruccionas de sus comitantas, adquitr y enajenar valores por cuenta propia, realizar 
operaciones de undenerting Son personas jurídicas, tanto en el sector público como 

privado, y otras actividades que la normatiea legal la pueden permitir. 

Declaración umplimiento: 

La Compañia está en la obligación 4 presentar a les entidades de corro] estados 

financieros auditados al cierre de cada año y estados financieros mensuales. 

Los estados financiaros de la Compañia están preparados de conformidad con las 
Normas Inlsmacioneles de IMommación Financiera emitidas por e Comité Internacional 
para Normas de Contabllidad ((AS8 por sus siglas en inglés) y, endo aplicable, con las 
disposiciones emitidas pora Intendencia Nacional de Mercado de Valores (dapendencia 

de la Supenntendentia de Compañias, Valores y Seguros) 

La anfornsción contenida en estos estados linamnmseros €s Tesponsabilidad de la 

Gerencia de la Compañía. que manilaste expresamente que $6 han aplicado en su 
tolalidad los prncipios y emerios incluidos en las normas antes ciladas.
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A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A; (Continuación) 

Moneda de presentación: 

Los estados inanceros que se édjuntan y las unidades mcnetarias qué se mencionan 

en estas nodas, han sido expresados en dolares estadounidenses (LS Diófares), que es 

la moneda de uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000, Las cifras de 
los estados financieros se presentan redondeadas a números enteros. 

Bata re lón: 

Los estados financieros Han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemaciónales da [nformación Financiera (NIF) emitidas por el Conzejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (458. por sus siglas en inglés), las que han eldo 

adopladas en Ecuador por disposición de la Supennlendenes de Compañias, Valores 

y Seguros, emitida en la Resolución 08.0 IC1:004 del 21 de agosto del Z006, y, en lo 

aplicable, con las disposigones emitidas por la Intendencia Nacional de Mercado de 
Waloras 

En cumplimiento con estas disposiciones, VECTORGLOBÁL WNMG CASA DE 

VALORES S.A. adoptó las Normas Intemacionales de información Financiera (NUF) en 

el año 2012, tomando como referencia y corno año de transición, las saldos axpresados 

en los estados financieros al 31 de diciembre del 2011. 

Las pollicas cumuables aplicadas por la Administración son consistentes con las 
aplicadas en años antenores, incluyendo las nuevas nomas e imerpretaciones de 

odbllgatoria implementación para los periodos que se inicien an a después del 1 de enero 

del 2019. En le Nota D se detallar dichas formas y. de aphcar. se añaliza $u Impacto 

en los estados financiaros. 

Aprobación de los estados financieros: 

Los estados financieros con core al 31 de diciembra del 2018, fueron emitidos por la 
Administración com la autorización hecha por la gerencia el 11 de marzo del 2019, los 

que serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definibra, 

En opinión dela gerencia de VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES $,A., sarán 

aprobados sin modificación. 

Medición: 

Los estagós financieras al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados an base al 

costo histónco, de adquisición o nominal, excepto por sus petivos financieros que se 
miden al valor razonable y los pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados 

que se miden en base al mélodo actuarial de costo unitario proyectado,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de dicembre del 2018 [Expresadas en US Dólares) 

A. VECTORGLOBAL WWMG CASA DE VALORES S.A.: (Conlinuación) 

Eb costo histórico para los activos, «s el imporie de efectivo pagado 0 el valor razonable 

de la contrapartida entregéda a cambio, en el momento en que se genera la Iransacción, 

el costo histórico de las pasivos, es el importe de lis productos o servicios recibidos a 

cambio de incurir en una Obligación, o el importe de efectivo que 5e esfera 

desprenderse para sabalacer su obtigación, en el mamento que se genera la 
transacelón, 

El valor roonable es el importe por el que puede ser intercambiado 1n activo 0 

cancelado un pasivo, entre parles inleresadas y debidamente informadas, an una 

iransacción realizada en condiciones de independencia Mulua, Se lo determi de 

diferentes maniaras: 

” Hirel_ 4: Precios cotizados en mercados activos públicos, para partidas 

comparables que la Compañía puede aocedar a lá fecha de medición. 

a Miel 2: Prenos cotizados en mercados acíivos y no actmos, para partidas 
comparables incluyendo la inforrración distinta al precio, como tasas de mmierés O 
plazos definidos contractualmente. 

+ Mived 3: Precios na cotizados én mercados activos. Sa utilizará la información no 
cotizada para medir el valor razonable. 

El máótodo de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica al valor actual de las 

obligaciones que la empresa aspera incurrir en dl futuro, utilizando bases técnicas como. 
bas de moralidad, invalidez y cesantía, experiencia de lá población asalariada, entre 

otras, A dichas bases se les aplican ajusies acordes con la realidad de la Compañia y 

su propia estadiálica, 

En la Nola B, “Resumen de las polílicas contables más significativas” se explica +4 
método aplicado para cada una de las cuentas 

Elaboración de estados financieros y reportes: 

La Compañia prapara sus estados financieros € partir de sus registros contables que 

mantiene en 3u sistema informático “Sistema integrado para Casas de Valores” 

(SICA), el mismo que está diseñado para curaplit con les requerimientos y obligaciones 

legales en lo refarente a aspectos tibularios, laborales, societarios y del mercado de 
valores. 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el 

áño anterior, las notas € estos estados financieros incluyen información descriplwa y 

narrahyva para la comprensión de los estados financieros del periodo cornente. en 

cumplimiento de lo establocido en los parrafos 38 y 384 de NIC 1. Las politicas de 

contabilidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con el año anteñor
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A. VECTORGLOBAL WNWG CASA DE VALORES S.A.: (Continuación) 

Análisis del desarrollo de las operaciones de la Compañia bajo la hipótesis de 

De acuerdo a las cifras publicadas por el Banos Cenltraf del Ecuador, al cierre del año 
2018, Ecuador regisimo un défici de US$ 5145 millones en el total de su Balanza 

Comercial, a diferencia del año 2017 que presentó un superávit de US$ 89,2, Al cierre 

dal año 2019, sereporta uningremento en USD (generado paral Incremento en el precio 
del barril del petróleo) y una disminución en las loneladas métricas en las exportaciones 
de petróleo, asi como las exportaciones no peímicras reporian eras similares al año 

anterior, lo qua generó un incremento del 12.98% en las exportaciones totales, frente a 

un ineramente del 16.22% en el toíal de imporlaciones. El mcremento en las 

exportaciones se genera principalmente en materias primas, combustibles y bienes de 
capital. Esta silueción genera un efecto negalivo en el cálculo del PIB de Ecuador. Se 

proyecta que para el año 2019, Ecuador crecerá en un 0.9%, stendo este considerado 

un escañario negativo para ml pais. 

La Gerencia de la Compañia considera que la situación económica del país no afeciará 

de manera importante en el desarolho de fas operaciónes de la Compañia, las cuales 

se enfocan an el cumplimiento de los objetivos marcados por sus acclonisias, en la 

captación y conservación de dientes, asi cómo el cumplimiento de Las leyes y 

deposiciones de su Estatuto. 

4 lá fecha de presentación de los estados Fnencieros, la Gerencia de la Compañia 

considera que mantiene la capacidad para conlinuár como negocio en marcha en un 

futuro previsible, es decir, que no tiene la intención mi la necesidad de Pquidar 

anticipadamente de forma Imporante sus Operaciones, Los principales indicadores y la 

evaluación de los esgos financieros del nagocio se analizan en fa Nota Dl "Gestión del 
riesgo Finartzaro”. 

Uso de Estimaciones: 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NiIF] requiere qua la Administración realice ciertas 

estimaciones y Supuestos reletivos a la acirmdad económica de la Compañia que 

afectan los saldos de aciivos y pasivos, así como la dirwlgación de los pasivos 

contingentes a la facha de los estados financians y los montos de presos y gastos 
teponados durante el periodo. 

La Administración considera que las astimaciónes y supuestas ulilizados fueron los más 

adecuados en las circunsiancias y, basados en la mejor utilización de la información 

disporible al momento, Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razón de 
esas estimaciones, que san particularmente susceptibles a cambios significativos 
debido a la ocurrencia de svertos fuluros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en 15 Dolares) 

6. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

A sortinuación, mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas, 

gue tan sido utilizadas en la preparación de los estados financieros: 

1. lastrumentos financieros; 

El párrafo 11 de MIC 32 establece que un instrumento financiera es cualquiar 

conirato que dé lugar a yn ectivo financiero en urna entidad y a un pasivo financiero 

sun instrumento de patrimonÉ en otra entidad. Da acuerdo con esta definición, 

la Compañia mamiene como adiivos financieros. efectivo en caja y bancos, cuentas 
por cobrar, inversiones en acciones, entre otros; como pasivos financieros, cuentas 

por pagar y olros. 

1. Activos y pasivos financieros: 

NAF 9 establece el Iratamiento para la presentación de activos y pasivos 
financieros. La Compañia realiza la clasificación de dos activos Y pasivos 

financieros al momento de su reconocimiento inicia). 

1.4.1. Activos financieros: 

Reconacimiento Inicial: 

Todos dos aciwos financeras se reconocen inicialmante por su vaks de 
adqusición o nominal La clasificación de los activos financieras según sE 

medición postenor 38 la hará sobre la baée de lo siguiente: 

a) Modelo de negocio de la entidad para geshoner los activos financieros, y, 

bj De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo 

financiera. 

Me mn tera: 

Actos irancgieros al costo amenizado: 

Estas actos se recemocen cuando el objetwo de lá Compañía ex 

mantanarios para cobrar flujos de *tectivo contractuales a fuluro, así ses a 

través de la venta por un aumento del nesgo crediticio. y que las 

caracterisheas contracluales de ésta den lugar a cobros de dujes de efectivo 

que son capital e intereses, sobre e saldo pendiente. 

Al 31 de diciembre del 2018. la Compañi2 mantena como activo financiero 

medido al costo amorizado do siguiente:
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Cuertas por cobrar: se originan por la prestación de servicios 

relacionedos con su objeto social no cotizan en un mercado activo y su 

wencrniento as de corto plazo. Son reconocidos cuando sa ha transferido 
todas las obligaciones de la transacción al diente y expte la segundad 

razonable de que los flujos e<anómicos serán oblenxdos por la Compañía. 

Eildeterioro de las cuentas por cobrar se lo determina aplicando al metodo da 

pérdidas crediticias esperadas, a lrawés de uña evaluación del MBgOo 

crediticio. Para su registro sa utiliza una cuerda correcióra con saldo acreedor 
en el activo y cargo a resultados del ejercicio. Los castigos de cartera se 
reversan contra el delerióro registrado, y en la no cubierto, contra resultados 

del ejercicio. Esto en concordancia con los párrafos del 5.5.1 2154 11 de HUF 

9 A131 de diciembre del 2013, no $e reportan importes de esla naturaleza. 

Para efectos tributarios, 38 aráliza la deduciblidad de la pérdida por delerioro 

crediticio aphcando lo eslabfecido an el numeral 11 def articulo +0 de la Ley 
de Régimen Tritrulerio Interno El vajor máx mo para deducir como gasto por 

este conceplo es el valor resullanle de calcular 1 1% sobre los créditos 

pendientes de cobro generados en el año, sin que la prowsión acumulada 

£xteda el 10% de la cartera lotal. 

A la fecha de presantación de los estados financieros, las cuentes por cobrar 

28 encuentran prasertadas a su valor nominal debido a que su venelmento 

es de corto plazo, y 3u Nivel de nesgo crediticio es bajo. Basado en esto, la 
Administración de la Compañía estima que el saldo reportado de eslas 

cuentas no diñara sion ficativamente de su valor razonable. 

Activos financieros al vakoc_razonahte con cambios en otros resultados 

integrales: 

  

Se reconocen cuando el modelo de negocie de la Compañía es mantener 
activos pára cobrar fluyos de efectivo contractuales a tulura y para venderlos, 

ámbas con frecuencia, y que las caracteristicas contraciuales de este den 
lugar a cobros de fijos de efectivo que són capital e intereses, sobre el salía 

pendiente, 

Al31 de diciembre del 2018, 14 Compañía no reporta actos financieros de 

esta naluraleza.
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AlY1 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dólares) 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación] 

Activos financieras al valor razonable con cambios en resultados" 

Se reconocen cuando el activa financiero no $e mde a costo amortizado mi a 
valor sazonable con eembios en oiro resultado integral El párrafo 4.1.4 du 

AIF $ establece que, para inversiones concretas en instumentos de 

patrimonio, se las puede designar irevocablemente, en el momento de 

raconocimiento inicial, como un activo financiero medido a valor razonable 

con cambios en resulados. 

Al 31 de dicrermbre del 2018, la Compañia como activos financieros mádidos 

al valor rezorabía con cambios en resultados los siguientes: 

Efecdlfivo en caja y hencos: Se reconaca como lal el efectivo depositado 
en las cuentas bancariós a nombra de la Compañía, cuya moneda es el dólar 
de dos Estados Unidos de Amánca, de alta liquidez, y es la moneda oficial en 

Ecuéeor, razón por la que no se generan cambios en su 12401 razonable y $e 

presenta al valor nominal de las lransacciones. 

Acciones Y paíticipacionas de rente variable; 54 reconocen como talas 

las mversiones en gociones que mantiene la Compañia en la Bolsa de Valores 

de Quiló, Dichas acciones colzán en un mercado activo y se las mantlsne 
como estralegla de negocio. 

Su medición posterior se realiza al valor razonable madiante el uso de 

cotización de las acciones 81 el mercado de valoras (Datos de emirada nivel 

1, párrafo TE, NIF 13). Los cambios en su valor razomáble, de exjatir, se los 

registra contra resultados del ejercicio. Los dividendos que reciban se 
registran come |ngresos en resuliados del ejercicio. 

Deterioro de los activos financieros: 

A la fecha de cierre de cada parodo, la Compañia avalúa la existencia de 
alguna endencia objeuya de que un sdivo financiero se encuentre 

deteriorado en su Válor Estas evidencias podrian incluir mdictos de que los 

deudores se encuentren en dificultades financieras sagniicativas, La pérdida 
o detenoro se reconoce an resultados del ejercicio y equivale a la diferencia 
entra el velor en libros del actro financiera y su valor recuperable. Én el 

periodo que se reporta, la Compañía no há identificado indicios de que existan 

pardidas por delterioro en al valor de sus aclivos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de dciembre del 2014 (Expresadas en US Dólares) 

E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Cordinuación) 

Baja en cuentas: 

los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando: 

+ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero; 

a | Setransheren los derechos contractuales sobra los Myjos de efectivo del 

activo o 28 asume ura obligación de pagar a un tercero la totalidad de los 
flupos de efectivo recibos inmediatamente como parte dej acuerdo de 

traspaso. y 

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes a la 

propiedad del adiivo e, en su lugar, el control del mismo. 

11.2. Pasivos Financieros: 

Reconocimiento inicial; 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su Valor de 

adquraición 4 rominal. Todos las pasivos financieros se Wasficaran como 

medido a costo amortizado, excepto por, anira diras, los pasivos financiero a 
valor razonable con cambios en resullados (incluye derivados). 

Medic osterior: 

Pesjvos financieros al válor razonable con cambies ep resultados A la 
fecha de presemacon de los estados financieros, la Compañía po ha 

designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambics en 
resultados ni mantenido para negociar. 

Cuentas por pagar y otros pasiwos firancieres: Se reconocen como ales 
las cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar: son pasivos 

financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado aciro. 
Son tesonocidos cuando sé ha reabldo los fondos. bienas O Senos, según 

ica terminos contractuales, Posterior a £u reconocimiento inicial. estos 

pasivos se midan al costo; esto debido a que su vencimiento es de corto plaza
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2018 [Expresadas en US Dólares) 

A. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

A latecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 

y otros pasivos Ínancieros se encuentran presentadas a su valor nominal 

debido a que su Vencimiento es de corto plézo y, de acuerdo 00n laz 
estimaciones de la Administración, no difieren significatlvamente de su valor 

razonabHe. 

Baja en cuentas: 

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando: 

+ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el 

corsspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado. 

e Se reemplace por olmo proveñrte del mismo prestamista bajo 

condiciones susiantalmente diferentes, retonociendo UN Pueyo pasivo; 

lá diferencia enira ambos debe reconocarse en el estado de vesultados 
del ejercicio. 

2. Propiedades y equipos: 

Como lo establece el párrafo 7 de MIC 16, $e reconocen camo un activo cuando es 

probable que la Compañla obtenga benefsos económicos Futuros derivados de! 

mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasificados de 

acuerdo a su naturaleza y comprenden: muebles y enseres, equipos de oficina y 

equipos de computación; su clasificación se determina al momento de su registra 
mic] Se encuentran valorados al costo histórico, que incluye las desembolsos 

directamente atrbuides a la adquisición. menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado por delerioro, si lo hubiera. A la fecha de presentación de los 
estados financieros, la Adminstración considera que no existen indicios de detenoro 

en ef valor reportado para estos actlvpa, 

Los gastos por mantenimiento y reparaciones qué no aumenten al valor del activo 

y que no alarguén su vida útil se los registra contra resultados del periodo en que 
ocurren, las mejoras que merementan el valer o alargan la vida Úlil de los activos 

son capltalizadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al34 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dólares) 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS; [Continuaciórí 

Depreciación: 

3. 

La depreciación es calculada por el mátodo de linea recta o linea) basada en la vida 

ótl estimada para eb activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo 
largo de su vida Útil; se reconoce conira sesultados del periodo en que ocurre. Al 
término de cada perodo, la Administración revisa sus estimaciones respecto a la 

vida 4 de los ienes y, de ser necesano. realiza los ajustes comespondientes, an 
cumplinmento del párrafo 81 de NUS 16, A la fecha que se reporta, las estimaciones 

de vida útil de los benes son consistentes cor el año anterior. La vida úlil estimada 

para sus elementos de propiedades y equipos, y sus porcantajes de depreciación 
es la que se dalalla en lo siguiente tabla: 

  

  

ACTIVOS AÑOS CUOTA ANUAL 
Muebles y ensaras 70 4D 0 AO 
Equipos de oficina 10 10% 

_Equrpos de computación 3 33.33% 
  

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 16, el importe depreclabla es el costo del activo 

menos su valor residual. El valor rasidual es el importe estimado que la Compañia 

podría obtener por la venta del activo, al término de su vida útil, La Adrrinistración 

no ha vonsilerado necesario determinar un valor reswdual para $us elementos de 
propiedades, y equipos, dado que hno espera una recuperación monetaria 

significativa por su disposición, al lármino de lá vida útil estimada. 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 

A la fecha de cierre de cada periodo sabre el que se informa, la Compañía evalúa 
si existe algún indicio de que un scivo no financiero pudiera astar deteriorado en 

su valor y, aplicardo los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compañla estima 

su importe recuperable, este es, al mayor entre el valor razonable menos los costos 

de venta de un activo y 5u valor en uso, 

Cuando el importa an iieros de un activo excede su importe tacuparable, el activo 

se considera deteriorado y se raduca el valor a su importe recuperable, dicha 

reducción s8 reconoce en los resultados del ejercicio. A la fecha de presentación 

de los estados financieros, la Administración considera que no existen indicios de 
deterioro en el vator reportado de sus acuvos no Monetarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dólares) 
  

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: ¿Contmuación] 

4. Impuesto 4 las ganancias: 

La Compañía reconote e impuesto coriente y diferido de acuerda £on do 

establecido en NIC 12 y delermina su impuesto a l4 renta en bese a los lineamientos 

establecidos en las normas tibularias, ton cargo a resullados del ejercicio, 

4.1. 

4.2, 

Irmpyesto cornente: 

Como la establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconocó como un 

pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el pariodo que 

corresponde. Los valores por retenciones en lá fuente se compensan con el 
impuesto por pagar y si existe un crédño libutario por excedentes en 

relenciones, $e presentan como adiva mientras sea prubebe su 

racuperación. 

La base irbutable o ulllidad gravable se determina aplicando los lineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras 
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la rana para la Compañia se 

determina aplicando la lasa para sociedadas són accionistas añ paraisos 
fiscales a regimenas de menor imposición que es el 28%, 

Impuesto diferido: 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar € recuperar por al 

impuesto a las ganancias, en perlodos futuros. Estos impuestos se ongnan 
por diferencias tamporañas causadas entre la base imponible o tribulars de 

Un aciivo O pasivo y su valor en fibros. Estas diferencias, imponibles y 
deducibles, san pasivos 0 activos por impuestos diferidos, respeciivamente. 

«| Sondiferencias temporanas las que existen entre el importe en libros de 

un activó 0 pasivo, en el estado de situación financiera, y su base fiscal. 

* Son drferencias temporales lag que existen entre la ganancia fiscal y la 
contable, que se originan ante un periodo. 

En cumplimento de lo establecido en el párrefo IN 2 de NIC 12, ta Compañía 

registra 5u impuésio diferido aplicando el método del pasivo basado en el 
balance, es decir, en base 4 las diferencias temporañas, an lugar del método 

del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferenciós 

lemporales Le normalivs iibutaria vigente limita y establece los tipos de 

impuesto difendo que las compañias pueden reconocer y compensar en el 
Fuluro.
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación; 

5. Provisiones y contingencias: 

De acuerdo con el párralo IN2 de NIC 37, son pasivos en dos que existe 
incertidumbre acárca de la cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuanela; 

« Es una obligación presente [legal o Implica) como rasultado de un suceso 

pasado; 

* | Esprobable que exisía una salida de recursos pare cancelar la opllgación, y 

« Puede hacerse una estimación de su importe de forma Fable. 

51 al desembolso es menos que probable, la Compañia revela en las notas a los 
Esfados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar a pasivo contingente. 

6. Beneficios a empleados: 

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos 

formales calebrados entre las panes, los requeririantos legales establecidos en el 

Código de Trabago y 4 prácticas que generan obligaciónes implicilas. Su 

reconocimiento y medición se realiza de acuerdo a la NIC 19, cuyos requerimientos 
por separado comprenden los beneficios a empleados comentes, largo plazo o 

postempleo y por terminación. 

6.1. Beneficios corrientes: 

Las obligaciones por beneficios comientes de los empleados s6 reconocen 

como gasios del periodo en que se incurren (devengadas) y son diquidados 
de acuerdo con disposiciones establecidas en el Cudrgo de Trabajo y otras 

regulaciones vigentes. 

Los sueldos, salanos y aportaciones al Segura Social se liquidan 

mensualmente, — mientras que la decimotercera y  decimocuaria 

rarmmuneraciónes, vacatiónes. fondos de reserva se puedon pagar 

mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecido. que no 

es aupenñor a un año.
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E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: ¡Continuación: 

6.2. Beneficios a largo plazo o post- empleo: 

Da acuerdo con los conceptos presentados el párafo 26 al 27 de NIC 19, los 
heneficios de postempleo se clasifican camo planes de beneficios definidos. 

E! Código de Trabajo, establece que; Lós emplesdoras estan obligados a 

conceder la jubilación paltónal a todos aquellos empleados que háyan 
cumplido ua terapo minimo de 25 años en una misma compañia. 

El beneficia de post empleo que utiliza la Compañía es el plan de beneficios 

definidos, en el que, todos los nmesgos de Inversión y actuarial parmánecen en 

la Compañía. 

Estos beneñcios a large plazo se registran mediante lá constitución de urs 

provisión con cargo a gaslos del ejercicio y $0 valor lo determina en base al 

cálculo actuarial realizado por un pasito independiente, Los pagos efectuados 
por estos beneficios se deduten de las provisiones constítuidas. 

T. Ingresos de actividades ordinarias: 

Los ingresos de aciwdades ordinarias proceden de contratos con dientes y se 

reconocen a trenés de £ pesos: (a) Identificación del contrato con clientes; (h) 

Identificación de las obligaciones de desempeño, (2) Determinación del precio de la 

transacción, ¿d) Asignación del precio de transacción a tada obligación de 

desempeño: y, (e) Reconocer el ingreso por acidades ordinarias cuando se 

satistagan las obfigaciones de desempeño. Las obligaciones de desempeño son los 
compromisos establecidos en un contrato con un cñente para transferir un bien o 

servicio, Estos puedan ser 

74. Un bien o samiao (0 grupos) que es distinto. es declr, evando cumplen las 

siguientes condiciones. 

=  Elcliante puede beneñiciarse del bien o servicio por si solos 0 Juntos. 

» El her y servicio son identificables por separado. 

72. Une sere de bienes y servicios distintos que son sustancialmente ¡iguales y 

serán transftendos bajo al mismo patrón. Para esto debe cumplr con lo 
siguiente: 

«  Transhere al cliente al control del bien o servicia e lo largo del tiempa, 

por ello, satisface la obligación de desempeño y se reconoós el ingresa 

por actividades ordinarias. (Párreto 23 y 35, NIF 15),
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EL RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

* Los ingresos de actidades ordinarias 26 reconocidos midiendo e 
progreso del cumplimiento de las obligaciones de desempeño; sa 
aplicará un únmso método de medición dal progreso paca obligaciones 
de desempeño similares. (párrafo 23, 39 y 40, NIF 15) 

B. Gastos: 

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 

disminución en los beneficios económicos fuluros relacionados con la reducción de 

añ activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma hable. 

Sa reconoce come gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera 

beneficios económicos *utyros O cuande no cumple con los requisitos pará su 

registre cómo activa. 

% Principio de reconocimiento de resultados; 

Se registran utilizando el método de devengéádo o lambién denominado como el 

máiodos de acumulado, el cuat consiste en tacoriooer los ingresos cuando sa 

producer o causan y los gaslos cuando 38 conocen, como lo establece el párrafo 

27 de NIC 1. 

C. DIFERENCIAS ENTRE NIF Y LA DISPOSICIÓN EMITIDA POR LA INTENDENCIA 
NACIONAL DE MERCADO DE VALORES: 

  

Mediante Ocio Circular No, SCWS.INMY DNAR.17.004,0001910-0F, emdtdo el 30 de 

enero del 2017, la Inlerdencia Naclonél de Mercado de Valores define el traltamianto 

contable pará las inversiones en ecciones de las Bolsas de Valores. 

El tratamiento contable al que se hace referencia. establece que a partr del ejercicio 

econámico 20716 ee adelente, los eslados financieros auditados de las Compañías 

calificadas como tasas de valores deben presantar dichas inversiones en la cuenta Ma 

101.02.01.01.01 denominada "Acciones y Participaciones”. cuenta que pertenece al 
acto sorente. El oficio concluye recalcando qué la contabilización de los actos 

financieros se debe hacer de acuerdo con las HiF 

Lo dispuesto en el mencionado Oficio discrepa de los requerimientos de NIF $ (er Mota 
A,111)yde NIC 1, en las que se eslablece que dichos activos financieros deban 6er 

reconocidas como medidos el valor razonable cor cambios en resultados dentro del 

aciweo no somente, ya que estos 5 mambenen por más de 12 mesas. 

La Compañía no puede efectuar la reclasificación del activo financiero al activo no 

corriente, debido + que el sistema contable y de carga de formación al Mercado de 

Valeres no lo permile, bloqueando tos casilleros que corespanderja a su clasificación y 

perntiendo únicamente al regisiro dentro del activo comente.
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D. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 

ANTICIPADA: 

El Comité de Normas Internacionales de Información Financiera (1438 por sus siglas en 

inglás), emitió nuevas normás que son de aplicación futura con facultad de aplicación 
anticipada Estas nuevas nomas no son de aplicación obligatoria para el periodo 

misado el 01 de enero del 2015. sin embargo. se permite au aplicación anticipada. La 
Compañía decidió no adopter anticipadamente dichas normas. A continuación, 

presemdariós una sintesis de selas normas: 

Normas Vigencia Objetivo 

o Deroga NIC 17 - CINIF 4= SIC 15 y SIC 27 

Eslabisoer los poncipica pará el recenocimienta, 

NIF +6 Enero 1, ar valoración, presantación e información a revelarde 
2019 los armendamientos, con al objelivo de garantizar 

que tanto arrendatario como arrendador facilitan 

información relevante que representa una imagen 
tel de dichas operaciones. o 
Deroga la NIF 4. Establecer los principios para el 
reconocimiento, — medición, — presentación € 
mformación a tevelar sobre logs contratos de 

sequio que estén dentro del alcance de está 
NIF 47 Entra, nerma, con ebobjalivo de proporcionar información 

2021. relevante que represente fidedignamente a estos 
contratos, con al fin de peoporcionar una base que 
permita a los usuarios de los estados financieros, 
evaluar los efectos de dichos contratos en Kis 
estados financieros. 

(1) La Compañia no mantiene contralos de arrendamientos que arreriben la aplicación 

de esla norma, por lo que su Administración considera que no tendrá un mpacta 

en sus estados hinanciares en €l año 20719. 

De la msma forma, el (458 are modificaciones a las Mormas emilidas, las rusas 

que son de aplicación fulura con facultad de aplicación anticipada. A continuación, 

presentamos una sintesis de las modificaciones más importantes
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D, NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANTICIPADA: ¿Contruación) 

  

Modificaciones importantes 
  

Se elimina el párrafo 528 “medición” Se agrega un 
párrafo qua trata sobe e reconocimiento «de 
impuestos comentes y diferidos, en el cual se 
establere que las consecuencias de los dredendas en 
el impuesto a las ganancias serán reconocidas como 
se define en NIF $ cuando reconozca Un pasivo por 

  

Se incluye en la NIC 12 al cómo reflejar los efectos de 
incertidumbre en el registro de los impuestos a las 
gananesas, en los casos que exisien Un claro ámbito 

de aplicación de las leyes Áscales sobe una 

  

  

Los activos financieras con caracieristicas de 
cancelación arlicipada se podrán madir al coslo 
amonizado £ al valor razonable con cambios en ORI, 
el lugar de al YA con cambios en resullados, 
  

para la contabilización de 
participaciones a largo plazo o negocio conjunto (que 

ño apiiquen mélodo de participación) se aplicará AHF 
$, eslo antes de contabilizar las pérdidas por deleriaro 

  

Aclaración sobre la medición de la parboipación en 
negocios conjuntos, cuando sé obtiene el control. 
  

“Aclaración sobre el trefamiento de los préstamos 

— Hama y 
Interpretación Vigencia 

Modificaciones — Enero 1, 
de ia NIC 12 2015 

. ! alividendo a pagas. 

Ensra 1, 
CINIF 23 2049 

transacción. 

Modificaciones — Enero 1. 
de la FIF 9 2019 

> — — Se ardlara que 

Modificaciones Enero 1, 
de la 0 23 2018 

ES a o deNIC2B 

Modificaciones 

a la NIF 3 y o ? 

Modificaciones — Enero + 
ala NIC 23 2019 

pendientes pará ebtener un actwo, cómo parte de los 
_préstamos generales 

Excepto por NIF 16. la Administración de la Compañía considera que a la fecha que se 
presenta los estados financieros, no es posible determinar si la edopción de las 
modificaciones y nuevas normas detalladas en el cuadro anlarios, van afectar a la 

presentación de los estados financiaros o cuanlificar zu posible electo financiero en los 

mismos.
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: 

La eficiencia financiera de la Compañía seló consigue cón una adecuada sdministración 

de dos riesgos. Dicha adramistración está a cargo de le Gerencia, quienes definen 
políticas, que preporciónan los lineamientos para su manejo. A continuación, se 

presenta los principales nesgos a los que está expuesta la Compañía: 

1. Factores de riesgo financiero: 

Las actividades que desarrolla la Compañia la exponen a ciertos nesgos financieras 

como son los de marcado, de crédito. de liquidez y de capitalización. La 

planificación general de gestión de riesgo de la Compañia se encuentra enfocada 

principalmente en to impredecHe de los mercados financreros, es por esto que Irala 

de minimizar estos riesgos y los polentiales efecios adversos en al desempeño de 

la Compañía. A continuación, el análisis de los principales riesgos financieras. 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los fissgos asociados con los cambios sn las tasas de cambio 

monetanño, en los cambos en las tasas de interés. 

Cambios en las tasas de Cafbio monetaro: Es el riesgo de que al valor 

razonable o flujos de caja fuluros de un ansirumento financiaro fuctúen debido 

a las vañaciones en las tasas de cambio monetaña Las operaciones que 

desarrolla lá Compañia, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica, moneda de curso legal en el pala desde el año 2000, por la 

tanto no se presentan efectos significativos «er los estados financiems por 

vanaciones de aste tipo 

Da exastir, las vanaciones por el tipo de cembio en monadas diferentes al 
Dolar Estadounidense, no tenen efecto malorial sobra las operaciones del 

negosio y, la gerencia está encargada de monitorear las tendencias. Al 31 de 

diciembre del 2014, no se rapartan transacciones en monedas diferentes. 

El riesgo relacrónado con cambios en las tasas de cambio monalamo es bajo. 

Cambjos en las lasas de interés: Es el riesgo de Mocluación del walor 

razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento hnanciero. debido a 

cambios en tas tasas de inlerás del mercado, la exposición de esle fjesgo está 

principalmente relacionada o9n las obligaciones financieras can diferentes 

entdades La Compañia el 3t de diciembre del 2075. no mantiane 

obligaciones que la representen cargos financieros; erveirtud de ello, no este 

un nesgo de cambios en las lasas dle interes.
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

Sin embarga, 86 recesaño mencionar que al final del perloda 2018 el mercado 

financiero presenté yna volalilidad media de las tasas activas referenciales de 

imierás, la cual lerminó el año 2018 en 8,69% (7 43% para al año 2017]; esta 
tasa aumente en 0.68% an camparación con el año inmadiato anterior. 

1.2. Rlesgo de crédito: 

13 

Es el riesgo de que una canirapartte no cumpla con las obligaciones 

determinadas en un acirvo fnanciaro e contrato susendo <on un cliente, o que 

lleva a una pérdida financiera, Este riesgo de la Compañla está relacionado 
con sus actividades operacionales, pancipalmenta por 9us cuentas porcobrar, 

que son resultado de las actlvidédes económicas que realiza la Compañia. 

Como parte de una política conservadora de gestión de fesgo da crédito, se 

analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesaño $e 

estima un importe por deteriora A la fecha que se reporia, la Compañía 

reporta tina cartera altamente controlada y recuperada, 

La Compañia mantiene su efecilva en instituciones financieras lecales 

privadas y públicas. A continuación, un detalle de las entidades locales 

privadas y sus respaciwas calificaciones de riesgo” 

  

  

, : Calificación. 
Entidad financiera 2044 2017 

Banco Produbanco AAS- AAA- 

Fuente: Supenniendencia de Bareos del Ecuacar. 

Riesgo de liquidez y solvencia: 

Es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones da 

pago, telacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus activos y pasivos financieros, de la obtención de 

lineas de crédito y/o manteniendo los excedenles de liquidez en msinumentos 
financieros, lo que permite a la Compañía dasariallar sus acirmefades 

normalmente y en forma programada. 

La gestión del riesgo de liquidez requiere menlener suficente efectivo y 

disponibilidad de financiemiento, a través de una adecuada canlidad de 

fuentes de crédito comprometidas y la capacidad pera liquedar transacciones, 

pincipalmente las de endeudamiento. La Serencie de la Cormpañia orenta 

au gesitón para cubrir los requerimientos de efectivo con recursos propios,
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Cantinuación; 

  

Al 31 de diciembre del 2018, el anéhsis y evalvación financiera refleja 

resultados positivos para la empresa, con un capital de irabajo de US$ 
281,308, la que representan recursos suficientes para la operación. A su vez 

se raleja una alte solvencia financiera de 7,48 para cubrir sus obligaciones a 

corto y largo pazo. 

La Compañia presenta ira sólida posición financiera y sa evdencia que s:1S 
operaciones se desarrollan bajo la hipótesis de nagoció en marcha, 

F. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: 

Al 31 de diciembre del 

  

2018 2017 
Fandos Rotativos a 100 
Bancos privados 128,533 34,505 

Bancos públicos 3,753 49,088 
(1) 132,526 — 141,696 
  

(1 Eslos tondos son de libre disponibilidad y se mantienen registrados en máneda local. 

G. ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 

RESULTADOS: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

2018 “207 
Medidos a valor razonable cón Gsmbios en : 

resultados 41) _ 154,092 146.907 

154,092 145,907 
  

(1) Corresponde a la participación accionaña que manbene la Compañia en la BOLSA, 

DE VALORES DE GUITO BO SOCIEDAD ANÓNIMA. 41 31 de diciembre del 

2018, la Compañla reelbióo 105% 7,195 somo divdandos en acciones por la 

capilalización de teservas realizada por la participadas, los que incrementaron el 

valor de lá inversión y fueron reconocidos como ingresos en los resultados del 
ejericio También $e recibió US$ 24572 como dividendos en efectivo. A 

continuación presentamos el detalle de esta inversión:
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GA S FINANCIER EDIDOS ALOR ONAB N CAMBIOS EN 

RESULTADOS: 

Al 31 da diclembre del 2018: 
—= . -— "Her 

Valor Total cie Inv. | la Tolal de la 
a Na, - cotizado de 

Emisor ] A a nominal a valor la acción al rocha 

  

| | cada acción | nominal | 3111242048 | Str12:201 | 

Bolsa de Valores de | 154 097 ; 154,087 11 154000 
[| TOTAL 2018: | 154,092 -| 154,082] -1 154,092] 

Al 31 de diciombre del 2017: 
    

    

. o ar Ta , 

Emisor acciones era ar o rain 
| cada acción nominal | gapiaraor7 | 34111212047 | 

e Waloras | 246,007 AE 146 507 1 146,907 

| TOTAL 2018: | 146,507] -| 146,907 | 146,907 

H. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

A131 de diciembre dal 

2018 Ar 

Crédito inbutario a favor de la empresa (IVAJ 138 1,270 
Crédito ibutario a favor de la empresa (IR) 4 B87 4,494 
Anticipo de impueslo a la renta A 3351 

19,705 15,715 
O A 

L PROPIEDADES Y EQUIPO; 

Los mowrñientos reallzados durante los respectivos periodos, fueron los siguientes: 

Movimiento del año 2018: 

  

  

Saldo at Saldo al 
01/01/2018 Adiciones 31/12/2018 

Instalaciones 3,575 10635 19,310 

Muables y enseras 91,73% 8,92% 90,563 

Maguinana y equipo 2,961 4,034 7.045 

Equipas de cómpulo 17,523 41,737 29,360 

110,363 35,385 146.378 
Crepreciación acumulada (659,781) (11,128) a 180,920) 
  

41,202 24,256 65,458 
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l.. PROPIEDADES Y EQUIPO: (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2019, todos tos elementos de propredades y equipos son de 

promeded de la Compañia. están sustentados con filulos de propiedad váddos y no se 
encuentran pignorados ni presentados como garantia 

Movimiento del alto 2017: 

  

  

  

Saldo al Saldo al 

0014/2017 ádiciones 3411122017 

Instalaciones . 8,575 B,E75 
Muebles y enseres 81,734 - B1,734 

Maquinaria y equipo 2,961 - 2.961 

Equipos de cómpulo 16,525 1,096 17,823 

101,220 9,773 110,993 
Depreciación acumulada 159,449) (10,342) (698.791) 

41,771 (569 41,202 
      

). OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES; 

Coresponde a depósilos en garantia entregados a las Bolsas de Valores de Quilo y de 
Guayaquil. según requerimiento para operar en el mercado bursatil, establecido en la 

normativa legal vigente, El saldo de la garantía al 31 de disiembre de 2018, es de L/S3 

26,381 (1195 26,356 en el 2017). 

K. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA: 

Al31 de diciembra del 

  

——2oté Z0i7 
Retención an la fuente proveedoras a 1.034 
Retención en relación de dependencia 11415 1.882 
Retención WA proveedores B29 685 
lea facturado por sernacios 50 4r2 

Impuesto a la renta del ejercicio mn 5,983 

3,347 9,859 

    

L. PASIVOS CORRIENTE R BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS: 

Al31 de diciembre del 

OB 2017 
lESS 10,722 5,998 

Beneficios zociales 1.852 1,541 
15% Participación trabajadores 3,463 

12,674 15,012 
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M. OTROS PASIVOS CORRIENTES: 

Al 34 de diciembre 

  

2018 2017 
Acreedores por intermediación comitente (1) . 9,346 69.617 

9,346 89,617 

    

(1 Corresponde a valores entregados por mandalarios ¡cllentes;. cuya ardentcontrato 

de mandato para la negociación de valores, estáen proceso de ejecución. Este saldo 
ss liquidó en anero del 2019, 

N. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS: 

Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Jubilación patronal mí 127Í7 4695 
Bonificación por Desahucio 121 213395 5,031 

26,116 9,726 

  

(1 El movimiento de la provisión para jubilación patronal, fue como sigue: 

  

2018 2017 

Saldo inicial: 4,695 4,695 

Coslo neto del periodo: 1,880 - 

Coslo de años anlerlores: 6,156 X 

Saldo final: 12,731 4,695 

(2) El movimiento de la provisión pera la bonificación por deséhucio. fue como sigue: 

2018 20617 

Salda inicial: 5,031 5,031 

Coslo de años anteriores: 31416 - 
Raversión de raservas: (62) - 

Salido final" 13,385 5,0391 

Estas estimaciones fueron calculadas madiante estudio actuarial, quienes aplicaran El 
Método de Costeo Linitacio Proyectado (MCU), el cual consiste en delerminar las 

provisiones tomando en consideración wanables como los indices de mortalidad, 

invalidez, cesantía y experiencia an los empleados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas er US Dálares] 

O. PATRIMONIO: 

1. Capital social: El capital social de la Compañia está compuesto por 402,000 

acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1 cada una, 

disiribuidas en cuatrociontas dos mil acciones. En el año 201€. se aumentó el 

capital de la Compañia en US$ 152,000, para actuar como Banca de inversión. El 

apode para el aumenta de cápital ue US$ 139,960 en numerario por parte del 

accionista principal de la Compañía y el saldo de las vtilldades acumuladas. 

Z Reserva legal: De acuardo con la legislación societaria vigente en el pais, la 
Compañia cumple con transferir al 10% de su utilidad neta dal ejercicio, hasta 
completar el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre 
los accionistas, excapia en los casos de liquidación de la Compañia. El saldo se 
pueda utilizar para cubrir párdidas fuluras o para aumentar el capital socia] Al 31 
de diciembre del 2018, se reporta un saldo de LU5S5 3,072, 

2 Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resullados 
ecumulados de años anteriores. 

4. | Resultados del ejercicio: Al 34 de dmiembre del 2014, se reporta una pérdida 
del ajarcicio por USÍ 64,924 

P, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

Al 31 de diciembre del 

    

ZE. 27 
Comisiones par referimianto 15,000 16,000 

Ingresos por asesoría 79,382 71/75 
Comisiones bursátiles 475,195 464.313 
Dividendos e 31,7 sr A 8,426 

601,334 561,114 

  

A A XA 

G. ADMINISTRACIÓN DE PORTAFOLIO: 

AlÍ1 de diciembre del 2016 el detalle es el siguiente: 

_ Al34 de diciembre pel 

2078 2017 

Titulos de renta fifarvanable 101,980,157. 28,465,396 

101,980,187 58,465,096 
——_ 
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R, GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Al 34 de diciembre del 

2048 AT 
Sueldos, salaños y demás remuneraciones 320,013. ' 327,583 
Henoraños, comisiones y dietas a personas 
naturales 182,816 60.535 

Mantenimiento y reparaciones 6,609 2,939 
Arendariento operativo 35,561 23,782 
Promación y publicidad 5,063 7,820 
Seguros y reaseguros (primas y cestnes) 4,160 3,334 
Gaslos de gestión (agasajos a accionistas, 
irabajadores y dientes) 3,748 4715 
Gastos de viaje 27 986 7,6239 
G¿gua, energía, fuz. y tolecomunicaciónes 24,320 18,374 
Olros gastos  4B637 46.857 

663,937 533,717 
Tar 

  

S. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD: 

Las leyes laborales vigentes establecen cómo beneficia para los trabejadores el pago 
del 15% de las utilidades liquidas de lá sociedad, ánles del cálculo del impuesto sobra 
la renta, A contmusción 56 delalle (a base para el cácuto correspondiente: 

Al 31 de diciembre del 

  

2013 2017 

Remutado det ejerció antes de impuestos y (64,924) 23.087 

participación: o 

15% de participación de trabajadores - (3.463) 

  

T. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: 

El impuesto sobre la renía se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente obre la 

base imponible dalerminada, y se carga come gastos del periodo en que se genera. Las 

normas tributarias veqantes. que lás sociedades constiluidas en el pafs, asi como las 

sucursales extranjeras dormicihadas en el pate y los establecimientos permanentes de 
sociedades exdranjeras no domiciliadas. estarán sujetas a la tarifa impositiva vigente para 

sociedades. que es del 25%, tañfa vigente desde el año 2015, En los Casos en que parte 

de la composición 5ocietaria de la Compañia ses residente de paraísos fiscales O 

regimenes de menor imposición, esta larfa aumenta, y se la determina de forma 

proporcional en base a 51 participación accionana.
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T IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO: 

Con Decreta Ejecutivo No. 617, fue publicade en el Suplernmento dal Registro Oficial No 
392 del 26 de diciembre del 2018, + Reglamante para la Aplicación de la Ley Orgánica 

para el Fomanlo Produdwo, Atraecolón de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en el cuál, una de las reformas es la sliminación de la 

figura de impueslo ala renta mínimo, disponiendo que én los cas05 en que o $6 genera 
impuesto ceusado e que el anticipo de impuesto a la renta pagado fuera Mayor al 

impuesto causado, el contebuyente (Compañia) tiene deresho a presentar un reclarno 

por pago indebida € en expeso, o dlilizado como credito tributario para el pago del 
impuesto a la renta a futuro (hasla 3 años). 

Al cierre del ejercicio 2079, la Compañia no registra gasto por concepto del impuesto a 
la renia coriénte, pero sí generó activos por impuestos ¿iferidos per el cargo e 

resuliados del pasivo ño corriente per beneficios de ley a amploados y por la pérdida 

tributaria armortizable, La normativa trbularia locaf vigente para el año 2018, permite el 

reconocimiento de impuesto diferido por esos conceptos. 4 continuación, se detalla el 

proceso de cálculo del impuesto corriente y diferido. 

Impuesto a la renta corriente: 

Al 31 de diciembre del 

  

  

  

  
  

2018 2017 
Resullado del ejercicio antes de participación 6 _ - 
impuesto a la renta UN 194,324) 23.087 

(115% Participación de trabajadores - (3,463) 

(+) Diferanclas Permanentes (Gasto no deducible) 6.048 4,309 

[+) Diferencia Ternporaria 26,116 “ 

Base imponibte: (32.720 233393 

Impuesto sobre la renta causado: “ 5,983 

Determinación del impuesto diferido: 

Bage Diferencia Taza Activo 

Concepto o Ba A fiscal Temporaria Imp. imp. Dre. 

Gasto por pasivos no comerte - . , 
vor beneñcios de ey a ámpleados 28,116 26,114 28% E312 
Pérdidas declaradas 42 4465 - $27,445 28% m1 385 

12197 
  

Basa logal tributaria; Numeral 5 y 4 dal Art. In-numerado a contingeción del Ar, 28 

RLRAFI.
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U. REMUNERACIÓN AL PERSONAL CLAVE DE GERENCIA: 

Lás remuneraciones del personal deve de gerencia se recórocen como gastos del 
peñodo. Á continuación el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal 
gerencial claya: 

31-12-2048. 
Suekios 9,804 
Yariabes y comisiones 139,552 

149,356 
A AAA 

Y. GONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa pata Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 

económico 2013, dispone que los contabuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan 

efectuado operaciones con parias relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro de un 

misme psrodo fisce en un monto acumulado superior a 1/53 3,000,000, deben 

presentar al Servicio de Rentas Inlemás el Anexo de Cperaciones cón Partes 

Relacionadas 

Aquellos contibuyenrtas que hayan efectuado eperaciones cón partes relacionadas 
domiciliadas en el exderñor, dentro de an mismo periodo fiscal en un mento acumulado 

supeñor a los 1/53 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 

an el primer párrafo, al informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes retacionadas locales siempre que 

éslas cumplan uno de los requisitos establecidos an la normativa referente a precios de 

transferencia enel Ecuador. 

La Adrrinisiración Tributaria, en ejercido de sus facultades legales, pedrá solicitar 

mediante raquerimientos de información a los contribuyentes que realcen operaciones 

con partes relacionadas al mterior del pass o en el exterior, la presentación de la 

información conducante a delermnar si en dichas operaciones se aplica el principio de 

plena competencia, de conformidad con la Ley. 

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interna que entraron en vigencia desde al 
1 de eneíá del 2010 delerminan que los contobliventes que realicen operaciones con 

panes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de 

transferencia, sismpre que:
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v. GONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Contnueción) 

+ > Tenganun Impuesto causado supencr al 3% de sus granos gravatlas, 

+ Norealicen operaciones con residentes en paltes Sscales preferentes, y 

+ No mantengan suscrito cor al Estado contrato psra1a exploración y explotación de 
6cursos no renonables 

La Compañía 00 tene lo oblgacán de preservar Inorme de Procis de Trastermnca, 
debido a quo, durarte e año 2018 no reporta transeccones con partes relaconades 
es extenor que superen los limites estanlcidos porta Ley para su presentación que e. 
encuentren comicltadas en el exterior reporta rantacciones con pares selecionacas 
locales que cumplan con los requice estabecidos en a parmatva vigente 

W. EVENTO SUBSECUENTE: 

Hasta la techo de presertoción de los estados financieros no ocunteron hechos o 
ventos Importantes que deberan revalase porel peroda teminado al 31 de diciembre 
del 2018, 

 


