VECTORGLOBAL WG CASA DE VALORES S.A. 10

NOTAS & LOS ESTACQS FINANCIEROS
Al 21 de dicembre del 2018 {Expresadas an S Dalares)

A, VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.:

Antecedentes:

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S A (en adelarte “la Compafia ¢
Yectoralobal') 85 una scciedad andnima gue fue consliluida en Quile, Ecuador el 15 de
septismbre del 2010, medlarme escritura plblica celebrada ante 8t Mokado Vigésimo
Sexto del Canton Quito y aprobada paor la Supenntandencia de Companias, Valores y
Fagures con Resclucion Ko, O IMY. 10 4027 del 24 de septiembre de 2010 € inscrita en
el Registra Marcantil del mismo canlén bajo Ne.3228, el 28 de septiembra da 2010,

Las nperaciones de ia Compania esin reguladas par las diferentes entllades estatsles
de control, s nga por [as nomas sockelsries. laborales v tibulanas vigerntes on el
Ecuadar y por las disposiclones del estalule eslablecida en su canslitucidn. Su domicilie
piineipal ¥ su lugar de operaciones efectivas éstan ubicados en la ciuded da Cuito,
pudiendo asiablscer sucursales o agencias en uno ¢ valigs lugares de la Rapdidica dal
Ecuader,

La actvidad principal da la Compania es operar de acuerde con las instrucgiones de sus
comitentas, en € mercade bursatl, administrar ponafobos de valores o dinemn de
tercarns. para invartidos an instrumentos del mercado de valores, de acusrdo con las
nstruccianes ¢e sus comitantas, adguinr y enajenar valenas por gcuenla propa. teahear
operaciones de cndenwAtldg con personas juiidikcas, lanto en el seclor plblico como
privado, y otras eclividades que la normatva iegal le puedan perrmitir,

Declaraciin de cumplimiento:

La Compsaitia esta an la oblgacion & presentar & las emifades de conirgl estados
financiercs audtados sl giers de cada afo y estados financieras mansusles.

Los estados fnancieros de @ Compania estan preparados de conformidad con las
Normas Inlsmacionales de Infomacidn Finenciera emitidas por « Comité Internaconal
para Normas de Confabllidad (f/ASE por sus sighas en inglés) v, en o aplicable, con las
dizposcignes emitidas poria lntendencia Macional de Mercado de Valores idapendencia
de la Supenntendencia de Compafiias, Yalores y Seguros)

La mnformscién contenida en esios estados [nanceros s responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. que maniflasts expresamenta que se han aplicada en sy
tofalidad los prncipios v criering includos en kas normas antes citadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciambre del 2018 (Expresadas en US Dilares)

A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES §.A.; {Continuacidn)

Moneda de presentacion;

Los estados financeros gue 2¢ adjurdan y 1as unidades monetarias que s& mencionan
en estas nodas, han sido expresados en dolares estadounidenses ()3 [Dofares), que es
la moneda de uso cficial en la Repdblica del Ecuador, dasde €| afio 20040, Las cifras de
los estacos financiorgs s2 presentan redondeadas s nlmens anteros,

Basa e 1

Los estados financierss hvan sido prepaedos o@ conformidad con las Normas
Intermacionzales da Informacisn Financiera (NIIF) amilidas por el Consejo de Neormas
Imternacionales de Contabllidad (4S8, por sus siglas en inglés), las que han slde
atdopladas en Ecuador por disposicidn de |8 Supennlendencia da Compafias, Valores
y Seguros, emitikda en la Resolucion 06.0 1C1.004 del 21 d= agosio del 2006, vy, en ko
aplicable, con las dizposiczones emitidas por la Intehdencia Nacional de Mercado de
Valorms

En cumpiimiento £on estas disposiciones, VECTORGLOBAL WMG CASA DE
VALORES S.A. adoptd las Normas Intemacionzles de informasion Financkra (NIIF) en
el afie 2012, tomando coma raferentia y como afio de transicidn, ks saldos axpresados
an |os aslades fnancieras al 31 de diciembre del 2011,

Las poillicas cumables aplicadas por la Administracién son consielemes con las
aplicaclas en afins antenores, incuyendo (&3 nueyas nomas e imerpretaciones de
obllgatoria implamentacion para los periodos que e inicien on 0 después ded 1 de ensro
de! 2019. En |2 Nota D 3a detsllap dichas nonmas y. de aplcar. se analiza sy mpacto
en o eslados Anancians.

Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financkerns con core a8l 31 de diciembra del 2018, fueron erfidos por |a
Administracién con |g autorizacién hecha por ka gerencia ef 11 de marze ce 2019, os
que sarsn presemados a la Junta General de Accionlstas para su aprobacion defimibva,
En opiniéin der Ja gerencia de VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 8.A., saran
aprobadaos sin modificacidn.

Medicion:

Lus estatios financaras al 31 de dciembre del 2018 han sdo preparados an base al
¢osto hisioncd, de adquizigen o nominal, excepto por 2ud &olivos inAnckros que se
miden al valor razonatle y ios pasivas no corrientes por benaficios de ley & empleaios
que =& migden en bazse al mélodo actuanal de costo unitenio proyectado,
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diceermibre del 2018 [Expresadas en L3S Ddlares)

A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.: {Conlinuacon)

El costo histdrico para los activos, &% ol imporie de efective pagedo o & valor 1azonshle
de g contrapartida enfregada a cambie, en el memanto en que se genera la lransacsion,
el costo histdrice de kos pasivos. es el impone de ks productos © senvicios racihidos a
cambic de incumr en wna ohigacidn, o el mporte de elective que se sspera
desprenderse para sabsfacer su obfigacidn, en el mamento que se geners la
transacaldn,

El valor razonable es el impore por &f que pueds ger intercamtiade un activo o
cencelado un pasivo, entre pares inleresadas v depidamente ifformadas, en una

iansacciin realizada en condiciones de ingependencia mulud, Se lo determing Jde
diferentes manaras;

. Mgl 1: Predios cotizedos en mercados activas piblicos, para pardas
camparables gque la Compaiia puede accedar a {3 fecha de medicldn.

. Mivel 2: Premos cotizados en mercatios aciivos y no aclivos, para paridas
carmgarables inclryenda la inforrracion distinla al precio, como tasas denterés o
plazos definidns contractualmente.

* Mivel 3: Pracios ng cotizados e mescados actives. Sa utilizara la informaoidn no
cotizada para medir el valor razanable.

£l metodo de actuarial de costo unitaro proyectado cuantifica el velor actual da las
mbligaciones que la smprasa aspera incuirir en & futuro, utilizando bases téonicas como.
tablas de moralidad, invstidez y cusantia, expencnca de |8 poblackn asatarada, entre
ohas. A dichas bases se les gplican ajusies acordes con |2 realidad dg 1 Compafia y
sU propia esladislica,

En la Maola B, "“Resumen de fas polilicas conlables mas sgnificativas” se exphca &
rétedo aplicado para cada una de |as cuentas

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compariia prapara sus estados financieros & partir de sus regrslros conlables que
mantigne en 3u siglema informatico *Sistema inegrado para Casas de Valores
(SICAY), Bl mismo gue esla disefiado para cumplic on s requefeuantss y abligaciones
legales en ko refajenie a aspecios tnbularios, laborales, socetarios y del mercaoo da
vahares.

Al 31 de diclembre del 2018, 0s estados financieros se presentan comparativos con &
ano anterior, |as notas & estos estados financieros incluyen infarmacion descrplva y
narraliya para lz compiansion de los estadas financierps del pericdo corpente. en
curnplimiento da lo establacido en ks parrafos 38 y 384 de NIC 1. Las polilicas de
contabilldad adoptadas por la Compania, son unilormaes con &) &fio antenor
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
&l 31 e diciembre dal 2018 {Expresadas en S Dolares)

A. VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.: (Continuacmon}

Analisis del desarrollo de las operaciones de la Compafia bajo la hipdtesis de
Negocio en Marcha:

De acuertle 3 las cifras pubhcadas por el Bance Cenlral del Ecuadar, 8l cerme del aiho
2018, Ecuador regislro un déficd de LSE 514 & millones en el lotal da su Bakenza
Comercial, a diferancia del ano 2017 gue presenid un sLperévit de USS 89,2, Al cierme
delafo 2014, se eporta umingrementn en USD (generade por al Incremenic en el pracio
del barril del petrélea} y una disminucidn en |las loneladas malricas en l2s axpotaciones
de patrolee, asi como las exportacianes no pelmferas reporlan cdras similares a! afo
anterior, Io qua gensm un incremanto del 12.95% an las exportaciones dakes, frente a
un incramente del 16.22% en el foial da impodaciones. El moremento en ias
exportaciones s2 genera prncipalimente en materas pnmas, combustibles v bienes de
capital. Edla silugcion gensra un efectc negalivo an e calouko del PIB de Ecuador. Se
prevecla que para el afio 2019, Ecuadar crecera en un 0.9%, siendo esls considerado
un escanano negelivo para ¢l pais.

La Garencia de la Compafiia considera qua [@ situgoon econamica del pais no afeciard
de manera importarie en el desarelio de fas operaciones de la Compafia, las cuales
se enfocan an al cumphmiemo da |0g objetivos marcades por sus acclonistas, en la
capfacidn y consenvagidn de dientes, asi como el cumplimientn de ks lkeyes vy
deposiciones de su estatulo.

A la fecha de presentacion de loz esladoes fnencieros, la Gargncie de |8 Compaiia
congidarg gque mantiene fa capacidad para conlinuar coma negocio en marcha en un
futurc previsible, es decir, que no tiene la intencidh ni la necesidad de Houldar
anticipadaments de forma Impodante sus operacknes, Los principales indicadores y |a
evaluacion de los nesgos financieros del nagocio se analizan &n fa Nota D "Gestidn del
riesgo Finaraare”,

Uso de Estimaciones:

La prepacacion de los aslades inancieros de acuarde con las Nomas |nternacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere qua la Adminisiracian realice cierdas
eslimaciones y supusstos meletivos a la aclwwiad econdimica de |3 Compania qusa
afectan los sakdos de aclivos y pasivos, asl como la duylgacion de s pasivos
conngentes 3 la facha de los eslados Manciesos y los montos de angresoss y gastos
reponados durante &) periodo.

La Administracitn considera que las astimaciones y supuastas ulilizados fuercn 10s mas
adecuaddos @n las circunsiancias y, basados en la mejor unlizacitn o0& la informascian
disporible al momenin, Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razdn de
esas esimaclones, que =on padiculammente sueceplibles a cambinos Signficativos
debido g g counentia de mveros fuluns.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de dicierbre del 2018 [Expresadas en LS Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A copdinuacidn, mencionamos un resumen de fas priiticas contables mas significativas,
gue han side ulilizadas en |a preparacion de los estados finansieros:

1.

lnstrumentos financieros:

El parafo 11 de WX 32 eslablece que un instrumenta financier es cualguiar
conlrale que dé Jugar a un aclive inanciere en una entidad y 3 un pasivo finanoere
o & un nsdumenio de patimong en otra entdad. Da acuerde con esta definicidn,
la Compariia mantiena camp adivos finenciegros. afechive an caja y bancos, cuentas
por cobrar, inversiones en acgiones, antre ofrgs; como pasivos inancleres, cuentas
por pagar ¥ olros.

13-

Activos y pasivos financieros:

NIF 9 astahlece el ratamiento para la presentacity de activos y pasivos
financiercz. La Compafiiz maliza ia clasifrcacion de los activos v pasivos
financieres al momeanis de su reconedimienlo inicial,

1.1.1. Activos financieros:

Recongcimiento Inicial:

Todos dos aclwos financaras se reconacen inicialmanie por su vaks de
adguisicndn o nominal La clasficacion de los aclivos financierds segun st
medicidn postenor 8e la hara sobre |a base de o siguients:

2} Wodelo de negecio de la enlidad para gasbener (03 activas fnancieros. vy,
b De aa caraceristicas de los flujos de efedive confractuales dal activo
financier.

Medic|tn poaterior:
Ariivos ingngieros al cogio ameizadg:

Eslas actvos se reconocen cuando el objetive de @ Compafiia es
mantansrios para cabirar flujos de afectivo contractuales a fulurg, a3l sea a
traves de la venta por un aumento dal mesgo crediicio. v gue las
caracterisheas coniracluaks de asta den luger a cohres da Jujes de efectivo
qua =on capital 2 intareses, sobre ® saldo pendlente.

Al 31 de diciembre del 2014, la Companiz mantena como aclive finangierg
medide al coslo amotizade o sigumnte:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 da diciembre del 2018 (Expresadas an US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

Cueras per cobrar. se originan por (8 preslacion da  senvicios
relacionados con su objeln sotial, no cotizan en un mercado adtivo y su
venamientc 88 ¢& cono plazo. Son reconcexfcs cuande sa ha transferdo
tedas las chligacionas de la transaccion al dieme v axsle ia segurklad
razonable de que ks flujos e¢ondmicos saran oblendas por la Campania.

Ei deteroro de la% cuentas por cobrar se |0 determing apicanda al metodo da
pérdidas craditicias esperadas, a fraves de una evaluacidn del nesgo
crediticio. Para su registro & utiliza una cuerma carredsra con saldo acreedor
en e aclive y cargo e resullados del gjercicio. Los castijos de cadera se
reversan contra el delerigpro registrado, y en lo no cubierfo, conlm resultados
del ejercicio. Egto en concordancia con los parrafos del 5.5.1 al 5 5 11 de MUF
8 Al 31 de diciembre dal 2018, no =& raportan impates de 2sla naturaleza.

Para efectos ributarios, 2e analiza la deducitdidad da [ perdida por delerioro
crediticio apbcando 1o aslgblecido an 8l numeral 11 def aticulo 10 de la Lay
de Régmen Trikulario Interng £l vedor masime para dedusir como gasto por
este concaio es el vaker resullante de calcular 2l 1% sobre lps créditos
pendiantes de cobro generados an el afo, sin Gue 18 prowigién acumulada
exceda el 10% de la canara iotal.

A |a facha de presantacion de los eslados financieres, las cuentas por cobrar
g8 ancuentran prasentadas a su valor nominal gebido a que su venclmiento
es de cortn plazo, y 2u hivel de riesno crediticia es bayo. Basadg en esto, 3
Admirstracion da la Compafia =atima qua el saldo repevtado de eslas
cuentas no difiera significativaments de su valor tazonable.

Actives Mnangieros al vakr razonabde con campios en otros resulados
\ntegrakes:

Se reconacen cugndo &l modelo de negecio de la Compafia es mantenar
activos para cobrar fluos de efactivo confractyales & fulurn y para vendaros,
ambas con fracuencia, ¥ qué las caracteristicas contractuales de éste den
lugar a cobres de fujos de afeciivo que san capilal & intereses, sobre el salkda
pendients,

Al 31 de diciembre del 2018, i3 Companla no reporta acivos financiercs de
a21a naluraleza.
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de dicismbre del 2012 (Expreasadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieras at valor razonable eon cambios en resulfados:

Se reconocen cuanda el acliva financiero no 52 mide a costo amarizads m a
walor razonable con cambios en oo resultado inlegral El pdrafe 4.1.4 da
MIIF & establece que, para inversiones conGrétas en instrurnentos de
patnmonio, s& 3% puyede designar irevocablemente, an & momento ded
raconuoimentn inkial, como un gohive financere medido a valar razonakble
on tambios en resulados.

Al 1 de digiemiyre gel 2018, fa Companla como adivos fnancieros madidos
al valor razonabia con cambios en resullagdos los siguientes.

Efeclivo en caja y bancoa: Se reconaca como lal el efective depositado
21 ks cuentas bancarias a nombre da la Compania, cuya moneda B8 el ddlar
de los Estados Unidos de Amiinca, de alta iquedez v 2s la moneda oficial en
Ecuador, rezin por [a que ne 3¢ genaran cambios en su valor raronacle y se
presenta Al valor nominal de |as tansacciones.

Acciones ¥ patticipacionas de rents variable Sa reconocen como alas
[#s nversiones en aceknes que mantiene [ Compania en |8 Bolsa de Valoies
de Quid, Diches acccnes coligan €0 un mercado active y se las mantiane
como eslralegla de negocic.

Su medicion posterior e realiza al valgr rezonable madiante el uso de
catizacidn ds (g5 acciones en & mercedo de valoras {Dalus de smrada nivel
1, parraft 75, NIIF 13). Los cambios gn su valor razonable, de existr, se |os
reyisirg contra resultades del gjercco. Loz dividendos que reciban se
registran como [rgresos en resullados del ejercicio.

Deterioro de los actives financieros:

A la lecha da cierre de cada paiiodo. la Compafiia avalia la existencia de
algune ewdencia objebva de gue un adive financiers =& encuentre
dateriorade en su vakor Estas evidencias podrian incluir indicos de qua lca
deudones =a ancueniren en dificultades financieras sgnficatives, La pérdida
o detenarg s reconcoe an rasullados g6l gerccio ¥ equivale A la difarencig
entra &l valor en libros del adivo financiera ¥ su vakor recuperable. En ed
pericdo qua <a reporta, la Compafia no haidenfificado indicios de que existan
perdidas por deleroro en al valar de sus aclivos financkenes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dwiembre del 2018 (Expresadas en LS Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Corinuacion)

Baja en cuentas:
| o5 sctivos inancieros sé dan de baja an cuentas cuando:

+ Expiran los desachos contrectealzs sobrs bas lujoa de efectivo del active
finanacierg;

=« Setransheren los derachos contractuales sobre los Myjos de efectivo del
active o #a asume una obligacién da pagar a un tercero Ja totalidad da oz
flupos de efectivo recitkdos inmediatamente coma pade dei acuardo de
traspaso. y

» Se hayan rensferdc sustancialmente todos los riesgos inherentes a la
propiedad del aclhive &, en su lugar, el control del mismo.

1.1.2. Pasivos Finarcieros:
Reconocimiantd inicial;

Todas ks pasivos hnancieros se reconocen inicialments por su valor deé
adqumcién o nominal. Todos fos pasives financeros &8 clasdicaran como
medide & costo amodizado, excepto por, anlia oiras, ios pasivos inanciere a
valor razonable con cambics &n resdlladas (incluye denvadas),

Medickin posterior:

Pexjvos financiercs sl valor rgzonrable con cambins en resultados A |a
fecha de presemacén de los estados financierns, |a Compafila ne ha

designado ningln pasivo finencwero al yvalor razonabée con cambics en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos firanciergs 5e reconboan oomo laes
las cuentas por pagar & proveedores ¥ olras CUBNISS por pagar; 50N pasiyvos
financeeros no derivades con pages fijos y no cotizen en un mercaga adive,
Son reconocides cuando s& ha recbldo [os fondes. bienas ¢ servca0s, SEQUN
fue terminos contractuales, Fosterdor 8 Su reconogimiento inicial. asios
pasivos se midan sl cosio; esto debsdo a que su vencimignio €8 ds core plazo
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 [Expresadas en US Dalaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Confinuacitn)

4 lafecha de presentacion da los estados financieros, las cuentas por pagar
y oiros pasivos financieios se encuentran presentadas a su valer nominal
debide @ que su ventimignio es de cono plazo y. de acuerda oon las
estimacines de la Administraslén, no difieren significativamente de su walor
raronable.

Baja an cuentas:
Los pasivos inancieros se dan de baja en cuemnias cuando:

» Se haya exInguico, es decir, cuamnde | ghligacidn especificada en el
conmspondiente contraid haya sido pagada 0 cancelada o haya expirado.

v  Se reemplace por olfo provename del mismo prastamisia  bajo
condiciones suslandiaimente diferenies, reconociendd un Reayd pasivo;
Ia diferencia enire ambos debe reconocerse an el estado de resuitados
del ajercicio.

2. Propiedades y equipos:

Como o eslablece el parrafo 7 oa MIC 18, §& reconocen camo un aclivo cuando as
probable que |a Compafila obtenga beneficios econdmicos futuros desivados de!
mismo ¥ SuU 00510 pueda ser medido ¢on fighvlided. S encueslran clasificados de
acuerdo 8 sU naturaleza y comprenden: mueblas y anseres, equipos de oficina ¥
equipos da computacivn; sy clasficasdén =g determinag al momenta de su registra
inicsal Se encuentran valorados al costo historico, que incluve Ins desembolsos
directamenta atnbuities a la adquisicidn. manos ta depreciacién acumulada y al
importa acumulado por deleriorn, si [0 hubiera. A la fecha de presentacidn de los
estados financieros, la Adminstracion considera que no existen indicios de deteporo
en e valor reportado pare eslos acthwos,

Los gastos por mantarmmiento ¥ repaiaciongs gqus no aumenten al vaer del active
y que no alarguen su vida diil 58 {os registra contra resullados del periodn en que

gcumren, las mejporas que incrementan al valer o alargan la vxda dlil de ios activos
son caplializadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra del 2018 (Expresadas en US Dblares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

Depreciacion:

La deprecacn es calculada por el método de linea recta o linsal bagada en la vida
dtil estimada para et actve Consiste en unimports conslante que se distriibuya a o
largo da su wida Ui, se reconoce conira resullados del periodo en gue ocure. Al
término de cada perodo, 3 Adminisfracion ravisa aus estimaciones respecto a la
vida uli de los tianes y, de Ser necesamo, raaliza ks ajustes comaspondigntes, an
cumplirrmento del parrafo 1 de NIC 16, A la fecha que se reporta, las estimacicnes
de vida (il da [os bengs son cansistentes cor el afo anterior. La vida dalil estimada
para sus elementos de propiadades y equipos, v Sus porcentajes de depreciackin
€5 la qua sa dalalla &n |e siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
auetles y ensaras b 0% '
Equipos de oficina 10 104%

Egurpns de computecion 3 33.33%

= 1T

Ore acuerdo con el parrafa & da MIC 16, el imparte depreclablea &s & gosio det activo
ries su valor residual. El valar rasidual es &l importe estimado que la Compaia
podria obiener por la venla del activo, al términa de su vida Gtil, La Adrinistracion
nd ha sonskierado necesano determinar un valor resdual para sus elermentas de
propiedades, y equipos, dade qua na espera unae recuperacitn  monearia
sighilicative por su dispogician, al 1armino de la vida ot estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de clerre de cada periode sabre el que se infuma, la Companiia evalia
s exisie algln indic de ¢ue un sclve no financiern pudiera astar detaricrado en
su valor v, aphcands los lineamientos exstablecides en NG 36, |la Comparla estima
EU imMpovta recuperable, este €5, al mayor entre &l valor jazonabla menos los cosios
de venta de un activo v su vakor &n usg,

Cuando el importa an fikros de un aclivo excede su mporte racuparable, el active
se considera deterorado y g2 raduce &l yalor @ su importe recuperable; dicha
reduccién se raconece an los resuliados del ejercicic. A la facha e presantadion
de Ins eslados financeras, la Administracion considera que no existen indicios de
delerioro en el vator reportado da sus aclves N MAnetanos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US [¥lares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuaciin)

4’

Impuesto & las ganancias:

La Compaiiia reconpce = impuesto coriente y diferdo de acuerds «on o
estableckda en NIC 12 v delemming su impuests 2 3 renta en base alos Vingamisntos
establecxkdos en las nomas tikularas, con cargo a resullados del gercicio,

4.1.

4.2,

Irnpyesto corriente:

Como lo astablecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, s€ reconocs oomo un
pasvo en la medida que no haya 500 ligwdade en el pariodo gue
coresponge. Los veloras por relencionas en |3 fuenie s& compensan can &|
impuesic por pagar y sioexiste un crédio Kibutario por excedentes en
relentiones, se  presentan comeo  acliva mientras sea mmbable su
[BCUfSEciun.

La baza fributable o ulllidad gravable s& detemina aplicando (o3 lineamiertos
establecidos an la Ley de Régimen Tributario inlerno, su Reglameanto y otras
dispeticicnes tributarias vigentes. Ehimpuesto a 1a renla para la Compatis se
deternina aplicando la 1asa para sociedades con accionislas an paraisos
fiscales 0 regimenas de menor imposicidn que es el 28%.

Impuesto diferido:

Coressponde a la cantidgd de impuestos por pagar ¢ recuperar por )
impugstn & las ganancias, en perfodos futuros. Estos impuesios sg onignan
por diferencias tamperadias causadas enfre la base |mpenible o trbulams de
un aoive ¢ pasivo y s valor en fibros. Estas diferencias, imponibles o
daducbles, san pasivos ¢ attivos por impussios diferides. respeclivameantis.

« Son diferencias temporatas las que existen entre el importe en libros da
un ackivi & pasive, en el eslado de sduactn financiera, y su base fiscal.

«  50n diferencias temporales lag que existen entre 13 ganancia fiscal y 18
coniabla, que e griginan anlié un panedo.

En cumplireento de lo establecido en & parefo [N 2 de NIC 12, fa Compaia
fegistra sU impuesle diferide apbcando el mélods del pasivo basado en el
halance, es decir, en base & |as diferencias temparanas, an lugar del méodo
de| pasivo bazsado &n el eslado de resultados qua se cenfra en diferencies
lempoigles La normative iibutaria vigente limita y cstablece ios lipos de
mpuesto dfende que las companias pueden reconacer y compansar en el
futune.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ab 31 de diciembre del 2018 (Expressdas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Conlinuacidn)
8. Provisiones y contingencias:

De acuerdn con e parrale IN2 de NIC 37, son pasivos en 05 gque axiste
inceridumbre acarca de la cuantla o venamiento y 2 reconocen 30lp cuandc;

« E3 una obligacén presente (legak o Implicla) como rasutado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos pare cancelar |3 olgacidn; v

» Pueds hacarse una estimacion & su impone ds forme Fable.

51 el desembalsoe s mancs que probalile, ia Compania mMvela en 13s notas & las
Eslados knancievos los delalles coglitativos de la siuacién conooda gue pudiers
generar el pasivo contingenie.

6. Beneficlos a empleados:

Se regonaoen comao pasivas a favor de s emplesadss sobie la base de scuerdos
formales calebrados entre las partes, s requerimanios lsgales establecitos en el
Cddigo de Trabsn y & practicas que generan obligatianes implicilas. Su
reconocimiantd v medicidn s& reghza de scurerds a la NIC 19, cuyes requerimientos
por sapRrede comprenden |os beneficios a emplesdos comenles, [arge plazo o
posl-emplen y por terminacyon.

6.1. Beneficios corrientes:

Las oblgaciones por bangficios comenies de Ins empleadas g6 resenocen
comc gasios del pernodo en qua & ncumen (devangados) y son fiquidacdas
de acoerdo con disposiciones establecadas en el Codgo de Trabajo v otras
regulaciones vigenles.

Los sueldos, saglarios y sportaciones &l Seguro Social se  liquidan
mensualmenle, mienfras dque |a decmotercers vy decmocuarta
rémiunergeignes, vacatones, fondos de reserva se puaden pagar
mensualmente o asumular para pagar en unga fecha preestablecids. que no
B5 SUDENer & un ano.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 da glziembre del 2018 (Expresadas an US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

8.2,

Benaficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdn con log conceptos presentados el parafo 26 al 27 de NIC 18, Ins
beneficios da post-emplec se clasifcan como planas de beneficios dafinideos.
E! Cédigo de Trabaje, establece que; Los empleadoras estan obligados a
concedsar |3 jubilacién paltonal a todes aquallss empleades que hayan
camplido un BMmpa mMinimo de 25 a6 en una misma campania.

El heneficio de post smpled que utihiza la Companila e & plan de beneficlos
definidos, en el que, todas [as nesgos de Invarsian y actiarial paimanecen en
la Compaiia.

Estox beneficios a large plazo se ragistran mediante 13 constitucion de una
provision ¢on Gergo a gaslos del ejercicio y su valor ko delerming an base a
cilouiv actuaral realizado por un peditd independiente, Los pagos efectuados
por estos benefcics s& deduten de las provisiones consttuidas.

T. Ingresos de actividades ordinarias:

Lot ingresps de achvelades ordinarias proceden de contrstos con clientes y se
recanccan a freves de 5 pasos: (a) ldeniflcacidn del contrae con dlientes; (h)
identficacion de |25 gbligaciones de desernpeiio; (C) Daterminacion ded pracic de la
ransacekan, {dy Asignacion del precio de trapsaccon a tada obligacidn de
tlesempefo; y, (&) Reconocer el ingreso por activdades ordinaras cuando se
satistagan las obligacionas de desempefic. Las abligaciones de desempeio sonlos
compromisgs establecidos en un contrato cen un chente para transferir un Bien o
seryicio, Estos puadsn ser

7.1

7.2

Lin Bien o sanaae (0 grupos) que es distinto. es declr. cugndo cumphen las
siguienies condwones.

» Elcliaple pugde beneliciarse del bien o =ervicio por si sol0s 0 Jumos.

»  Elen y senvicio son denificables por separacdo.

IUna sere de benes y senictos distintos que son suslancalmente iguales y
serin transferdos baje st mismo pakrér. Parg esto debe cumplr con o
Siguiente:

«  Transfers al cliente al canlred del bien o servicio 3 lo lamo dal tiempo,

por ello, satisface la obligacitin de desempeno y s& nconoce £ ingreso
por actividades ordinarias. (Pérrefo 23 v 35, NIF 15),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciambre del 2018 (Expresadas en US Délares]

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacicn)

» o= ingresogs de actvdades ordinarias son reconoodos midendo ed
propresg del cumplimiento de lss obhgadiones de desempeiio; se
aplicara un Uunko metodn de medeion dal progreso para abligaciones
de dessmpedto similares. (panafo 23, 39 y 4¢, NIIF 15)

B. Gastos:
Los gastos =ze reconacan on ka cuenty de resultados cuando tiene lugar una
disminucidn en los deneficios esonamicos fuluras relacionados con la reduesan de
un acliva, o un increamento de un pasno, gque s& puede medT de forma fiable.

Sa maconoce come gasto en forma mmediata cuando un dasembolsa no genara
beneficios economicos futures ¢ cuando no cumple con los requisitos pera su
reqistrs cOMo activa,

2. Principio de reconocimiento de resultados:
Se registran whllzando el método de devengado o 1amtsén denominadn como &
méiocks de acumulado, el cust consiste en. reconoger 165 iInglesos cuando s
producen © causan y o8 gasies suando sa conaden, como o establece el parrafo
2T da NIC 1.

C. DIFERENCIAS ENTRE NIIF Y LA DISPOSICION EMITIDA POR LA INTENDENCIA
HACIONAL DE MERCADO DE VALDRES:

Mediante Cicin Circular No, SCYSINMY DNAR 1T 004 0001 310-0F, amdwdo & 30 da
anerd del 2017, 1a Inlendencia Maclonal de Mercado de Valores dafine el tratamlanto
contabie para las inversiongs en acciones de Igs Bolzas da Valores.

El tratamignte contable al gue se hace raferencia. eslablece gue a partir del gjercicio
econdmicg 2016 & adetenle, los aslados financerds auditados de |as Campafiias
talificadas como =585 de va oras deben preésantar dichas inversiones en & cuanla Mo
101.42.01.01.01 denominada “Acciones y Participaciones”. cuenda que pertensce al
actwg soriiente. £l oficio concluye recalcando que |3 contabilizacién de s acves
lingrcieros se dabe hacer de acuerdo oon 1as MIF

Lo dispuesio en gl mencionada Cficio discrepa de los requerdmignios de NIIF ¢ (ver Nota
B, 1.1 1.) ¥ de NIC 1, en a2 que s& eslatlece que dichos aclivos inancieros daban ser
reconocidos come medidos @ valor razohable gon cambios en resultados dentro del
achvg Mo omente, ya gue £stos sa mantenen por mas de 12 mesas.

La Compafia ne pusde efectuar Iz reclasificacion del aclive financierc al adive no
cormanle, debido & que el sistema conlghle v de carga de nformacian al Mercado e
Valares na lo parmile, bogueands ks casileros que comespanderia a su clasicacidn y
permitigndo Onicamente al regsiro dentro det activo comenls,
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 da diiembre del 2018 (Exgresadas en US Dilares)

D. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

El Comité de Noimas [nternacionales de Informacadn Financiera (JASE por sus siglas en
inghas), emitic nuevas NOMas gue son de aplcacdn futura oon facultad de aplicacicn
anticipada  Estas nuevas nommas no son de apicaclon obligatoria para @l periodo
niciado &l 01 de aneqo del 2015, 2in embargo. se permmite su aplcacién snficipada. 1a

Compafiie decidid no adopter anficipadament: dichas normas. A conlineacion,
presardamos una sintesis de estas normas:

Mormmas

NIIF 16

NIF 17

Vigencia

Eram 1,
2013

Enara 1,
2021,

Ohbjetivo

(1}

Derana NIC 17 - CINIIF 4 = SIC 16y SIC 27

Eslablmocer 23 pnncipics pafg =l reconocimiento,
valoracion, presantacitn e informacion a revelar de
ks amendamiertos, con el abjelivo de garantizar
que tanto ermendatario como arrendador faciilan
informacion releventa que representa una imagen
{rtl de dichas cperaciones.

Deroga la NIIF 4. Establecer los principios para el
reconocimiemto,  medicion,  preseniacidn e
informacion & revelar sobre |2 cordratos de
sequin que esten dentro del alcance de esta
nomma, con ef objaliva de Hropsnionar informacion
relevanta que represente fidedignamenie a sstos
¢cordratos, con al fin de peoporcionar una base que
parmita a los usuanos de s estados fnenciers,
evaluar o5 efectos de dichos contratns en ks
estados financeros.

(1) La Cepania ne mantiene contralos de arrandamienios que ameriten la aphcasidn

de &sla narma, por lo que su Agministracdn Sunsidera que na tendra un impacts
=M 5Us esiEdos inancierss an &l ano 2019,

De la misma forma, el tASE amile modficaciones a las Mormas amilidas, las rmiseas
que son de aphcagion fulure con facuttad de apicackn anticipada. A conlimuaciin,
presertamos una sintass de |as modificaciones mas impaortames
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
4| 31 de diciembre del 2013 (Expresadas en US Ddlares)

D.

NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: {Con%nuacidn)

de

ema i Vigencia ModiRicaciones Importantes
Se elimina el parafo 52B “medicion™ Se agrega un
parrafr qua treta sobre el reconocimlente  de
. ] impuestos corjentes y diferidos. en el cual se
Eﬂ:famﬁf*é?;ﬁ ES?;D L estsbleca que las consecuentcias de los daadendas en
N gl impuestd a las gananclas serdn reconocdas como
se define en NIF 8 cuanda recenpzes un pasive por
dividendo a pagal.
Se incluye en la NIC 12 & como reflejar os efeclos de
Ermis 1 incerffidumbre en ef regislro de os impuestos a las
CIMIF 23 2090 : ganancas, en los casns que exislen un clarp ambto
de aplicacidn de |as leyes hsceles sobre ung
_ trangacsion. -
Los activos financieros con  caracleristicas de
Modificasiones  Enero 1, cancelacién anlicipada se podran medr @l coslo
de |a bIHF 9 2019 amedizado & al valor rezonable &on cambios en QR
o e __ ellugar de &l VR con cambios en ras:lilados,
Se aclara que para |a  contabilizackdn
. . participaciones a largo plazo o neqoco conjunto {que
g‘;r;ﬁrﬁf'g‘;gea EES‘TEI:Q L aphiguen mélada de partreipanion) se aplicard NIF
9, eslo antes de conabilizer las pérnidas por deferiaro
. L _ deNIC28 o
';thﬂﬁar__néu;'es Enare . Adara_c:itﬁﬂ s«l:;t:lre la medkidn de ]a parbCipEcion en
NHE 11 2014 negocios conunies, cuando s& ohtigne el conlral.
et Aclaracion sobre el tratamiento de los préstamos
Modificaciones:  Enéro 1. pendienlas parg ¢cbtener un activa, como parte ¢ los

alanNIC 23

2078

_proslamas generalas

Excapto por MIIF 16, la Administracién de la Compafla censidera que a la lacha que se
presents fos aslados financiercs, ne es pesible determinar si la adopeikdn de las
modificaconas vy nueves nornas detalladas en el cuadro anlerdor, van afactar a |z
preseniacion de los estados financiares o cuanlifices 2u posible electo fnanciere en los

Mismos.
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre dei 2018 (Expresadas en LS Dblares)

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD:

La efigiencia financiera de la Compadia se la consigua ¢on una sdecuada administracian
de ¥s riesgos. Dichs adrmmistracian este 8 cargo de le Gerencig, quienes definen
polititas, que proporcionan los lineamientog para su maneje. A confinuacion, se
presenta |os principales resgos a los que estd expuesta 1a Compania:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividatas que desarrolla la Compania [ exponan a tiertos resgos financierns
como &on los de mencado, de crédite. de liqukdsz y de capitalizacdn. La
planificacion general de gestiin om nesgo da la Compania se encuentra enfocada
prancipalmeante gn fo impredecite de los marcados finanrceros, 3 por esia qus lrala
g minimizar asigs riesgos v 1os polenciales efecios adversos en ef dasempeho de
la Compaiia. A continuacién, 2| analisis de los principales riesgos financiercs.

1.

Riesgo de mercado:

Coresponds a los riesgos asociados con 103 cambips an las tasas de camb
monetano, en los camivas en |86 tasas de interds.

Cambipe en |as tasas de cambio monetano: Eg el fesgo de que al vakar
razomable g flujos de caja fuluros de unnslrumento inanciarg fluctien debido
a las vanaciones =n las tasas de cambio monetana Las operacionas fue
desamglla la Compania, las realiza en dolares de lps Estadns Unidos de
Hordeameérica, maneds de curso legal en el pals desde el gic 2000, por fo
1anio ne & presenlan afactos significativos en [os estados financiems por
vanaciones de asle lipo

Da axsiir, las vanaciones por el tipo de cambio en mohadas diferentes al
Dolar Estadounidense, no tienen efecte meternial sohra las operacionas del
negosio v, |a gerencia esld encargada de monioread las tendencias. Al 31 de
diciernbre daf 2018, no s& raparian transacciones £n monedas dfarentes.

El riesgo refatonadn Coi camniios en 'as lasas de cambio monalans &5 bago.

Cambjos en las 1azaz de interés: Es & riesgo de Nucduacion del valor
razoneble dal flujo de efective futura de un instrumenk: financiero. debids a
cambios enfas tasas de inlerds del mercado, la exposcion de esie nesgo esta
principalmente relacionade oon l2s obligaciones financieras con diferentas
enikddades La Compatia al 3t de diclembre del 207E. no mantiane
obligaciones aue |a representen cargoe fnancieros; en viud de ello, no exists
uh nesta de cambs en las 1282s de inteses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre ded 2018 (Expresadas an US Dolares)

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continyazitn)

1.4

Sin ernbargo, &6 nacesano mancioner qua Al firal del perfodn 2018 e mercate
fmancierc prezanld una volablidad media de las tesas activas referencizles de
imerds, la cual lenmind el ano 2018 en 8.68% (7 3% para al aiic 2)17]; esla
tasa aurnentc en 4.68% an camparacidn con el afio inmadiato anterior.

Rlesgo de crédito:

Es e riesgn de gue una conlraparte no cumpla con lgs ohhgacionss
determinacas en un advo financiare o contrato suscrds ¢on un clients, o que
leva a una pardida financiera, Este riesgn de la Compatila esta relacionade
con sus aolividades operacionales, poncipalmente per sus cuenias porcobrar,
que son resuftado de las acllvidades ecanémicas gua realiza la Compafiia.

Como garle de una pelitica conservadora de gestidn de resgo da crédito, se
analiza cuakyuwer indicic de deterora da la ¢catera y da ser necesano se
astirma un impefte por deteriora A la fecha cue g2 repona, la Compaila
reporta una cartara attarmenie controlada y recupersida,

La Compaiia mantiene su afecilva en instlucicnes financieras [ecales
privadas ¥ publices. A contingacion, un detabe de |3z antdades locales
privadas y sus respactivas calificaciones de riesga:

. _ Calificaciéon
Entidad financiera 2018 2017
Banco Produbanca AAA- Adp-

Fuente: Supenniendencia oe Bancos del Ecuacar.

Riesqgo de liguider y solvencia:

Es &l nesgo da que |@ Compahia ng pueda cumplir con sus obiigaciones oG
paqgo, Telacknadas con pasivos financieros. La liquidez sa cormrola a través
de log vancimientos de sus goivos y pasivos financeros, de fa chdenadn de
lineas de créditey yio mantenisndo 105 excedenlias de liquidez &n nsirumentios
financseres, lv que parmite a la Comparia dasarllar sus actvefades
nermalmenta y an forma programada.

Le gestidn dal rigsge de lwuidez requiere menlener sufianla efectivo y
disponibdidad de financamiento, a travea de una adecuada canlidad de
fuentes de crédilo comprometidas v la capacidad para ligurdar transacciones,
prancipalments |las de endeudamiento. La Garencie de la Cormpania orenta
su geslian para cubyin o8 requerimientas de efectivo con recursos prapios,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de digiembre del 2013 (Expresadas en US Ddlares)

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Carinuacion)

Al 31 de diciembre del 2018, el andhsis y evalvason financiara efleja
resutadns positivos para la empresa, con yn capital de {rabajo de USE
281,308, lo que reoresentan recursns sulicienies gara la operacidn. A su vez
se rellej@ una aite sclvencia financiera de 7,48 para cubrnr sus ubligaciones 3
coro ¥ lango plaze.

La Compaiila presenia i solida poswcsdn financiera y 58 ewndencia que sig
vperaciones se desarrclian bay (a higotesis de nagocio &n marcha,

F. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Farides Rolativos T 100
Bancos privades 128,532 24,508
Bancos puitlicas 3783 49 088

{1} 132,526 143696

{1) E=las fondos son de hbre disponibilidac! ¥ se mantienen registrados en maneda local.

G. ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS:

Al 31 de diciembre dai

2018 T TF;
Medidos a valar rezonable con ssmbios 2n :
resultados {1) _ sapez 146 907
154,092 146,907

{1) Corresponde a la participacion accionana qua manhene la Compania en la BOLSA
DE VALORES DE QUITO BV SQUIECAD ANMOMIMA. Al 31 de diclemive del
2018, la Compafila reclbio US$ 7185 como dividsndos en accionas por la
capilalizacion de reservas realizada por la padiclpads, los gue ingrementaron el
valor d& la inversion y fuéron reconocidas como ingresns en 108 resultados del
ejerdicio. Tambidn sé recibié USE 24572 come dividendos en efective. A
continuacién presentanos el datglle de esta idvarsion:
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

G. A S FINANCIER EDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS:

Al 31 da diclembre del 2018:
- i 0 ' ' Yalor
Valor F‘ml de Inv. Tolal daia
Emnsor A mﬂ:}‘mu noaninal a valor Tfﬁﬁ%c“:: Invemiﬁnw
| cada accidn | nominal 311122018

! R | t 32058 i
| Bolsa de Valones de
| Bualn 154 092 } 154,092 | 1 - 154 a7

TOTAL 2018: | 154,092 - 154,002 | 154,082

Al 31 de diciembre del 2017:

) . Valor [ '
Valar Total da v, Total de la
Emisor i i::;n oy | Mominal & valor ::"::::ni‘; Inversién |
| | cada accidn nominal | 312207 | MMM22017 |
HalzadeValores | 145,007 1 14807 1 g
celule | | S e roa? ! —
| TOTAL2018: | 146,907 -] 146,807 | -] 14es07!

H. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 da diniemhm dal

2078 2017
Crédito tnbutario a favor de la empeesa [IVA) T T3 1270
Credito tbwtario a favor de la emprasa (IR) 8 eB7 4454
Anticipo de impueslo a la renta L L 2851
19,705 15,715

. PROPIEDADES Y EQUIPO;
Los mawmientos reallzados durante 0s respeclives penados, fueron los slyuienles:

Movimiento del afio 2018:

Saldo at Saldo al
01/01/2018 Adiciones 31212048
Instalaciones A 875 10835 19,310
Muables ¥ enseras 81,734 B 828 90 B3
Maguinana y egquipo 2,961 4,054 7.045
Equipas de cmpUlo 17 823 11,737 29 360
110,293 35 365 146278
Crepreciacion acumulada 69, 781) {11,128} (B0.220)

41,202 24,256 65458
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre def 2018 (Expresadsas en US Dolares)

I. PROPIEDADES Y EQUIPO: (Conlinuacion)

Al 31 de diciarmbre del 2018, todos les elemenes de propedades y equipps son de
propiaded de la Compania, estan sustenlados con lilulos de propiedad vakdos y no sa
encuentiran pignorados ni presaniados como garantia

Movimlenta del aita 2017:

Sakdo al Saldo al
i fam? Adiciongs 1212017

Imstalacicnas . 8875 BETS
Muehles y enseras 81,724 - B1,734
Maquinaria y equrpo 2961 - 25367
Equipos de compulo 16,526 1,008 17 323
101,220 9,773 110,993

Depreciacion acumulada {59,449} {10,242} {88 791)
41,771 {569 41,202

—

J. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES;

Coresponds a depdsilos en garantra eniregados a las Solsas de Valores de Quila y de
Guayaqui. 3egdn requenmienta para opsrar en el mercado bursetif, eslablecido en la
nermativa legal vigenle, El salda dg |a garantla gl 31 de diciembre da 2015, es de LISS
26,381 [LISE 26,356 en &l 2017).

K. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembra dal

T 2018 2017
Retencidon an la fuenie praveedoras - —1 013 - 1034
Retencidn en relacidn de dependencia 1418 1,882
Retencion VA proveedores B29 =
Iva faclurgdo por senacios 6o 472
Impuesto a 2 renta del sjercicio . 5,983
3,347 9,859

L. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

o zﬂf_ﬂ_ o i 2017
IESS 10,722 8,953
BB"E"C!OB EQCiEb.B 1 .952 .1 .551
15%, Paricipaslon trabajadores _ 3,463

12674 15,012




VECTORGLOBAL WG CASA DE VALORES S.A, a1
NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dwiembre del 2018 (Exprésadas en LIS Ddares)
M. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 te diclembre
T _wm a0
Acreedores por imermediacidn comitents 1 8,346 £9.617

9,346 69,617

T

{1} Cormesponde a valores entregados pOr mandalanes (cllenies). cuya adentontrate
de mandats para la negociacitn d& valores, estd en proceso de gjecucidn. Este salda

&4 hguidd en anero dal 2013,

N. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 21 de diciembre del

2018 2017
Jubilacidn patonal (1 12,731 4,695
Eonificacion por Desahecin 12) 13.385 5,031
26,118 8,726

{1} El movbmiento de |2 provisin para jubilacion patronal, flue come sgues

2018 2017
Saldo inicigh 4 €55 4,685
Cosio neto del periodo: 1,880 .
Cosla de afos anlerlores: 6,156 =
Saldo final: 12,731 4,695

(2] El movimento de |z provisidn para la bonificacion pod desshucio. fue eames sigue:

2078 2017
Salcla inicial: 5031 5,031
Coslo de afins anterores: 8418 -
Raversidn da rasenvas: &2y -
Saidn final 13,385 5,031

Estas estimaciones fueron calculadas madiarte estudie actuzrnial, quisnes aplhcaron e
Meétodo de Costec Linitario Provectade (MCUP), el cual consiste en dedenninar las
provisiones wmande en consideragion vanables como los indices de metalidad,
invalldez, cesantia y experiencia an ks empleados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 da diciembre dal 2016 (Expresadas e US Dilares)

0. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital somal de la Compaiiia esld compuesio por 402 000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal ¢s de USS 1 cada ung,
dislribuidas en cuatrocikantas dos mil acoones. En el ata 2018, sa auments al
capital de la Compania en US$ 152 000, para actuar como Banca de nversion. &l
aponle para & aumenta de capital fue USE 139,880 en numersrio por pare del
accionista principal de la Compafia v el salda de las utilidades acumuladas.

2. Reserva legal: De acuardo con la legislacion societaria vigente en el pais, |2
Compania cumple con trapsfars @ 10% de 20 vtikad neta del ejercicsn, hasta
completar & 50% de su capital sodial. E=1a reseérva no puede ser distribuida amntre
los accionislas, excapia en los casos de liquidacidn de |2 Compafia. Ef saldo sa
puada utilizar para cubrir pardidas fuluras o para aumentar el capital socizl Al 31
de diciambre del 2018, se raparta un salds de LIS 5,072,

3. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resullados
acumuladoe de afios antedores.

4. Resulados del ajercicio: Al 31 de diciermbre ded 2018, sa reporta uha perdida
del gjarcicio por USE 84,924

F. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 da diciembre del

2018 2017
Comigiones por referfmianis 15,000 16,000
Ingresas por asesoia 79,382 7147%
Comisiones bursatiles 475195 464 313
Dividendos ~ 3 TET . 8.576
601,334 561,114

3. ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO:

Al 31 de diciembre del 2018 & detalle &5 el siguienis

Al 31 de diciembre del
g 217
Titulos de renta fija'vanable 101,90 157 B8 455 296

101,980,157 88,465,986




VECTORGLOBAL WMG CASA DEVALORES S.A. 33

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembis ded 2018 [Expresadas en US Dolades)

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Sueldos, salanos y demas remuneracionas 320,013 337 5835
Honoranos, comigsiones y dietas a personas :
netirales 182 818 BD 5835
Mantenirmiento v reparaciones 6,609 2,539
Amendaments cperative 35,6681 23782
Promacsin v publiciclad 5,068 7,820
Sequros y reaseguias [pimas y cesknes) 4 180 1334
Gaslos de gestion (agas3)0s | accionistas,

{rabajadores y dientes) .74 HhG
Zastos de vizje 27.886 7,524
Agua, energia, fuz y telecomunicaciones 24 320 18,274
Olras gasios 48837 48 B57

663,937 533,717

e

S. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentas establacen como benelicio para los trabgjadores el pago
del 15% de las wilidadas liguidas de | sociedad, anles del célculo del impuesio sobra
la rerta, A continuacian s& dalalke (g base para e caoula corespandiete:

Al 31 de diciembae del

2018 2017
Resy]j:adc?‘d?} gjercicio ante’ de inpuesics y (64,924} 25 0B7
parhcipacion: o _
15% de paticipacitn de trabajadores - (3.463)

T. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

El impuesle sobve |8 renda s 1o calcula aphcands (2 tasa de impuossto vigenta sdbore la
base impcnible dalerminada, y se carga como gasies del perinde en que se genera. Las
normas fributarias wganles. que las sociedades constituidas en el pars, asi comao las
sucuyrsEles exranjeras domicikadas en sl pais y los sstablecimientos pemanentes de
sonedadas exiranjeras nd domiciliadas. estaran sujetas a |2 tanfa impositiva vigente para
gociedades. gue e del 25%, tanfa vigente desde elaic 2018 En kos casos en que parte
da |3 ¢omposicien societania de |la Compania 323 reskienle de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, esta ladfa aumenia, y se 3 determina de forma
properonnal en basa a sy participacdn accionana,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre ded 2018 [Expresadas en S Dolamas)

T.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

Zon Decreto Epecutiva No. 817, e publicada en el Suplemenio dal Regrsiro Cicial Mo
352 del 20 de diciembre def 2018, of Reglamants para fa Aplicacidn de 13 Ley Organica
para e Fomanls Produclive, Atraccdn de Inversiones, Geéneracion e Empleo v
Estabitad y Equilibria Fiscal, en gl cugl, una de las raftwmas es la sliminacién de la
figura de impueslo &la renfa minimo, disponiendo que en fos Ca505 en QUA X £ genera
impuesta ceusado o gue el afticips de impuesto a |a renta pagado fuera mayor al
impuesio caysado, el contphuyente (Compamia) tiene derecho 3 presantar un reclamo
por pago indebida o en excess, o uilizade como credito fributario para el pago de
Impuesto a la renta a futuro (hasla 2 anos).

Al cierre del ejercicio 2012, la Compaiia no registra gasto por concepto del impuesto a
ia renia coriente, pero s generd activos por impuestns giferidos por €l carge &
resulfados del pasivo o corienta por beneficios de ley a ampieados y por la pérdida
tributaria amortizable, La normativa tibularia local vigente para e afo 2018, parmrte el
reconscimients dg impuesio diferido pov esos conceptos. A conbinuacon, se datalla el
proceso de calculo del impuesto coriente y diferido.

Impuesto a la renta corrients:

Al 21 de diciembre del

2018 2017
Resullade de! ejerslsio antes da pardicipacion e - )
impuesto & [a ienta - i6_4‘924] EEET_
{-) 15% Participacen d& trabajadores - i3463)
[+] Diferanclas Permanentes {Gasle ne deducible) &.088 4,30%
[+) Diferencia Termporara 26,116 ok
Base imponibhe: (327200 234933
Impuesio sobre la renta causado; - 5.983
Determinacion del impuesto diferido:
Base Diferencia Taza  Activa
Concapto ) Ef_N"F __ﬁ-scal I_emporaﬂa _I_mp. . Difg.
Gasto par pesivas no comerte B _ ] oy .
oor berefizios de ey 3 ampleddos 26,119 2B/ae g% f,312
Perdidas cexaradas 42 445 - 42 445  28% 11 8B4 _
18187

—ar

Basza legal tributaria;: Numeral 5 y 8 dal Art. In-numerada a continyacion del Ad, 28
RLRTI.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 de diciembra del 2018 {Expresadas en US Dolaras)

UJ. REMUNERACION AL PERSONAL CLAVE DE GERENCIA:

Les remunaraciones gel personal dave da gerercia s& (econocen cmo gaslos del
peicdo. A continuacksn @l resurmen de Ins remuneraciones percibidas por el personal
fperenecial claye:

31-12-2098

Buakios 9,804
Wariaties y comisk:negs 139 552
149,356

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La namativa para Precios de Tranaferencia vigente en Ecuagor parz el gercicio
economico 2018, dispone qua 105 contnbuyentes del Impuesta sobre la Kenla que hayan
efeciuann aperaciones con paries rélacionadas demiciliadas an el exlendr, dentro de un
mismo penodo fisca en un monis acumulade superor g IS 3000000, deben
preseniar al Servicio da Rentas Intemas el Anexo de Opermciones con Pares
Relacionadas

Aquellos contribuyertas que hayan efectuade operacionss con partes relacionadas
domiciliadas en el exenor, dentro de un mismo penodo fiscal &n un monto acumulado
superor a los US3E 15,000,000 deben presentar adicicnalmente al Anexo menalonado
an el primer pamafo, al Informe Integral de Precios de Transferencia. Lo montos
mencicnados, aplican para transacciones con partes retacionadas ocakes siempra gue
éslas cumplan uno de ks requisitos establecidos an la nomativa referente a precios da
ransferencia en &l Ecuador,

La Adminislracidn Tribulania, en gjeicldo de sus facultades legales, pedrd aolcitar
mediante reguermientos de informadon a bos contribuyentes que realcen operacionas
con partes relaconadas al mgrior del pas o en al extenor, 13 preseniaadn de |8
informacidn conducante a determnar si en dichas operaciones se aplicd g principio de
pena compatancia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Réqimen Tributario Intema que erdramn an vigencia desde af
1 de eneio def 2010 dedemminan gue vs cantnbuyentes que realicen operRciones con
pares relacionads: quedardn axenlos de f3 aplicacon gdel ragimen de precsy de
transferencia, siampre qua:
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NOTAS ALOS ESTADDE FINANCIERDS
Al 31 de digiembee del 20118 [Expresadas en US Dowes)

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, (Continusdon]

=  Tengan un IMpuesto cawmado supenor 21 3% de sus irgmens gravanlas,

« o realioen operaciones OO0 residentes en paltes fscales prefaeniss; i,

¢ Mo manlsngan sugenite Sor al Estago contfsda pere 1@ explerscion y axploiacidn de
FRCLESS M0 FEndvabdes,

La Compafiia 1o hene |a obligacdn de presentas Informe de Procos de Trasfersnca,
deigedo 2 qua, duraris &f aha 2018 no repota mnseCcCones COn paries relaconacas
08! extanc! que superen kos Bmiles eslablacidos porla Ley para sy presentason que Be
ahtusniren gomiclhadas en &l extelion, ni reponia Vansacciones con partas relecionadas
Istakes que cumiplan con loa requisites eatablendos an 3 normaliva vigente.

W. EVENTO ECLENTE:

Hasziz la fecha de preseatecién de ks estados fnancitro: no ogumisran hechas ¢
eventes impoantes gue debieron revalarse por el parioda teminads al 31 de diciembre
del 2018

) fl.l f’f Ilj.f'.

i %
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