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Información genera 
Vectoralobal WMG Casa de Valores SA, es una sociedad anónima que fue constituida en 
uo Ecuador mediante escritura publica 2115. de Septiembre de 2010 otorgada ante el 

"Notario Vigésimo Sexto dl Cantón de Quo y aprobada por la Superintendencia de Compañías 
mediante Resolución No QIMV10.4027 de 24 de septembre de 2010, la Compañía se 
“encuentra bajo el control dl Mercado de Valores. Pra electos tributarios se encuentra bajo el 
Registr Único de Contrtupetes (RUC) 1792283965001, sus cas se encuentran ubicadas 
en la Ay Amatonas N34:33 y Av, Azuay on la clucad de Quito Ecuador y ue inscrita en el 

registro mercantil del mismo cantón bajo No. 35503 el 29 de septembre de 2010. 
48 valor actual del capta dela Compañía el nuevo capial es de $ 213.249/0 cvidio en 

213,889 acciones de $100 
La actividad prncial de la Compañía es operar de acuerdo con las instrucciones de sus 
comtentes enel mercado Burst y extrabursát, oeministarportfolos de valores o dinero 
de terceros para invertilos en instrumentos de mercado de valores de acuerdo con las 
instrucciones de sus comentes, adquinr y enajenar valores por cuenta proia, restar 

operaciones de Underwiteg can personas juíóxas, sector publico, sector privado y con 
Tonos colectivos, y demás actvidaes que autarice la autoridad competente 

Poltcas contables significativas 
Los estados financieros están preparados de conformidad on las Normas Internacionales de 
información Financiera que comprenden 

* Normas internacionales de nformación Financiera IN), 
=  Normasinteracinales de Comablida (NC). e 
+ Ierpretacones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de 

Intormación Financiera ÍOMF) o el anterior Comite Permanente de Interpretación 
(standing ntepretations Comite. SC) 

La preparación de los presentes estados nancieros en conformidad con MI reguere que la 
administración realice clrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
cividad económica de la Compañía, con el propésto de deseminar la valvacón y 
presentación de algunas partidas que forman parte dels estados financieros 

  

Bases de preparación 
os estados financieros de VectorGobal WMG Casa de Valores 54. han sido preparados sobre 

las bases del coso historico, excepto por Gerts instrumentos financieros que son medos a 
“Un valor ratonabl, al como e pic en las polis contable nciidas más abajo. 

costo Msórco generalmente se bos en el valor razonable de a contraprestación entregada 
"cambio de bienes y servicos
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Valor rason 
ES valor raronble se define como el precio que se recia por vender un activo o que se 

pagaría por transfer un pasivo en na transocción ordenada entr parveipants en el mercado 
la fecha de valuación indepencientemente de í ese precio es obsenable 0 estimado 
vtlzando directamente ota técnica de valuación Al estimar el valor rzonabie de un activo o 
cn pasivo. 
  

Clasificación e saldos corriente y no corrientes 
Los saldos de actos y pasos presentados en l estado de situación inanciera se cacas en 

Función e su vencimiento, s dec, como comentes aqueños con vencimiento igual inferior a 
12 meses, ls que están dentro del cido normal de la operación de la Compañía y como no 
oriente, los de vencemeno superior a ro periodo 

  

eco 
Heectvo incluye aquel activos Financieros iuidos y depósitos 

Activos financieros 

os actos financeros se reconocen y dan de baja a a feta de negociación cuendo se realza 
na compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más 
los costos de la transacción, excepto por aquellos aciwos fancieros casicados al valor 
razonable con cambios 6 resultados, lo cuales son incalmente medidos al valor razona y 
sos costos dela trensación seretonocen en resultados, 

Cuentas por cobrar 
Corresponde a aquel activos financieros con pagos Ajos y deteminanles. que no tenen 
cotzacón en el mercado sctwo. Las cuentas y documentos por cobrar comerciales se 
Feconocen por el importe dela factura, regando e coresponciente ajuste en el caso de 

“exist evidencia objeta de esgo de pago por pate del ciente 
Las cuentas y documentos por cobrar y ovas cuentas por cobrar asian en acovos 

  

Deterioro de activos financiero a costo amortirado 
Lor activos financieros que se miden al conto amortizado. 

El importe de a pérdida por deterioro dl valor para un réstamo medido al costo amenizado 
ds la dferenca entre el importe en lbros y los fijos de efectwo estimados futuros, 
escontados alo taa de intere efectiva origina del feciwo del activo Ananciero. 

Madina y equipos 
E mesita y equipos son reitrados l costo menos la depreciación acumulada y pérdidas 
acumuladas por deterioro de valor
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E costo del mobilrio y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
rectamente relacionado con la adquisición del acto y supuesta en march en condiciones 
de funcionamiento según o previsto pora administración 

Los gastos de reparaciones manta 
cuando se presentan. 

  miento se registran drctomente a resultado del ejercico 

La séministracón dela Compañía como procedimiento efect el nl si exite a incidencia 
de detenoro para l mobilan y equipos e forma nal 

Método de depreciación, vida ti y valores residuates 

E mobitano y equipos se deprecian mediante el método de línea reta en base a lava del 
estimada delos mismos, como sue 

Años 
Enslpos de oficia 3 
Muni y enseres 1 

Esuigos de computación 3 

La administración dela Compañía consdera que no exe un valor resdual para el mobilaio y 
enulpos de computación para l determinación de la depreciación. considerando que el valor 

de recuperación en cas de enajenación no es sinhatvo 

AOS Intangiaes 
E reconocimiento de una pata como activo Intangible e realza cuando es probable que Jos 
eneficos económicos futuros quese han arbuido l mismo Moyan 5 la Compañia y el costo. 
el ateo pueda ser mecido e forma fable 
os actvos Inangiles mantenidos por la Compañ, consten e la cuota patrimonial dela 

Bolsa de Valores de Quito, se presentan asu costo de adquisición, expresado en lares delos 
Estados Unidos de América, el ual no excede s valo ecuperabl 

  

Los instrumentos de deuda son casados como pasivos Mnanieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual 

Los pastos Financieros se casican como pasivo coníente, a menos que la Compaña tenga 
¿desecho incondicional de dir el pogo e a obligación por lo menos 12 meses después dela 
fecal saldo de Stuación financiera 

Cuentas y documentos por pagar 
las cuentas y documentos por pagar y otras cuetas por pagar son regístrados a su valor 
razonable, queno catan en un mercado actvo 

valor razonable e las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por agar se revelan en 
la Moca 12
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la Compañía da de baja un paso Minancero sí y solo sí expr, cancelan o cumplen los 
lgaciones 

Impuestos 

El gasto por impuesto a larenta representa la suma del mpuesto ala rent por pagar corriente 
velimpuest diferido: 

Impuesto comente 
Elimpuento por pagar cortente se basa en la utiidad gravable tbutaria) regstrada durante el 
año, La unidad grevable Gilere de la uLIdad contable, debido 2 las paridas que no son 
rovaes o deduce E pasivo de la Compañía por concepto de impuesto comente s calcula 
¡stizando las tasas focales aprobadas sl final de cada periodo, para el oo 2014 y 2013 es del 
22%, a tambi, puede amovtsar sus pardas tibutaras hasta en oy neo años posteriores 
e producións as périda, rasta el 25% e a base imporibe de cas año. 

  

Impuestos diferidos 
El impuesto diferido sa reconoce obre las aeencias temporaras ente valoren oros de 

los activos y pastos incidos en los estados financieros y las bases fcales correspondientes 
visas para determina la utidad ravabe. 
El pasto por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las dierencias cales 

"temporaria imponibles Se reconocerá activo por impuestos Afeidos, por causa de todas as 
Gferencas degucile, en la media en que resulte probable que la Compañia disponga de 

vssidades Grovables futuras Contra ía que podria cargar esas Óferencs temporaria 
eau 
Los activos y patos por impuestos afndos son medidos empleando as tasas Fiscales quese 

esperan sean de aplicación an lperodo enel que e acto e realce el paso se cancele. El 
said deactwosy pasos por impuestos diferidos se encuentran medidos la 95 del 22% 

Beneficios empleados 
Acortoplto son ls beneficios corto plato medidos a una base no descontada y reconocidos 
Como gastos a mecida que el servico es recio. 

A lago plazo la jublación patronal es determinada utizando ul Método de la Unidad de 
Great Proyecta, con veloacones actuales resizadas al final de cada periodo. las 
ananciasy pérdidas actuales se rconacen a otros resultados integra 

  

Partición trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales los trabsjacores tenen derecno a porscipar en las 
vaticades anuales de a Compañía e un 13% de la unidad contable de ejercicio 

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos san reconocidos en la medida en quesez probable que los beneficios económicos 
«orespondientes 31 transacción sean perulicos por la Compañia y puedan se cuatiicados 
«con fablidad,l gal que sus costos. 

Prestación de serca 
Losingrsos provenientes de servicos se miden utizand e vaior ratongtte de la contrapartida 
raChida opor recr derada de éstos Los ingresos por servicos son reconocidos Es pre 

que a Compañia reciba os beneficios económicos asociados con la transacción 

econocimiento de gastos 
Los gastos son registrados con hase e lo devengado, En el estado de resultados del perio se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce 
enelios económicos futuros, o cuando y enla mesada en que ale beneficios exonómieos. 
tutos, no cumplan dejen de cumpli las condcones para y reconocimiento como actos. 
0 e estado de situación Enancira e reconoce tambén un gasto en el estado de resutados 
¡el peiodo en aqueos casos en quese Incura en un pasto 

  

Gestión de capa 

La gesión de caialse relaciona ala administración dl patrimonio de la Compañía. Los 
objetos dela Compañía en relación co a gestión del coptal son el prooger o garantizar la 
capacidad del msmo para contar como empresa en marcha, con el obje de procurar el 

mejor rendimiento para os acconistas. 
  

la Compañía manejo su estructura de capita de al ormá que su endeudamiento no involucre 
Un riesgo en vu capucdad de puga us cuentas por pagar 4 obtener un rendimiento adecuado 

pora sus acconstas 

Administración el lesgo financiero 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguentes nesgos 
relacionados con el us de instrumentos financieros 
Miengo decrédito 
Fl iesgo de eréio es el ies de que una contraparte a un istrumento Financiera incumpla 
en una obigacón o compromiso que hasuscto la Compañía que se presete como resultado 
"una péraid financiera para éste. Este resgo suge principalmente en el efectivo y la cuentas 

por cobrara cientes 
  

Este riesgo es montoreado por parte dl gerente general meciante un seguimiento de la 
atera de cientes y u recuperación respec, as como, mediante la revisó y aprobación de 
los Mujs de fondos y oncilaciones del efecto 

Fuosgo de liquidez
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El sesgo de liquidez es el riego de que una entidad encuentre dicurades en cumplir 
bIgacionesasocada con pastos financieros que son Iquidados entregando efecto u otros 

actos fnanderos o que estas Blgaciones ceban Iguidase de manera desventajosa para la 
Compañía 

la pollca que mantiene la Compañía es contar con la utente guides para cumplr con sus 
bigacione. Este riesgo s monoreado por parte del perete general mediante ls jos de 

Fondos y los vencimientos dels cuentas por pago 

uesgo de mercado. 
Esla postoids de que la fuctuación de variables de mercado als como asas de interés, tipo 

de Cambio, precios de productos, ete produrcan pérdidas económicas debido a la 
desurlorzación de flujos actos las vloizaiones de pasivos, debido 3 la nominación o 
indexación de estos a das variables. 
la administración de estos riesgos es estableión por la administración dela Compañía, quién 

define estrategas especcas en función de los ansiss pericocos de tendencas de las 
variables que inciden en os iveles de 10 de cambio enteres. 

isgo operacional 
Esteresgo operacional comprende la posbiidad de incurren péricas por lerencis fos, 

Inacecuacones de os siguientes aspecto o Jctoresderesos 
Procesos, que son las ccones que interaction para transtormarss en el senado final 
prestado llanto 
Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones. 
ue soporan los procesos dela Compañía 

= Infraestructura, que son elementos de apoyo paraa resización dels actividades. 
la Casa de Valores tene definidos procedimientos tenientes a que la entidad sóminisre 
electvamente su esgo Operaiwo en concordancia on los [neamientos dels organos de 
only del dect, asados en sitemas 0 reportes meros y estemos. 

esgo de contraparte 
Comprende el riesgo de pérdidas derivadas delimprevio incumpimento en a aurcación de 
vransaccones de compra o venta de Aulos vleres U 0tvos insYumentos por las partes que 
Intarvenen en l mercado de valores. 

La Adminisiración con el hn de mtigar este ieso se asegura que ía operación acordada enla 
bolsa de valores se lauida através dela entrega dels valore y el dinero entre compradores y 
encecore 

Adicionalmente verca el riesgo de compromiso de actos, es decir la Casa de Valores 
comfema la existencia de los valores prewo a su negociación asociados a los Ccos de 
Kquidación y los iempos entre la entrega del cinero yla recepción dels fondos y viceversa. 

Deterioro de actos
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Aa fecha de cera del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analta el 
valor de los activos para determinar % exite agún inicio de que dichos actos hubleran 
uírido una péreida por deterioro, En aso de que exista algun inci seresiza una estimación 
del importe recuperable de Scho acto, ise tata de actwos identico que no generan 
Mus de efecivo de forma independiente, se estma la recuperblidad de la unidad 
feneradorade efectivo al que pertenece el actvo, 
Durante el año 2014 la Compañía, no ha determinado que exista percida por deterioro en sus 

rubro de scores 

Flectivo y equivalentes de efectivo 
Un detal del etctvo y equivalentes de efectivo al 32 de diciembre de 2018 y 2013, es como 
ee 

2018 20 
caja use 200 us apo 
Irsttucones fnangras publicas 112947 > 
Insutucones Fnancieas privadas mas an 

us ——ooanao ss le 

  

Acro manco 
Un get e acivos rancrol 1 de Oembre de 2014 2013, e tomo sg: 
ocomentasy cantas pr cbr lacados 

xo 20 
Dn scnide sr que no gran nr 

e 
Comisones po oowracons buses see 

es cata po cora 231790 
Poe rene 1000 
Dian or iirmeacón enzo 20072 

ss msn ss Tr 
Mobiliario y equipos 
Un detale del movimiento del mobaio y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 
como sue: 

2014 20 
supo de ona US aanAZ US 2962 

Muebles y enseres 2078371 7978425 
Equipo de cómputo 113088 1099549 

487572 eze 
Menos. depreciación acumulada 10.641,68) 12937825 

15 suzaaos Us cor,
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Elmovimienta del moblarioy equipos al 31 de cicertoe de 2014 y 2013, es como sigue 

  

de Eaupode — Mueblesy — Eauipode 
ola enseres cómo A 

Saldo! 3102012 155 20OAAZ 790325 BORO 900026 
Adiciones TADO 227200 300300 
Ventas y/o bajas - S 
Saldo 31AC2013 ss EARL 
Adiones 39946 28500 12346 
Ventas y/o bajas E A 
Saldo al 312014 ss IHR DTO 

Equiposde — Mueblesy — Equiposde Depreciación acumulada A A E a 

Saldo al 31-8c2012 US$ 1SGLAS 1244652 320079 11201 
sto por depreciación SI 79750 34M3S 1233608 
Ventas y/o balas 
Saldo al 3182013 E EEE TEE 
Gasto por seprecacón ano 799299 2634 110673 
Ventas y/o balas - 

Saldo al 312014 POMO EI ECO E CECR Y 

Activos intangibles 
Corresponde yla cuota de membres que mantiene la Compañía enla Bota de Valores de 
Quo (BVL según Gspone la Ley de Mercado de Valores asquida en el año 2012, y se 
encuentra registrado por US$ 103.000.0. 

Otros activos o comentes 
Corresponde los depósitos en parana para el cumplimento de oeracones bursátiles que es 
un requerimiento por pate dela Bolsa de Valores de Quit para poder operar, su registro en el 
año 2014 es por US$ 14.12512 y US$ 1321375 enc año 2013 

Otras obligaciones corrientes 
Un detalle de las oras obIgaciones comentes al 33 de diciembre de 2014 y 2013, como 
see 

20 am 
Parscipación traajadores NS 187542 

Por benefidos de ley a empleados 269 765.8 
Conerless 1041320 210072 
Otras bonificaciones por pagar 
Impuesto ala renta pr pagar 0628 20 
Conta administración tributaria a 

us$ 234506 ss 19855



'VectorGlobal WMG Casa de Valores $ A, 
Notas a los estados financieros año 2014 

Otros pasivos financieros 

Un detal de otros pasos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2013, es como sigue 

an 2 
or s0059s 39630 

ss 1595 US 020 
Frontón po oracion empleos 

Un ette de la prostnporbenicos empleados a 31 de díembre de 2014 y 2013, 5 
como se 

20 201 
sucia vs amos Us as 
Ovas bereis no cines aros empleos 166934 

Us 27058060 
nación pon 
Los empleadores enen a responsabildad de pagar sus trabajcores que po velnucinco años 

+ más, Pubiran prestado secos continuados o ninterrumpldamente toos os penetcios 
que establece el Coco de Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patsonal, tomando 
como base un estudio actuara 

Los movinvents de a provisón jubilación patronal l 31 de dcembre de 2014y 2013, es como 

  

sue 
201 201 

Saldo inicial SS 138796 SS 95603 
Costo de serdciost") suas srass 

Costos financieros") 8300 b630 
vos resultados integrales 
version de said de traDa¡adore(" 129921) 

US$ —ZADOAS SS 139796 

Los movimientos de la provisión de desahucio 3 de dicembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

  

2010 20 
a] us us 

Prouisión años anteriores 7 
Costo de servicos 102908 
Costos financeros(") $5 
Otros esutacdos 

Reversón de seta de trabajadores 0989) 
ET 

(1) Con cargo a resultados
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Los celos actuarals del valo presente de la coigación devengada por corcento de 
beneficos definidos fueron realizados al 31 de dicembre de 2014 y 2013 por un actuario. 
¡ncependiene 

muestolarenta reconocido eng estados 
Esgastodelimpuesto ala renta incluye: 

  

200 
2010 

¡Gasto por impuesto comete LSs aaab28 US 222101 
Impuesto derdorelaconado con e origen 
y reverso de serena temporaras sean 4. 
eto variación tasa 

Gasto del impuesto a la renta de años 

esto impuesto larenta US$ 61060 US$ — 20002 

De conformidad con isooiciones leales, la aria par elímpuesto a renta, seclclz en un 
22% 2014 y 2013) sobre las uticades sujetas a distribución y del 12% [2014 y 2013) sobre las 
stlcades sujetas a capitalización Una reconciliación ente la uidad según estados financieros 
yla vea gravable, s como sue: 

  

  

204 am 
Vida antes e Impuesto alarenta. US AGOTADAS 125007 
15 Portcipacón a abajadores pana) 10520 
Vilas antes de impuesto arena 209 1052550 

Paris concurra 
(Amortació e pera) (ene aca 
Gastos no deduciies amazo 283506 
anos lación paren a 
tias rar 202103s 1009548 

Impuesto larenta cuado 228 ac20 22210 

Apo mine seerminado 220 222259 
Impuesto laretacauiado-márimo 455 AAAG28 ss 22210 

    

la relació existente entre el gasto por elimpuesto ala utliad y la tidad contable, es como 
sigue 

2014 2013 

ridad antes de impuestos 
larenta 1Ss  z2a62OS US 1062560 

10
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Impuesto ala renta causado 2% impuesto 

    

arena mínimo 187520 2383 
Ingresos que no son gravados para 
eterminar la unidas gravado por 22% 
Gasto queno son decucbles para 
determinar la ui gravada 
Gastos no deducibles por 22% 108253 sn 

Amortación de prat —_lusazos). 04033 
Gasto por mpueto corriente us As4ez8 Us 22m0r 

E detal elosimpuestos eido 31 de iembre de 2014 2013, 5 como sigue. 

2010 201 
Activos impuestos diteridos 
Perdi tributaria 2040 uss muss ss 
Pérdida tributaria 2012 440678 62580 
“Aublación patronal 26878 307.58, 

Us asias ss e 
El Servico de Rentas internas mediante ocular. 11 NAC-DGLCCGCIZ.00009 publicada en l 
registro oficial No 718 del 6 de Juio de 2012, india a los sueros pasivos de impuestos 
dminstrados por el Servico de Rentas internas, o guiente 
"2.06 conformidad con lo dispuesto en el aíclo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
en concordancia con ls disposiciones del reglamento para s apiacón, a deducción de ls 
Bastos efectuados con el proposto de obtener, mantener y mejorar os ngrsos de fuente 
«ecuatoriana grnados con impuesto ala rent, y no exentos, deberh ser considerada por los 
Sujetos posos, pr ada ejercicio fiscal, en tención la naturaleza anual de este vibuto 

  

Impuestos itrgos 
2 La apicación dela deducilidad de costs y gastos para electos dela determinación de la 
ae Impontoesueta al impuesto al ent, se e por las deposiciones de la Ley de Régimen 
Tatutaio ntemo y su reglamento de aplicación y en ninguno de etos cuerpos normativos se 

encuentra prevista la apicación de una Figura de "reverso de gastos no deducioles” para dichos 
clectos. 

  

3. En consecuencia, aquelos gatos que fueron considerados or los sujetos pasivos como no 
deducioes para efectos dela declaración del impuesto la sent en un determinado ejerció 
cl, no podrán ser conerados como deduchle en ejerccos Fals futuros, por cuanto 
¿sha creunstanci no está preit enla normatra tributaria vigente, y el ejercicio impositivo 

de este ib es aru, comprendido desde el 10 e enero al 31 de diciembre decada año” 
tuación pora cul la administración tributaria puede no aceptarla compensación de ciertos 
aczvos por Impuestos deis en períodos futuros. 
Meclante Suplemento del Reglstro Oical N' 405 del 29 de diciembre del 2014 el cul se 
pública la Ley orgánica de Incentivos a a Producción y Prevención del Fraude Fiscal, aí como 
tercer suplemento del regio ofcl N' 407 del 21 de Scembre de 2014 se púbica 

"
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reglamento lo referida ly on a cual se reconoce por pate de la amwisrció tributaria e 
capta dnicamente Crtos actos y pasivos por impuesto diferidos, los cuales se mantienen en 
anota NI 

Patrmonio 

  Capital susto o asignado 
E coptl suscrito y asgrado de la Compañia es de U5 $ 213:24900 dviddo. en 213.49 
acciones de un dar de los Estados Unidos de Arséica cada na. 

Reserva Legal 
La Ley de Compañs require que po lo menos el 10% dela sad anuaz0 apropiado como 

reserva lega asta que ésta como mínimo alcance e SOX del capita socia Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en afecto per puede sr capitalzada ens totaidad 

Ingresos por actividades ordinarias 
Un detal de actvidades ordinarias al31 de icembre de 2014 y 2013, e como sue 

2010 2 
Prestación de servicos 

Ingreso por asesoria USs oR2OgO US 116377,16 
Intereses 
Intereses y rendimientos Mmantieros amar 10851 
Ingresos por comisiones 
Operaciones bursátios 19931728 19273 
ones 119926 289094 

US$ 015827 US 20850392 

Gestos administrativos 
Un detal dels gastos adminisratiwos al 31 de Gcemtbre de 2014 y 2013, escomo sur: 

2010 203 
Gastos de administración 
Sueldos y sirios, aportes de seguridad 
social benelicios US ASAS US ranaoLaS 
Partpación vabajadores asun 18752 

honorarios 291208 129658 
Serios de terceros 19.02 235408 
Impuestos y contbuciones 128578 mos 
Depreciaciones 108743 123608 
Servicios y mantenimiento 1291550 20170 
Seguros 15066 aa 
Arrendamientos 21961,77 2166365 
Materies y sominsros 183708 822 

Puniccas 0 153548 
oros 17038 30175 

Us 2rearaDs vasos
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Aspectos tibutaros 
Be acuerdo a las dsposciones tributarias gentes, la facutad de determinación de la 
bigación tributaria pr pare dele adminisracióntrbutaria caduca en es años contados 
sde la fecha de la eceración y en sis años contados dese lena en que venció el plazo 

para presentar la delaación, respect de ls mismos ibtos, cuando no hubieren declarado 
entodooenpart 

Se estanlece dos tarfas del impuesto a la rent: ) Para sociedades que tengan más del 
“mcuenta por certo de participación accionaria con socios, acconias y otros en paralsos 
scales o de menor impoñiión la tara es dl 25%, 1 Para sociedadas que tengan menos del 
Mcuema por ciento de parscipacón accionaria con socios accionistas y otros en parasos 
falso de menor imposición atar s del 25%, y parael rest de socio, accionistas y oros 
sera 022% 

  

La retención enla fuente del impuesto la reta para dvicendosremits ara paraiso Esas 
0 de menor imposición sera de 13% del mgreso gravado (dividendo más impuesto ala renta 
susado) 

Los Ingresos grmables de no reidentes que no sean atibuloes a establecimientos 
permanentes, iemgre que no tengan un porcentaje de retención especico staieido en la 
ormativa tributaria Vente, enviados, pagados o acreditados en cuenta, directamente 

mediante compensaciones, 0 con la medición de entándes Inanceras y ros mermestanos. 
pagarán ato general prevista para sociedades sobre dicho Ingres gravable 

  

5, ls Ingresos referidos en esta ins son perciidos ¡or personas redentes construidas o 
"ubicadas en parasos scales  Jusiccones de menor imposición, están sujetas a regimenes 

Fiscals preferentes, 5 ls aplicará una retención en la fuente eguvalente e la máxima tara 
prevista para personas naturales 

Reconocmento de impuestos afenos 
Se establece el reconocimiento úniamente de los impuestos diferidos relacionados a los 
Sulentes conceptos 
+ Pergdadeteñoro de Inventario se reconocerá como gasto no deducible en el periodo que 
e genere y se procederá reconocer el impuesto dlerdo y e compensar cuando se venda o 

cn eat consumo. 
+ Párditas esperadas de contratos de construción se reconocerá como gasto no deducible 
en el periodo que se genere y se pracederk a reconocer el mpuesta eri y se compensará 
uando fine l contrato y Cuando la pérdida e haga efectiva 
+ Depreciación por desmantelamveno e reconocerá como sto no deduce en e periodo 
Que se genere y se procederá a reconocer el Impuesto diferido y se compensará cuando se 
produzca el desmantelamerto. 
+ Deterioro de propledad, planta y equipo se reconocerá como gasto no deducible en el 
periodo que se genere y se proceder a feconocar el impuesto diendo y se compensará 
Cuando transhera el cio nai la da 
+ provisiones se reconocerá como gasto no deducible en periodo que se genere y se 
procederá a reconocer el impuesto rio y se compensar cuando se desprenda los recursos, 
exceptuando las prouisiones pora desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y 
stlación patronal 
* Los cambios en el valor raronble en actwos biológicos consiiran como Ingresos no 
sujetos para el impuesto a la renta y ls cotos y gastos para la trarsiormación del actwos 
bolis serán consderados como Conos atrbuies relacionados a ingresos no sujetos de 
Impuesto ala renta, estos concepto n afectarán la participación trabajadores
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+ Se reconocen Impuestos iteridos por las péreidas tbutaias luego de la oncilción 
tributar 
+ Los eros tributarios no utizados gererados en periodos anteriors de acuerdo la 
le 
Para las socie6ades que enga su relación de Ingresos en función de comisiones istribución al 

por mayor de bienes y Servico entre otras debe air svaor de margen real del ingreso 

Transacciones y saldos con relcionadas 
Un detalle de Iransaccones y saldos con relacionadas al 31 de Giiembre de 2014 y 2013, es 
comosgue 

2010 

Acconitas use 
Remuneración administradores 
Comisiones administradores 

us$ 

201 

Compañías reacionadas us 
Remuneración aommutracores 
Comores adminstradores 

uss 

Valores recibidos de terceros en custodia 

26:000.0 

venas 
2400000 

  

uss 
950030 

30569:56 

Al 3 de diciembre de 2014 de acuerdo a la sóministrción dela Compaña estos valores 
corresponden bonos del estado etregados a jubiados y de os cuales mantienen aperturas. 
us cuentas bajo la Casa de Valores.


