VectorGlobal WMG Casa de Valores 5. A,
Notas a los estados financieros afio 2014

Infermacidn genaral

VectorGlobal WMG Cana de Valores S.A, #1 una sociedad snonima que fue constituida en
Ouito-Ecusdar mediants escritura poblica el 15 de septiembre de 1010 ohorgada énte #l
Motaris Vigédmo Sexto del Cantdn de Quita y aprobads por Ia Superintendencia de Campafiies
mediante Resolucidn Moo QIMV. 10,4027 de 14 de septiembre de 2010, la Compala se
entuentrs bas o contrel del Mercedo deé Valores, Para efectos iributarios se encuentra bajo el
Registre Unico de Contriboyantes [AUC) 1792283965001, wh pficinas s& entuentran ubicadas
en la Av. Amazonas N34-33 v Av. Azuay o0 13 cludad de Quito-Ecuador y fue inscrita &n el
reglitro merciatil dél mismo conbdn b2fo No. 35509 o 29 de septiembre de 2010,

El valor sctual del caphtsl de la Compafls o ruevn capftal e de 5 21384900 dividida en
213,849 pecignes de 5 1,00

La actividad principal de la Compéfild #s operad de suerdo on I3 insirucciones de g
cofmitentes, en el mercado bursatil y estrabursatil, sdministrar portafolios de valores o dinara
de {erceros parg invertirlos en insirumentos del mercado de valpréd de acweido Con L
indjrucciones de sus comitentes, adguine ¥ enalenar valores por cuenia propia, reallaar
ocperaciones de Underwriting con peryonad juridices, secter poblfico, sector privado v con
fondos colectivos; v demis actividages gue sutorce [a sutoridad competente.

Palitlcas contables significativas

Loy estagdos fingnclerps eitdn preparadon de conformided con tzd Normas Internationales de
Informacién Financiers, gue comprenden

L MNormas internscionales de Informacidn Flrnanclera [NIF),
®  MNormas infernacionales de Contabilidad (MIC) , @

#  pterprétaciones ecnitidad pos el Comité de Interpretacionss de Normas intemationales de
informacién Finanoera [CINNF) o el anterior Comite Permansenté do Interpretacian
(Standing interpretations Committee - L)

La preparacion de lod présenti esisdos finsnciencs en conformedad con MIIF requiere que 18
administracion realice clertas eitimaciongs v establezcd slgunos supdestos inherentes a la
atibvidad econdmita de & Compafia, con & propdsito de delerminar la vilvaclon ¥
presantacidn de algunas partidas que forman parte de los eitados financleros

Bases de preparacion

Los estados financieros de VeclerGiobal WMG Casa de Valores 5.4 han sida preparados sobre
Las bates del cotto histtrico, steptn pod Gertod imptrumentos financienay que son medidos 3
un valor razonable, tal como se aplica en lad politicas contables incluidas mas abajo.

Bl costo histérico gengralmente se basa en ol valor rironable di la contraprestacdn eniregads
& cambip dé Beniés y sEnanos.
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Valor razonabile

El valor razonable =& deflne como el precio que e refibing por venoer un KIVD O gUE
pagaria por transferic un pasivo &n wna trRnsACCidn ordenada entre participantes en of menrtido
i Iz fecha de valuacion independientements de 3 ele precio & obsenable o Eslimado
utilizando directamenté otra téciica de valuacion. Al estimar gl walor razonable de wh active o
un padive

Clasificacién de saldos corrlentes y no carrlentes

Los saldos de actives ¥ pasivos prisentodos an el estade de stuacidn financiers 5e clasifican en
turckde de tu vestimienlo, Bt ded, ComS comasniel aquelios 0on ventimients igual o inferiof a
12 meses, [os que estdn dentro del cido normal de lz operacldn de la Compafiia y como no
cerhentes, los de vendimienlo superior & dicho periodo.

Efectiva

El efective Incluye pguelies activos fnangreros lguwidos y depasiios

Actives iinancierod

Los activos financieros 18 reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negaciacion cuando e realiza
una compra o venta de un active financiera y son medides inicalmente o vilor ranonabile, mds
lod codtes de i3 fransaccion, seceéplo por aguelios actlvos financieros clasificedos al valgr
rafonable con carmbics an resultados, fos cuales 5on Inicialmentes medidos al walor razoneble
CuyDs Costod S la transsccion s retonocden en msultidos,

Cuentas por cobrar

Corrasponds & aguelioy actives Nnancieros con pagos fifod v deferminables gue na Lienen
eotizacian en el mercado activo, Las cuentas v documentoy por cbbrar comerclales g
reconacen por e importe de 8 factura, registrande o comespondiente ajuile &0 & CESD D&
exlstir evidencla objetrva 08 riesgo de page por parte del cliente.

Lot cupntas v dotumentos por cobrar ¥ orad cuentas por cobrar e clasifican en Activod
corrientes

Deteriore de activas financieros al costo amortizedo

Lo activos Anancieros gue 5& miden al costo amortizado

El impore de la pérdida poe detenore ded valor para un prdétama medido al coste amoftirade
et la diferencia entre o importe en libros v 1o Sujos de efectivo estimados futuros,
dascontados b 1a tasa de interds electiva original de! efective del activa financlaro.

Molibario y equipos

£l mobdiar ¥ SQuAROE son registrados & oosto menod fa depreciancn acumvlada y perdidas
acumulides por deferioro de valor

[ ]
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E gosto del mobilano y equipod comprendd su preco de edguikicion mad todos ok costos
difectaments felationades con la adguldicidn del active y su pusits en marcha en condiciones
o funcipnamento segun o previio por |z administracign.

Lot gastos de reparaciones ¥y mantenimignto se registran directamente il resuftado del ajercicio
cuando se presentan.

L adminhiracidn de iz Compifiia como procedimients efectie ol endlisis & existe la ingidencia
de déteriorg para # mobillane ¥ equipos en forma ancal
Método de depreciacion, vida Util y valores residuales

El mobilisria y equipos s¢ deprecisn medianie el métado de res rects en base o [a vida oiil
estimada de los mitmos, COmO SEue:

ARos
Equipas de oficina 3
Muebies y enseres 10
Equipos de computscide 3

La adminlitracidn de b Compalda conidera gue no existe on valor residual pars o mobiliahio v
equipes de computscion para li determinscén de la dépreclacidn, condideranco que &l valor
e recupeTackin &n Caso S ENEENAcion no es wgnifcativo.

Artivos intangibies

El reconoeimiento de und pariids como 28t ntangible 4& realiza cuando es probable gue Ios
benaficios econdmicos futuros gue se han atribuidd al mismo fluyan & [ Compafils y &l costo
el actihvp pusds ser medido de lormae fiabie

Loz activos intangdies mantendos por 8 Compafia, condisten en ia cuota patrimonial de la
Bolea de Valores de Qusta, e presentsn g su costs de adaulsichn, snpratado en ddlares de lod
Extades Unidos de América, el cual ng excede su valer recuperable,

Pasheos findncher o

Los mitrumentsd de dewda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustanciz del acuerdas contractual,

Los pasbves financieros sé clasifican come pasivo cormiests, a mentd gue la Compafiia tenga
dgerecho incondicional de diferir e pago g la abligacion por lg mengs 12 mesas despuss de la
fecha del saldo de situscdn financers

Cuentss y documentos por pagar

Las cuentan y documentod pod pagar y otas [oscléd por pager 300 Fegninados 8 su valgs
raponabie, e N cofigen &0 N Mercado aclno.

El wator razonable de las cuentas por pagar comarciales v otras Euentas por pagar SETIH'.G.II'I-EI
Ls Mota 13,
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La Compafiis da de baja us pashen Arancens ol y solo 4, expiran, cancelan o complen L
obligaciongs.

Impuestos

El gasto par impuesto & 3 renta representa (a wma del impuesto a la renta por pagar cofriente
¥ ol impueto diferido

Impuesto corrlante

El impugsio por pagar corfignte 5o basa en la ublidad gravable [irnbutaria) regsirads duranie of
&ho. Lz ublidad grevable difiere ge la utilidad confable, debsdo a las parfides que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepho dé impuosio cormenie 5 calouls
uthizando las tesas ficalet aprobedes al final de cada periodo, para el sfo 2014 y 2013 ey del
238, mal tarnbidn, pugde amortitar sus pérdidas tributarias hasks en los dnco 8fos postenones
de producides b pirdidas, hasta ¢ 25 % de Ia base imponible de cada afo,

Impuestos diferidos

£l impuesto diferido 8 reconoce sofre (a5 diferéncias temporanas entre o valor an libros de
los activod y pakvos incluidos en lod estadon financieros y las bases fiscaies correspondientes
utiligadas para determinar lé utilidad gravabie

El pisiva, por impussts diferido s reconoce. goneralments para todas las diferencias fiscales
tempodecias imponibies. Se reconocerd s por Impuestos diferidos; por causa de todas fas
diferencias deducibdes, en la medids en que resulte probable gue la Compaflis dispongs de
utiligades gravables futurss contra las gue podris cargir el diferencisd temporaries

dedutibies,

Lios activol y pavivos por impuestod diferidos son medidos empleando (4y tasas fiscalés que s
esperan tean de aplicacion an el periods en el gue = actwo e realice o 6l pasee se cpnele. £
szl de activos y pasivas por impoeytos diferidos se sncueniran modidos & la tesa del 22%
Beneficios o empleados

A corto plazo son fos beneficles a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
Lm0 Gastol & medda gue of SEMvidiD &4 redibsdg

A largo piato; la jubilacién patronal es déterminada utilizando &l Metodo de la Unidad de
Crégilo Proyectada, con valoraciones attusrigles mealizadas ol final de cada perioto. Las
ganancias y pérdidid actuaralis se roconocen a olrgs résultades integrales,

Participacion trabajadores

De-conformidad con disposicionsy legaies, los trabaiadores tienen derecho @ participar e las
utilrdades anuales de la Compafia en un 15% de la utilidad contable del gjercico.

Reconocimisnto de ngresos
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Los ingresad san reconocidas en la madida en que 122 probable que ios beneficios srondmices
correspondientes a la fransacceon sean percbidos por la Compafia v puedan ser cuantificados
con Habilidad, al lgual gue sus costos

Prestacion de servicios
Los ingresod proveniestes de $envicios 1 miden ulidands & vaior razonable e la contrapartida

racibida o por recible, dervads de dalos. Los ingresod por SENa0ios 500 reconatidal By probable
gu# ks Compahis reciba lod beneficios scondmicok ssociadas con | tranicchin,

Reconocimignto de gastos

Los gastos son registrados con base en o gevengado. En o estado de resultacos del perode se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolio correspondients re prodiuce
bencticios acondmicos futuros, o cuando v n |3 medids &0 gque tales beneficios econdmicos
futuros, na cumplan o dejen de cumplir (85 condiclones pare su réconocimiento como activos
&0 & Biado de situschdn fingndiers. 58 reconole tambidn un gasto &0 el sitado de rétultados
del periodo &0 aquellos CAS0S &N QUi S8 INCUTTR BN UA pasive,

Come norna general an o4 estados linancieros no 48 compensan led activos v pasheos
Impocs hod ingresos y gasios

Gestion de capital

La gestion de capital s redaciond @ la administracion del patrimonio de la Compafila. Los
objetves de Iz Compadia en relacion con la gestitr gef capital son of proteger o garantizar is
capacidod del misma pars continuar comp empress @0 marcha, con ol objetve de procurar &l
miéjor rendimiento pare los acoonTas

Ls Compafiia mane)as s estruciura d& capiled de tad forma gue su endeudamignto no involucre
un rieggo en s capecidad de pagar Wus Cusntas por pagar U obterer un rendimeento adecuado
PiTa Sus BOCAONISTAL

Administracidn del rlesgo financlers

En &l curso normal de sus operaciones i@ Compafia mitd expudita & lod Ligeentes Nesgoy
relacionados con el uso de instrumgntos brenclarog:

Riesgo da crédito

Eil riesgn de crédito &5 el riesge de gue uhd contbfaparte a un instruments financefa intumpla
2N Una obAgackin o compromatt gue ha sustrito b Compafiis que e présents como resuftado
una peérdida financiors pare éste. Este rigsgo surge princigalments on & efectivo y la cuentas
pod cobrar & clsenioes,

Esie rigsgo el monioresds por parte del gerente geneéral mediante un seguimiento de |a
cartera de clientes y s recuperition respedtiva, a3 oomo, mediante la revision y aprobacion de
ios fiujos de fondos y conciiztiones dil efective,

Riesga do lhquider
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El rlesgs de liguider es o reigo o8 gue una enbded encuentre dificultades ef cumpln
ebigacionss asadadas con pasives financeros gur son liguididos entregands efectivo u slros
activos fimancleros o gue eiias obhgaciones deban liguiderse de manera desventajoss para:-la
Campahia,

La politica gue mantisne & Compafila es contar con | suficlente liguider para cumplir con un
pbligationes. EvlE rfiesgo ef monforeads por parte del gerente general mediante los fujos de
fondos v loa venomientos de (25 CUentas por Dagar

Riesgo de mercada

Exla posindidad de gue la flustuacon e variables de mercado tales como tasad de interés. lipo
de cambio, phecios de productos, ofiC produtcen perdidas econdmicas debide a la
desialprizasion de flujos o actives o lad valesizaciones de paiivos, debido a la nominacids o
indEnation de eslos a dichas variables:

La admimistracion de estos riesgos s establecica por la administracion de la Compatia, quién
define estritegias especificas en funcon de fos andlnn perigdicos de tendenciss de las
variables gue ingiden en los niveles de tipo de cambio e interde

Rigsgo operacionsl

Este riesgn operational comprends la posibilided deé incurrir en pérdedas por dilerencips, fallas,
inadecuationes oe los uguentes aspectos o Tactores de riesgos

Procesos, que son las poones que interscluan par transformarse &n el servicio final
prestada al cliestn

Tecnodoglz, que as & conjunto de herrarmlentas de hardware, software § comunlcationss,
g sopartar g procewos te L Compadiia

= infresstruciurs, que son elementos 0F apoyo pard a réalizacedn de fas actividades.

Li Cza de Velores tiens definidos procedimieniod tendientes & 'gus la entidad administre
efectivamenta su fesgo operalivo en concordancia oon lod neamientcs de los grganismon de
conirgl vy del dereciorio, hasados &n wistemas or Nepories miemod y extemol,

Riesgo de contraparte

Comprinde @l riesgd de péndidas dedivadat del impravisto infumplmégnts &0 3 guidacion de
ﬂlﬂ!lttlﬂ_ﬂel de compra o venta de titulos valores U obfdd instrumentos por (a8 partes que
intendenen én o mercado de valored

La Administragion con el fin dé mitiger este newgo & asegura gue i3 operacion acordads &n
boisa de valores se liquide a través de fa entrega de loa valores v &l dingro entre compradores y
vendedones

Adicionalmente verfica ol rewgo de compromiso oF actives. & detir, 8 Casa de Valorss
confirma la mxistencis de (o8 valores prévio & su negoclacion asocladad a los citlos de
liguidacién y los iempos entre ks entrega dél dineno y Il recepoidn de los fondos y viceversa,

Detefiorn de achivos.
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# ig fecha de cierre del pefipdo, o en sguells fecha gue se considere nécesario, se analles el
valor de bos actvos para determinar § ewgle 2igun indicio de gue dichas activos hubleran
sufride una pérdida por deteriorn En caso de que exivta slgun indicio se reakize una estimacicn
del importe recuperable de dicho activa. 5 e trate dé actheas identificables que no Eeneran
flujos de efectivo de forma independiente, se estra la recuperablidad de la unidad
generidora de efective & s que pertenete el activo,

Durante ol afio 2014, I Compafita, no ka geterminads gue exista pérdida per deterlors en sug

rubrgs de activan.
Efectivo y equivalentes de efoctive
Un detalle def etective y equivalentes de efectivo al 31 de diclembra de 2014 y 2013, &5 como
Wl
2014 2013

Caja uss BO00 USS B0, 00
Instituciones financieras pubficas 112947 -
Instituclones financierad privadas ____EE_ smn

Uss 90088, 10 155 31 654,71
Actiwot financherot

Un detalle de activon financeron al 31 de dioiembre de 2014 y 2013, &4 como sigue;
Dotumentos y ceentas par cobrar ng relacignadas

014 2013
Oe actvidades ordinarkes gue no genaran Interds
Otras CLeNtad por Cobraf no relpoonsdas USS . Uss 1611,05
Comisiones por operaciones bursdtiles - 106,76
Otras cuentas por cobrar 2,317,590 '
Par asesania 2.000,00 .
Devdores por intermediasion H68.70 2.077.72
e —.
uss 518660 WSS | ?‘JEIH
Mobiliana y equipos
s detalle del mowmiesto del mobillano v eguipod & 31 de diembre de 2014 v 3013, o3
COMD Sigue
ni4 2013
Equipo de oficina uss 2.9651,12 USS 2961,12
Mypbles y Enseres 80.7E3,T1 79.784,25
Equipo de camputo 11.130.89 10 95 BS
S4.875.72 91 E41.26
MgADs - gepraciacion acumulada (40,641, 68) [29.574,25)
ush 54,235,084 USS E-I.I:I'h_.':ﬂ:l
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El movirmientio del mobllisria y equipos al 31 de dickembre de 2014 y 2011, &5 como e

fquipa de Muebies y Equipe de
i oficing BRAETES EOmpUls Epe

Saldo al 31-dic-2012 s 296112 79.053.25 862389 %0.638, 26
Adiciones : TILDD 22372.00 3.003.00
Wentas v/'o bajas s . . -
Salde al 31-dic-2011 uUss 296113 7978425 10,895,859 93641, 26
Adiciones . 999 46 135,00 1 I3 46
Wentas /o bajas - . . =
Saldo al 31-dlc-2014 uss 2.961.12 a0.ral T ll.:l_.al..ll S4875, T2

Depreciacion acumulsda Equipos de mv Equipos de Tatal
Saldeo al 11-gle-2012 uss 156286 12.444.52 3:3230.79 17.238.17
Gaslo por depreciatitn 987,12 7.917,60 3143136 12 336,08
Wentis y/'o bajes - - B -
Salgp al 31-the-2013 LS 154958 20.362,12 6.662,15 29.574.25
Ganto pod defenation 411.30 754383 266314 11.06743
Ventasy/o bajas - - - -
Saido al 31-dic-2014 uss 2.961 1. 11 9325 4541
Activos intangibles

Coergsponde # la cuata de membrecia gue mantiene 3 Compafita en 4 Bolw de Valotes de
Cuito (BVO, segln dispone In Ley de Mercado de Valores adguirida en el afe 1011, v e
encusntra reglitrado por USS 103.000 00

Oirox activos no carrientad
Carrgsponde a los depdsiios en garanta pars el Lomplimeento de operacones Bunaliles gue e

un reguerimien o por parie oe la Boive de Valores de Quite pars podér operar, Su registro en el
afig 2014 ga por USS 14.135,12 y U85 13.213,7% en 2l sfio 2013

Dtras obligaciones cormientes
Un detalle de las otras obligationes corrientes al 31 de diclembre de 2014 y 2013, e+ como
sigue
014 13

Participacn a trabagadornes UsS 3481111 Uss 187511
Por beneficios de ey & empleadsl 926,99 7B5,81
Con el IESS 10.413,20 3.100,72
Dtras bonificaciones por pagar

impuEsto a i rents por pagae 4,445 28 231101
Con la administracion tributana 759,11

uss 2345669 USS 1,962,065
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Otros pasihvos financioros
Un-detalie de atros pasives inancleros al 31 de diciermbre de 2014 y 2013, 85 como sigue:
2014 2013

Crroe 1.615.95 7.19%6.20
UsS _ 1629 USS 719620

Provision por beneficias empleados
Un detalie de la provivon por beneficiod empieades al 31 de dicdembre de 2014 y 2013, es
O Mg
2014 2013

lubilacion patranal uss 2.130.85 USS 1357 96
Otros benslitics /o cormientes para los empleados 1.664 84 =

uss i.ﬂ'!ﬂ uss 1 EEIJ'IH
Iubilachn patronal

Los emipleadares Benen la responsabifidsd de pagar 8 sus trabajadorss que por veinbicineo iAoy
o ks, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamenie, todos los benelicios
gue syiablece el Codigo de Trebajo por concepto de pensiones de jubilecidn patfanal, tomands
coms base un estudio actuarial

Lot mavimientos de L3 provisdn |ubklasidn patronal o 31 de dicermbne de 2014 y 2013, &4 como

P

2014 4013
Saldo inkgisl LSS L3979 LSS 56,43
Costo de servicios(®) 549,89 674,85
Costos finandieros]") §3.00 B6,38
Otros resultados integrales %
Aewersidn de salida de trabajadores|®) (293,70

uss 113085 UsS 1.357.56

Lo movimientos die la provisida de desahlclo al 31 de gicembre-de 2014 y 2013, o4 comd sigus’

014 2013
S#ldo sl uss - ush
Provision aRos geteriores 9,97
Costo da servicios ™} 1.029,08
Costes Financieros]*| B5,68
Otras reduftados intagrales
Aeversibn de sblida de trabajadores {7989}

USS 166484 LSS

{*] Con catgo & resultados
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Ln:tﬂuﬂnidumduddﬁﬂrmdehmmﬂqw concepio de
benaficeos dafinldas fuaran readizados af 31 de dicembre de 2014 v 2013 por un actuzrie
independients

(mpudsto 3 L reata recongcidd en loy redytadio)

El gadto del impuesio 3 W renla mohuye

13
014

Gaslo por impuesto connte uss 484628 LS5 222101
impuesio diferido refacionado con ol origen
y reverso de diferencias temporarias P, G
Efecto vaniscion taa
Gasto del impuesto & I3 rente de - afos
ANTETOrEs S ______
G0 impuesto & [ renta uss 610640 USS 2.B64 21

e —

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ol impueste = li renta, sé caléula en un
2% (P04 y 2013) soore las ubiirdades sujetas @ disinbucian v del 12% (2014 v 2013 sobra las
utilbdades sujetas o capitalizacids, Uns reconcliscdn entre b ulilided sefon #itados finsncieros
y la utilidad graveble, es como sigue

oi4 2013

Utilidad antes de Impuesto & la renta Uss 607404  USE 12.500,71
15 % Participacidn a trabajadores (3.911,11) 187511}
Utilidad antes de impueito 3 la rents 1216293 10 625,60
Partidad conclliatorias

[Amortizacién de pérdidas) (6.736,78) {3.385.17)
Gastor no deducibles a4.784,20 2.835.06
Utllidad triutaria 20.210,3% 10.055.49
Impueste a la renta causade 22% 444628 133100
ANGOpe minime determinade 3.180,61 2.122.,69
Impueite @ \8 renla Causado- minima uss 440628 55 222101

La refacion existente entre & gatto por ol impuesio 4 18 utilidad v |8 utilidad  contable, é5 como

sigue:

2018 2013
tilidad antes de impuesioa
la rerza usé 2216293 UsS 10,625,60

in
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Impugsto a la renta causads 32% impusibo
& la renta minimo 4.875,84 233763

Ingrasas gue no son gravados para
determingr la utiidad gravads por 2%

Gasto gue nd son deducibles pars

determinar L utilidad gravada:

Gastos na deducibles por 213% 105253 623,71
Amortizacian de pardidas {1.432.09) {740.33)
GRITO pOT IMPUEsTd Corfients uss 444628 USS 212101

El detaile de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, #s como SiEu

2014 2013
Activos impuesios diferidos
Pérdida tributaria 2010 uss 848 uss E4E
Pérdiga tributada 2012 4.436,78 6-258,14
Jubitachin patrpnal 458,73 307,55

uss 491405 uss 657417

El Servicio de Rentas intermas medenie oooaipr N NAC-DEECCGC] 2-00009 poblicada en &l
regestro oficlal Mo T18 del 6 de Jundo de 2013 Indies o oy sufetos pasivod de impuesing
atdmineairaing por ol Servicio de Rentas interman, & viguenie:

"L De conformidad ton lo dispeesto en ol articelo 10 de 1a Ley de Régimen Tributario intarng,
en concordancla con fas disposiciones del reglamento para su apBcacion, | deduccion de los
gaztoa clectuados con el proposito de oblener, mantensr y mejorar los ingrisas de fuente
ecuatoriana gravados con impuests @ (3 rentd, y N0 eeentos, deberd ser fonsderada por los
SUETEE pasivos, por cada ejercicio Tiscel, en atencion a ia naturalera anual de este fributo:

impuestos diferidos

2 Lo aplicacidn de la deducibilided de costos y gastos pars efectos de la determinadion de la
base imponible sujets &l iMpuesto a I renta. se Mg por kaa deposiciones de |a Ley de Régimen
Tributario Interno y sU reglarments da aplicacidn, ¥ Bf ninguno de e5005 CURTPos NOfMativeg 56
encuentra prevista la splicecion de ona figura de "reverse de gastos no deducibled”, para dichos
efectos

3. Bn condecuencia, aguellos gastos gue fusron conslderadod por fos SufElDs DaUVDS OO0 NO
geducibles para efectos de la declaracion del rmipuesio a la rapts en un datsrminado eferciclio
fiscal, ne podrén sef rondbderados como dedutibles e sjercioios fiscales futuros, por cuanto
deha circunstancia no estd prevista gn la normativa tributarla vigente, ¥ el slercicio impositivo
de gile tributo &3 snual, comprendido desde &l 1o, de enero &l 31 de diciembre d cada afo,”

Situscion por [ cual la aominsiracdn ribulana puede no sceptar fa compensacion de cierlos
acthios por iImpuestos difesidos én periodos futurgs.

Medlants Suplements del Reglstro Oficial N° 405 del 25 de duiemive ded 2014 2l coal s

publica ia Ley organice de Incentivos @ la Producgion y Prevencién del Fravde Fiseal; 88/ como
tercer suplemento del registre oficlal N° 407 del 31 de dicembre de 1014 4& publica &
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regiamento & la referids ley @n la cual 48 reconoce por parte de la adminisiracidn tributarly se

aCepla unicamente Cerlos aCthms y Pasives por impuesto difendos, los cualis se mantienen en
lamata K17,

Patrimonio

Capital suscrito o aignado
B capstal suscrito y adignado de la Compahiz s de US 5 21384900 dividido on 213849
acclones de un daler de los Estados Unidos de Armérica cada una

Reserva Legal

Lta Loy de Compadiss requiere gue por o menos el 10% de i3 ubilidad anual 58 apropiado como
resnrve legal hasts que #51a como minsmo sicance & S0% del capital social. Esta reserva no es
disponibde pars ¢ pago de dividendos en efectivo piro puede ser capitalirads en su totalidad

Ingresos por actividades ordinarias

Un detalle de sctividades ordinanas al 31 g dipembre de 2014 y 2013, o1 como sigue:

014 2013

Prestacion de servicios
INgresn pof FLelonE uss 8412450 USS 11637714
Intereses
intermses i rendimientos fnanclaros 911,37 144,51
Inpresos por cominiones
Operaciones bursatiles 199.317,18 179.127,33
Drtres 7.199.26 283094

Uss 301.552,67 LSS 298 543.92
Gastos adminisirativos
Un detadle de Jos gastos administiativos of 31 de diciembrg de 2014 v 2013, &4 como Sgus

014 013

Gastos de pdministracion
Sueitos y Lalariod, aportes de seguridad
social, beneficios uss 1512419 USS 147 s 38
Participacidn trabajadores 391111 187511
Mo arios 12.912 03 12 965,81
Servicios de terceros 19.643.89 41 354,04
Impugstioy y contribuciones 12.815.78 1303126
Depreciaciones 11.067,43 12.336.08
e T G 12.915,60 12,011, 70
SEguros 4.193,66 4. 38148
Arrendamigntos 21.967.77 2166365
Materiales y Suministros B.E37.08 813282
Puiicided 1313488 11,535,148
Otros 1.734 88 90 75

uss ITANTEOR  USS 85083, 26
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Agspectos tributarios.

Do acierdo 3 las dispoticionss ibutanss wgentes, s facultad de determinacion de ls
obligacién tnbutaria por parte de la adminlstracidn tributacia caducs en res afios contidol
geide k3 fecha de la detiaracion v en s allos contados desde 1a fena en gue venclo el plazo
parh predentar |2 declarbcidn, redpecto de bos mismos tributos, cuando no hubienen decdarade
&0 1040 0 en parte,

Se establece dos tarifas del impuesto @ 1A rents || Para sotiedades gue lengam mis del
Cincuenia por SEnto o partioipacion SCCONAMA CON SDCIOT, ACCRONINEAS ¥ obros en paraisos
fiscalas o de-menar impoiicidn [a tarifa es del 25%; ii| Para sociedades qo# lengan mentd del
Cncusnta por Ciento o particpacitn accionariz con socios, scclonistas v obros en paralsos
fiscales o de menor impoticicn [ tarifa es del 255 v, para e! resto de 50008, acCiBnIstRS ¥ Blrod
g del 22N,

La retencedn en i fusnte del impeesto a la refta para dividendos remilos pade parasod focales
0 g mend' imposicidn serd del 13% del ingfeso gravado [dividendo mds impuiito a la renta
causadal.

los Ingresos grivabies dé no retidentes Que no sean atribuibles 4 establacimientos
pEfmanentes, siempré que no tEngan un pordentajle de reiencdn espenfioo establecido en (a2
normativa Iribularia wigenie, envisdod, pegadod o acreditadod en cuenta, directamente,
mgdlanie compensacionss, o eon ls mediaodn de enbdades hnanoierss U otros intermedisngs,
pagardn la tarifa genaral previstn pars socledsdes sobre dicho ingrese gravable.

5i lers ingressd raferidos en aste incild son percibides por perionss redidentes, Constiluds o
ublcadai en paraiios fiscales o jurisdicciones de menor iMpotition, o-estin sujetas a regimenes
fisgaltas preferentes, 48 los aplicard una retentidon en ka fuenle eouialents & la médma taifa
prevista pars personan natirales,

Reconocimients de impuestos diferidos

Lo ectablece el reconocimieént dnicamente de (g4 fmpuestos diferidar relacionsdos a log
SIUbENTES CONCEPLOS:

®  Pérdida deténors de inventario W reconoiera coma gasto no deducible #n el periodo que
58 BENEE Y L8 procedend 3 feronocsr el mpueilo diferidn ¥ 48 COMPENLATE Cuando 38 Yvends o
n Bl aule consumo

#  Pergicss esperadin 08 coniTatod de constryccitn =8 reconocerh como gasto no deducible
&n gl periodd Que 58 gEnerd y 8 prodederd 3 reconocer &l impeesto diferido y =& compensark
cuando finafice & contralo y cuando |4 perdeda se haga etectiva,

&  Deprecscidn por desmantelamiesto 38 reCONDOETE COMG §ast0 Ho detucbic en &l periodo
Que B geNErE y k0 procederd a reconoced ef Impugsto diferide ¥ se compendard cuando 18
produzcs ei desmantelamenio.

» Deteriors de propledad, planta v equipo ¥& reconoters Como 235t o deducibles en &l
periodo que s8 genere y &8 procederd & reconooer ol impussto diferido v e compEnsend
cuando transfiera al activo o finabiee La vida St

*  Provisionss 8§ reconocerd como gasio no deduclble en periodo gue s gENGrE Y 16
procederd 3 reconscer # impuesto diferido v e compensark cusndo se desprenda los retursod,
‘ext@piuands las provivonss pars desmantelamiento, créditos cobrabbed, desahueco y
fudtvilacsén patronal,

¥  Lod cambics #n el valor ratonable en activor biologitos conwlituirdn como' ingredos no
supstos parecl impuesto 3 lo renta v fos costod v gastos pard la trassformacion del sctivod
blologioo serln ponsderados COMe Coatos atribuibles releciohadot & iIngrosod ng Sujetos de
impuesto & la rénta, e5tod comteptos ro afettardn & la perticipacidn irabajadores
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® Sp recongoen impuestod diferidos por l&s pérdides tributariss lusgo de 8 conciligcién
tributaria,

&  Los creditos inbutarios no utilizados generados en periodos anteriores dé scuerdo A |2
Ley.

Fard las sotiedades que tenga U relsndn de ingrests en funtlén de comisiones, distribugidn &
por mayod de blends y servicios entre oiras, debe aplicar ol valor del mangen real del ingreso

Tranypcciones y saldos con relacignadas

Un detalle de transacciones-y saldss con relacignadaz al 31 de didembre de 2014 y 2013, &
LoD SR
14

Vientas Gadlas
Acrionistas uss 26.000,00 USH
Remuneratign adminlstradores . 9.804,24
Comisiones administradores 5811218

U __ 2600000 uss __ ersser

013

Wantad Gatos
Compafias relacsonatas 113 2400000 LSS
Remuneracidn a0MinEiradones : 980424
Comissones admimsiradanes - 30,564, 56

uss 2400000 s 40 363,80

Valores recibidos de terceros en custodia
&l 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a & administracidn de |8 Compafia eitos valores

coiresponden a boros del milade entregados 3 jubilades v o8 109 cusles mantienen aperturadas
sul cuantas baje la Casa de Valofes
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