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INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LOS ACCIONISTAS DE
VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S, A.
EIERCICIO ECONOMICO 2018

Sefiores Accionistas, me permito poner en su consideracion el Informe de
Gerente General comespondiente al ejercicio econdmico 2018 dentro del cusl
podemos destacar I3 fortaleza fnenciera de la compafia, e desarrollo
comercial y presancia creclente en el mercado.

Asi mismo, los Sefigres Acclonistas tienen & informe de Auditoria Externa, el
informe de Comisario, Comunicadion sobre deficiencias de contrl mierno v &
informe de procedimientos convenidos, gue manifiestan el cabal cumplimiento
di todas las normativas relacionadas al desempefic de 3 casa de valores,

1.- La Economia Ecuatoriana en el 2018

El Producto Interno Bruto del Ecuador, al cierre del gjercicio econdmico del
analisls, se estrma en 104.021 millones de dolares 0 cual representa una 1asa
de trecimiento estimada del 1, 40% (gue inicid con una proveceldn del
2,00%), siendo = confprme 3 12 informacidn del Bancg Central del Ecuador =
menor al promedio de Latinpamernica, situada en el 2 30%.

Para el afig 2019, se estima un crecimiento del 1 50%.
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Al analizar la composicidn de los ingrésos del pals, se mantiene la dependencla
del petréles, como principal procucto de exportacion. Las cfias publicadas
por el Banco Central del Ecuador (B. C. E.) establecen que la produccion
nacional de petrdlec ontre enero y diciembre de 2018 presentd ung
disminucion de 2.7%.

Er partc, esta caida tiene explicacién por el cumplimienta del acuerdo fimado
por Ecuador con la OPEP en noviembre de 2016, en el cual se comprometid
reducir su produccidn a partir ge enerc de 2017. El andlisis por empresas
evidencia que Petroamazonas EP disminuyd su produccidn en 3.8%, mientras
que las Compariias Privadas aumentaron su produccion en 1.4%.

En promedio, la producdcén diana de oudo para las Empresas Publicas fue de
406.3 miles de barriles en diciembre de 2018. Dwcha producctidn cormesponge a
Petroamazonas EP, luego de asumir 13 produccidn de 1a Operadora Rio Napo.
EP Petroecuador no registrd produccidn de petrdlec, sobre 12 base de o
establecido en el Decreto Ejecubvo No. 1351-A, de 2 de ehero de 2013,

Desde agosto dol 2014, fos precios ntemacionales del petrdleo han
presentado una fendencia a |2 baja determinada prirkipalmente por un exceso
de oferta en &l mercado intermacional. En el afio 2018, existe una pequena
racuperacién en los precios del crudo.

E west Texas Intermediate (WTI) a diclembre de 2018 reqgistrd un valor
promedio de 49.5 USDYbarril, con una disminucion en su precie dg 14.5% con
relacion al mismo mes del afo 2017; Yos predos del crudo Oriente y Napo
presentaron Una disminucion anual de 16.6% y 16.8%, respectivamente, con
relacion of mes diclembre de 2017,
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Por €l lado de lps precios, 2 inflacion anual a2 diciembre del 2018 agmento
3l 0.27% teniendo una marc@ada tendencia al alza; a pesar de gque en el afo
2017 dismiruyd al -0.20%, legando al 1.129% en & afo 2016, 3.38% en &
2015, 3.16% en 2014 y 2.70% en e 2013, conforme se explica en &l Grafico
No. 3.
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La deuda exterma total =std compuestz por |2 deuda externa pablica y la
deuda externa privada. La deuda externa plblica se define como la deuda que
contrae el Estado con & exterior v 2 deuda extema privada es 2 deuda
contraida por empresas, personas naturakes, entre olros, con @l exterior,

Segln afras publicadas por e Ministerio de Economia y Finanzas, a 2018 i
deuda publica externa ascendic a USD 35.507 miliones, lo que representd un
32% del PIB. Al comparar oon e afic 2017, Iz deuda piblica externa credid en
uUsD 3.930 miliones, ya que esta s encontraba en USD 31.577 millones, s
decir, un crecimiento del 12%.

En lo gue respecta al movimiento de |z deuda interna, segun oifras publicadas
por € Ministerip de Economiz y Finanzas, 3 didembre 2018 ascendid a USD
13.734 millones, o gue representd un 13% del PIE. Al comparar con el afo
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2017, la deuda publica extemna decrecio en USD 1.052 miliones, ya que esta
se encontraba en USD 14.786 millones, es decir, un decrecimiento det 7%.
Respecto al desemples nacional urbano, a diciembre del 2018, se sitia en
gl 3.7%, Jo que implica una disminucidn de 0.90% purtos porcentudles con
relacion al mismo mos del a0 pasado. Por su parte, el salario basico
unificado se ubichd en 394 dilares, equivalente a 2.073% de incremento
respecto del 2017 que fue de JB6 ddlares,

En este informe, es importante hacer referencia @ (@ recaudacion tributaria
quée mantiene una tendenca creciente y sostenida desde el ario 2012, vy cuyo
saldo a finales del 2018 &s de 14.078 millones da dalares. Estos tributns se
distribuyen de |a siguiente manera, expresados en millones de ddlares:

Cuadro No. 1

11,053
&, 1865 3,833 1,225 17,513
6,548 4,274 1,260 13,617
4,623 1,805 1,571 12,755
5, TUd 3,948 855 11,092
6315 4177 1,098 13,243
6,738 i ¥ | 1,207 14,078
6. /0% 27.349% EREED .47 %h
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2. Mercado de Valores y las Casas de Valores

Wolvemas a recordar que €l mercado de valores ecuatoriana se distribuye en
dos holsas de valores cuyn domicitio son las Cudades de Quito v Gudyacuil,
nue utilizan el Sisterma Electronice Bursatl (SEB), cuyo propigtario es la
compafia REDEVAL (Por normmativa, las dos bolsas de valores tienen
participacion accionanal idéntica y son los anicos accionistas).

Lomo s pusde evidenciar en e Cuadro No. 2, durante =f ano 2018 las
nogociaciones en el mercado de valores ecuatonana aumentaron con respecty =7
al afic 2017 y equivalen al 14.5% del Producto Intorng Brutg, llegando a3
tetalizar 15,085 millones de délares.
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E! crecimiento del mercado de valores ecuatoriano para el afio 2018, se dio
gracias a las operaciones en Certificados de Tesorerla de |3 Nacién, Facturas
Comerciales Negociables, Certificados de Depdsito v Certficados de Inversidn,
ks cuales pasaron sus niveles de negociacion de 2,427 millones en Diaiembre
de 2017 a 2,228 millones en Diclembre de 2018, de 62 4 milones en
Diciembre de 2017 a 271,7 millnss de dilares en Diciemive de 2018, de
876,9 milones en Diciembre de 2017 2 1,578,8 millones de dolares en
Diciembre de 2018 y de 1,085.1 millones en Diciembre de 2017 a 1,136.3
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millgnes de délares en Diclembre de 2018, respectivamente,

Cuadra No. 2

21,250

1,682 -6.9% 24,899 | 6.8%
2,258 3, 2% 28,636 7.9%
3,627 B0.7% 2642 | 11.1%
3,502 .3.4% 37,187 | 94%
4,865 38.9% 41763 | 11.6%
3,470 -28.7% 45783 | 7.6%
5171 49.0% 54200 | asow
5,427 24 3% 82022 | 12.4%
5,106 -20.6% 57978 | R8%
3, 768 -26.2% 65945 | 5.7%
3,749 -0.5% 87.925 & 3%
3,736 -0,4% 96 130 | 9%
7.547 1w20% | 100,726 | 7a%
5,252 -30.4% 99290 | s3%
5,997 33.2% 98614 | 71%
7,300 4.3% w047z | 2.3%
15,085 106. 6% 104021 | tas%
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Grafico No. 4
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Respecto 3 los montos negoriados a traves de cada una de las dos bolsas de
valores ewastentes en £l pais, tal como se muestra en el Cuadro Ne. 3 v Graflco
No. 5, la participacién de la Bolsa de Valores de Quito se mantiene en un 43%
del total nacional, ol cual el velumen Negociade ¢n el 2017 fue de USD 3.132
millones vs. USD §.526 millones 2n el 2018).

Cuadro No, 3
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Grafico No. 5
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Para e caso particular de |3 participacin de VectorGlobal en 1z Bolsa de
Yalores de Quito, donde somos acCionistas, y, tal como se detalla en el Cuadro
No. 4, para < afio 2018, nos ubicamos en la posadn 5 de 26 casas de valores
en la BYQ, con una participacion de mercado del 5,28% quc equivale a 151.4
millones de diares negodados. Se Incrementa en volumen negocladg y e
aumenta 2 ngmers de transacciones a nivel nacional de 1,842 en el 2017 a
1,893 en el 2018 (2.77% de crecimiento) y se recibe un 2% mas de ingrasos
coma s& podra analizar en la Informacidn financiera en el numeral 3.2.

VectorGlobal WMG Casa de Valores, esta dentro de 1as ¢dnco casas de valores

gue aumentaron en mayor proporcidn los ngresos que se gensran por g
Bolsa de Valores de Quito.
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Cuadro No. 4
g
- | = .
2 = \3. % | reansaceinoes
>
1 1 0 |[Peaw 5 A, 25 80% 510
E a 4 |Siecrss 5 A 13.25% 1,308
3 3 O | Vercapea & A 10,7115 2,434
5 4 1 |Pluswalores 5. A, B 75% 1.655
; ] ! VeriorGlohel WHMG 5 A 151 451 65T
5 |Ansiyhcs Securibey
F ] T O3 A 5. T3% £ Rig
E B T |Metrowsieores & A, 5 50%, L3377
2 8 P [WValpaciea 3 A, 3.48% Fi
3 10 8 |Value 5. A, 3.27% BA4
11 Plusbursall & A, 3.10% 3 168
12 Actieiores 5. A 457
13 [Wechanivaiomes 5 A 574
14 Sucasl 3 A [
15 Acchal 5 A 125
14 Advin 5. A Fia
L, Maswaloes 5. A&, 17
18 Banrflo 5 A, a7
18 Real Casa Lre Vaores 480
. 30 [Hapital One 5. A Katwasa 330
21 Tantafe S A 420
7] |Akn S A T
z3 Stralega 5, A, 00
e | Prbvckers 5, A E
25 R&H Asociacos 5. A 187
75 \Porlafolle 3. A : 183
Toales 2,412,012.029 [100,00% 21,39
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3. YectorGlobal WMG Casa de Valores 5. A,
En & presente numerzl, $¢ incluye una rovision detallada de las prindpales
cuentas oe los Estados Financleros de la Casa de Valores, expresados en

afilares de los Estados Unidos de Ameérica, el cual, debe sér rewsado
conjuntamente con of Informe da los Auditores Externos v def Comisaria.

3.1.- Balance General

A continuacidn el Cuadro No. 5, que detalla las csentas de Balance: fﬂ
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Al analizar Iz informacion Mnanciera de VectorGlobal WMG Casa de Valores 5.
A, se puede observar que o5 Actives Totales aumentan de 380.663 dolares
a 421.816 ddlares para ¢l aho 2018 lo que representa un incremento del 11%,

dado principaimente en la cuentd de Mobiliario vy Equipos que aumenta en
81% [USD 29,256).

El activo cortente total (Efectivo, Cuentas por Cobrar, Deudorss por
intenmediacidn y Activo por Impuesto Corrient2) represents el 25% del Activo
Total. por lo que of Activo Comiente a este afo represents una de los
principzles rubngs del mismo.

El saldo de cgja por 132.528, opmesponde al valor dal giro ordinano del
negocio donde se induye USD 100 por caja chica.

En el activo no corriente -después de |2 partcipacion accionaria en la Bolsa de
Valares ce Quito, que se define contablernenta con activo intangible- ¢l cual
representa el 37% del activo total, & mobiliario vy eguipo, representa el 15%
el total del activg por 65,458 gue tlene un aumento del 81% respects 2l afio
2017, por la apertura de |2 oficina en Guayaquil en Junio del 2018.

La segunda cuenta importante dentro del activo es la participacidn acdionana
de iz casa de valores en la Bolsa de Valores de Quito, ya que, por normativa
de la Junia de Politica vy Reguiandn Monetaria v Finenclera, izs bolsas de
valores deblan transformarse de Corporaciones Civiles a Sociedad Ancnimas.

Este actvo Hene un valor de 154.092 (37% del activo total) que no tlane
ninguna afectaciin contable por deteror.
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Conforme a la normativa vigente VectorGichal ticne un $3ido en el Fondo de
Garantia {administradc por la Bolsa de Valores de Quito y |12 Bolsa da Valores
de Guayaquil) por un valor de 13,236,61 en la BVQ y un valor de 13.144,50 en
Iz BV, el tual da un wvalor total de 28,331 que en @) afio 2047 fue de 26,356,
IS que S8 encuentta reglstrado como Owa Active no Cornente,

Los Activos por impuestos diferidos s morementan a USD 15.197 34,

El Pasive Teotal sufre una daminudon del 49% del afo 2017 al 2018,
teniendo como principales componenies: [2s obligaciones patronales que
aumentan en 235% llegando a 36,838 por aportes y descuentos al Instituto
Ecuatoriang de Seguridad So¢i@); las cbiigacianss tributarias que correspondan
al 31 del tatal de Pasivos, 1as cuales disminuyen en USD 3,347 (degremento
del 67%) con relamdn al 2017. De igual manerd s& dismitiuye @ cuenta
Ameedores por Intermediacitn en 7% vy los Bencficios 3 empleados
disminuyen a USD 1.953, los cuales se componen por bencficios de Ley,
Participaciin de Trabajadores y Jubilacidén-Desahucio,

D= conformidad con el Cidige Orgdnlco de la Produccidnl, ks tarifa para el
impuests a |3 renta, se calculd en un 25% para @l afioc 20H8 sobre l3s
Jtilidades sujetas a distribucidn; y del 12% sobre las utlidades sujetas a
capitallzacion sicmpre v cuando sean utilizadas en Inversiones productivas en
los sectores definidos por la noma.

smposicdn sord del 13% del ingreso
MMMW_#E_EHE AUSAGE), LO SHNaVaTD s mib.

El patrimonio crece en up 34.75% v es & 87% de las fuentes de
financiamiento de la compaiiia, totalizando USD 365.447, existiendo una
variaddn en el capital social de 250.000 en &l afio 2017 a 402.000 en el afio
2018 (acciones nominativas de un dolar de los Estados Unides de América) y
una perdida neta total del ejercloio de 54.924, por la apertwra ce B sucursal
en la ciudad de Guayaquil.

La reserva legal, aumenta a USD BE.D72 ddlares, que se derorming por |a Ley
de Compaiiias la cual requiere que por lo menos ol 109% de la utilidad anual
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5€8 apropiada comg reserva legal hasta que dsta, alcance el 50% del capital
social.

3.1.- Estado de Pérdidas y Ganancias

Aespecto 2 ks ingresos v egresos de la Casa de Valores, en o afo 2018, se
puede destacar lo siguiente:

Cuadro No. 6

En relacitn al Estade de Situacidn Financiera de VeamGlabal WMG Casa de
Valores S.A., se observa un incremento del 7% frente al afio 2017, én los
Ingresos totales de la compaiila, veriando de 561.114 en &l afic 2017, a
601.756 en el ejerdcio econdmico que s informa.

Este crecimiento se da principalmente por la gestidn reslzada en
intermediacion bwsatil que generd para el afic 2018 un ingresa total de
475.185 dolares (79% del total de ingresas) frente a 464.313 dalares (83% de
los ingresos) del afo 2017, Por su parte, los ingresos por concepto de asesoria
incrementan de 71.475 en & afio 2017 (13% de |os ingresos) 3 79.382 ddlares
{13% de los ingresos) en el mismo periodo. En el drea de referimiento se da
un decremento de USD 1.000 (2% de los ingreses) a 15.000 délares en el afio
2018,

Otros Ingresos Financiercs s2 origing como consecuendia por & ajuste de [a
Inversidn del proceso de transformacidn de la Bolsa de Valores de Quito, de
Corporacion Cwil & Sociedad Andnima por un valor de UsD 32,179,

Los gastos totales aumentan en un 22% siendo su rubro mas impartante los
gastos gperativos que son de 515.676 dilares para & 2fio 2017 y de 644,285
para el afio 2018, esto en linea con B gestitn realizada por la administraciin
de la compafila.

La pérdida del ejercicio 2018 es de 64.924 dolares, se da por 1a apertura de 1a
sucursal en la ciudad de Guayaguil.
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La vanacién anual de los impuestos totales os de -29%, el cual disminuyd del
afio 2018 frente al afic 2017 en USD 7.839,

4.~ Hechos Relevantas

La Junta General Ordinaria del mes de marz0, a mas de 105 requerimientos
legales, resolvic la tesignacion del Sr. Luis Fernando Velasco Espinasa como
Comisario v 2 la compsma OHM & Co. Auditores vy Consultores, como
Auditor Externo para = ano 2018.

la Junta General Extracrdingria del mes de septlembre, resolvic designar
como comisarc suplente a la Sra. Ing. Maria Cristing Segovla Cascarnte.

Durante ef afio 2018, la cass de valores fue contratada para;

| FARCOMEC S, 4. Papel Comercial | USD 10000000 | X | ' S—
MARCIMEXS.A. | PapelComercial | USD 10000000 | X X

FID. MERC TER | Tiularescion | SO 201000,000 X X

TIT. CART.

 MARCIMFX

De acuerdo a |2 Ley da Mercado de Valores ecuatoriang, en el Titwlo XTI, De
Las Casas De Valores, Capitulo I, Disposicicrnes Generales, Articuio
58.- De Las facultades de las casas de valores, numerg! 5, faculta a
dar asesorip, informacién y prestar servicios de consultoria en
materia de negociacion y estructuracidn de portafollos de valores, a
parsonas naturales y/o juridicas del sector privado y a instituciones
del sector publico, de conformidad con la ley,

Se tiene al 2018, un pertafollo local de 3006 millones de ddlares en Bonos del
Estado, 42.4 miliones en Obligaciones, Papel Comerdal, Titularizaclones,
Factwras Comeroales Negodaples y Cotes, 289 mﬂm‘ms da dolares en
Acciones, totafizando 101.9 miliones de dolares en activos locales.

En & Mes de Junip se realizi la apertura de 1a sucursal en la ciudad de
Guayaguil, contratande a los siguientes funcionarios: Ing. Marco Alarcon
Campoddnico, Eoo. Mdnica Guerrero Piedrahita, Ing. Clawdia Maldonado y
Srta. Maria Maulna Padavani, los cuales tenen una ampha experiencia en &
mercado local como [nternaconal,

Sequrd de haber contribuide un afic mds 8 posicionamients y éxite de
VeclorGlobal WMG Casa de Valores, as como de todas las compahias
relacionadas, reiterD que estos resufados no serian poslbics sin
particlpacion diana y coadministracion de la Presidenta, sedora Ingeniera
Claudia Delgaco Sarmiento, a guien dejo manfiesto mi agradecimiento y
reconacimienta por su apayno, esfucrzo v dedicacion.
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Asi mismo, mi reconimiento formal al equipe de trabaje de Ecuador, Eco.
Saraya Ruales Fuentes, Eco. Mauricio Zurita NORer, Sr. Ivdan Robalino Avilas,
Ing. Pablo A. Terart Iturrakle, Sra. Katy S. Osculio Tabango., Ing. Marco
Alarcén Campodinico, Eco. Mémica Guerrern  Pledrahita, Ing, Claudia
Maldonado y Srta. Maria Maulina Padovani.
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