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INFORME DEL GERENTE GENERAL 
ALOS ACCIONISTAS DE 

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S. A. 
EJERCICIO ECONÓMICO 2018 

Señores Accionistas, me permito poner en su consideración el Informe de 
Gerente General correspondiente al ejercicio económico 2018 dentro del cual 
podemos destacar la fortaleza financiera de la compañía, el desarrollo 
comercial y presencia creciente en el mercado. 

Así mismo, los Señores Accionistas tienen el informe de Auditoría Externa, el 
informe de Comisario, comunicación sobre deficiencas de control interno y el 
Informe de procedimientos convenidos, que manifiestan el caba! cumplimiento 
de todas las normativas relacionadas al desempeño de la casa de valores. 

1.- La Economía Ecuatoriana en el 2018 

El Producto Interno Bruto del Ecuador, al cierre del ejercido económico del 
análisis, se estima en 104.021 millones de dólares lo cual representa una tasa 
de crecimiento estimada del 1,40% fque inició con una proyección del 
2,00%), siendo - conforme a la información del Banco Central del Ecuador — 
menor al promedio de Latinoamérica, situada en el 2,30%. 

Para el año 2019, se estima un crecimento del 1,50%. 

Gráfico No. 1 

PRODUCTO INTERNO BRUTO. 
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Al analizar la composición de los ingresos del país se mantiene la dependencia 
del petróleo, como principal producto de exportacion. Las cifras publicadas 
por el Banco Central del Ecuedor (8. C. E.) establecen que la producción 

nacional de petróleo entre enero y diciembre de 2016 presentó una 
disiución de 2.2%, 

En parte, esta caíóa tiene explicación por el cumplimiento del acuerdo firmado 
por Ecuador con la OPEP en noviembre de 2016, en el cual se comprometió 
reducir su produccón a partir de enero de 2017 El análisis por empresas 
evdencia que Petroamazonas EP disminuyó su producción en 3.8%, mientras 
que las Compañías Privadas aumentaron su produccion en 3.4%. 

En promedio, la producción diana de crudo para las Empresas Publicas fue de 
406.3 mies de bamles en diciembre de 2018. Dicha producción corresponde a 
Petroamazonas EP, luego de asumir la producción de la Operadora Río Napo. 
EP Petxoecuador no registré produccion de petróleo, sobre la base de lo 
establecido en el Decreto Ejecutivo No. 1351-A, de 2 de enero de 2013. 

Desde agosto del 2014, los precios intemaccnales del petróleo han 
presentado una tendencia la baja determinada principalmente por un exccso 
de oferta en el mercado internacional En el año 2018, existe una pequeña 
recuperación en los precios del crudo. 

El West Texas Intermediacs (WTI) a ciciembre de 2018 registró un valor 
promedio de 49 5 USD/baml, con una disminución en su precio de 14.5% con 
relación al mismo mes del año 2017, los precios del crudo Onente y Mapo 
presentaron una disminución anual de 16.6% y 16.8%, respectivamente, con 
relación al mes diciembre de 2017. 

Gráfica No, 2 
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Por el lado de los precios, la inflación anual a diciembre del 2018 aumento 
al 0.27% teniendo una marcada tendencia al alza; a pesos de que en el año 
2017 disminuyó al -0.20%, llegando al 1 12% en el ¿ño 2016, 3.38% en el 
2015, 3.16% en 2014 y 2.70% en el 2013, conforme se explica en el Gráfico 
No. 3. 

Gráfico No. 3 
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La deuda externa total está compuesta por la deuda extema pública y la 
deuda extema privada. La deuda extema pública se define como la deuda que 
contrae el Estado con el exterlor y la deuda externa privada es la deuda 
contraída por empresas, personas naturales, entre olros, con el exterior. 

Según cifras publicadas por el Minsteno de Economía y Finanzas, a 2018 la 
deuda pública externa ascendó a USD 35.507 miñones, lo que representó un 
329% del PIB. Al comparar con el año 2017, la deuda pública externa creció en 
USD 3.930 millones, ya que esta se encontraba en USD 31.577 millones, es 
decx, un crecimiento del 12%. 

En lo que respecta al movimiento de la deuda interna, según arras publicadas. 
por el Misterio de Economía y Finanzas, a diciembre 2018 ascendió a USD 

13.734 millones, lo que representó un 13% del PIB. Al comparar con el año — ¡Y



2017, la deuda pública extema decrecó en USD 1.052 milones, ya que esta 
se encontraba en USD 14.786 milones, es decir, un decrecimuento del 7%. 
Respecto al desempleo nacional urbano, a diciembre del 2018, se sitúa en 
el 37%, lo que implica una disminución de 0.90% puntos porcentuales con 
relación al mismo mos del año pasado Por su parte, el salario básico 
unificado se ubicó en 394 dólares, equvalente a 2,073% de incremento 
respecto del 2017 que fue de 386 dólares. 

En este informe, es importante hacer referencia a la recaudación tributaria 
ue mantiene una tendencia creciente y sostenida desde el año 2012, y cuyo 
saldo a finales del 2018 es de 14.078 milones de dólares. Estos tributos Se 
distribuyen de la siguiente manera, expresados en millones de dólares; 

5,498 
5,186 
6548 
452 
570% 
5315 
$738 
570% 
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2. Mercado de Valores y las Casas de Valores 

Volvemos a recordar que el mercado de valores ecuatoriano se distribuye en 
dos bolsas de valores cuyo domiciio son las ciudades de Quito y Guayaqui, 
que utilizan el Sistema Elecrónico Bursátil (SEG), cuyo propietario es la 
compañía REDEVAL (Por normativa, las dos bolsas de valores tienen 
participacion acconarial idéntica y son los únicos accionistas). 

Como se puede evidenciar en el Cuadro No. 2, durante el año 2018 las 
úinegociaciones en el mercado de valores ecuatoriana aumentaron con respecto 
al año 2017 y equivalen al 14 5% del Producto Interno Bruto, llegando a 
totalizar 15 085 milones de dólares, 

ae Acme UL TO y Armenio Terr dl Perea. cian JE  
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El crecimiento del mercado de valores ecuateriano para el año 2018, se dio 
gracias a las operaciones en Certificados de Tesorería de la Nación, Facturas 
Comerciales Negociables, Certificados de Depósito y Ceralicados de Inversión, 
tos cuales pasaron sus niveles de negociación de 2,427 millones en Diciembre 

de 2017 a 2,228 millones en Diciembre de 2018, de 62,4 millones en 
Diciembre de 2017 a 271,7 millones de dólares en Diciembre de 2018, de 
876,9 millones en Diciembre de 2017 a 1,5788 millones de dólares en 
Diciembre de 2018 y de 1,085.1 millones en Diciembre de 2017 a 1,136.3 
milones de dólares en Diciembre de 2018, respectivamente. 

Cuadro No. 2 

21,250, 
24,399 
28,636 
32,642 
32,387 
41,763 
45,789 
54,208 
52,022. 
51,978. 
165,945. 
82,925 
95,130. 
101,726 
99,290 
98,614 
100472 
108,921    
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Gráfico No. 4 

  

           
  

r” > 
MONTOS NEGOCIADOS 

(bites de dlares] 

120.000 ¿ 260 

1,54 

114 

o] 

“nin 12.0% 

Eo . 
* 115% 

[naa 

fa aña 

TGX 

EX 

40,000 

| 10 

ans 3 S 20% 

" B pS a dr 
a O E 
823268532223 5285458 

aaToTt. MAPE ——TRTA ¿An ) 
o 

Hen Palos Hala 
boom erat MTY, Cars de valora Eb 

Respecto a los mentos negociados a través de cada una de las dos bolsas de 
valores exastentes en el país, tal como se muestra en el Cuadro No. 3 y Gráfico 
No. 5, la participación de la Bolsa de Valores de Quito se mantiene en un 43% 
del total nacional, el cual el volumen Negociado en el 2017 fue de USD 3.132 
millones vs, USD 6.526 millones en el 2019). 

Cuadro No, 3 
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Para el caso particular de la participación de VectorGiobal en la Bolsa de 
Valores de Quito, donde somos accionstas, y, tal como se detalla en el Cuadro 
No, 4, para sl año 2018, nos ubicamos en la postón 5 de 26 casas de valores 
en la BVQ, con una participación de mercado del 6,28% que equivale a 151.4 
milones de dófares negoctados, Se Incrementa en volumen negociado y se 
aumenta el numero de transacciones a nivel nacional de 1,842 en el 2017 4 
1,893 en el 2018 (2,77% de crecimiento) y se recibe un 2% más de ingresos 
¡como se podrá analizar en la información financiera en el numeral 3.2 

VectorGlobal WMG Casa de Valores, está dentro de las cinco casas de valores. 
que aumentaron en mayor proporción los ingresos que se generan por la 
Bolsa de Valores de Quito. 
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Cuadro No. 4 

. 
Transacciones! Casado Valores | Valor Arualizado | 

Paz r 
[Serross SA 
Vercazza SA 
¡Pustares 
[rayica Sec, 

[Ona 5 A 
¡Mairoataer 
[apaciles SA 
[Value 54 
Pasai E 
[Acteloras SA. 
[uecnamnacies 574 
[suce SA 
[ñeca 5 A 
[ñén SA 
[masias 57A 
[Bano SA 
[Real Casa De Vane 
[íaptal One S.A Kaos 
[Soma FeS A 

ns A 
[Sratega 5. E 
Pretecers SA 
(Rat! Aocciacos 5-4. 
Poritelo A. 

Totales 2412012029 [290.007 

  
3, VectorGlobal WMG Casa de Valores S. A, 

En el presente numeral, se incluye una revisión detallada de las principales 
cuentas de los Estados Finanderos de la Casa de Valores, expresados en 
ablares de los Estados Unidos de América, el cual, debe ser remsado 
conjuntamente con et Informe de los Aucitores Externos y del Comisario. 

3.1.- Balance General 

A continuación el Cuadro No. S, que detalla las cuentas de Balance: 
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¡Cuadro No. 5 

a 

  

AA analizar la información nanclera de VectorGiobal WMG Cass de Velores S. 
A. se puede observar que los Activos Totales aumentan de 380,663 dólares 
a 421.816 dólares pora el año 2018 lo que representa un incremento del 11%, 
dado principalmente en la cuenta de Mobiliario y Equipos que aumenta en 
81% (USD 29,256). 

El activo contente total (Efectivo, Cuentas por Cobrar, Deudores por 
intermediación y Activo por Impuesto Corriente) representa el 25% del Activo 
Total por lo que el Activo Comente a este año representa uno de los 

principales rubros del mismo. 

El saldo de caja por 132.526, corresponde al valor del giro orcinano del 
negocio donde se incluye USD 100 por caja chica. 

En el activo no corriente «después de la partcipación accionaria en la Bolsa de 
Valores de Quito, que se define contablemente como activo intangible- el cual 
representa el 37% del activo total, el mobiliario y equipo, representa el 16% 
el total del activo por 65.458 que tiene un aumento del 81% respecto 31 año 
2017, por la apertura de la oficina en Guayaquil en Junio del 2018, 

La segunda cuenta importante dentro del activo es la participación accionaria 
de la casa de valores en la Bolsa de Valores de Quito, ya que, por normativa 
de la Junta de Pollica y Regulación Monetaria y Financiera, las bolsas de 
valores debían transformarse de Corporaciones Gviles a Sociedad Anonimas. 

Este acavo tiene un valor de 154.092 (37% del activo total) que no tiene 
ninguna afectación contable por deterioro. 
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Conforme a la normatva vigente VectorGiobal icne un saldo en el Fondo de 
Garantía (administrado por la Bolsa de Valores de Quito y la Bolsa de valores 
de Guayaquil) por un valor de 13,236,61 en la BV y Un valor de 13 144,50 en 
le BVG, el cual da un valor total de 26.381 que en el año 2017 fue de 26.356, 
mismo que se encuentra registrado como Otro Activo no Comente, 

Los Activos por impuestos diferidos se incrementan 3 USD 19.197,36. 

El Pasivo Total sufre una dsminucion del 49% del año 2017 al 2018, 
teniendo como principales componentes: las obligaciones patronales que 
aumentan en 235% llegando a 36.838 por aportes y descuentos al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social las obligaciones tributarias que corresponden 
al 31 del total de Pasivos, las cuales disminuyen en USD 3,397 (decremento 
del 67%) con relación al 2017. De igual manera se ásmmuye la cuenta 
Acreedores por Intermediación en 87% y los Bencfcios 2 empleados 
disminuyen a USD 1.953, los cuales se componen por beneficios de Ley, 
Participación de Treoajadores y Jubilación-Desahucio. 

De conformidad con el Código Orgánico de la Producción”, la tanfa para el 
impuesto a la renta, se calcula en un 25% para el año 2018 sobre las 
utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utiidades sujetas 3 
capitalización siempre y cuando Sean ublizadas en Inversiones productivas en 
los sectores definidos por la noma. 

menos del cincuenta por_oento,_de participación accionada con socios, 
accionistas y ptros en paraisos fiscales o de menor imposición la tarifa es del 
25%; y, para el resto de socios, aCoCstas y TOS Será daL22%. 

La retención en ta fuente der impuesto a la renta para dindendos remitidos para _pareisos fiscales O de menor imposición será del 13% del ingreso 
gravado (dividendo más impuesto a ta renta causado). LO stsbravado es Jn. 

El patrimonio crece en un 34 75% y es el 87% de las fuentes de 
financiamiento de la compañía, totalizando USD 365 447, existiendo una 
variación en el capital social de 250.000 en el año 2017 a 402.000 en el año 

2018 (acciones nominativas de un délar de los Estados Unidos de América) y 
una pérdida neta total del ejercicio de 64 924, por la apertura de la sucursal 
en la ciudad de Guayag: 
La reserva legal, aumenta a USD 8.072 dólares, que se determina por la Ley 
de Compañías la cual requiere que por lo. menos cl 10% de la utiliag anual 
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sea apropiada como reserva legal hasta que ésta, alcance el 50% del capa! 
social. 
3.2.- Estado de Pérdidas y Ganancias 

Respecto a los ingresos y egresos de la Casa de Valores, en el año 2018, se 
puede destacar lo siguiente: 

Cuadro No. 6 

  

En relación al Estado de Situación Financiera de VectorGlobal vWMG_Casa de 
Valores S.A., se observa un incremento del 7% Frente al año 2017, en los 
Ingresos totales de la compañía, variando de 561 114 en el año 2017, a 
601.756 en el ejercido económico que se informa. 

Este crecimiento se da prindpalmente por la gestión resluada en 
intermediación bursátil que generó para el afio 2018 un ingreso total de 
475 195 dolares (79% del total de ingresos) frente a 464.313 dólares (83% de 
los ingresos) del año 2017. Por su parte, los Ingresos por concepto de asesoría 

incrementan de 71.475 en el año 2017 (13% de los Ingresos) a 79.382 dólares 
(13% de los ingresos) en el mismo período. En el área de referimiento se da 

un decremento de USD 1,000 (2% de los ingresos) a 15.000 dólares en el año 
2018. 

Otros Ingresos Financieros se originó como consecuencia por el ajuste de la 
Inversión del proceso de transformación de la Bolsa de Valores de Quito, de 
Corporación Civil a Sociedad Anónima por un valor de USD 32.179, 

Los gastos totales aumentan en un 22% siendo su rubro más Importante los 
gastos operativos que son de 515.676 dólares para el año 2017 y de 644.289 

pera el año 2018, esto en línea con la gestión realzada por la administración 
de la compañía. 

La pérdida del ejercicio 2018 es de 64.924 dólares, se da por la apertura de la 
sucursal en la ciudad de Guayaquil. 

 



  

La variación anual de los impuestos totales cs de 29%, el cual disminuyó del 
año 2018 frente al año 2017 en USD 7 839 

4.- Hechos Relevantes 

1 Junta General Ordinaria del mes de marzo, a mas de los requerimientos 
legales, resolvio la designación del Sr. Luis Fernando Velasco Espinosa como. 
Comisario y a la compaña OHM 8 Co, Auditores y Consultores, como 
Auditor Externo para el año 2018. 

ta Junta General Extraordinaria del mes de septiembre, rescivió designar 
como comisario suplente a la Sra. Ing. María Cristina Segovia Cascante 

Durante el año 2018, la casa de valores fue contratada para: 

FARCOMED 5, A PopelComerdol | USD 10000.000 | X 
MARCIMEX 5. A] Papel Comercial | USD 10000,000 | ——X TX 
FID MERC TER] Tiutrzación | 450 20000,000 x x 
mí caer 
_HARCIML 

De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores ecuatoriana, en el Titulo XIJ, De 
Las Casas De Valores, Capítulo L, Disposiciones Generales, Artícido 
58.- De Las facultades de las casas de valores, numera! 5, faculta a 
dar asesoría, información y prestar servicios de consultoría en 
materia de negociación y estructuración de portafollos de valores, a 
personas naturales y/o Juridicas del sector privado y a instituciones 
del sector público, de conformidad con la ley. 

  

Se tiene al 2018, un portafollo local de 30.6 millones de dólares en Bonos del 
Estado, 42.4 millones en Obligaciones, Papel Comerdal, Titularizaciones, 

Fecturas Comerales Negociables y Cetes, 28.9 mílones de dólares en 
Acciones, totalizando 101 9 millones de dólares en activos locales. 

En el Mes de Junio se realizó la apertura de la sucursal en la ciudad de 
Guayaquil, contratando a los siguientes funcionarios: Ing. Marco Alarcón 

Campodónico, Eco. Mónica Guerrero Piedrehita, Ing. Claudia Maldonado y 
Srta, María Maulina Padovani, los cuales tienen una ampla expenencia en el 
mercado local como Internacional. 
Seguro de haber contribuado un año más al posicionamiento y éxito de 
VectorGlobal WMG Casa de Valores, así como de todas las compañias 

relacionadas, reitero que estos resultados no serían posibles sin la 
participación diana y coadministración de la Presidenta, señora Ingeniera 
Claudia Delgado Sarmiento, a quien dejo manfiesto mí agradecimiento y 
reconocimiento por su apoyo, esfucrzo y dedicación. 
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Asi mismo, mi reconocimiento formal al equipo de trabajo de Ecuador, Eco. 

Soraya Ruales Fuentes, Eco. Mauricio Zurita Núñez, Sr. Iván Robalino Avilés, 
Ing. Pablo A. Terán Iturralde, Sra. Katy S. Osculio Tabanigo., Ing. Marco 
Alarcón Campodónico, Eco. Mónica Guerrero Pledrahita, Ing. Claudia 
Maldonado y Srta. María Maulina Padovani, 

  PR AC A A A 2


