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INFORME DEL GERENTE GENERAL 
ALOS ACCIONISTAS DE 

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S. A. 
EJERCICIO ECONÓMICO 2017 

Señores Accionistas, me permito poner en su consideración el informe de 
Gerente General correspondiente al ejercicio económico 2017 dentro del cual 
podemos destacar la fortaleza financiera de la compañía, el desarrollo 
comercial y presencia creciente en el mercado. 
Asi mismo, los Señores Accionistas tienen el informe de Auditoria Externa, que 
manifiesta el cabal cumplimiento de todas las normativas relacionadas al 
desempeño de la casa de valores, 

1.- La Economía Ecuatoriana en el 2017 

El Producto Interno Bruto del Ecuador, al cierre del ejercico económico del 
análisis, se estima en 100.472 millones de dólares lo cual representa una tasa 
de crecimiento estimada del 0,70% (que inició con una proyección del 
1,10%), siendo — conforme a la información del Banco Central del Ecuador — 
menor al promedio de Latinoamérica, situada en el 2,60%. 

Para el año 2018, se estima un crecimiento del 2,00%, 

Gráfico No. 1 
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Al analizar la composición de los ingresos del país, se mantiene la dependence 
del petróleo, como principal producto de exportación Las cifras publicadas 
por el Banco Central del Ecuador (BCE) establecen que la producción petrolera 
hasta diciembre de 2017 presentó un decremento de 0 3% con relación al año 
2016. 

  

En promedio, la producción diaria de crudo para las empresas públicas en 
diciembre de 2017 fue de 405.4 miles de barriles, mostrando un decremento 
de 6 4% comparado con el año 2016 que tuvo una producción de 431 4 miles 
de barriles. Mientras que para las compañías privadas, la producción promedio 
fue de 111.0 millones de barriles, mostrando un decremento de 1.4% 
comparado con el año 2016 que tuvo una producción de 112,6 miles de 
bares. 

En el 2017 el precio internacional del petróleo subió en relación al año 2016. 
El crudo ecuatoriano registró un precio medio de alrededor de USD 50 por 
bar, frente a los USD 43.8 por barril del 2016. Desde agosto del 2015 los 
precios internacionales del petróleo han mostrado una tendendia a la alza, 
determinados principalmente por una disminución en la producción de bailes 
de crudo por el acuerdo alcanzado con la Organización de Países Exportadores 
de Petróleo (OPEP), 

El precio de barril West Texas Intermediate (WTI), de referencia mundia, al 
cierre del 2017 fue de USD 60.16 por bal, mostrando una recuperación 
frente a su predo de USD 53.70 al cerre del 2016 A pesar de esta 
recuperación los tres úlimos años, 2015, 2016 y 2017, presentaron en 
promedio un precio de USD 53.99, infeñor al precio promedio ente los años 
2012 y 2014 de USD 93.21 
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Por el lado de los precios, la inflación anual a diciembre del 2017 disminuyo 
al -0.20% teniendo una marcada tendencia a la baja; llegando al 1 12% en el 
año 2016, 3.38% en el 2015, 3.16% en 2014 y 2.70% en el 2013, conforme 
se explica en el Gráfico No, 3 

Gráfico No. 3 
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La deuda externa total está compuesta por la deuda extema pública y la 
deuda externa privada La deuda externa pública se define como la deuda que 
contrae el Estado con el exterior y la deuda extema privada es la deuda 
ontraida por empresas, personas naturales, entre otros, con el exterior. 

El déficit fiscal del año 2017 fue financiado casi en su totalidad por fuentes 
externas y la deuda externa del sector público subió hasta el 28,4% del PIB en 
agosto de 2017, 3,8 puntos porcentuales más que en agosto de 2016. Entre 
Otros, se percibieron 2.320 millones de dólares en concepto de créditos 
bilaterales, 2.000 millones por la colocación de bonos soberanos. 

¡Según cifras publicadas por el Ministerio de Economía y Finanzas, a agosto del 
2017 la deuda pública exterma ascendió a USD 28.659 millones, lo que 
representó un 28.4% del PIB _Al comparar con el año 2016, la deuda pública 
externa creció en USD 2.980 millones, ya que ésta se encontraba en USD. 
25.679 millones, con una participacion de 26.39% sobre el PIB. 
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En lo que respecta al movimiento de la deuda interna, según cifras publicadas 
por el Ministerio de Economía y Finanzas, a agosto del 2017 ascendió a USD 
909 7 millones, lo que representó un 0.9% del PIB. Al comparar con el año 
2016, la deuda pública interna no varió mayormente, ya que ésta estuvo en 
USD 1.131 millones, con una participación de 1.2% sobre el PIB, 

Respecto al desempleo nacional urbano, a diciembre del 2037, se sitúa en 
el 4.6%, lo que implica una disminucion de 0.60% puntos porcentuales con 
relación al mismo mes del año pasado. Por su parte, el salario básico 
unificado se ubicó en 375 dólares, equivalente a 2.4% de incremento 
respecto del 2016 que ue de 366 dólares. 

En este informe, es importante hacer referencia a la recaudación tributaria 
que mantiene una tendencia creciente y sostenida desde el año 2012, y cuyo 
saldo a finales del 2017 es de 13.223 millones de dólares. Estos tributos se 
distribuyen de la siguiente manera, expresados en millones de dólares: 

Cuadro No. 1 
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Desde el 1 de Junio del 2017, el cobro del Impuesto al Valor Agregado (1. V. 
A.), disminuyo del 14% al 129%, logrando una recaudación de más de USD 
800 millones, dicho incremento en dos puntos porcentuales, se dio por 
decisión del goblerno central para afrontar as obras de reconstrucción por el 
terremoto de abril del 2016. 

2. Mercado de Valores y las Casas de Valores 

Es necesario volver a recordar que el mercado de valores ecuatoriano se 
distribuye en dos bolsas de valores cuyo domicilo son las ciudades de Quito y 
Guayaquil, que utilizan el Sistema Electrónico Bursátil (SEB), cuyo propietario 
es la compañía REDEVAL (Por normativa, las dos bolsas de valores tienen 
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Como se puede evidenciar en el Cuadro No. 2, durante el año 2017 las 
negociaciones en el mercado de valores ecuatoriano aumentaron con respecto 

al año 2016 y equivalen al 7.3% del Producto Intemo Bruto, llegando a 
totalizar 7.300 millones de dólares. 

El credmiento del mercado de valores ecuatoriano para el año 2017, se dio 
gracias a las operaciones en Certificados de Tesorería de la Nación, Facturas 
Comerciales Negociables y Ttularizaciones, los cuales pasaron sus niveles de 
negociación de 2,437 millones en Diciembre de 2016 a 2,427 millones en 
diciembre de 2017, de 2 millones en Dicembre de 2016 a 62,4 millones de 
dólares en diciembre de 2017 y de 52,5 millones en Diciembre de 2016 a 
156,5 milones de dólares en diciembre de 2017, respectivamente 

Cuadro No. 2 
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Gráfico No. 4 

  

Respecto a los montos negociados a traves de cada una de las dos bolsas de 
valores existentes en el país tal como se muestra en el Cuadro No. 3 y Gráfico 
No. 5, la participación de la Bolsa de Valores de Quito ha disminuido del 48% 
del total nacional al 43%, equivalente a 223 millones de dolares anuales, 
habiendo decrecido en el 7% respecto al 2016 (Volumen Negociado en el 
2016, 3.356 millones vs. 3.132 milones en el 2017). 

“Cuadro No. 3 
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Gráfico No. 5 
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Para el caso particular de la participación de VectorGlobal en la Bolsa de 
Valores de Quito, donde somos accionistas, y, tal como se detalla en el Cuadro 
No, 4, para el año 2017, nos ubicamos en la posición 7 de 31 casas de valores 
enla BVQ, con una participación de mercado del 5,54% que equivale a 133.3 
millones de dólares negociados. Se incrementa en volumen negociado y se 
aumenta el número de transacciones de 923 en el 2016 a 1,761 en el 2017 
(91% de crecimiento) y se recibe un 48% más de ingresos como se podrá 
analizar en la información financiera en el numeral 3.2 
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Cuadro No. 4 

Casa de Valores — | Valor Anvolizado 
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3. VectorGlobal WMG Casa de Valores S. A. 

En el presente numeral, se incluye una revisión detallada de las principales 
cuentas de los Estados Financieros de la Casa de Valores, expresados en 
dólares de los Estados Unidos de América, el cual, debe ser revisado 
conjuntamente con el Informe de los Auditores Externos y del Comisario. A 

    
Eden



vectorGlobal wMG 7 

3.1.- Balance General 

A continuación el Cuadro No. 5, que detalla las cuentas de Balance 

Cuadro No. 5 

  

Al analizar la información financiera de VectorGlobal WMG Casa de Valores S. 
A. se puede observar que los Activos Totales disminuyen de 739.538 dólares 
a 380.663 dólares para el año 2017 lo que representa un decremento del 
149%, dado principalmente en la cuenta de Efectivo que decrece en 69% (USD 
319,183). 

El activo corriente total (Efectivo, Cuentas por Cobrar, Deudores por 
intermediación y Activo por Impuesto Corriente). representa el 43% del Activo 
Total. por lo que el Activo Corriente a este año representa el principal rubro. 
del mismo. 

El saldo de caja por 143.696, corresponde al valar del giro ordinario del 
negocio donde se incluye USD 100 por caja chica, 

En el activo no corriente «después de la participación accionaria en la Bolsa de 
Valores de Quito, que se define contablemente como activo intangible- el cual 
representa el 41% del activo total, el mobiliario y equipo, representa el 9% 
del total del activo por 33.394 que tiene una disminucion del 20% respecto al 
año 2016, por la depreciación del ejercicio economico que terminó. 

La segunda cuenta importante dentro del activo es la participación accionaria 
de la casa de valores en la Bolsa de Valores de Quito, ya que por normativa de 
la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, las bolsas de valores 
debían transformarse de Corporaciones Civiles a Sociedad Anónimas 
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Este activo tiene un valor de 146.907 (39% del activo total) que no tiene 
inguna afectación contable por deteriora. 

Conforme a la normativa vigente VectorGlobal tiene un saldo en el Fondo de 
Garantía (administrado por la Bolsa de Valores de Quito y la Bolsa de Valores 
de Guayaquil) por un velor de 13.211,44 en la BVQ y Un valor de 13.144,50 en 
la BYG, el cual da un valor total de 26.356 que en el año 2016 fue de 28.228, 
mismo que se encuentra registrado como Otro Activo no Corriente: 

Los Activos por Impuestos diferidos se mantienen en USD 1.701,78 

El Pasivo Total sufre una disminución del 77% del año 2016 al 2017, 
teniendo como principales componentes: las obligaciones patronales que 
disminuyen en 30% llegando a 9 998 por aportes y descuentos al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social, las obligaciones tributarias que corresponden 
al 3% del total de Pasivos, las cuales disminuyen en USD 88 (decremento del 
1%) con relación al 2016 De igual manera se disminuye la cuenta Acreedores 
por Intermediación en 84% y los Beneficios a empleados aumentan a USD 
14739, los cuales se componen por beneficios de Ley, Participación de 
Trabajadores y Jubllación-Desahucio. 

De conformidad con el Código Orgánico de la Producción”, la tarifa para el 
impuesto a la renta, se calcula en un 25% para el año 2017 sobre las 
utilidades sujetas a distribución; y del 12% sobre las utlldades sujetas a 
capitalización siempre y cuando sean utlizadas en inversiones productivas en 
los sectores definidos por la norma. 

  

El patrimonio crece en un 2.44% y es el 71% de las fuentes de 
financiamiento de la compaña, totalizando USD 271 194, existiendo una 
variación en el capital social de 213.849 en el año 2016 a 250.000 en el año 
2017 (acciones nominativas de un dólar de los Estados Unidos de América) y 
na utidad neta total del ejercicio de 13.641 A 

* Registro Oficial No, 351 Suplemento 29 de Diciembre de 2010 
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La reserva legal, aumenta a USD 6.708 dólares, que se determina por la Ley 
de Compañías la cual requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 

sea apropiada como reserva legal hasta que ésta, alcance el 50% del capital 
1 

el capital 
social. 

3.2.- Estado de Pérdidas y Ganancias 

Respecto a los ingresos y egresos de la Casa de Valores, en el año 2017, se 
puede destacar lo siguiente: 

Cuadro No. 6 

  

En relación al Estado de Situación Financiera de VectorGlobal WMG Casa de 
Valores S.A,, se observa un Incremento del 39% frente al año 2016, en los 
Ingresos totales de la compañía, variando de 404.246 en el año 2016, a 
561 114 en el ejercicio económico que se informa. 

Este crecimiento se da principalmente por la gestión realizada en 
intermediación bursátil que generó para el año 2017 un ingreso total de 
464.313 dólares (83% del total de ingresos) frente a 313.248 dólares (77% de 
los ingresos) del año 2016. Por su parte, los ingresos por concepto de asesoría 
incrementan de 13.866 en el año 2016 (3% de los ingresos) a 71.475 dólares 
(13% de los Ingresos) en el mismo período En el área de referimiento se da 
Un incremento de USD 1,000 (4% de los ingresos) a 16.000 dólares en el año 
2017. 

Otros Ingresos Financieros se originó como consecuencia por el ajuste de la 
inversión del proceso de transformación de la Bolsa de Valores de Quito, de 
Corporación Civi a Sociedad Anónima por un valor de USD 9,326. 

Los gastos totales aumentan en un 46% siendo su rubro más importante los 
gastos operativos que son de 337.615 dólares para el año 2016 y de 547.473 
para el año 2017, esto en línea con la gestión realizada por la administración 
de la compañía. 

La utilidad del ejercicio 2017 es de 13.641 dólares, lo que representa una 
variación de -54% frente a la utilidad del año 2016 de 29 977 dólares. al 

    
ió Tor dl Paaque Ofic 302 
1009 (02270? (O 2ASO Ra 

"uña - Ecuador 
1dez



vectorGlobal wMG 

La variación anual de los impuestos totales es de -4%, el cual disminuyó del 
año 2017 frente al año 2016 en USD 1.220. 

4.- Hechos Relevantes 

La Junta General Ordinaria del mes de marzo, a más de los requerimientos 
legales, resolvió la designación del Sr Luis Fernando Velasco Espinosa como 
Comisario y a la compañía OHM 8 Co. Auditores y Consultores, como 
Auditor Externo para el año 2017. 

Durante el año 2017, la casa de valores fue contratada para: 

el 

De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores ecuatoriana, en el Título XIX, De 
Las Casas De Valores, Capítulo 1, Disposiciones Generales, Artículo 
58.- De Las facultades de las casas de valores, numeral 5, faculta a dar 
asesoría, información y prestar servicios de consultoria en materia de 
negociación y estructuración de portafolios de valores, a personas naturales 
y/o jurídicas del sector privado y a instituciones del sector público, de 
conformidad con la ley 

  

Se tiene al 2017, un portafolio local de 52.0 millones de dólares en Bonos del 
Estado, 27.3 milones en Obligaciones, Papel Comercial, Titularizaciones, 

Facturas Comerciales Negociables, Cetes y TECS, 8.9 millones de dólares en 
Acciones, totalizando 88.4 millones de dólares en activos locales. 

Seguro de haber contribuido un año más al posicionamiento y éxko de 
VectorGiobal WMG Casa de Valores; así como de todas las compañías 

relacionadas, reitero que estos resultados no serían posibles sin la 
participación diaria y cosdministración de la Presidenta, señora Ingeniera 
Claudia Delgado Sarmiento, a quien dejo manifiesto mi agradecimiento y 
reconocimiento por su apoyo, esfuerzo y dedicación 

AsÍ mismo, mi reconocimiento formal al equipo de trabajo de Ecuador, Eco. 
Soraya Ruales Fuentes, Eco. Mauricio Zurita Núñez, Ing. Iván Robalino Avilés 
e Ing. Pablo A. Terán Iturralde, con quienes hemos formado un lugar digno 
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