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INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LOS ACCIONISTAS DE
VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 5. A.
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Sefiores Accionistas, me permito poner en su consideracion el informe de
Gerente General correspondiente al ejercicic economico 2017 dentro del cual
podemos destacar la fortaleza financiera de la compafia, e desarrollo
comercial y presencia creciente en el mercado.

Asi misma, los Sefiores Accionistas tienen el informe de Auditoria Externa, que
manifiesta el cabal cumplimiento de todas las normativas relacionadas al
desemperio de la casa de valores.

1.- La Economia Ecuatoriana en el 2017

El Producto Interno Bruto dal Ecuador, al cierre del ejercicio economico del
analisis, se estima en 100.472 millones de dolares o cual representa una tasa
de crecimientn estimada del 0,70% (gue inicio con una proveccion del
1,10%), siendo — conforme a la informacién del Banco Central del Ecuador -
menor al promedio de Latinoamerica, situada en el 2,60%.

Para el afio 2018, se estima un crecimiento del 2,00%.

Grafico No. 1

PFRODUCTO INTERNG BRUTO
Tasas de Crecimiento Anual

10,005

B00

GO0

4000

2000

Ol

- 0

-4 0

Fusnie: Banco Central dal Ecuador y Fondo Monetarno inderpacional
. i

T

A, Amarcoman M3TE ¢ Arany, Bdifigio 1 org ded Porgue. DDcing, 3

| el fomos I -2 2 T RS (G2 227 100 {0 - 22 TisKET [de -2 4A08 ] 4

ALEIR0 Peundi
LI o



vectorGlobal wMmG 7

Al analizar la composicion de los ingresos del pais, s& mantiena la dependencia
del petréleo, como principal producto de exportacion. Las cifras publicadas
por 2l Banco Central del Ecuador (BCE) establecen que ia produccion petrolera
hasta diclembre de 2017 presentd un decremento de 0,3% con relacion &l ano
2016.

En promedio, la produccion diaria de crudo para las empresas publicas en
diciembre de 2017 fue de 405.4 miles de barriles, mostrando un decremento
de 6.4% comparado con el afo 2016 que tuvo una produccion de 431.4 miles
de barriles. Mientras que para las compariias privadas, la produccion promedio
fue de 111.0 millones de barriles, meostrando un decrementc de 1.4%
comparado con el afo 2016 gue tuvo una produccion de 112.6 miles de
barriles.

En el 2017 el precio internacional del petrdlec subid en relacion al afio 2016,
El crudo ecuatoriano registrd un precio medio de alrededor de USD 50 por
barril, frente a los USD 43.8 por barril del 2016. Desde agosto del 2015 las
precios internacionales del petroleo han mostrado una tendencia a la alza,
determinados principalmente por una disminucidn en |a produccion de barriles
de crudo por el acuerdo alcanzado con la Organizacion de Paises Exportadores
de Petrdleo (OPEP).

El precio de barril West Texas Intermediate (WTI), de referencia mundial, al
cierre del 2017 fue de USD 60.16 por barril, mostrando una recuperacion
frente a su precio de USD 53.70 al clerre del 2016. A pesar de esta
recuperacion los tres Gitimos afios, 2015, 2016 y 2017, presentaron en
promedio un precio de USD 53.99, inferior al precio promedio entre los afos
2012 y 2014 de USD 93.21.
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Por el lado de los precios, la inflacion anual a diciembre del 2017 disminuyo
al -0.20% teniendo una marcada tendencia a la baja; llegando al 1.12% en el
afo 2016, 3.38% en el 2015, 3.16% en 2014 y 2,70% en el 2013, conforme
se explica en el Grafico No. 3,

Grafico No. 3
o '
INFLACION
Tasas Anuales
BHIN

.00

B

1.0

&, D 5%

5.00% 431%

4.0 |

318%, e $33% 3,1 3 3%
T 270
3.00% ;
195‘1
7,005
1_12!"
L.06rs
.a:_m
L mar
2 855882 23s > =

R ~ - - = =
.. o

Fimniin tHEL
PlaSgracen: ¥ ariorpisbe Wi Cas e weloes &4

La deuda externa total esta compuesta por la deuda externa plblica v la
deuda externa privada. La deuda externa publica se define como la deuda que
contrae el Estado con el exterior v la deuda externa privada es la deuda
contraida por empresas, personas naturales, entre otros, con el exterior,

El deficit fiscal del afio 2017 fue financiado casi en su totalidad por fuentes
externas y la deuda externa del sector publico subid hasta el 28,4% del PIB en
agosto de 2017, 3,8 puntos porcentuales mas que en agosto de 2016, Entre
otros, se percibieron 2.320 millones de ddlares en concepto de creditos
bilaterales, 2.000 millones por la colocacion de bones soberanos.

Seqgun cifras publicadas por el Ministerio de Economia y Finanzas, a agosto del
2017 la deuda publica externa ascendid a USD 28.659 millones, lo que
representd un 28.4% del PIB. Al comparar con el ano 2016, la deuda plblica
externa crecld en USD 2.980 millones, ya que ésta se encontraba en USD
25.679 millones, con una participacion de 26.3% sobre el PIE.
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En lo gue respecta al movimiento de 1a deuda interna, segun cifras publicadas
por el Ministerio de Economia y Finanzas, a agosto del 2017 ascendid a USD
909.7 millones, lo que representd un 0.9% del PIB. Al comparar con el afio
2016, la deuda pdblica interna no varid mayormente, ya gue ésta estuvo en
USD 1.131 millones, con una participacion de 1.2% sobre el PIB.

Respecto al desempleo nacional urbano, a diciembre del 2017, se situa en
el 4.6%, lo que Implica una disminucion de 0.60% puntos porcentuales con
relacion al mismo mes del afic pasado. Por su parte, el salario basico
unificado se ubico en 375 dolares, eguivalente a 2.4% de incremento
respecto del 2016 gue fue de 366 dolares.

En este informe, es importante hacer referencia a la recaudacion tributaria
que mantiene una tendencia creciente y sostenida desde el afo 2012, y cuyo
saldo a finales del 2017 es de 13.223 millones de dolares, Estos tributos se
distribuyen de la sigulente manera, expresados en millones de dalares:

Cuadro No. 1

11,003
B, 186 3.833 1,225 12,513
i, 48 #,274 1,260 13,617
4,023 1,805 1,571 12,755
5,704 3,946 Q65 12,092
B,315 4,177 1,098 13,223
10.71% 0. B5% 13.70% 0.35%
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Desde el 1 de Junio del 2017, el cobro del Impuesto al Valor Agregado (L. V.
A.), disminuyt del 14% al 12%, logranda una recaudacion de mas de USD
800 millones, dicho incremento en dos puntos porcentuales, se dio por
decision del gobierno central para afrontar las obras de reconstruccion por el
terremoto de abril del 2016.

2. Mercado de Valores y las Casas de Valores

Es necesario volver a recordar gque e mercado de valores ecuatoriano se
distribuye en dos bolsas de valores cuyo domicillo son |as cludades de Quito y
Guayaquil, que utilizan el Sistema Electronico Bursatil (SEB), cuyo propietario
es la compania REDEVAL (Por normativa, las dos bolsas de valores Henen
participacion accionarial idéntica y son los Unicos accionistas).
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Como se puede evidenciar en el Cuadro No. 2, durante el afio 2017 las
negociaciones en el mercado de valores ecuatoriano aumentaren con respecto

al afo 2016 y eqguivalen al 7.3% del Producto Interno Bruto, legando a
totalizar 7.300 millones de ddlares.

El crecimiento del mercado de valores ecuatorlano para el afio 2017, se dio
gracias a las operaciones en Certificados de Tesoreria de la Nacion, Facturas
Comerciales Negociables y Titularizaciones, los cugles pasaron sus niveles de
negociacion de 2,437 millones en Diciembre de 2016 a 2,427 millones en
diciembre de 2017, de 2 millones en Diciembre de 2016 3 62,4 millones de
dalares en diciembre de 2017 y de 52,5 millenes en Diciembre de 2016 a
156.5 millones de ddlares en diciembre de 2017, respectivamenta.

Cuadro No. 2

71,250
1,682 6.9% 24898 | 63%
2,258 34.2% 28636 | 7.9%
3,627 60, 7% 32642 | 11.1%
3,502 -3.4% 37,187 | 9.4%
£ Ea3 38 9% 41,163 11 6%
3,470 28 7% 45789 | 7.6%
5,171 49.0% 54209 | 95%
5,427 24.3%, 52022 | 12.4%
5,106 -20.6% 57978 | BE%
3,768 -16,2% 5545 | 57%
3 749 -0.5% 87,925 | a3%
3,736 0.4% 95130 | 3.9%
7,547 102.0% | 100726 | 7%
5,252 -30,4% 99,200 | 53%
5,997 33.2% 98614 | 71%
7,300 3.3% 100472 | 7.3%
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Grafico No. 4
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Respecto a los montos negociados a traves de cada una de las dos boisas de
valores existentes en &l pais, tal como se muestra en el Cuadro No. 3 y Grafico
No. 5, la participacion de la Bolsa de Valores de Quito ha disminuido del 48%
del total nacional al 43%, eguivalente a 223 millones de dolares anuales,
hablendo decrecido en el 7% respecto al 2016 (Volumen Negociado en el
2016, 3.356 millones vs. 3.132 millones en el 2017).

Cuadro No. 3
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Grafico No. 5
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Para el caso particular de la particpacion de VectorGiobal en la Bolsa de
Valores de Quito, donde somos accionistas, v, tal como se detalla en el Cuadro
No, 4, para el afio 2017, nos ubicamos en |a posicidn 7 de 31 casas de valores
en la BVQ, con una participacion de mercado del 5,54% que equivale a 133.3
miliones de dolares negociados. Se incrementa en volumen negociado y se
aumenta el nimero de transacciones de 923 en el 2016 a 1,761 en el 2017
(91% de crecimiento) y se recibe un 48% mas de ingresos como se podra
analizar an la Informacdion financiera en el numeral 3.2.

VectorGlobal WMG Casa de Valores, fue la casa de valorés que aumentd en
mayor proporcion los ingresas que genera por la Bolsa de Valores de Cuito.
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Cuadro No. 4
| 5 l
= = 3 Valor & mualizedo ] :
= S 'E Casa de Valores Tran :
-]
1 3 i 773,192,401 | 32.11% 1070
3 z | 1 156,008, 485 | B.168% 13
4 ) 1 104,755 405 | B 00% 1877
B 4 ] 162,223,047 | 6.74% 2778
5 5 a 166,775,001 | 8:47% 1370
7 [ 1 134025308 | 5.57% 510
' i VediorGlobal WMG S. A 133,378,265  5.54% 1781
13 B 5 103,233,685 | 4 70% 2825
Tl 8 z B4 243388 | 3.51% 1015
5 10 1 51,353,640 | 2.55% 541
11 57,157,187 | 2.37% BB
iz 40505 G777 | 2.08% ans
13 1, 217.011 | 1.71% | 132
4 40,655 304 | 1 69% | 1
38 | 40,084 738 | 168% 204
16 38590257 | 1.62% 403
17 37 267 691 | 1 34% 578
18 A0.083.740 | 1.25% 735
] 16,706,705 | 0.69% 488
20 13.534.271 | 0.98% T54
| | 21 19,386 117 | 0dT% EH
. 22 5,060,605 | 0.29% Eran
23 B 103,335 | 025% 270
24 5855965 | 024% 3
25 E7ERGE0 | D24% | 020 T2
28 4447 070 | 0 18% 219
27 EhE.214 | 0 15% GIT
25 2 E40.131 | 0.12% 147
2% 1073857 | O 0% 113
30 B4 205 | 0 004% ]
31 = | 0.00% i
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3. VectorGlobal WMG Casa de Valores 5. A.

En el presente numeral, se incduye una revision detallada de las principales
cuentas de los Estados Financieros de la Casa de Valores, expresados en
ddlares de los Estados Unidos de América, el cual, debe ser revisado
conjuntamente con el Informe de los Auditores Externos y del Comisarie. @L\
|
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3.1.- Balance General
A continuacion el Cuadro No. 5, que detalla las cuentas de Balance:

Cuadro No. 5
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Al analizar la informacion financiera de VectorGlobal WMG Casa de Valores S,
A. se puede observar gue los Activos Totales disminuyen de 739.53E ddlares
@ 3B0.663 dolares para el afo 2017 lo gue representa un decrementa del
49%, dado principalmente en la cuenta de Efectivo gue decrece en 69% (USD
319,183).

El active corriente total (Efective, Cuentas por Cobrar, Deudores por
Intermediacion y Active por Impuesto Corriente) representa el 43% del Activo
Total, por lo que el Activo Corriente a este afio representa el principal rubrg
del mismo.

El saldo de caja por 143.696, corresponde al valor del giro ordinario del
negocio donde se incluye USD 100 por caja chica,

En el activo no corriente -despues de la participacion accionaria en la Bolsa de
Valores de Quito, gue se define contablemente como active intangible- el cual
representa el 41% del activo total, el mobiliario v equipo, representa e 9%
del total del active por 33.394 gue tiene una disminucion del 20% respecto al
afio 2016, por la depreciacion del ejercicio econdmico gue terming.

La segunda cuenta importante dentro del activo es la participacion accionaria
de la casa de valores en la Bolsa de Valores de Quito, ya gue por normativa de
la Junta de Politica v Regulacion Monetaria v Financiera, las bolsas de vaiores

debian transformarse de Corporaciones Civiles a Sociedad Andnimas. m\
‘_,..-."h.
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Este activo tiene un valor de 146,907 (39% del activo total) que no tiene
ninguna afectacion contable por deterioro.

Conforme a la normativa vigents VectorGlobal biene un salde en el Fondo de
Garantia (administrado por la Bolsa de Valores de Quito v la Bolsa de Valores
de Guayaquil) por un valor de 13,211,494 en |a BVQ y un valor de 13.144,50 en
la BVG, el cual da un valor total de 26.356 que en el afo 2016 fue de 28.228,
mismo que se encuantra registrado como Otro Active no Cornente.

Los Activos por impuestos diferidos se mantienen en USD 1.701,78.

El Pasivo Total sufre una disminucidn del 77% del afio 2016 al 2017,
teniendo como principales componentes: [as obligaciones patronales que
disminuyen en 30% llegando a 9.998 por aportes y descuentos al Insbfuto
Ecuatoriano de Seguridad Social; las obligaciones tributarias que corresponden
al 3% del total de Pasivos, |as cuales disminuyen en USD 88 (decremento del
1%) con relacion al 2016. De igual manera se disminuye la cuenta Acreedares
por Intermediacion en 84% vy los Beneficios 8 empleados aumentan a USD
14.739, los cuales se componen por beneficios de Ley, Participacion de
Trabajadores v Jubilacidn-Desahucio.

De conformidad con el Codiga Organico de la Produccién’, 1a tarifa para el
impuesto 2 la renta, se calcula en un 25% parg el afo 2017 sobre las
utilidades sujetas a distribucién; y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion siempre vy cuando sean utilizadas en inversiones productivas en
los sectores definidos por [a norma.

Conforme a igo ; i
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pArd paraisos ﬁsr‘afa o n’e menor mmm seaa' -:J'Ef 13% del ingresn

gravado (@ividendp mds impuesto a I renig causado). Lo subravado €s mio.

El patrimonio crece en un 2.44% y es el 71% de las fuentes de
financiamiento de la compania, totalizando USD 271.1%94, existiendo una
variacion en al capital social de 213.849 en el afio 2016 a 250.000 en el afo

una utilidad neta total del ejercicio de 13.641.

2017 (acciones nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América) v @

' Registro Oficial No. 351 Suplements. 29 dé Diciemibre del 2010
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La reserva legal, aumenta a USD 6.708 dolares, que se determina por fa Ley
de Compafiias la cual requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta, alcance el 50% del capital
soclal,

3.2.- Estado de Pérdidas y Ganancias

Respecto a los ingresos y egresos de la Casa de Valores, en ef ano 2017, se
puede destacar lo siguiente:

Cuadro No. 6

En relacion al Estado de Situacion Financiera de VectorGlobal WMG Casa de
Valores S.A,, se observa un incremento del 39% frente al afo 2016, en los

ingresos totales de la compafia, variando de 404.246 en el afio 2016, a
561.114 en el ejercicic econdmico que se informa.

Este crecimiento se da principalmente por |a gestion realizada en
intermediacion bursdtll que gererd para el ano 2017 un ingreso total de
464.313 dolares (83% del total de ingresos) frente a 313.248 ddlares (77% de
los ingresos) del afic 2016. Por su parte, los ingresos por concepto de asesoria
incrementan de 13.866 en el afo 2016 (3% de los ingresos) a 71.475 dolares
(13% de los ingresos) en el mismo pericdo. En el area de referimiento se da
un incremento de USD 1.000 (4% de los ingresos) a 16.000 ddlares en el afio
2017.

Otros Ingresos Financieros se origind como consecuencla por el ajuste de la
inversion del proceso de transformacion de |a Bolsa de Valores de Quito, de
Corporacion Civil a Sociedad Andnima por un valor de USD 9.326.

Los gastos totales aumentan en un 46% siendo su rubro mas importante Ios
gastos operativos gue son de 337.615 ddlares para el ahe 2016 y de 547.473
para el affo 2017, esto en linea con la gestion realizada por la administracion
de la companiia.

La utilidad del ejercicic 2017 es de 13.641 dolares, lo que representa una
variacion de -54% frente 3 la utilidad del afio 2016 de 29.977 dalares.
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La variacidn anual de los impuestos totales es de -4%, el cual disminuyd del
afio 2017 frente al afo 2016 en USD 1.220.

4.- Hechos Relevantes

La Junta General Ordinaria del mes de marzo, a mas de los requerimientos
legales, resolvio la designacidn del Sr. Luis Fernando Velasco Espinosa como
Comisario v a |la compafila OHM & Co, Auditores y Consultores, como
Auditor Externo para &l afio 2017,

Durante el ano 2017, & casa de valores fue contratada para:

De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores ecuatoriana, en & Titwlo XTI, De
Las Casas De Valores, Capitulo I, Disposiciones Generales, Articulo
58.- De Las facultades de las casas de valores, numeral 5, faculta a dar
asesoria, informacion y prestar servicios de consultoria eén materia de
negociacion y estructuracion de portafolios de valores, a personas naturales
y/o juridicas del sector privado y a instituciones del sector pablico, de
conformidad con la ley.

Se tlene al 2017, un portafolio local de 52.0 millones de dolares en Bonos del
Estado, 27.3 millones en Obligaciones, Papel Comercial, Titularizaciones,
Facturas Comerciales Negociables, Cetes y TBC's, 5.9 millones de ddlares en
Acciones, totalizando B8.4 millones de dolares en activos locales.

Seguro de haber contribuido un ano mas al posicionamiento y éxito de
VectorGlobal WMG Casa de Valores; asl como de todas las compafias
relacionadas, reitero gue estos resultados no serian posibles sin a
participacin diaria y coadministracién de I3 Presidenta, seflora Ingeniera
Claudia Delgado Sarmiento, a8 quien dejo manifiesto mi agradecimiento vy
reconocimiento por su apoyo, esfuerzo v dedicacion,

Asi mismo, mi reconocimiento formal al equipo de trabajo de Ecuador, Eco.
Soraya Ruales Fuentes, Eco, Mauricio Zurita NGfez, Ing. Ivan Robalino Avilés
2 Ing. Pabio A, Teran Iturralde, con quienes hemos formado un lugar digno
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