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INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LOS ACCIONISTAS DE
VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 5.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2016

Sefiores Accionistas, me permito poner en su consideracidn el Informe de
Gerente General correspondiente al ejercicio economico 2016 dentro del cual
podemos destacar la fortaleza financiera de la compafia, el desarrolio
comercial v presencia creclente en el mercado.

Asi mismo, los Senores Accionistas tienen el informe de Auditoria Externa, gue
manifiesta el cabal cumplimients de todacs las normativas relacionadas al

desempeno de la casa de valores,
1.- La Economia Ecuatoriana en el 2016

El Producto Interno Bruto del Ecuador, 2l clerre del ejercicio economico del
analisis, se estima en 100.543 millones de ddlares lo cual representa una tasa
de crecimiento estimada del ©0,30% (gue inicid con una proyeccion del
1,30%), siendo — conforme a la informacidn del Banco Central del Ecuador -
menar al promedio de Latincamerica, situada en el 3,50%.

Para el afg 2017, se estima un crecimiento del 0,10%.
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Al analizar la composicion de los Ingresos del pals, s mantiene la dependencia
del petréleo, como principal producto de exportacion, Las cifras publicadas
por el Banco Central del Ecuador {BCE) establecen gue la produccidn petrolera
hasta diciembre de 2016 presentd un Incremento de 1.3% con relacidn al
2015.

En promedic, la produccion diaria de crudo para las empresas publicas en
diciembre de 2016 fue de 431.4 miles de barriles, mostrando un incremento
de 21% comparado con el afo 2015 gue tuvo una produccion de 356.0 miles
de barriles. Mientras que para las compafias privadas, la produccion promedio
fue de 112.6 millones de barriles, mostrando un decremento de 9%
comparado con el afip 2015 que tuvo una produccion de 124.1 miles de
barriles.

En el 2016 el precio intermacional del petrdleo cayg por segundo afo
consecutivo. El crudo ecuatoriano registré un precic medio de alrededor de
USD 35 por barril, frente a los USD 42.2 por barril del 2015, Desde agosto del
2014 los precios internacionales del petraleo han mostrado una tendencia a la
baja, determinados principalments por un exceso de oferta en el mercado
internacional.

El precio de barril West Texas Intermediate (WTI), de referencia mundial, al
cierre del 2016 fue de USD 53.70 por barril, mostrando una recuperacion
frente a su precio de USD 37.08 al cierre del 2015. A pesar de esta
recuperacion los tres Ultimos afios, 2014, 2015 y 2016, presertaron en
promedio un precio de USD 48.06, inferlor al precio promedio entre los afios
2011 y 2013 de USD 96.37,
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Por gl lado de los precios, la inflacién anual a diciembre del 2016 bajo al
1,12% tenlendo una marcada tendendia a la baja; llegando al 3.38% en el
2015, 3.16% en 2014 y 2,70% en e 2013, conforme se explica en el Grafico
No. 3.
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La deuda externa total esta compuesta por la deuda externa publica v Ia
deuda externa privada. La deuda externa publica se define como la deuda que
contrae el Estado con @l exterior v la deuda externa privada es la deuda
contraida por empresas, personas naturales, entre otros, con el exterior.

El geficit fiscal del ang 2016 fue financiado casi en su toialidad por fuentes
externas v la deuda externa del sector plblico subid hasta af 25,5% del PIB en
septiembre de 2016, 5,2 puntos porcentuales mas gue en septiembre de
2015, Entre otros, se percibieran 2,320 millones de dolares en concepto de
créditos bilaterales, 2.000 millones por la colocacldn de bonos soberanos vy
unos 700 miliones procedentes de créditos multilaterales para reparar los
efectos del terremoto de abril del mismo afio.

Segun cifras publicadas por el Banco Central, a 2016 la geuda publica extema
ascendid @ USD 25.679 millones, lo que representd un 27% del PIB. Al
comparar con el affo 2015, la deuda plblica externa crecid en USD 5.454
millones, ya Que esta se encontraba en USD 20.225 millones, con una
participacion de 15% sobre el PIB,
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En lo que respecta al movimiento de |a deuda interna, segin cfras publicadas
por el Banco Central, @ 2016 ascendid a USD 12.457 millones, lo gue
representd un 13% del PIB. Al comparar con el afio 2015, la deuda publica
intarma no varkh mayormente, ya gue esta se mantuvo en USD 12.546
millones, con una participacion de 13% sobre el PIB.

Respecto al desempleo nacional urbano, 2 diciembre del 2016, se sitia en
el 5.26%, lo que Implica un crecimiento de 0.46% puntos porcentuales con
relacion & mismo mes del afio pasado. Por su parte, el salario basico
unificado se ubico en 366 dolares, eguivalente a2 3.3% de incremento
respecto del 2015 que fue de 354 ddlares.

En este informe, es importante hacer referencia a la recaudacion tributaria
gue mantiene una tendencia creciente y sostenida desde el afio 2012, ¥ cuyo
saldo a finales del 2016 es de 12.565 millones de dolares. Estos tributos se
distribuyen de la siguiente manera, expresados en millones de dolares:

Cuadro No. 1

3,391
B, 186 3,933 1,215 12,513
B 544 3174 1,260 13.617
4,623 1,805 1,571 12,755
3,463 3,652 952 12,565

-3.46% 102.33% 39, 40% 1.49%
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Para el afio 2016, se registrd un incremento en las recaudaciones tributarias
luego del terremoto de abril, donde se impusieron contribuciones solidarias
sobre; El patrimonio, utilidades, bienes inmuebles de sodedades no
residentes, un dia de remuneracion vy 2% adicional en el IVA, Estas
contribuciones sumaron USD 1,161 millones,

2. Mercado de Valores y las Casas de Valores

Es necesano recordar que el mercado de valores ecuatoriang se distribuye en
dos bolsas de valores cuyo domicilio son las cludades de Quito v Guayaquill,
que utilizan el Sistema Electrdnico Bursati (SEB), cuyo propietario es |a
compania REDEVAL (por normativa, las dos bolsas de valores tienen
participacion acclonarial idéntica y son los Unicos accionistas).
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Como se puede evidenciar en el Cuadro No. 2, durante el ano 2016 las
negociaciones en el mercado de valores ecuatoriano aumentaron con respecto
al afto 2015 y equivalen al 7.0% del Producto Internc Bruto, llegando a
totalizar 6.997 millones de ddlares.

El crecimiento del mercado de valores ecuatoriano para & afo 2016, se dio a
pesar que el Barico del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social redujo sus
transacciones, gracias a las operaciones en Certificados de Tesorera de la
Macion vy los Titulos del Banco Central crecieron de 1.421 millones de dolares
en diciembre del 2015 a 2.437 millones en el 2016 y de 0 en el 2015 2 306
millenes en el 2016.

Cuadro No. 2

.ﬂ-'..

A%, Amnazones M34-317 v Azmory. Edificm Torre del Pargue. Cfficimn 502
Tl Bty X1 22 TR (O 8 227 1000 (2 W2 TR0 T (022490814
gt - EEjmtor

fae 1l



vectorGlobal wMG 4

[ RACHS TS N BT [0S 1
[Mlibes de ddfares)
150,000 ki
Lo PO (FR 1
e T IB%
LR
LR L]
L . o
(A
iy fos
407
P HHH ”‘“
] b=
RE E B E E B E g B &
—TOTAL emPE  ——TOTAL AR

e T
Elstrranrae Yearlhana] W Clnd O Vakres S

Respecto a los montos negociados a traves de cade una de las dos bolsas de
valores existentes en el pais, tal como se muestra en el Cuadro No. 3 y Grafico
No. 5, la participaciin de la Bolsa de Valores de Quito ha subido del 33% del
total nacicnal al 48%, eguivalente a 1.634 millones de ddlares anuales,
habiendo crecido en el 95% respecto al 2015 (Volumen Negociado en el 2015,
1.721 millones vs, 3.356 millones en el 2016).

Cuadro No. 3
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Para el caso particular de |a participacion de VectorGlobal en Iz Bolsa de
Valores de Quito, donde somos accionistas, y, tal como se detalla en el Cuadro
Mo. 4, para el afo 2016, nos ubicamos en la posicion 10 de 32 casas de
valores en la BYQ, con una participacion de mercado del 3,21% gue eguivale
a 79.8 millones de ddlares negociados, Se incrementa en volumen negociado y
se gumenta el numero de transacciones de 674 en el 2015 a 923 en ef 2016
(37% de crecimiento) y se recibe un 59% mas de ingresos como se podra
analizar en la informacidn financiera en el numeral 3.2, A

Grafico No. 5
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Cuadro No. 4

VectorGlobal WMG E
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3. VectorGlobal WMG Casa de Valores S. A.

En el presente numeral, se incluye una revision detallada de las principales
cuentas de los Estados Financieros de la Casa de Valores, expresados en

ddlares de los Estados Unidos de Amerca, el cual, debe ser revisad
conjuntamente con el Informe de los Auditores Externos y del Comisario.
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3.1.- Balance General
A continuacion el Cuadro No. 5, que detalia las cuentas de Balance:

Cuadro No. 5
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Al analizar la Informacion finandera de VectorGlobal WMG Casa de Valores
S.A. se puede observar gue los Activos Totales pasan de 276.152 ddlares a
739.538 ddlares para el afio 2016 ko gue representa un incremento del 168%
dado principalmente en la cuenfa de Efectivo que crece en 423% (USD
462,879).

El activo comiente total (Efectivo, Cuentas por cobrar, Deudores por
intermediacion y Activo por impuesto corriente) representa el 63% del Active
Total por lo gue el Activo Corriente a este ano representa el principal rubro del
mismio.

El saldo de caja por 462.879, corresponde al valor del giro ordinario del
negecio donde se incluye USD 100 por caja chica.

En el activo no corriente -después de la participacion accionaria en la Bolsa de
Valores de Quito, que se define contablemente como activo intangible- el
moblliario ¥ equipo, representa el 6% del total del activo por 41.771,24 que
tiene una disminucion del 11% respecto al afo 2015, por la depreciacion del
ejercicio econdmico que termind,
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La sequnda cuenta Importante dentro del activo es la participacion accionaria
de la casa de valores en |a Bolsa de Valores de Quito, ya que por normativa de
la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, |as bolsas de vailores
debian transformarse de Corporaciones Civiles a Sociedad Ancnimas.

Este activo tiene un valor de 181.896 (25% del activo total) que no Gene
ninguna afectacion contable por gelterioro.

Conforme a la normativa vigente VectorGlobal tiene un saldo en el Fondo de
Garantia (administrado por la Bolsa de Valoras de Quito v |a Bolsa de Valores
de Guayaquil} por un valor de 15.083,59 en la BVQ v un valor de 13.144,50 en
la BVG, el cual da un valor total de 28.228.09 que en el ano 2015 fue de
14.596,04, mismo que se encuentra registrado como Otro Activeo no Corriente,

Las Actives por impuestos diferidos tienen una reduccidn del 62%, llegando a
1,701,78 por el reconocimiento de la pérdida tributaria del afie 2012, que se
amortiza por un maximo del 25%, es decir, 6.258,14.

El Pasivo Total sufre un Incremento del 711% del afo 2015 al 20186,
teniendo como principales componentes: las obligaclones patromales gue
aumentan en 158% llegando a 14.319 por aportes y descuentos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y Provision de Jubilacicn Patronal; las
obligaciones tributarias que corresponden al 1% del total de Pasivos crecen de
3.212 a 9.948 (incremento de 210%). De igual manera se incrementa la
cuenta Acreedores por Intermediacion en 934% v los Beneficios a empleados
en 68% (&l saldo a Diciembre de 2016 es 9.726).

De conformidad con el Codigo Orgdnico de la Produccidn', 1a tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 25% para el ano 2016 sobre las
utilidades sujetas a distnbucion; y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn siempre y cuando sean utilizadas en inversiones productivas en
los sectores definidos por la norma.

Conforme al Codige Organico Monetario y Financiero se establece dos tarifas
de impuesto a la renta: /) para socdedades que tengan mas def 50% de
participacion accionaria con soclos, accionistas y olros en paraisps flscales o
de menor imposicidn, s tanfa es del 25%; i) Para socdledades que tengan
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El patrimonio crece en un 21.67% vy es el 87% de las fuentes de
financiamiento de la compafiia, tot@lizando 264.726, sin que exista variacion
en el capital soclal de 213.849 (acciones nominativas de un ddlar de los
Estados Unidos de America) y una utilidad neta total del ejercicio de 29.977.

La reserva legal, se mantlene en 1.074 ddlares, que se determina por la Ley
de Cumpaﬁnas la cual rF:quIEFE que mdn_mgnns_euﬂ%_d:_la_ummﬂjﬂuaj

anital

El valor de USD 17,173 corresponde a Otros Resultados Integrales por el
incremento del valor de las acciones recibidas producto de la transformacion
de la Bolsa de Valores de Quito de Corporacion Civil a Sociedad Andnima.
3.2.- Estado de Pérdidas y Ganancias

Respecto a los ingresos v egresos de la Casa de Valores, en el afo 2016, se
puede destacar lg sigulente:

Cuadro No. 6
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En relacién al Estado de Situacidn Financiera de VectorGlobal WMG Casa de
Valores 5.A., se observa un incremento del 74% frente al afio 2015, en lgs
ingresos fotales de la compania, variando de 232.924 en el afio 2015, 2
404.246 en el ejercicio economico gue se informa.

Este crecimiento se da principaimente por la gestidn realizada en
intermediacion bursatil gue generd para el ano 2016 un ingreso total de
313.248 (77% del total de ingresos) dolares frente a 197.516 (85% de los
ingresos) del ano 2015. Por su parte, los ingresos por concepto de asesorfa
disminuyen de 28.910 en el affio 2015 (12% de los ingresos) a 13.866 dolares
{3%: de los ingresos) en el mismo periodo. En el drea de referimiento se da un
incremento de 6.000 (3% de los ingresos) a 15,000 (4% de los ingresas)enel |

afo 2016. J}\‘
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Otros Ingresos Financleros se origing como consecuencia por el ajuste de fa
Inversion del proceso de transformacion de la Bolsa de Valores de Quito, de
Corporacion Civil a Socledad Andnima por un valor de USD 6§1.632

Los gastos totales aumentan en un 62% siendo su rubro mas importante los
gastos operativos que son de 210:900 dolares para el ano 2015 y de 337.615
para el afo 2016, esto en linea con la gestion realizada por la administracidn
de la compafia.

La utilidad del ejercicio 2016 es de 29.977 dolares, lo gue representa una
variacion de 1077% frente a la utilidad del afic 2015 de 2.548 ddlares.

La variacion anual de los impuestos totales es del 686%, siendo el de mayor
porcentaje el impuesto a la renta, debido a una mayor ublidad en el afic 2016
frente al 2015.

4.- Hechos Relevantes

La Junta General Ordinaria del mes de marzo, a8 mas de los requerimientos
legales, resolvio la designacion del Sr. Luis Fernando Velasco Espinosa come
Comisario v a la compafia CHM & Co. Auditores y Consultores, como
Auditor Externo para al ano 2016,

Durante el afio 2016, la casa de valores fue contratada para:

| FONDO PAIS ECUADOR. | X I

De atuerdo a la Ley de Mercado de Valores ecuatoriana, en el Titulo XII, De
Las Casas De Valores, Capitulo I, Disposiciones Generales, Articulo
58.- De Las facultades de las casas de valores, numeral 5, faculta a dar
asesoria, Informacion y prestar servideos de consultoria en materia de
negociaclon v estructuracidn de portafolios de valores, a personas naturales
vfo juridicas del sector privado y a instituciones del sector plblico, de
conformidad con la ley,

Se tiene-al 2016, un portafollo local de 65.0 millones de dolares en Bonos gef
Estado, 11.5 millones en Obligaciones, 4.4 millones de ddlares en Acciones, y
10.5 millones en Papel Comercial, Titularizaciones y Facturas Comerciales
Negociables, botalizando 91.4 miliones de dolares en activos locales.
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Seguro de haber contribuidc un afic mas al posicionamiento y exito de
VectorGlobal WMG Casa de Valores; asi como de todas las compafias
relacionadas, reitero gque estos resultados no serian posibles sin da
participacion diaria v coadministracion de la Presidenta, sefiora Ingeniera
Claudia Delgado Sarmiento, a quien dejo manifiestc mi agradecimiento y
reconocimiento por su esfuerzo, dedicacion v apoyo.

Asi mismo, mi reconocimiento formal al equipo de trabajo de Ecuador, Eco.
Mauricio Zurita NUORez, Ing. Pablo A. Teran lturralde, Eco. Soraya Ruales e
Ing. Ivan Robalino Aviles, con quienes hemos formado un lugar digno para
trabajar v haber logrado los objetives planbeados.

Atentamente,

/ Eco. César A ) Mefales Maling
| GERENTE G \
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