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INFORME DEL GERENTE GENERAL
A LOS ACCTONISTAS DE
VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefiores Accionistas, me permito poner en su consideracion el informe de
Gerente General correspondiente al ejercicio economico 2014 dentro del cual
podemos destacar la fortaleza financiera de la compafiia, el desarrollo comercial
y presencia creclente en el mercado; la promulgacion de la Ley de
Fortalecimiento del Sector Societario y Bursatil y del Codigo Organico Monetario
y Financiero.

Asi mismo, los Sefiores Accionistas podran evidenciar un informe de Auditoria
Externa sin salvedades ni observaciones, lo cual, manifiesta el cabal
cumplimiento de todas las normativas relacionadas al desempefio de la casa de
valores.

1.- La Economia Ecuatoriana en el 2014

El Producto Interno Bruto del Ecuador se estima en 100.380 millones de
ddlares lo cual representa una tasa de crecimiento estimada del 4,20% (que
Inicid con una proyeccion del 4,50%), siendo —conforme a la informacion del
Banco Central del Ecuador- mayor al promedio de Latinoamérica, situada en el
3,73%

Para el ano 2015, se estima un crecimiento del 3,50%.
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Al analizar la composicion de los Ingresos del pais, s& mantiene la depen:lengia
en el petréleo, como principal producto de exportacion, y cuya produccion
conforme a cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador fue de 556.000

barriles promedio por dia, marcando un hito de produccion anual con 203
millones de barriles en el ano.

El precio del barril WTI (Marcador del petréleo ecuatoriano) tuvo un promedio
de 96,93 versus 99.44 ddlares del ano 2013,
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Por el lado de los precios, la inflacidon anual a diciembre del 2014 se elevd al
3,16% después de haber tenido una marcada tendencia a la baja; llegando al

2.70% en el 2013, 4.16% en 2012 vy 5.41% en el 2011, conforme se explica en
el Grafico No. 3 de la siguiente pagina.
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La deuda puablica externa asciende a 17.456 millones de ddlares, que
representa el 17.39% del Producto Interno Bruto, versus 12.376 millones (14%
del PIB) en el 2013. Por su parte |a deuda interna totaliza 12.558 millones de
ddlares comparado con 9.637 millones de ddlares del afio precedente.

Respecto a las relaciones comerciales, las exportaciones fueron 24.847
millones de dolares y las importaciones 25.826 millones, que equivalen al
4.56% y 6.80% de crecimiento respectivamente; sin embargo de lo cual, la
balanza comercial redujo su déficit de 978 millones en el 2013 a 700 millones
en el 2014.

Es importante sefialar que los principales compradores de nuestras
exportaciones fueron Estados Unidos con el 45%, Europa 17%, Chile 10%, Asia
9%, Perd 8% vy Colombia 4%; mientras que las importaciones vienen
principalmente del continente americano en general con el 62%, Asia 24% vy
Europa 12%.

Los principales productos de exportacién no petroleros son el banano y el
camaron con 2.608 millones y 2.572 millones de ddlares respectivamente en el
afio.

Respecto al desempleo nacional urbano, a junio de 2014, se sitla en &l

diciembre 2013. Por su parte, el salario basico unificado se ubicd en 340

5.71%, cifra algo mayor al 5.59% de marzo del mismo afio y 4.86% a/é}&
f
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dolares, eguivalente a 6.9% de incremento respecto del 2013 que fue de 318
dolares.

En este informe, es importante hacer referencia 2 la recaudacion tributaria
gque mantiene una tendencia creciente y sostenida desde el afic 2002, v cuyo
saldo a finales del 2014 es de 13.617 millones de ddlares. Estos tributos se
distribuyen de |a siguiente manera, expresados en millones de dolares:

Cuadro No. 1
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2. Mercado de Valores y las Casas de Valores

Es necesario recordar que el mercado de valores ecuatoriano se distribuye en
dos bolsas de valores cuyo domicilio son las ciudades de Quito y Guayaquil, que
utilizan el Sistema Electrdnico Bursatil (SEB), cuyo propietario es la companiia
Redeval (las dos bolsas de valores tienen participacion accionarial idéntica y son
los Unicos accionistas).

Como se puede evidenciar en el Cuadro No. 2, durante el afio 2014 las
negociaciones en el mercado de valores ecuatoriano se duplicaron respecto al
afio 2013 y equivalen al 7.5% del Producto Interno Bruto, llegando a totalizar
7.547 millones de ddlares.

Esta variacion en montos negociados, se debit fundamentalmente a la oferta
publica de adquisicion de compafiias importantes del sector industrial Lafarge v
Tonicorp; v, de Produbanco.

Es importante mencionar que la negociacion de los titulos del Estado
denominados certificados de tesoreria crecio en 1.214 millones de ddlares y los
certificados de depdsito en 1.506 millones de ddlares. Por su parte, la
negociacion de acciones crecid en 1.056 millones.

El crecimiento del mercado de valores ecuatoriano para el ano 2014, se dio a
pesar que el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social redujo sus &
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transacciones de 1.620 millones de dolares en diciembre del 2009 a 203
millones en el 2013 y 180 millones en el 2014,

Cuadro No. 2
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Respecto a los montos negociados a traves de cada una de las dos bolsas de
valores existentes en el pais, tal como se muestra en el Cuadro No. 3 y Grafico
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No. 5, la participacion de la Bolsa de Valores de Quito ha subido del 33% del
total nacional al 37%, eguivalente a 1.562 millones de dolares anuales,
habiendo crecido en el 128% respecto al 2013 (Volumen Negociado en el 2013,

1.215 millones vs. 2.777 millones en el 2014).

Cuadro No. 3
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Para el caso particular de la participacion de VectorGlobal en la Bolsa de Valores
de Quito, donde tenemos la cuota patrimonial, v, tal como se detalla en el
Cuadro No.4, para el afio 2014, nos ubicamos en la posicion 19 de 32 casas de
valores en la BVQ, con una participacion de mercado del 0,701% que equivale
a 19.7 millones de dolares negociados. Aungue se decrece en volumen
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negociado, se aumenta el nimero de transacciones de 301 en el 2014 a 551 en
el 2014 (B4% de crecimiento) y se recibe un 11% mas de ingresos como se
podra analizar en la informacion financiera en el numeral 3.2.

Cuadro No. 4
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3. VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.
En el presente numeral, se incluye una revision detallada de las principales
cuentas de los Estados Financieros de la Casa de Valores, expresados en

dolares de los Estados Unidos de America, el cual, debe ser revisado
conjuntamente con el Informe de los Auditores Externos y del Comisario.

3.1.- Balance General
A continuacion el Cuadro No. 5, que detalla las cuentas de Balance:
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Al analizar la informacion financiera de VectorGiobal WMG Casa de Valores S.A.
se puede observar que los Activos Totales pasan de 233.262 dolares a
285.323 dolares para el afo 2014 lo gue representa un incremento del 22%
dado principaimente en la cuenta de Efectivo que crece en 185% (USD 58.433)
y en las Cuentas por Cobrar gue aumentan en un 151% (USD 2.598).

El activo corriente total (Efectivo, Cuentas por cobrar, Deudores por
intermediacion y Activo por impuesto corriente) representa el 38% del Activo
Total por lo que el Activo No Corriente (Mobiliario y equipos, Activos intangible,
Otros activos no commientes y Activo por impuesto diferido) sigue representando

el principal rubro del mismo. (&
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El saldo de caja por 90,088, corresponde al valor del giro ordinario del negocio
donde se incluye USD B0 por caja chica.

En el activo no corriente -después de la cuota patrimonial que se define
contablemente como activo intangible- el mobiliario y equipo, representa el
19% del total del activo por 54.234,04 que tiene una disminucion del 15%
respecto al afio 2013, por la depreciacion del ejerciclo econdmico gue terming.

La principal cuenta dentro del activo es fa Cuota Patrimonial en la Bolsa de
Valores de Quito, por un valor de 103.000 (36% del activo total) que no tiene
ninguna afectacidn contable por deterioro.

Conforme a la normativa vigente VectorGlobal tiene un saldo en el Fondo de
Garantia {(administrado por la Bolsa de Valores de Quito) por 14.083,86 gue en
el afio 2013 fue de 13.213,75, mismo que se encuentra registrado como Otro
Activo no Corriente.

Los Activos por impuestos diferidos tienen una reduccion del 2.6%, liegando a
6.402,13 por el reconocimiento de la pérdida tributaria del afio 2012, gue se
amortiza por un maximo del 25%, es decir, 6.258,14.

El Pasivo Total sufre un Incremento del 100.8% del afo 2013 al 2014,
teniendo como principales componentes: las obligaciones patronales gque
aumentan en 118.5% llegando a 12.544 por aportes y descuentos al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y Provision de Jubilacion Patronal; las
obligaciones tributarias que correspondean al 3% del total de Pasivos crecen de
2.221 a 8.249 (incremento de 271.4%). De igual manera se incrementa la
cuenta Acreedores por Intermediacion en 552% vy los Beneficios a empleados
en 364% (el saldo a Diclembre de 2014 es 6.486). Cabe destacar que la cuenta
Documentos y Cuentas por Pagar que incluian anticipos a futuras facturaciones
a VectorGlobal WMG, Inc. esta con saldo cero después de haber iniciado el afo
con un valor de 11.600 dolares,

De conformidad con el Codigo Organico de la Produccién', la tarifa para el
impuesto a |a renta, se calcula en un 22% para el afo 2013 en adelante y 23%
para el 2012 sobre las utilidades sujetas a distribucion; y del 12% y 13%

respectivamente sobre las utilidades sujetas a capitalizacion siempre y cuando
sean utilizadas en inversiones productivas en los sectores definidos por la

' Registro Ofictal Moo 351, Suplemenio. 29 de Diciembee del 3010
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El patrimonio crece en un B.8% y es el 76% de las fuentes de financiamiento
de la compafiia, totalizando 216.461, sin que exista variacidn en el capital social
de 213.849 (acciones nominativas de un dodlar de los Estados Unidos de
América) y una utilidad neta total del ejercicio de 17.489 ddlares y Resultado
Integral de USD 16.056,53.

La reserva legal, se mantiene en 1.074 dolares, que se determina por la Ley de
Enmpaﬁmﬁ Ia cual mqudere quE mlm_uﬂmj_ummmuauﬁ

3.2.- Estado de Perdidas y Ganancias

Respecto a los ingresos y egresos de la Casa de Valores, en el afio 2014, se
puede destacar lo siguiente:

Cuadro No. 6
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En relacion al Estadc de Situacion Financiera de VectorGlobal WMG Casa de
Valores S.A., se observa un Incremento del 1% frente al afio 2013, en los
ingresos totales de la compafiia, variando de 298.544 en el afo 2013, a
301.553 en el ejercicio economico que se informa.

Este crecimiento se da princlpalmente por la gestion realizada en
intermediacion bursatil que generd para el afio 2014 un ingreso total de
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199.317 (66% del total de Iingresos) dolares frente a 179.127 (60% de los
ingresos) del afic 2013. Por su parte, los ingresos por concepto de asesoria
disminuyen de 92,377 en el afio 2013 (31% de los ingresos) a 68.125 dolares
(23% de los ingresos) en el mismo periodo. En el drea de referimiento se da un
Incremento de 24.000 (8% de los ingresos) a 26.000 (9% de los ingresos) en el
afio 2014.

Los gastos totales disminuyen en un 2% siendo su rubro mas importante los
gastos operativos que son de 285.083 dolares para el afio 2013 y de 274.376
para el afio 2014, esto en linea con la gestion realizada por la administracion de
la compafia.

La utilidad del ejercicio 2014 es de 16.057 ddlares, lo que representa una
variacién de 107% frente a |a utilidad del afio 2013 de 7.761 ddlares,

La variacion anual del impuesto a la renta es del 113%, debido a una mayor
utilidad en el afio 2014 frente al 2013.

4.- Hechos Relevantes

La Junta General Ordinarla del mes de marzo, a mas de los requerimientos
legales, resolvid la designacion del Sr. Luis Fernando Velasco Espinosa como
Comisario v 2 la compania Auditricont Cia. Ltda. como Auditor Externo.

Durante el afo 2014, la casa de valores fue contratada para:

Emisidn de DIPRELSA X

 Obligaciones | o -
Emisidn de | FRUTERA X X X

_ Obligaciones |
| Valoracidn | FABRILACTEQS

 Valoracion MYRCO ]
Capacitacon | Cooprogreso

' Emision de ESEICO ¥ X X
_Obligaciones s —— .
 Valoracidn INVEDELCA .

Adicionalmente continuamos en capacitacion de cerca de 14.000 maestros en

14 ciudades y en 78 charlas lo cual permitid tener un portafolio local de 63
millones de ddlares en Bonos del Estado, totalizando 75 millones de dolares en Q’\’
activos locales. /
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Durante el afio 2014, continué como Presidente del Directorio de la Asociacian
de Casas de Valores del Ecuador, actividad que ha permitido posicionar al
gremio y a VectorGlobal; manteniendo reuniones con las sigulentes
instituciones: Asamblea Naclonal, Ministerio de Educacion y Cultura del
Ecuador, Superintendencia de Compafiias, Bolsa de Valores de Quito, Escuela
Politécnica Nacional, Universidad San Francisco de Quito, Asoclacidn de
Cooperativas del Ecuador, Administradora de Fondos y Fideicomisos ANEFI,
Servicio de Rentas Internas, Ministerioc Coordinador de Politica Econdmica,
Junta de Regulacion Monetaria, entre otras.

Seguro de haber contribuido un afic mas al posiclonamiento y éxito de
VectorGlobal WMG Casa de Valores; asi como de todas las compafias
relaclonadas, reitero que estos resultados no serian posibles sin la participacion
diaria y coadministracion de la Presidenta, sefiora Claudia Delgado Sarmiento, a
quien dejo manifiesto mi agradecimiento y reconocimiento por su esfuerzo,
dedicacion, apoyo y conocimiento,

Asi mismo, mi reconocimiento formal al equipo de trabajo de Ecuador, Eco.
Mauricio Zurita Nufiez, Ing, Pablo Teran Iturralde, Eco, Soraya Ruales e Ing.
Ivén Robalino Avilés, con quienes hemos formado un lugar digno para trabajar
y logrado los objetivos planteados,
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