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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Junta de Acoondstas

YECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 5.A.
Informe de los estados Anancieros

Hemos auditade Ios estados financeros adppnios de VecorGlobal WG Casa de Valores
8. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dickembre de 2015, asi comn:
of estado de resubindos del periodo v otmos resultados inteprales, cambios en el patmmaonio ¥
fhuyos de efectivo por o afio terminado co esa fecha, e ipualmente ¢l resumen de las politicas
de contabilidad importantes v las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administraciin de by compadiia por los estados inancieros

La administracein de la Compaiia es esponsable por la preparacion v presentacion
razomable e esoz estados fAnancweros de acverdo g las Normas  Internacomales - de
Infoemacidn Financera MITF). Esa respromgabilidad ancluve: el dizen, la anplemeniacion v
el mantcmmuento de conmoles intefnos adecuados para la preparacion v presentacion
ragonable de estados financieros que esten libres de ermores sigmificativos, va sean debido a
fraude o erron I selecaon v aplcacion de apropiadas polincas. de contabibdad; v la
elahoracion de estmaciones guie =0n reonables en e cprcunsiancias,

Responsabilidad del auditor

3

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estoz estados financieros con base en
nucstra auditeria.  Hemos  efecmando nuestrn auditoda de acuerdo con Mormas
Internacionales de Andirona. Fsas normmas requicren que cumplamos con los requenmdentos
eticos. pertinentes v planifiquemoes v reabicemos la auditoria para obtener una segunidad
raznnable acerca de s los estados financieras estian bres de etroees sipnificativos.

Ui auditorda mebuve. efectuar procedimigntos pars obtener evidencia de asdidora sebhre los
montos v revelacones contenidas en los cstados  financiesos: Los  procedunientos
selecoonados dependen de nuestro puicio, mchivendo la evaluacion de los riesgos de ereores
rmatersales en los estados inoncieros, delndo s fraude o ermr Al hacer esas evaluaciones de
resgo, consideramos los controles intermnos. pertinenies o 3 preparcidn ¢ presentacion
raznnable de los esmdos financieros de la enndad en orden @ disedar procedimsentos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion
gobre ba eticacia del coneol inperso die 3 entidacd, Una poditeda tambidn incluve evakuar Jo
apropizdo de los prncpios de conmbildad uobizados ¥ In meonabadidad de las esnmaciones
contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar b presentacion en conunio de
los espados fnancieros,



Consderamos gque la evidenoa de sodmoris que homos. obtersdo e suficoenie v spropiada
para proverr la base para nuestos opineon de audiona.

Opinién

i

Ein nuestrn opinidn, bs estados’ Anancieros mencionados en el pomer parmfo peesentan
rizonablemente, en todos sus aspectos impartantes, I sinscidn Ananciera de VeerorGlobal
WM Cans de Vabores 5.4, 0] 31 de diceembre de 2015, los resuldos de sus operaciones,
cambiis en el papmondo v sus lujos de efective por el ano terminado en esa fecha de.
eonformidid con lis Nomuas Intemacamales de Tnformacsm Fioanoer.

Enfasis en un asunto

5

De scuendo a b Ley Ovgamica para o Foralecmiento v Optimdeackin del Sector Socetano v
Buratd publicado ¢ 20 de mayo de 2014, en o Suplemenio ded Regusino Ofical 249 en b
disposacade transstona tercers extablese que Bz bolsas de valores seraalmenie constmudas en
el pais podean spuer funconando pero deberin sjustar i extrocturs 2 su aueva naruraleza
de sooxlades ancaimas con lis camactesisueas exablecidis en enta Ley. Pam este efecto b
|unta de Regulacwim del Mercado de Valores emitird, la resolucion necesania que viabilice esta
transicion en el plaso de sovenra diss contados a paror de la expedicidn de la resolucion
inchieaida,

En I disposicion trangitons cuarta, se autonzs B msformacsdn de las bolsas de valores
actualmente existentes en el pais de corporaciones civiles o socicdades anonmas, para al
efecio, las cuotas putnmoniales de propiedad de sus mueimbros seran ol equivalenie de sus
aportes en acciones i la compania andnima bolsa de valones, sconde s ki enterios de valores,
parIo cual deberin aphicar las Normas Intermacionales de Informacion Finanoens (INTIFL

En comsecuencis, ks acnuales popennos de b oootss  patrimoniales pesaman 8 ser
sccxomstas de b bolsa & transformarse. pudiendo mcorpeorarse nuevos socsmistas sconde 3 lo
dispucsto en o1a Loy, respecton de b eserinera ded capial de las bolsas de vabores.

Transcurndo wn plieo de dos anos desde 1a expedicion de In presenie ley, Las casas de valoses:
na podian ser propictanas iodicaduglmente de inds de 5% del capinil acowmanal, mpodrin
se1 progectanns en comunto de mas del 30% del capiral accwmanial de las bolsas de valores,

Vencido ol plaeo determinado en ¢l inesse antenior, e Supenntendencn de Companda v
Valores dispondrd ln meaniacion de Tas acoiones a prormis de modas b scoones de las casas
de vulores en las bolsas de valores, y ordenard su venta en pibbes subasta. Los valores que se
obtengan en la vents pibhca subasta serin enmregados o lis respeetivas asas de valores",

Consaderando lo expuesio | sdmanistracicn de kb Casa de Valores debera evaluar el impacio
gue d¢ punds pemerar on los estados© fnancenss ol momenio de que s aphgue esm
disposacin,  asi comao, b nomamva secundana que se cota pan ©f cumplimienio de csia
noMma.



i

La administracion de companias debérd realszar ol andlisis voaplicacion cuando se emin I
COETEIVE secundana respechva,

El actual fondo de garantia: consunudo por las casas de valores de Quite v Guavaguil pasa
respaldar sus operaciones en dichas bolsas v que acalmenre s admumisteado por estas
mstituciones, deberd ser restinndo a las cazas de valores, para que Iz casas de valores puedan
aportar dichas paranmas de compensacidn v lguadacidn éomo pequisitn previo al inicio de
operaciones en el mercado de valores

En ks reformas de ka Lev de Mercado de Valores contemplando en la Ley Oegimica para el
Formalecimiento v Opamizacion del societario v Bursatl en el Tinlo XIT de lhis casas de
valores se seforma ¢l ariculo 36 ¢ que en ol pnmer inciso establece “The sy namaraleza ¥
roquisieos de operaciine: Casa de valores 5 o compania andnima autorizada v contmlada
por la Supmnt:ndcnci:l i El.'.lmp:a.l"l'l:.lﬁ para gpercer L mnrermediacion de valores, cuyer olapeto
social anicn es |a realizacion de las actividades previstas en esoa Lev. Bl caparal minimo scra
Fyado pae la Junea de Regulacion del Mercada de Valores en funcion de su objeta social, las
actvidades autorizadas ¥ las condiciones del mercadn, of cunl délsera ser suzeritny pagado en
numerane en s iotalbdad

En funeitn del articulo antes’ citado, las Casas de Valores deberin cumplic con un capiral
muniny, & et fado en funcion de su objeis social, [rse Tev eual la admindsiracion de Ta
Compania debe analiar este noevoe requerimicnto para su funcionamiente, considerando la
OOEmALVE secundans que seemata al respecoo,

Chero Asunita

Las cifras COIMPAEALITAS !'lrl:ﬁé:r'll.ﬁdas estan basadas en los estados Anancieros de ba Companii
al ¥ por el ano que terming ¢l 31 de diciembee del 2014 kos cuales foeron anditados por otros
auditores cuvo mforme de fecha 27 de enero del 20105 conoene una opimon sin salvedades
sobre cang cstadod [inaneieros.

La opinuon respecto del cumplimiente de oblipgaciones trbuanas de VecorGilobal WG
Casa de Valores SA, requenida por el Servicio de Rentas Internas por el ejeraico terminado
el 31 de dicsernbre de 2013, se emitind por separade.
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YVeetorlalabal WM Casa de Valores 5.4,

Estugla de Sitwaciin Financlera
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VectorGlobal WMG Cusa de Valores S, 4.
Estato de Resultados del Periedo v Otros Resultados Imtegrales

fexpresadn en diblares de fox Estados Lnides de Smbrici)

Al 31 de diciembre de
s 4
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VectorGlobal WAG Casa de Valores 5.4,

Estude de Flujos de Efective
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VeetorGlobal WMO Casa de Valores S AL

Notas explicativas a los estados financieros

(n

Inlormacion gencral

VectorGlobal WMUG Casa de Valores S.AL es una sociedad andnima que fue
constituida en Quitv-Ecuador mediante escritura pablicael 15 de septiembre
de 20140, otorgads ante ¢l Notrio Vigésimo Sexto del Canton de Quito §
aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No,
MV 104027 de 24 de sepliembre de 2010. la Compadia se encuentru bajo ¢l
control del Mercado de Valores. Para efectos tributarios se encuentra bajo ¢l
Registro Umico de Contribuyentes (RUC) 1792283965001, sus oficinas sc
encueniran ubicadas en la Av. Amazonas N34-33 v Av. Arzuay en la ciudad de
Quito-Ecuador ¥ fue inscrita en el registro mercantil del mismo canton bajo No.
A35(M &l 29 de septiembre de 2010.

En el afo 2012 se realiza dos sumentos de capital de acuerdo a lo siguente:

Mediante escritura piblica con fecha 27 de marzo de 2012 otorgada ante ¢l
Notario Tercero del Camon Quito, aprobada por la Superintendencia de
Compaiias mediante resolucion No: QIMV.2012.18% del 12 de abril de 2012 ¥
debidumente inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 11 de mayo de
2N 2, procede a realizar el sumento de capital por § 83.693,00 gue proviene de
aportaciones de VECTORMEX INTERNATIONAL, INC,

Mediante escritura piblica con fecha 7 de junio de 2012 v aclarmoria de
eseritura de aumento de capital celebrada el 3 de septiembre de 2012 ambas
olorgadas ante el Notario Tercero: del Canton Quito v uprobada por lo
Superintendencio de Companias mediante resolucidn No. QUMY 201 2.6080 del
19 de noviembre de 2012 procede a realizar el awmento de capital por $
25000600  gue  provienen de caponaciones de  VECTORMEX
INTERNATIONAL, INC,

Con ambos aumentos de capital de la Compafia el nuevo capital es de §
21384900 dividido en 213349 acciones de § 1,00,

Lo sctividad principal de la Compaiia es operar de acuerdo con las instrucciones
de sus comitentes, én el mercado bursatil, administrar portafolios de valores o
dincro de terccros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores de
acuerdo con lus instrucciones de sus comitentes, adguinr v enajenar valores por
cuenta propia. realizar operaciones de Underwriting con personas juridicas,
sector publico, scctor privado ¥ con fondos colectivos; v demas actividades gue
autonce In autoridad competente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compailia posee 4 empleados, mus la Presidenta
v Gierente General.

L8



VectorGlobal WMEG Casa de Vilores S.A.

Notas explicativas a los estados linancieros

(2

2.1

Politicas contables significativas
Declaraciin de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

*  Normas Intemacionales de Informacién Financiera {NIIF),
= Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) . ¢

*  Interpretaciones emitidas por el Comid de Interpretaciones de MNormmuas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Sianding Interpretations Commitiee - SIC)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Cerencia de fa Compadia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y eriterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1LF ) emitidas por ¢l 1ASB.

La preparucion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
reguiere que la admimistrocion realice cienas estimaciones v establezca algunos
supuesios inherenies a la actividad econdomica de ln Compafiia, con ¢l propdsito
de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de fa administracion tales estimaciones y
supuestos  estuvieron basados en la mejor utilizacion de o informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones v juicios contables criticos se detallan en la Nota
4

Bases de preparacion

Los estados financieros de VectorGlobal WMG Casa de Valores S A, han sido

preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto per ciertos instrumentos
financieros gue son medidos a un valor razonable, 1al como se aplica en las

politicas contables incluidas mas abajo.
Cuosto histdrien

El costo historico  generalmente se basa en elltmlur razonable de la
contraprestacion entregada 4 cambio de bienes ¥ servicios.



VectorGlobal WMG Casa de Valores S AL

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

Politicas contables significativas (Cominuaciin

2.2. Bases de preparacion  ominmuacidn

23,

24

Valor raronable

El valor mzonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
O gue Se pagaria por transferr un pasivo en ung transaccion ordenadn entre
participantes en el mercado o la fecha de valuscion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra wenica de
voluscion, Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia
tene en cuenta las canacteristicas del activo o pasivo. si los panicipantes del
mercado tomarian esas carctenisticas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
v revelacion de estos csiados financieros se determina de lorma tal, a
excepeion de las transacciones con pagos busados en acciones que estin dentro
del aleance de Ia NIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del
aleunce de la NIC 17, v las modificaciones gue tienen algunas similitudes con
valor razonable. pero no e¢s un valor ruzonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36.

Ademds, para cfectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en ¢l Nivel 1, 2 6 3 con hase en ¢f grado en que se
incluven datos de entradn observables en lns mediciones v su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, lns-cuales se describen de la
siguienie manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distimos de los precios de
cotizacidn del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Clasificacion de saldos corrientes ¥ ne corrienies

Los suldos de activos v pasivos presentados en el estado de Situacion financiers
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguelios
con vencimiento igual o inferior 8 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de ln Compaiiia ¥ como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectiva

[l efiectivio incluve aquellos activos financieros liquidos v depdsitos,



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.

Notus explicativas a los estados financieros

(2)

2.5

Politicas contables significativas (Contimucion)
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja o la fecha de negociacion
cuando se realiza una compru 0 venta de un activo financiero v son medidos
inictalmente al valor razonable; mas los costos de la transaccion, exceplo por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor mezonable v cuvos costos
de | transaceitn se reconocen en resultados.

L.a Compaitia clusifica sus activos financieros en las siguicntes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financicros mantenidos hasty su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar
(préstamos ¥ cuentas por cobrar) v activos financieros disponibles para la venta,
La clasificacion depende del propasito con el que se adguirieron los
mstrumentos financieros. La administracion determing o clasificacion de sus
instrumentos fnancieros en ¢l momento del reconocimiento micial. Al 31 de
diciembre del 2015 la Compafiia manticne cucntas por cobrar comerciales v
Olras cucnias por pagar,

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos nctivos financieros con pagos fijos v determinables  que
no lienen cotizacion en el mereado active. Las cuentus v documentos por cobrar
comerciales se reconocen por ¢l imponte de la factura. registrando ¢l
correspondiente ajuste en ¢l caso de existir evidencia objetiva de nesgo de pago
por parte del chiente.

Las cuentas v documentos a conto plazo no se descuentan. La Compafia ha
determinado gue el caleulo del costo amontizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que o tansaccion ne tiene Coslos
significativos-asociados.

Las cuentas ¥ documentos por cobrar ¥ oftras cuentas por cobrar se clasifican en
ACHVOS COTTIENISS.,

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al Cosl
amortizado utilizando ¢ méodo de la tasa de imerés efectiva, menos cualguier

deterion,

R 1



VectorGlobal WMG Casa de Valores S A,

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
Z.5
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3.5.3.
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Politicas contables significativas (Continwacion

Activos flinancieros (ontimpacion)
Deteriorn de activos linancieros al costo amortizado
Los actives financieros que se miden al costo amonizado.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los Nujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la wsn de interés efectiva original del
efective del activo financiern,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterion
directamente, ¢xcepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l impone
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se¢ reconocen en el estado de
resultacos,

Baja de un active financiera

La Compaiia da de baga un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del active linanciero ¥
transfiere de manera sustanciol los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
del active financiero. Si lo Compafia no transticre ni retiéne sustincialmente
todos los riesgos v benelicios inherentes a la propiedad v continta reteniendo ¢l
control del activo transferido. la Compadia reconoce su participacion en el
activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Maobiliario v equipos

El mobiliatio v egquipos son registrados ol costo menos la depreciacion
scumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobilianio v equipos comprende su precio de adquisicion mas 1ndos
los costos dinectamente relacionados con la adguisicion del active y su puesta en
marcha en  condiciones de funcionamienio segin lo  previsto  por  la
administracion,

Los gastos de reparaciones y manienimiento se registran directamente al
resultado del gjercicio cuando s¢ presentan.

La administracion de la Compafia como procedimiento efiectis el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario v equipos.en forma anual.
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Politicus contables significativas (Comiruaciin)
Mobiliario v equipos (Continuacion
Método de depreciacion, vida atil ¥ valores residuales

El mobiliario v equipos se deprecian mediante ¢l méodo de linea rectn en hase a
la vida 0til estimada de los mismos. como sigue:

s " Am
Equipos de oficina 3
Muchles v enseres 10
Equipos de computacion 3

La admimsiracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual para
¢l mobiliarie v equipos de computacion para la determinacion de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperacian en caso de enajenacion
no os significativo.

Retiro o venta de mobiliario v equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un-activo de mobiliario v
equipos se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta v serd
reconpeida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como active intangible se realiza cuando es
privbuble que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluvan a la Companiia v el costo del activo pueda ser medido de forma flable.

Los activos intungibles mantenidos por la Compafila, consisten en la cuola
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, s¢ presentan a su costo de
sdquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso gque es directamente stnbuible a la adguisicion
del activo v cualguicr costo directamente del activo pam su uso previsio.

La cuota patnmonia!l es conssderada como un activo mtangible de vida uul
indefimda por 1o cual no se deprecia. pero se evahia s1 existe deteniono de valor
en forma anual

Los pérdidas v revisiones por deterioro se réconocen inmedistamente en
resultados, salvo 1 ¢l activo se registra a un importe revaluado. en cuyo caso se
debe considerur la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion,
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Politicas contables significativas (Coniinacion)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
contormidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, @ menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por Jo
mends 12 meses después de la fecha del saldo de sitvacion financiera,

Cuentas ¥ documentos por pagar

Las cuentas v documentos por pagar y otras cuentas poT pagar on registrados a
su valor razonable. gue no cotizan en un mercado activo,

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
se revelan en la Nota 11,

Baja de un pasive financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si. v solo i, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ ¢l impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (wibutaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debide a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la
Compania por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
trscales aprobadas al final de cada periodo, para ¢l afo 2015 ¢z del 25% debido a
que su principal accionista se encuentra en paraiso fiscal y 22% para ¢l afio
2014, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los cinco
afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 %6 de la base imponible
de cada afio.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias temporarias entre el valor

en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
liscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
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2.10.3

2.11.

Politicas contables significativas (Continacion)

Impuestos (Cantinuacion

El pasivo por impuesio diferido se reconoce genemaimente parn lodas las
diferencias fiscales temporanas imponibles. 8¢ reconocera activo por impoesios
difendos, por causa de todas las dilerencias deducibles, en la medida én que
resulte probable que la Compaiita disponga de utilidades gravables futuras
conir las que podrin cargar esas diferencins temporarias deducibles y de
sewerdo o lo establecido en el Reglamento de la Ley Orgdnica de Régimen
I ributario Interno en el articulo 28.1 .- Impuestos diferidos.

Los actives v pasivos por impuestos difenidos son medidos empleando las tasas
fiscales que s esperan sean de aplicacion en el pericdo en e gue ¢l activo se
realice o ¢l pasivo s¢ cancele. El saldo de activos ¥y pasivos por impuesios
dilersdos se encuentran medidos a la tasa del 22%.

Beneficios a empleados

Heneficios a empleados corto plaze

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocidos
comao gastos a medida que ¢l servicio es recibido,

Benelicios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion pawronal) es determinado
utilizando el Mé&wodo de la Unidad de Crddito Provectada, con svaloraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores tienen iit.:rﬂ:hn a
participar en las utilidades anuales de la Compafia en un 15% de o utilidad
contable del ¢jercicio,

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos son reconocidos en la medida en gque sea pmhnllth: que los
herielicios econdmicos correspondientes & la transaccion sean percibidos por la
Compailin v puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
Ly HgreR;
»  Prestacion de servicios

Los Ingresos provenientes de servicios se miden u:iri;mnqn el valor
raronable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de esios.
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1L Reconocimiento de ingresos ( onrimiacion)

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

En el periodo en ¢l cual ocurren los servicios, cuando se ke han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio:
con base en tarifas acordadas bilaternlmente segdn el contrao de
SErVICIDS,

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
nsoctados con |a transaccidn.

l.os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

212, Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados ¢on base en lo devengado. En ¢ estado de resultados
del periodo s reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando ¥ en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en ¢l estado de
situacion linanciera. Se reconoce también un gasto ¢n el estado de resultados del
periodo en aqucllos casos en que e INCUIMA &N UN PAsivo.

2.13. Compensacidn de saldos v trunsacciones

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los actives v
pasivos, lmpoco [os ingresos v gastos.

2.14. Normas nucvas pero aun no cfectivas

La Compaiia no ha aplicado las sigoientes Normas Im-:rmf.:inmlfs de
Informacion Financiera (NIF), Normas Intermacionales de Contabilidad [h.“.:J' e
Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas v revisadas gue han sidiy emitidas

pero ain no son efectivas:
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LI14  Normas nuevas perv ain no efectivas (Contimuacion)

NIIF

Normas

MlIF 9

NITF 14

NIIF 15

NIIF 16
Enmicndas
NIE 7

NIF 11

NIC |
NIC 12

NIC 16 y NIC
41
NIC 16 v NIC
iR

NIC 27

Titulo

Instrumentos Financicros: Clasificacion v
medicion.

Regulacion de cuentas difendas de activos.

Ingresos por Contratos de Clientes esta
norma reemplazaraa laNIC 11 v 18, SIC
31 ONIF 31,1518

Arrendamientos

Relaciones adicionales v enmiendas
consecuencia resultante de NIIF 9

Contabilidad para adquisicion de
participaciones y operaciones conjuntas,
Iniciativa sobre informaeion a revelar
Reconocimiento de Actives por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizndas
Agrnculiura: Plantas portadoras de frutos.

Aclaracitn de Jos Métodos aceptables de
depreciacion v amonizacion

Métodoe de la paricipacion en estados
financieros individuales

Enero |,

Enero 1.

Engro 1.

Enero 1,

Enero |,

Enero 1.

Enero 1.,

Enera 1.

Enero 1.

Enero |,

Enera l.

2018

2016

2017

a0

2018

2087

2016

2007

2016

2016

2016

Aclaracion de la contabilizacidn para la Enero 1, 2016

pérdida de control de una subsidiaria cuando

fa subsidiaria no constituye un negocio.
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Politicas contables significativas (Continacion

Normas nuevas pero aian no efectivas (Continuacion)

NHE 10y NIC  La venta o la aportacion de bienes entre un - Fecha a fijar

28 inversionista ¥ su asociada o negocio por el

conjunto LASE
h!]]_F 10,12 ¥ Entidades de inversion: Aplicacion de la Enero |, 2016
NIC 28 excepeion de consolidacion

Mejoras a las Ciclos 2012 - 2014

NIF
NIIF 5 Cambio en métodos de bajas Enero 1, 2016
MITF 7 Mantemimiento de los contratos. Enera 1. 2006
Aplicabilidad de la enmiendaa la NIIF 7 a
los estados linancieros intermedios
NIC 19 Tasas de descuentos; mercado regional Enero [, 2016
NIC 34 La revelacion de la informacion en otras Erero [, 2016

partes de los estados financieros intermedios

Un resumen de las Normas emitidas que la compaia razonablemente preveé gue
resultaran aplicables en ¢l futuro son las siguicntes:

MIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para
la clasificacidén vy medicion de activos financieros. La NIF modificada en
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacion y medicidn de
pasivo financiero y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se deseriben a continuacion

La NIIF @ requiere que todos los activos financieros. reconocidos que estén
dentro del alcance de MNIC 39, fustrumentos Finarcieros: Reconschmiento |
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales v que tengan flujo de
efectivo contractual que séan exclusivamente pagos de capital e intereses sobre
el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores, Todas las demas inversiones de deuda y capital
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores,
Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafilas pueden hacer la eleccion
irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de capital {que no es manienida con fines de negociacion) en otras
purtidas de la wiilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la {pérdida) utilidad neta del afo.
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Politicas contables significativas (Continuacidn

Normas nuevas pere atn ne efectivas (Contimmciin

NIF 9 Instrumentos financicros: (Continmiocion)

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecio @ la clasificacion y
medicion de activos financieros se relaciona con ¢l tratamiento contable de los
cambios en el valor reeonable de un pasivo linanciero (designado como a valor
ruzonable a través de resuliados) atribuible a los cambios en el nesgo de crédite
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, pare los pasivos financieros
desagnados como a valor mezonable a travéds de resuliados. el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio
en ¢l nesgo de crédite de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
imegrales, salvo que ¢l reconocimiento de los efecios de los cambios en el riesgo
de credite del pasiva dentro de otros resultados integrales creara o incrementara
una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al resgo de erddito del pasivo
financiero no se  reclasificon  posteriormente al cstade de  resuliados
Anteriormente. conforme a la NIC 39 el monto completo en el cambio en ¢l
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traves
de la utilidad o pérdidy se presento en ¢f estado de resultados

NIC L v NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion v
umartigcion

No ¢s apropiado un métode de depreciacion que s¢ base en los ingresos de
actividades ordinanias que s¢ generan en una actividad que incluye ¢l uso del
activo, Una entidad aplicari esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipado,

MNILE 1S Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de encre de 2018, la NIF 15 establece ¢l nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contralos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los reguerimientos aplicables v sustituird a las
normas ¥ la NIC 11 Contrsto de Construccion, asi como inferpretaciones del
IFRIC relacionadas

En el principio furdamental de e NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
¢l ingreso que representn ln transferencia de bienes o servicios establecidos
contrictualmente a los clientes en wn importe que reflejn la contmprestacion que
la entidad espera recibir u cambio de bienes o servicios. Especificamente. la
norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar ¢l ingreso:
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NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes /ontimuacion

Identiticar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distnbuir ¢l precio de trmnsaccion a las obligaciones de cjecucion del
coniralo,

5. Reconocer el ingreso cusndo (o en lo medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Segun la NIF 15, una entidad contabdiza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga ln obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢l “eontrol™
de los bienes v servicios relacionadoes con una obligacion de ¢jecucidn particular
s¢ ha trasferido al cliente, Seincluye otros linemmientos detallados ¢n la NIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NUF 13 requiere amplias
revelaciones,

o o 49—

La administracion considera que la adopeion de Ja NITF 13, no implica cambios
cunlitatives importantes, por lo que su efecto cuantitativo no senia relevante,

Otra norma emitida pero que ain no se encontraba en vigencia a la fecha de
emision de los estados financicros de la Compafiia ¥ que la gerencia de la
Compafia prevé que no le serin aplicables en el futuro,

NIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de encro de 2016, wata sobre la contabilizncion de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas r:g:uhdns ¥ €5
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIF 1 por primern vez,

NUF 16 Arrendumientos

Define un contrato de arrendamicnto como un contrato gue olorga al clieme
(arrendatario) el derecho a utilizar un active duramie un periodo de tempo a
cambio de una contraprestacion, Una empresa evalia si un contrato contiene un
arrendamicnto sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso
de un active identificade por un periodo de Bempo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entided evalia si estarin disponibles las ganancias fiscales contra
las custles se pueda wtilizar una diferencia temporaria deducible, considerari si la
legislacion fiscal restringe las fuentes de los gunancios ﬁﬂ;ﬂf“ﬂi contra las que
pueda realizar deducciones en el momento de fa reversion de esa diferencia
temporaria deducible, 51 la legislacion fiscal no impone estus restriceiones, una
entidad evaluara una diferencia wmporaria deducible en combinacion con oedas
las demias. Sin embargo. si la legislacion fiscal restringe ¢l uso de pérdidas para
ser deducidas contra ingresos de un lipo especifico. una diferencia temporarna
deducible se evaluira en combinacion solo con las del tipo apropiado.
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NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Péerdidas no Realizadas

La admmmstracion de la Compafia, estimo gue ln adopeion de normas,
enmiendas ¢ interpretuciones, antes deseritas, no  tendnin  un  Impacio
significativo en los estados finuncieros de la Compadia.

215 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de ln Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son ¢l proleger o garantizar la capacidad del mismo para contmuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
aecionistas,

La Compadiia maneja su estructura de capital de wl forma que su endeudamiento
no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u oblener
un rendimiento adecuado para sus accionistas,

(3)  Administracién del riesgo financiero

En ¢l curso normal de sus operaciones la Compafla esta expuesta a los
siguientes resgos relucionados con el uso de instramentos [inancieros:

» Riesgo de crédito
Riesgo de hiquides

Riesgo de mercado
Riesgo de opericion
= Riesgo de contraparte

Ricsgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte @ un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o eompromiso que ha suserito a
Conmpadin que s¢ presente como resultado unn pérdida finunciera para éste. Este
ricso surge principalmente en ¢l efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente peneral medianie un
sepuimiento de la carters de clientes y su recuperacion respeetiva, usi como,
mediante [a revision v aprobacion de los flujos de fondos ¥ conciliaciones del
clective
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Administracion del riesgo financiero (Continuaciin
Riesgo de liguidez

El riesgo de hiquidez es el riesgo de que un entidad encuentre dilicultades en
cumplir obligaciones asocindas con pasivos financieros que son liguidados
entregando efectivo u otros aclivos financieros o gue estas obligaciones deban
liquadarse de manera desventajosa para la Compaiia,

La politica gue mantiene la Compaiia cs contar con  la suliciente liguidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo ¢s monitoreado por pane del gerente
general mediante los flujos de fondos v los vencimientos de las cuentas por
pagar.

Ricsgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasus
de imterés, tipe de cambio, precios de producios, ete, produzcan pérdidas
ecomdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizaciones
de pasivos. debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos nesgos es establecida por la administracton de la
Compafiia. quién define estrategias especificas en funcion de los anilisis
periddicos de tendencias de lus variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ inferds.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compafia no esth expuestn ol riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones Gnicamente en dofares de los
Estados Unidos de América.

o Riesgo de tasn de interds

El rifsgnd:hlmd:immﬁdelnsﬂujmdcrfﬁcﬁm v el nesgo de la lasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido o cambios en las tasas de interes del

mercado donde s¢ opera.

Riesgo operacional

Esie riespo operacional comprende b posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias. fallos, inadecunciones de log siguientes aspecios o factores de
riesgns:

- Procesos, que son las acciones que inleraciian para rransformarse en el
servicio final prestado al cliemte,

16
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Administraciin del riesgo financiers (( o)

Ricsgo operacional (Comtinuacion

= Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compadia,

- Infraestructura, gue son elementos de apovo para ln realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
adminisire efectivamente su ricsgo operativo en  concordancia con  los
lincamientos de los organismos de control v del direciono, hasados en sistemas
de reportes inlermnos y extemos.

Riesgo de contraparte

Comprende ¢l nesgo de perdidas denivadas del imprevisto incumpliimicento en la
liguidacién de transacciones de compra o venla de thulos valores u olros
mstrumientos por las partes que intervienen en ¢l mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida o través de Ia entrega de los valores ¥
¢l dinero entre compradores v vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados
a los ciclos de liquidacion v los tiempos entre la entrega del dinero v la
recepeion de los fondos ¥ viceversa

) acion ti

En o aplicacion de fas politicas contables de la Compadia, las cuales sc
describen en la Nota 2, lo administracion debe hacer juicios, cstimados &
presunciones sobre los importes en lfibros de los activos ¥ pasivas que
apurentemente no provienen de otrms fuentes,

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia hi,ﬂ:&rif:u y otros
factores que se consideran como relevantes, Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones ¥ juicios subyvacenies se revisan snl?re uni base regulur. Las
revisiones @ lns estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de o
revisidn v periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contibles criticos que la

administracion de s Compadtia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
eriterios contables:
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4.1.

4.2

]

Estimaciones v juicios contubles eriticos /{ antinuaciain)
Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguelln fecha que se considere necesaro,
se¢ onaliza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
dichos activos hubteran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que ¢xista
algun indicio s¢ realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo,
51 se trata de sctivos identificables gue no generan flujos de efective de forma
independiente. se estima Ta recuperabilidad de 1 unidad generadora de efective o
lin que pertenece ¢l activo.

Durante el afo 2015, la Compafiia no ha determinado gue exisia pérdida por
deterore en sus mubros de activos,

Vida atil de mobiliario y egquipos

Como se describe ¢n la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida Gtil estimada de
mobiliario v equipos al final de cada periodo anual. Durante ¢l periodo
linanciero, la administracion determing gue la vida atil es adecuada en relacion a
los beneficios futures esperados.

Vi Y ' il

Lin dewlle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 20135 v
2014, es como sigue:

2015 2014
Cajn USss 100,00 L'S% LURE
Instituciones financieras pablicas B8.14934 1,129.47
Instituciones finuncieras privadas 317,82 $8.878.63

USS  88.567,16 USS  90.088.10

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es comd
LTI TN

Documentos v cuenias por cobrar no relacionadas

2015 2004
De actividades ordinarias que no generan mieres
(Mras cuenins por cobrar LSS 345970 USS 2.317.90
Por nsesoria 4.928.00 2,004, 00
Deudores por intermediacion 100,94 _B68,70

LSS BASS.64 LSS 5.186.60

I8
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Mobhiliario v eyuipos

Un detalle del movimiento del mobiliario ¥ equipos al 31 de diciembre de 2015
¥ 2004, es como sigue:

2015 2014
Equipo de oficing LSS 2.961,12 LS8 296112
Muehles v enseres 81.733.71 BO,TR3.T1
Equipo de computo 1113089 11,130,849
95.825,72 B4 B75.72
Menos - deprecincion acumulada (S0.195.63) (40.641.68)

LSS 4563009 USS 5423404

El movimiento del mobiliario v equipos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es
COMO SIgUC:

" Equipe de  Muocbles v  Equipo de |
Costo ofici berey.  computo lotal
Saldo al 31-die-2013 LSS 295112 TOTR4.25 |0OBYUSRO 93T EH

Adiciones - 999,46 23500 123446
Ventas v/bajas " R . R
Saldo al 31-die-2014 LSS 296102 8078371 11.130.89 94.875.72
Adiciones - B30.00 . Y5000
Ventas v/'bajas - - - -
Saldo al 3-dic-2015  USS _ 2.961,12 SL.733,71 1L130.89 9582572
Depreciacion Equipos  Muebhles ¥ Eq:i,pm Total
acumulada de oficina  enseres P
Saldo al 31-dic-2013 USS 254998 20362.12 6.662,15 2957425
Gasto del periedo 39514 799299 266314 1106742
Ventas v/bajas - - - -
Saldo al 31-ic-2014  USS 294512 2835511 932529 4064108
Gasto del periodo - B0U9.47 145464 9553401
Ventas v/bajas > z

Saldo al 31-die-2015  USS 294512 36.454,58  10.779.93  50.179,63

Activos intangibles

Corresponde a la cuota de membrecia que mantiene la Compailia en la Bolsa de
Valores de Quito (BVO). adguirida en el afo 2011, segin dispone la Ley de
Mercado de Valores y se encucntra registrado por US$ 103,000,060,

19
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Otros activos no corrientes

Corresponde a0 los depdsitos en garantia para el cumplimiento de OpEraciones
bursitiles que 5 un requerimiento por parte de la Bolsa de Valores de Quita
para poder operar, su registro en el afio 2015 es por USS 14.596.04 v USS
[4.125.12 en ¢l afio 2014,

Otras obligaciones corrientes

Un detalle de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015 y
2004, es como sigue;

2015 2014
Participacion a trabajadores USS LO94.06 LSS 391111
Por beneficios de ley a empleados 1.137,92 926,99
Con el [ESS 331240 1.413.20
Impuesto a la renta por pagar 3.211,70 4.446,28
Con la administracion tributaria ) 1.918,39 3.759.11
USS _ 10.67447 USS  23.456.69

COhiros pasives financieros

Un detalle de oiros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢s
COma Sigue;

2015 2014
(ros - 1.625.93
LSS - LSS 1.625.,95

Provision por beneficios empleados

Lin detalle de la provision por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2015
v 2014, es comeo sigue:

2015 2004
Juhilacion patronal LSS 3.248,18 US% 2.130.85
(tros beneficios no corrientes para
los empleados 2.547,85 |.664,84

USS 579603 LIS 3.795,69
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Provision por beneficios empleadas (Cantinnacion)
Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinle aflos o mas,  hubieran prestado  servicios  continuados  o©
ininterrumpidamente. wdos los beneficios que establece ¢l Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
uctuarial,

El movimiento de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2015 y 2014, s como stgue:

2015 204
Suldo inicial L'Ss 21388 LISS 1,397 96
Costo de servicios(®) 1.076,05 Ha9 89
Costos financieros( ™) 41,28 K1.00

Otros resultados integrales - .
Reversion de sulida de
trabajadores(*) R =

USS 324818 USS 2130835

Los movimientos de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014, es como sigue:

IS 2014
Saldo inicial Uss L664.84 USS _
Priwision anos anteriones 649,497
Costo de servicios(*) 816,42 1.029,08
Costos financieros(*) 76,59 5,68
Otros resultados inlegrales -
Reversion de salida de trabajodores - (79.8%)
I R T
LSS 254785 1188 1 f

(*) Con cargo o resuliados

Los cilculos actuariales del valor presente de la nhlipu.:ilﬂ.’u_l dntngmiu por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 ¥

2014 por un actuario independiente.
Las presunciones principales utilizadas v ¢l andlisis de sensibilidad para
jubilacion patronal:
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(1.3

Provision por beneficios empleados (Consinlin)

Aniilisis de Sensibilidad de Jubilacion patronal

015 4
lasa de descuento 8.68% K.68%
Incremento salarial reponado por la
CnIpresa 0,005 (00
Fasa netn de combutacdn setuarial B.68% 4,
Reserva  matemuticn  actusrial,
calculado con el 4% de TC LSS 324818 2.130,85
Reserva mutematica actuarial Uss 1.326.86 2. 130,85
Pérdida Ganancia Actuarial 11.921,32) 0.00%
Anilixis de Sensibilidad de Desahucio
2015 2014
Tasa netn de comnutacion actuarial 8.68% 4.00%
Reserva Desahucio, calculado conel |
4% de TC Uss 254785 1.664.84
Rescrva Desahucio Lis% 1.O7E.58 1 664, 84
PérdidaCranancia Actuarial (1.469.27) 0.00%%
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la rents incluye:
015 2014
Gasto por impuesio corments Uss 3.211,70 L'SS 444628
lmpuesto diferido relacionado con el
origen v reverso de  diferencias
e srarias 440,29 1.660,12
EEfecto vanacion tasa
Casto del impuesto a la renta de afios
AnlerHres
Ciarsto impuesio a la renta USS 365199 USS __ 6.10640

D conformidad con disposiciones legales. la tarila para el impuesto a L renta,
s¢ caleuls en un 25% y 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetos a
distribucion v del 15% v 12% (2015 v 2014) sobre las wtilidades sujetas o
capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros ¥ la

utilidad gravable. es como sigue:

b
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2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 7.293.76 LSS 26.074,04
15 % Parlicipacion a trabajadores (1.094,06) (391111
L tilidad antes de impuesto a la renta 6,199,710 2216293
Partidas conciliatorias:
{ Amortizacion de pérdidas) (2.273.84) (6.736.78)
Grastos no deducibles 2.895.67 4.784.20
Giastos jubilacion patronal - -
Utilidad 1ributaria 6.821,53 2021035
Impuesto a la renta causado 25% - =
24 1.705,38 4.446.28
Anticipo minimo determinado 3.21 1,?1]- 3. 180.6]
Impuesto a la renta minimo - causado PSS 3211,70 1SS 4.446.28

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad v la utilidad

contable. es como sigue:

2015 2014
Unlidad antes de
impuesto a la renta USss 6.199,70 1S3 22.162,93
Impuesio ala renta minimo -
Impuesto a la renta 22% 3.211.70 4.875.84
Ingresos que no son gravados para
determuinar lo utilidad gravada por
22%
Gasto que no son deducibles para
determinar fa utilidad gravada:
Crastos no deducibles por 22% . 052,53
Amortizacion de pérdidas - {1.482.09)
Ciasto por impuesto corriente LSS 3.211,70 US§ 4.446.28

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢s como

sigue:
2015 2014
Activos impuestos diferidos:
Pérdida tributaria 2010 USS - LSS 8.48
Pérdida tributaria 2012 4.473,33 4.436,78
Jubilacion patronal - 468.79
LSS 447333 LSS 4.914,0%
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Impuesto a ks renta reconocido en los resultados (Consimcion)
Reconocimiento de impuestos diferidos

NS¢ establece el reconocimiento anmicamente de  los impuesios  diferidos
relacionados a los siguientes concepios:

s  Pénrdida detenions de inventano se reconocera como gasto no deducible en el
periode que se genere y se provederd a reconocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumeo,

e Perdidas esperndas de contratos de consiruccion s¢ reconocera como gasio
no deducible en el periodo que se genere v se procederi o reconocer el impucsto
diferido v se compensara cuando finalice el contrato v cuando la pérdida se haga
electiva

o Deprecincion por desmantelamiento se reconocerd como gasto no deducible
en el periodo que se penere v se procederi a reconocer ¢l impuesto diferido v se
compensard cuando se produzca ef desmantelamiento.

¢ Deterioro de propiedad, planta vy equipo se reconocerd como gasio no
deducible en ¢l periodo que se genere v se procedera  reconocer ¢l impuesio
diferido v se compensari cuando transfiera el activo o finalice la vida util.

o Provisiones se reconocerd como gasio no deducible en periodo gue se
penere v se procederd a reconocer el impuesto diferido ¥ s¢ compensard cuando
s¢ desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento,
créditos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.

e Ganancias o perdidas que surjan en medicion de activos no eomientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

o Los cambios en ¢l valor mzonable en activos bioldgicos constituiran como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los coslos ¥ pastos par la
trunsformacion  del  activos  bioldgicos. serin  considerados  como Cos1o8
atribuibles relacionados o ingresos no sujetos de impuesio @ la renta, estos
coneeptos no afeciaran a la panicipacion trabajadores.

e Se reconocen impuesios diferidos por las péndidas tributarias luego de la
conciliacsdn tributana,

e Los créditos tributarios no wtilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley,

Instrumentos financieroy
Catcgorias de instrumentos financieros.- E| detalle de los activos ¥ pusivas
financieros mantenidos por la Companis es como sigue:

2015 2014
Activos linancieros medios al costo
amaortizado
[ fectivo v bancos (Nota 3) USS  108.452,87 LSS 9008810
C uentas por cobrar comerciales ¥
otris cuentas por cobrar (Noda 6) 4.918,00 4.317.90

USS 11337087 USS 54 406,00

24
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Instrumentos financieros (Comimacion)

2015 20104
Pasivos linancieros medios al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales v
OLrEs cuentas por pagar v total
{(Nota 11) 789.20 |.625.95
Uss TR9.20 LSS 1.625,95

Patrimonio

Capital suscrito o asignado

El capital suscrito v asignado de la Compaitia es de US § 213.849,00 dividido
en 213,849 acciones de un dilar de los Estados Unidos de Amérnica cada una.

Reserva legal

La Lev de Compadiias requiere que por lo menos el 1024 de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de diadendos en
cfectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Ingres vidad rias

Un detalle de actividades ordinarios al 31 de diciembre de 2013 y 2014, es como

sigue:

2015 2014
Prestacion de servicios
Ingreso por asesoria USS  M909583 USS 9412490
Intereses
Intereses v rendimientos financieros 470,92 911.57
Ingresos por comisiones
Operaciones bursatiles 197.515,94 199.317.14
Otros 27,19 719926

USS 23292388 USS  301.552.67
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Giastos administrativos

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢s
COMOD Sigie:

018 2014

Gastos de administracion
sueldos v salarios, apories de
sepuridad social, beneficios USS 11945275 USS  151.241.96
Participacion a trabajadores 1.091,25 391001
Honoraros 29.138.24 12.912.04
Servicios de terceros K.E18.26 19.643.89
Impuestos v contribuciones 12.928.62 1281578
Depreciaciones 9.554,11 11.067,43
Servicios ¥ mantenimiento T.560,09 12.915.60
Sepuros L4365 4. 193,66
Amendamientos 11.892.37 21.967.77
Materales v suministros 400,93 B.R37.0%8
Publicidad 395404 13.134.88
(hnros 874,20 1. 734 88

2I3B28.51 piss 27437608
Aspectos tributarios

De oscuerde o las disposiciones tributarins  vigentes, la faculind de
determunacion de la obligacion tributaria por pane de la administracion
tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha de la declaracion v en
scis afios conlados desde la feha en que vencid ¢l plazo pama presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en

tdo 0 en parte.

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del IR de diciembre de 20135,
s¢ publica la Ley de Orginica de Incentivos parn asociaciones Publico -
Privadas v la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que
s¢ presenta para el ato 2016, es como sigue:

Ley Odrganica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a lx renta

Ingresos Exentos

» Se considernn ingresos exentos a los rendimientos financicros  que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un afio.

* Las rentas orginadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mds emitidos para ¢! financiamiento de provectos publicos
desarrollados en asociacion pablico — privada y en las transacciones gue sc
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas,
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Ingresos Exentos (¢ onilmacion)

(18)

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en ¢l Ecuador
v las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras. resdenies o no en el
pais provemicnies de la enajenacidn directs o indirecta de acciones.
participaciones, olros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domicilindas o establecimientos permanentes en  Feuador,
renlizadis en bolsas de valores ccuntorianas, hasta por un monto anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a s
renta

Exoncracion del impuesto a la renta en desarrolle de proyectos piblicos en
asociacion poblico < privado por ¢l plazo de dicz afos a partic del primer
afo de aprobacion, asl mismo los dividendos v atilidades.

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

Los pagos onginados en financiamiento exlemo a instituciones linancicras
del extenor. legalmenie establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Feuador; asi como los intereses de créditos externos conlendos  de
gohiemno a gobhiérno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de mtenés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulaciin Monetaria v Financiera a lo
fecha del registro del onédito o su novacion; ¥ si de hecho las excedieren,
para gue dicha porcidn sea deducible, se deberd efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a ln renta de
sociedades sobre la misma.

Fn los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior. se deberd realizar una retencion en la fuente equivalente o la tarifa
general de impuesto o la renta de sociedades, cualquiera sea lo residencia
del financista

La falta de registro de las operaciones de financiamiento  externo.
conforme a las disposiciones emitidas por la Juntn de Politica v Regulacion
Monetaria v Financiern, determinard que no se puedan deducir los costos
fimancieros del erédito,

Ingresos de no residentes

Para ¢l caso de transacciones realizadas en bolsas de valores dc! Ecuador el
impuesto contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con o
dispuesto en el Reglamento.
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Aspectos tributarios (( ontinucacicn)

Ingresos de no residentes (Conrinuacion)

» Dicl_'ta sociedad no sera sustituto del contribuvente cuando la transaceion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

®* Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propictaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador: se
entenderd producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en
el Ecuador.

]

. Que dentro del mismo ejetcicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la énajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de fa sociedad no residente, cuyo enajenante
sed una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas [racciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del wial del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicard si existe un
beneficiario efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion, en los @munos establecidos en el
Reglamento.™

Impuesio a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucitn de Provectos Pablicos en Asociacion Pablico-
Privada,

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo v
ejecucion de provectos publicos en asociacion pablico-privada, que cumplan
con los requisitos fijados en la ley que reguta la aplicacion de los incentivos de
las APP, cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

1. En la importacion de bienes para la ejecucion del provecto piblico,
cualguiera sea el régimen de impontacion empleado.

2. En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto piblico,
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Impuesto o la Salida de Divisas (Comimucion)
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(1%)

3

LA

Los pagos efectuados por la socicdad a los financistas del provecio pablico,
incluido el capital, inlerés ¥ comisiones, siempre que la wsa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los creditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encucntre en situacion de subcapitalizacion de acuerdo con

el régimen general.

. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o

utilidodes o sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.

Los pagos efectundos por cuslguier persona o sociedad en razim de la
adquisicion de acciones, derechos o panicipaciones de la sociedad
estructurada para la ¢jecucion de un proyecto publico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para ¢l financiamiento del provecio
piblico,

Para la aplicacion de los exenciones previstas en esie arliculo unicamente se
debera presentar la correspondiente declaracion, segin ¢l régimen general.
acerca de que la operacion se encuentra exenta,”

Tra relacionadas

Un detalle de transacciones v saldos con relacionadas al 31 de diciembre de

2005 v 2014, es como sigue:

] 3
Ventas Giastos
Acciomsiag USS H.000,00 1SS
Remuneracion administradores 9.804,24
Comisiones administradores 28.278,40
LSS E.M LSS 38.082,64
2014
Ventas (iastos
Accionisias USS 26.000.00 LSS -
Remuneracion adminisiradores - 9,804 24
Comisiones administradores - 58.112.18
USS _ 2600000 USS _6791642




VectorGlobal WMG Casa de Valores S, A,

Notas explicativas o los estados financieros

(20)

(21)

(22)

(13)

A 1 s

Al 31 de diciembre de 20135 de acuerdo a la sdministracion de la Compafia estos
valores cormesponden a bonos del estado entregados a jubilados v de los cuales
mantiencn aperturadas sus cuentas bajo la Casa de Valores.

tingenc
Al 31 de diciembre de 2015 de acverdo a la administracion de la Compadiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Ev s fes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 v la fecha de este informe no se han presentado
eventos gue en la opmion de la Administracidn  pudieran tener un efecto
impertanie sobre los estados financieros,

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales de VectorGlobal WMG Casa de Valores
S.A por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 seran aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de weuerdo a lo dispuesto por la
Superimendencia de Compafiias valores y seguros.
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VectorGlobal WMG Casa de
Valores S.A.

Informacion Suplementaria
requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV,

Articulo 6 de la Codificacion

de Resoluciones del Consejo

Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2015

.........
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I. Opinitn sobre si las sctividades realizadss se enmarcsn en la Ley.
La admimistracion de VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. ha considerado las
disposiciones legales vigentes permitidas por la Supenntendencia de Compatias de la
Ropuiblica del Ecuador en la realizacion de sus achividades

1. Evaluacién v recomendaciones sobre o control interno

Ver Carta o la Gerenein adjunta.
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Cutta, 19 de Enero de 2016

Sefor

Cémar Morales

Crerente General

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.
Presente

Estimado César;

Al planilicar v realizar nucsira auditoria de los estados hinancieros de VECTORGLOBAL
WMG CASA DE VALORES S5.A. al 31 de diciembre de 2015, consideramos la
estructura del control intermo para poder determinar nuestros procedimicntos de auditoria
con el propasito de expresar nucstra opimion sobre los cstados financicros y no de proveer
una scgundad sobre la cstructura de control inteme. Sin embargo, nolames cicrios asunios
que involucran la estructura de control intemo ¥ su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente aceptadas,
Lag condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos tenido
conocimiento gue a nuestro juicho, s¢ relecionan con deficiencias significativas en el
disefio u operacion de la cstructura del control interno y gque pucden afectar adversamente
la habilidod de la organizacion de registror, procesar, resumir ¢ informar los datos
financicros, de ascucrdo con las ascveraciones de la administracion en los cstados
linancicros,

Lina debilidad imponante ¢s una condicion que se debe informar, en ln cunl el discio u
operscion d¢ uno o mds elemenios de o estructern del control intemo no redoce, o un
nivel relativamente bajo, ¢l nesgo de que errores o imegulandades, de montos gue serian
sustanciales en relacion con los estados financieros sujelos a auditoria ocurman y no scan
deteciados por el personal de la admimistracion dentro de un periodo oportuno, en ¢l curso
normal de las funciones asignadas.

Nucstra consideracion de la estructura de contrel mtermo, no revela neecsariamente todos
los asuntos que pueden ser condiciones gue deben ser informados v, por consiguiente, no
revels necesanumente lodos las condiciones que también se consideran como debilidides
umportintes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de las condiciones que se
deben informar, incluidas en ¢l ancxo de esta cana, se consideran debilidades importantcs.
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En ol anexo adjunto s incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados por
arca de responsabilidad y dentro de cada drea en orden de importancia; también para su
comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos aqui
mencionados oo han sido revisados después de la fecha de nuesira visita ¥ por lo lanto no
cstamos enterados de cuslquier cambio subsecucnte,

Este informe. ticne ¢l dnico proposito de ser utihizade por la admmistracion ¥ oiros
dircctivos de VECTORGLOBAL WMG CASA DFE VALORES S.A. ¥ iratan
exclusivamente con principios y técnicas de contabilidad ¥ no deben considerarse contra la
integridad o capacidad de los funcionarios de la administracion. a quicnes descamos
agradceer la colaboracion recibida durante ef desarrollo de nucstro trabajo

Alentamenie,
Abadhel Cia, lrda.

_|'

el S Y 1P,
Edison Guaman Ciames
Licengia 17-3410
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ASPECTOS CONTABLES

Cuentas por eobrar asesoria financiera
Antigliedad de saldos

Oitros Anticipos entregados
Antigiicdad de saldos

Beneficios sociales

Diferencia décimo tercer sucldo

Diferencia décimo cuarto sugldo

Operaciones bursatiles

Diterencia saldo segin libros con detalle extracontable

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Credito tributario
Diferencia erédito tributario segin libros con declaraciones

Retenciones de [VA
Diferencia retenciones de IV A segin libros con declaraciones

Retenciones en la fuente proveedores
[iferencia retenciones en la fuente segin libros con declaraciones

Diferencia entre anexo transaccional con formularie 103



I. ASPECTOS CONTABLES

.1 Cuentas por cobrar asesoria financiera

1.1.1 Antigiedad de saldos

Observaciin

Al 31 de diciembre de 2015, se pudo observar gue la cuenta por cobrar asesoria financiera
mantiene un saldo que proviene desde el mes de enero ¥ febrero por un valor de LSS

492800 v que se mantiene pendiente de cobro hasta la fecha de revision, wl como se
detalla o continuacion:

. . Saldo al
Fecha Cliente Fact. 31/1272015
2015 Welbac Cia. Lida. I855 USS 88.00
1022015 Welbac Cia. Lida.  [868 1.815.00
19/02/2015 Welbae Cia. Lida. 1857 3.025.00
Total LSS 492800

Recomendacion

Se sugiere a la admimistracion de la Casa de Valores, realizar ¢l seguimiento de estos
valores para determinar la susceptibilidad de cobro o de ser el caso proceder a omar una
decision purn establecer =i estos valores requenican la  provision respectiva de
incobrabilidad o emitir la respectiva nota de crédito.

Comentario de la administracion

S¢ han mantenido reuniones con ¢l cliente. quien ha manifestado que cancelard estos
vitlores, por lo tanio se mantienen como cuentas por cobrar.



1.2 (Mros anticipos entregados

1.2:1 Antiglicdad de saldos

Observacion

Al 31 de diciembre de 2015, la cuenta otros anticipos entregados, manticne valores
pendientes por LISS 2.293.03, que provienen de aftos anteriores: el detalle a continuacion:

Fecha Empleado Valor
311220014 Claudia Delgado [.143,54
31/122004 César Morales L. 14949
Total 2.293.03
Recomendacion

Considerando la antigiiedad acumulada, recomendamos analizar la situacion de estos
valores y proceder con su liquidacion, segin corresponda.

Comentario de la administracion

Estos valores seran descontados desde el mes de enero del 2016,

1.3 Beneficios sociales
1.3.1 Diferencia décima tercer sueldo
Ohservacion

Al 31 de diciembre de 2015, se observd que existe una diferencia entre el valor del gasto
del décimo tercer sueldo segin libros v el valor determinado en nuestra revision, l como
s¢ presenta a continuacion:

Décima tercer sueldo

Mes Giasto

Enero —diciembre {gasto) 4.436,22

Total segln revision 4.436,22

Sepun libros 4.793.26

Diferencia (357,04)
Regulacion Deécimo Tercer sueldo 446,13

Diferencia neta 89,09

Recomendacion

Si bien es cierto, la diferencia no es significativa, se sugiere revisar esta diferencia con la
finalidad de identificar si se requiere ¢l ajuste respectivo.



1.3 Beneficios sociales (Condinacion)

1.3.1 Diferencia décimo tercer sueldo (Conrimeacion)

Comentario de la administraciin

=e ha tomade nota para realizar el asiento respectivo en el siguiente ejercicio fiscal.

1.3.2 Diferencia décimo cuarto sueldo

Observacion

Al 31 de diciembre de 2015, existiria una diferencia, entre el valor de la provision y el
gasto del décimo cuarto sueldo segin libros, frente a nuestra estimacion. tal como se

presenta a continuacion:

N empleados  Provision Gasto

Enero ~diciembre (gasto) f 416,00

Enero —diciembre (provision) 390,00

Total segim revision 9000 1.416,00

segun libros 57533 |1.496.40

Diferencia 14,67  (80,40)
ol {**)

(*)  Diferencia proviene por incremento de sueldo no considerado para la provision, el
vilor es por LSS 14,67,

(**) El exceso en el gasto se da por ajuste realizado por USS 96,78 el cual debio ser
registrado por un valor menor.

Recomendacidn

Si bien estas diferencias no son significativas, se supgiere al departamento contable
considerar los ajusies contables que corréspondan.

Comentario de la administracion

Se ha tomade nota para realizar el asiento respectivo en el siguiente giercicio fiscal.



1.4 Operaciones bursatiles

141 Diferencia saldo segan libros con detalle extracontable

Ohservaciin

Al 31 de diciembre de 2013, existe una diferencia, entre el saldo registrado en libros
coi el detalle proporcionado por la Casa de Valores, de operaciones bursitiles, tal como
s¢ presenta a continuacion:

Total segiun  Total segin Libro mayor
Mes ’ ; Diferencia Cta. Diferencia
halance detalle 401.09.01.04
Mayo 2345700 2645637 (2599937 2.918.65 (80.72)
Junio 26.170.62 2767223 {1.501,6]1) [ 582,44 RiL83
Ocwbre 1606932 2516804  (9.09872) 931280 214,08
Total 6H5.696,94 T9.296,64  (13.599,70) 13.813,89 214.19
Recomendacion

51 bien estas diferencias se originan por las comisiones. que se encuentran incluidas en ¢l
detalle de operaciones bursatiles. por las diferenicias debe existir una conciliacion. ya que
tormarin parte del reporte de Auditoria, seceion sobre el detalle de operaciones bursdnles
del afio 2013, reporte que debe incluir justificacion de cualguier diferencia,

Comentario de la administracion

Se procederd a revisar la diferencia para corregir esta observacion en futuros registros

contables,



& ASPECTOS TRIBUTARIOS

2.1 Crédito tributario

211 Diferencia erédito tributario segan libros con declaraciones

Observacion

Al 31 de diciembre de 2015, se observd que existen diferencias en los valores del crédito

tributario segun  libros al comparar con el wvalor segun declaracion. el detalle o
CONNUAcion:

Total erédito Total erédito
Mes tributario seziun  tributario segin  Diferencia
lihros declaraciones
Febrero 389,47 3BG. A48 (.01
Marzo 291,62 291,65 0,03
Abril 29162 291.65 0,03
Mavo 291,62 291.65 0.03
Junio 267.05 267,08 (.03
Julio 263,12 263,15 0,03
Agosio 251,07 Foa 4 ) (.05
Septiembre 237,07 257,12 0,05
Octubre 237.07 257,12 (.05
Noviembre 257,07 257,12 .03
Diciembre HRE.63 L 6.05
Total 4.310,12 4.316.56 6.44
Recomendaciin

Si bien es cierto las diferencias no son-signiticativas: les informames debide a que se
presentardn en el Informe de Cumplimiento Tributario,

Comentario de la administracion

Se ha tomade nota para realizar la revision correspondiente.



1.2 Retenciones de VA

L1 Diferencia retenciones de IV A segin libros con declaraciones

Observacion

Al 31 de octubre de 2015, existen diferencias en los valores registrados en libros en

comparacion con las declaraciones efectuadas de retenciones de IV A, al como se détalla a
contimuscion:

Abril Mavo (Octubre Noviembre Diciembre Total

Scgun libros 353333 33432 327.09 9T 1.07042 556620
Segin declaraciones 41265 258356 307 89 30537 URh 42 307,89
Diferencia {59.30) 75,76 19.20 { 84,00 84,00 35,60
Recomendacion

Se sugiere revisar el origen de estas diferencias. con finalidad de determinar & se
requiere realizar declaraciones sustitutivas o efectuar ajustes contables de correccion.

Comentario de la administraciin

Se ha tomado nota para realizar la revision correspondiente,

2.3 Retenciones en la fuente proveedores

LE1 Diferencia retenciones en la fuente segiin libros con declaraciones
Observacion

Al 31 de diclembre de 2015, existen diferencias en los valores registrados en libros en
comparucion con las declaraciones efectuadas de retenciones en la fuente del impuesto
a la renta, tal como se detalls a continuacion:

Descripeion Marzo  Abril  Mayo  Junio  Septiembre Noviembre Diciembre  Total
Segun libros 21744 242,86 232,00 28822 283 88 262.76 730 434046
Segin declaraciones 21743 25835 231.49 20265 23389 262,77 o130 434388
Diferencia 001 (1549 0,51 (4.43) (0,01) (0,01) 16,00 (3.42)

Recomendacion

Si bicn es ciento las diferencias ne son significativas, se sugiere revisar el ongen de
estas diferencias, con finalidsd de determinar si se requiere realizar declamaciones
sustitutivas o efectuar ajustes contables de comeccion.

Comentario de la administracion

Se ha tomado nota para realizar la revision correspondiente.



2.4 Dhiferencia entre anexo transaccional con formulario 103

Ohservacion

Al 3l de dicientbre de 2015, se observo que existen diferencias en los valores
presentados en el “anexo transaccional en comparacidn con el formulario 103, las
diferencias se detallan a continuacion:

Febrero
Casillero Anexo 103 Diferencia
303 2519 2720 (O )
iz 2981 - 2081
32 1.718.44 510747 (338903
341 315 293,13 -
344 - 293,101 {293,00)
Total 4,812,549 R.171.67 (3.359.08)
Maren
Casillero Amexn 103 Diferencia
F32 _ 1L733.00 ELERE 3347
Total 1.723.00 1.689.83 33,17
Mavo
Casillero Anexi 103 Diferencia
303 209397 2 094,00 {0.03)
E1IE] 45,00 45,063
a2 45400 [ 45,010
a3 1,558,448 R ET T [ 302 18)
344 G624 71 024 50 021
Total 4.002,16 4,994, 16 (392,21}
Junio
Casillers Anexo 1n3 Diferencia
332 724905 740,04 209,01
Total T.240.05 T040,04 20 (H
Septiembre
Casiller Anexo 13 Diferencia
103 [ 210,00 L3276 00 { 16000
32 [R5 6,56 86,56 70,00
132 3004, 1 0 2.001.10 (1,00)

Total 7.076,52 5.487,52 1.580,00




2.4 Diferencia entre anexo transaccional con formulario 103 (Continuecion)

Oetubire

Casillero Anexo i Diferencia
303 [.092 34 P2, 50 (3,04
313 358,90 359,00 LRIy
120 |.457.40 | 457.38 0,02
LE 334709 3.347 80 (0713
344 070,87 1.070,50 037
Total 7.326,66 7.326,98 (0.32)

Recomendacion

Recomendamos analizar lo mencionade v tomar las acciones dé mejoris que se

estmen adecuadaz.

Comentario de la administracion

Se ha tomado nota para realizar la revision correspondiente.



3. Opinidn sobre el complimiento de obligaciones tributurias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias s¢ emite por separado de acvwerdo a
los requenmientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opiniom sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ln Lev,

La administracsén de Vectorglobal WMG Casa de Valores S.A. ha cumplido con las
abligaciones de la Ley.

5. Opinton sobre ¢ cumplimiento  de medidas  correctivas  que  hubiesen  sido
recomendados en informes anteriores

La admimstracion de la compafia ha considerado las observaciones v recomendaciones
establecidas en el afio 2015, con la finalidad de mejorar su sistema de control interno,
tomando en coenta ¢l costo-heneficio para su aplicacidon en las ransacciones ¥ operaciongs
que se relocionen.
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financiamiento del terrorismo y
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administradoras de fondos y
fideicomisos




ABADHEL

[T rumibry ialgidind iy mdes

www ahadhelcom

INFORME DE LOS AUDMTORES INDEPENDIENTES

A los Aceionistas

VectorGlohal WMG Casa de Valores 5.A,

Hemos auditado el estado de siteacion financiera de VectorGlobal WMG Casa de
Valores 5. A al 31 de diciembre del 201 5 ¥ los comespondignies estados de resuliados
del periodo v otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de Mujos de
efective por ¢l afo terminado en esa fecha v hemos emitide nuestro informe con
fecha Enero 19 de 2016,

Muestro examen fue cfectuado con el proposito de expresar una opinion sobre los
estados financicros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria
adjunta de VectorGlobal WMG Casa de Valores 5.A. al 31 de diciembre de 2015,
presentada con el propdsito de dar cumplimiento con las disposiciones cstablecidas
segin Resolucion No. SCYS.DNPLALTS.008 del 04 de junio de 2015, publicado en
el Registro Oficial N"521 del viemnes 12 de junio de 2015 ¥ noes requerida como
parte de los estados financierss bisicos,

La informacidn seplementaria es responsabilidad de la  administracion de
VectorGlobal WMG Casa de Valores 5 A, Esta informacion ha sido sometida a los
procedimicntos de anditoria aplicados en nuestra auditoria a los estados financicros
basicos v en nuestra opinion, se cxpone razonablemente en todos sus aspectos
importantes en relacion con los estados financieros hasicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito expuesto en el primer parrafo
para su informacion v no debe utilizarse para ningln ofro propdsito ni ser distribuido
@ OLFAS personis,

Quito-Ecuador, Enero 19 de 2016 (Excepto por ¢l informe presentado por ¢l oficial
de cuomphimiento de fecha 14 de maceso del 2006 ¥ su aprobacion mediante acia de
juntaqde.nmig!_l_isms el 30 de marzo de 2016.)

Ahau:fhrt'l:m_ Ltda,
HhAI— 5.0, No. 699 ;\

Edlsnnﬁ-' an Gomez f," K
Licencia ¥7-3410 o &




VectorGlobal WMG Casa de Valores 5.A

Seccion VI Definicion, Gestion, Control v Aplicaciones de los Mecamsmos de
Prevencion, Capitule VIII Normas para prevenir el lavado de activos v ¢l
financiamiento del terrorismo v otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos v fideicomisos, Titule VI Disposiciones Generales, de la
Coditicacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores,

‘i:g{m Huuhmiﬁn My, SC\"E, DM Pl. A1S.008 del 04 de junio de 2015, publieado en el Rﬁislru O ficial

I} “Werificar la caliticacion del uti:ml de cumplimiento v el codigo de registro en la Unidad de Anilisis
Financizr.

Revisiin:

Fl oficial de cumplimicnto fue calificado e iante Resolucian .
SC.OSC.HBPLAVCR.QL 1202484851 ¢l 17 de septiembre de 2012 de la Superimendencia de
Compahias. El codigo de regisiro en ln Unidad de Analisis Financiers es N 7102

27 Verificar que las normas v procedimientos de prevencion de lavado de activos v Fnanciamiento del
terrorismo establecidos por la compaiia se enceentren definidos en el Minual de Prevencidn,

Revision:

La Compaiiia tiene politicas v procedimientos para prevenic ¢l lavado de activos y financiamiento de
delitos que se encuentra en ¢l manual de prevencién de lavado de activos en los fiterales 1.4 /13 7 L6
LT AL

3 En el ceso de los grupos cmpn:a.mull:ﬁ o holding, verificar que el Monuzl de Prevension abarque las
compaiiias que los conformen: siempre ¥ cuando hayan decidido tener un selo manual v/u oficial de
cumplimiento omaco.

Revisiomn:

Este procedimicnto no ha sido aplicado por I compafiia en ¢l afio corriente debido a que no realiza
aperaciones con grupos empresariales o de holding,

4)  Confirmar que el Oficial de Cumplimicnto hayn cumphdu con Lo preparacion del informe anual ¥ su
presentiion ante la Junta de Socios o Accionistas v /o Directorio.

Hevizidn:

. El oficial de cumplimiento presentd su informe anual el 14 de marzo de 2016, el cual ha sido aprobado
| mediante acta de junia de accionistas el 30 de marzo de 2016,

31 Seleccionar aleatoriaments & meses del aflo para realizar lo siguiente:

a1 Consolidar 1a informacion mensual de las operaciones o ransacciones. individwales o conjuntas.
cuyos montos sean iguales o superen el umbral fegal (LSS 10.000), originadas on los pagos
efectuados por los clientes de la compahia, a través de los medios de pago que se encueniran
definidos en la estructura de reporte de la Unidad de Amilisis Financiero,

Monbos iguales

Mes O MAYHres & Yabor
seleccionadoe  USS DIL(HMH M) conselidado
Enero =i 202419351
Fehrors b1 2A04 581,70
Warso Si 2445 B0, T0
Al 5i 4625 36271
Mayo S 3,437.897.05

Junids i 1.0p1L.900 18




b Soliciiar ¢l Reporne de Operaciones v Transacciones que lgualen o Saperen el Umbral (RESU)
envindo por |2 compatia o la Unidad de Analisis Financiero en los meses escogidos, para b
s,

Heporte

Mes {RESL)

seleccionado envyiadn
Enero Si
Febrerp =i
Marzo Si
Abnl si
Mavo 5i
Junio Si

¢} Cotejar que los clientes que supersron ¢l umbral legal han sido reportados a la UAF en el mes
correspordients

Moantos iguales
i ITAYOres @ Clienies
LSS 10,000,00 reporiados
Mes {*) UAF

Enero- 5 Si
Febrero 5i S
Marzo S 5
Abril &i 5i
Mluyo: &i 5i
Junin Si 5
Julio Si 5i
Agosia Si Si
Sepliembre 3| i
Octubre =11 Si
Moviembre i &
Diiciembre =i i

{*) Los montos que superan ¢l umbral legal v que han sido reponados a la UAF s¢ encucniran en el
Angxo |
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Peterminar 5i el proceso utilizade por ln compafiis, en cuanio a la custodin v confidencialidad de los
expedientes proporciona la seguridad necesaria de In informacion fisica v digital.

Hevisidng

La Compaiia guarda los registros aperativos en archivos bajo llave.

7

Verificar la existencia de la matriz de riesgo; asi como la documentacion sopore de suaplicacion
coma herramienta de mitigacion de posibies procesos de delito de lavado de activods,

Hevision:

La Compafita cuenta con una matriz de riesgo.
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VectorGlobal WMG Casa de Valores
S.A.

Informacion Suplementaria requerida por el
Titulo II,

Subtitulo IV, Capitulo IV, Articulo 9 de la
Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores

al 31 de diciembre de 2015
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Dok Aeeiomsisiin

VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.

Hemos sudhtadn ol estado de anisesom francwera de VeosarGilobal WM Casa de Vatores
A 8l 31 de diciembe del 2015 v los correspondientes estados de resultados del periodo +
otros pesidiados micgrales, de  camibeos en o patrimomo v de Buos de efecuvo por e ano
mnﬂTmﬁfhy-lumnmudummmﬁxntunuhﬂnhnmhh- 19 de
e ] i

Nuestro examen (e efecnido com ol propisite de exprosar uma opmsion sobee bos cstados
VecweCrdobal WM Casa de Valores 524 ol 31 de dinembre de 2013, presentada con o
peopossts de dar cumplimienio oon I disposioones esablecklas en el Timbo 11, Subtindo
IV, Capimalo IV, Secciin IV, Articulo 9 de la Codificacion de Resoluciones del Consen
Nacwmal de Valores v no es requenda como parre de los estadus Binancienos bisicos.

La mbormacion suplemeniaria es responsabilidad de la admbogsoacsin de Vectorllobal
WG Casn de Valores 54, Esta informacion ha sido sometids 1 los peocedimienos de
audstoris aplicados en nuestra auditoris a los estados financleros bigicos ¥ en puestea opinisn,
s¢ expone rzoniblemente en todos sus aspectos imporiinies en relacion con bos estados
fmanciems basioos wmados en suconjuntr.

Hste wifeme se emite exclusramente con o proposiin cxpuesta en el primer parrafo pae su

nformacion v no debe utlizarss para mingin otro propdao moser didigbodo 3 oras
personas.

Quito-Feuador 19 de Enero de 2016

| udhel o e. C fttaisns

{hldhﬂ Cin Lada, Veliesny € pmidn Croimes —
AUNAE No, 6849 Licencin AT = 310



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A,

Informaciin Suplementaria

2. Cumplimiento de normas de solvencia v prudencia financiers al 31 de diciembre de
2015

Margenes de Endeudamiento. de Colocaciones v otras Condiciones de Liquidez v Suliciencia
Patrimenial

Requerido porla  Constituido por

Indice Relacion imi
ley la compaiia Cumplimiento
Portafelio Aclivos
3 i ; : ; 3 [ 7 (R
Propio Financieros/Patrimonio Menor o igual a .02 Cumple
Endeudamiente  Pasive total/ Patrimonio Menor o igual a 2 UL Cumple
i Active Corriente/Pasivo
Liquidez : Mavor o |
q Srrenita layor o igual a 84 Cumple
imite maxim - TRELT s
Concepto B S ?HMM ~eein Cumplimientos
permitido registros contables
: i TES veces :
Contrate de Underwriting 2 ity & MIA MrA
patrimonio
Anticipo de fondos de sus propios
FECURSOS 8 comilentes o grupos [5% de su patrimonio M/A MIA
econanmicos
, v : Menor al 20056 de su .
Operaciones con anticipo de fondos 7 NiA NiA

patrimonio



VectorGlobal WMIG Casa de Valores S AL

Informacion suplementaria

2, Cumplimiento de normas de solvencia v prudencia financiera al 31 de diciembre de 2005

Endeudkamsento Awtorvmsidi
Entidad Saldo Institucid C "
Instituciones del sistemn linanciern debidumente N/A N/A

attorizmdas por la Superintendencia de Bancos
Accionistss WA A

Proveedores N/A N/A



i,

VectorGlohal WMEG Casa de Valorss S.A.

Informacion suplementaria

3. Elaborackin acorde a la codificackin de bis drdenes, operaciones, sis registros (de ordenes,
operaciones v portafolios) v liquidaciones

Sepdn (CRONY) Pisposicidn Lepsl
Titules 11, Susboidtishe 11, Cwpitiale | Sexciia 11

et et pagvagiies i o dndgne g ppeTcon

Fomruikm i b e bans o

Rigtan s conlablies

Slarmonar o & b

Cunils v oo de vahois madiha dinam e &
caonmiierie com o ubycio de adguini vikires, sn que w
deferming i Bxha ik Pestn Jnoaod deba
oot | negiclocida, o ok e enfender
eonferids por cingo dios bendills, venodos ks
e, s huitess sado posible cumpliie. dobwes
devolver sl comitere, ul siguenie din luibil, el o
e denero por ¢ entregado.

Las casas e valorer elaboranin s Rrmasio
parn b recepoile de dndemis. ol menos con ls
sIgwicTAe I iormain

- Mombres y apellidos o deninvinacidan o o
socinl y edduln de identidad o nemero de RUC
» Lugar, leehis ¥ hor de recepeion de ks enden

- (Mycsor e ks onfen |compes o vonta ), cantidad
de lox walores & sof aegocisdos o monbis
Imvertin ¥ siis vondiciones,

= Pliga e wlipeniln de la orden,

- Numbre de b persons mtorizuds que recibe fa
e

« Ciustios ¥ comificiones de Ia nepociachin.
Firme del gomilgnte o dé wi peprsenimnie
bepal,

« Firmiz de la persona puiodizuda por s casa de
valores

Lin megigros  conmbles serdn  llevados  de
gonformidnd con el plan de cuenias dictado par
&l Consclio Nochond de Vahires

Hegisirn cronadigicn ¥ scouenclal on of que s
unotarim con iEcha v hom de ingress. L
drdenes de dos comibentes ademis de @ Fecha y
hsm en qise figron cumplidas e dnfenes.

Regisire imdividual dcl dinery y valores que
solgite cadn personi pars ta adminisiacion del
portafels.

Archive  afividial de ol ww de s
CramagTeE.

i umplomisaiti

Cumphida

Curmpicli

Cumpdida

Ll

Cumplida

L omgphida

LT TET T

Dherpms ¢ abiv 2615 o
Compaitin -~ he peldmmdi
gomimos  de padenies e
negusimiivn para N
perpciace, o diaelr
capotifica la Fecha i
jirt crecLng lus
N pOgEnEiidn,

I acuseo sl aruiliosds o et 0
v el eceinn 110 s iR

Py eddies o agr rejuriadis

1 etk aiilias o st a
i selgesiion e s encarinmn

nivechakes i gt ioprtidies
1 soucile ol s o e 3
(8 SchCoiE A S0 o
vl o s repock,

e neeyih al ondless on feee 3



VectorGlobal WMG Casa de Valons S A,

Informacion suplementaria

A Elaboraciin acorde a la codificacion de las drdenes, operaciones, sus registros (de Grdencs,
operacines v portalolios) v Bguidaciones (comtinuacion)

Seggibn (URCNY ) Dispaosician Legal
Tiwbsy 11, Subiitale TL Capitubo L, Seccidn 111

Cipeeragianigs cuan vidhres oxUrinjene -

{ pemiciones g sulionss i s

I Coampeolurtes e hagaidacion

Descripesin

Las cutas ale wvolores pesiemtarin o o
pomiteries i infermagien releionsds con gl
precio de collaciom de led vpbense m gl
neTcdn ef quE ke AEgncien

g casas e valores debesdn mamigner vigenics
oy  contrdios  gon  intermedisrios.  bursitiles
sipiprrrdos.

las casas ¢ valores  ademis  de s
ligiridaciones: ekl por o bolss de valores,
eibepderd al comibente  por  esda  onden
ety v Bajoe s fms. s comprobante: de
CHFEeISEas

sFecha

= Nombees y apehldis o denominecsn social
ool de whentisdad o mEmero Aol BUC ded
ComcnLE

= Womhre del conlsot

o Clusele Walor

= Canithibad e walisres megocindes v sy walor
LY

= Procin

= Walor waal de la operacion

« Cmisiin pereibida

sidlmere v fechn del comprobianie de
Hijuslednesin dy ol

« Firma de eonformidod del commbens

Cumplids

M aplico

Mo aplin

Cumplids

Cippmgntaris

Durpie el g 2003
VeptorCilol WG Casa e
Valores 5.4 oo b realizmdo

mpyrackees gom vakwes
wabramgeTs
Durgige ¢ wbo 2[4

Weetordibehal WG O i
Valores %4 mo b realiodi
aporuckmes. oon aloeds
CUTEESaS.

[h sewerdy al prdlisis én
b @ wni sdlecosia mo s
eRconrmTe movclades 3 s

ropurLadas



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.

Informacion suplementaria

4, Verificacion de la existencla de los respectivos contratos de mandato que respalden L
administracion de portafolios de tercervs

Segiin (€ RONY) Disposiciin Legal
Tital 11, Subrtitube 1L, € apltubo I, Seccidn 111

1 Comrmios g vty

Bescripeian

La sdmmnimckin @ poaliden o o
dineros de Wreerns que realioen L s
de walores  debern  efectuarie  mediaiie
ponirabe espribd Yose dijetirdn oo lod
disposiciones dil Chdego Clvil ¥ Cadigo e
Conuercho, sobre ¢ mambido v ki comesiin
mcrcantil

Cuinlimeenio

K nplici

Casemniarii

[ursnte of ato 20085 Ia
Coompadiin oo fin eclebogdoe
oimittites, de mandalg  parg
Aus speraciomes. on donde sg
opecifica b lormagian

mapeTala



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A

lnformacion suplementaria

&, Veriflicacion de que ¢l portafolio sea integrado exclusivamente con valores »
documentos inscritos en ¢l registro de mercado de valores v de que la negociacion
cumpla con las disposiciones legales v reglamentarias pertinentes.

Al 31 de diciembre del 2015 VectorGilobal WMG Casa de Valores S A, no  mantiens
portafolio propio.



