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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ada Junta de Accionistas 

'VECTORGLOBAL.WMG CASA DE VALORES S.A 
Informe de los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financcros adjuntos de VetorGlobal WMG Casa de Valores 
5.4, que comprenden el estado de smuacion financiera al 31 de diciembre de 2015, as como 
«el estado de resultados del período y otros resultados integrales cambos en el patrmomo y 
ujos de efecuvo por el año terminado en esu fecha, e igualmente el resumen de as polícas 
¿de comabilidad importantes y ls eras notas espana 

Responsabilidad de la administración de la compañía por los estados financieros 

2 La adminstación de la Compaña es sesponisable por la preparacion y. presentación 
raromable. de esos estados fimciros de acuerdo a Jas Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIE), Esta responsabl 
el mantenimiento de controls inernos adecuados para la preparacion y presentación 
razonable de estados financieros que esten bres de core significativos, ya scan debado 2 
fraude o emos, la selección y aplicación de apropiadas polincas de contabilidad, y la 
elaboeación de estimaciones que son razomables en las crrcostancias 

  

1d incluye: el diseño, la mplementación y 

Responsabilidad del auditor 

3: Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre cios estados finensros con base en 
nuestra audiroria. Hemos cfeemado. muestra auditoría de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditona. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos 
ticos pertinentes y plamiquemos y reahcemos la auditoria para obtener una. seguridad 
razonable acerca de slo estados financieros estan libres de errores sigificanvos, 

  

Vas auditoría eluye efeciar procedhmentos para obtencr evdencta de audios sobre los 
montos y reveliciones comendas en los estados financieros: Los. procedimientos 
seleccionados dependen de nuestro justo inchuvendo la evaluacion de los nespos de ecores 
uaterales en los estados financieros, debido a fudo o ero Al hacer cen evaluaciones de   

  riesgo consideramos los controles imemos pertinentes a La preparación y presentación 
razonable de Jos estados financieros de la condad en usen a diseñar procedimemtos de 
auduiona adecuados a las ireonstanens. pero no con el proposito de expresar una opimón 
sobre la eficacia del contro mero de la entuad. Una auditoria también incluye evaluar lo 
apropado delos principios de contabilidad uelizados yla azooabidad de la estimaciones 
«contables elaboradas por le administracion, as como evaluar la presentación en conjunto de 
los estados financieros,



“Consaderamos que la evidencia de audios que hemos obrendo es suficiente y apropiada 
para proveer la hase para muestra opinsón de auditoría 

Opinión 
4 En muesea opunón, los estados financieros mencionados cn el primer parrafo presentan 

ravomblemente, en todos sus aspectos importantes, la suación financiera de VectorGilobal 
WMG Cara de Valores Sl 31 de diciembre de 2015, lor estados de sus operaciones, 
cambios en el puttimonio y sus Mbjos de efecivo por el año terminado en esa fecha de 
«omformdad con lo Normas Intemacionales de Informacion Financiera 

  

Enasis en un asunto 
3 De acuerdo a la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimización del Sector Socetano y 

Buesátd publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del Registro Ofical 249 en la 
disposción transoma tercera establece que las bolsas de valores actualmente constmadas en 

el país podria seguic funcionando pero deberá austar vu estructura 4 su nueva naturaleza 
de sociedades anomamas con ls caracteristicas establecidas en esta Ley Para ete cecto la 
Junta de Regulación del Mercado de Valores muii, la resalución necesara que viable esta 
transición en el plazo de noventa días contados a partr de la expedicion de la resolución. 
erdicada. 

En la disposición transitoria cuarta. se notonza la traformación de las bolas de valores 
actwlmente exntemes en el pas de corporaciones cuales 4 sociedades anommas, para tal 
efecto, las cuotas patimonsles de propiedad de sus membros serín el equivalente de sue 

aportes en acciones ala compañía anomma bolsa de valores, acorde alos cuenos de valores, 
para lo cual deberan aplacar las Normas Internacionales de Informacion Finca (NIIP)- 

En consecuencia, los acuales propictanos de ls cuotas patrimoniales: pasarán a ser 
cctomstas dela bol a transformarse, podiendo incorporarse nuevos accionistas acorde lo 

«lspuesto en sta Ley, respecto de la escritura del capital dela bolas de valores. 
Transcurrido un plazo de dox años desde la expaxhción de la presente le, las asas de valores 
0 podran er propietarias individualmente de mas de 5% del capial accionarial, pode 

ses propictaras en conjunto de mas del 50% del espiral accionaria dels bolsas de valores 
Vencido el plazo determinado en el inciso anterior, la Superintendencia de Compaña y 
Valores dispondrá la incautación delas acciones a prorrata de rodas las acciones de ls casas 
de vales en las bolsas de valores, ordenará su venta en pública subasta. Los valores quese 
'obrengan en a venta publica subasta serán cnregados alas respectivas casas de valores” 
ts a laa de il dad e 

que se pueda generar en los estados financieros al momento de que se aplique 
disposición, as como, la normaeva secundan que se conta paca el complemento de 

 



6 La administracion de compañas deberá salizar l anís y aplicación cuando, se emuta la 
normativa secundaria respectiva. 

El actual fondo de garantia construido por las casas de valores de Quito y Guayaquil par 
respaldar ss operciones en dichas bolsas y que acmalmente es admuntstado. por estas 
+astruciones, deberá ser estrundo als cuen de valores, pra que ns casas de valores puedan 
aportar dichas paeracas de compensación y Iqudación como requisito preso al imco de 
peractones en el mercado de valores. 

7. Fs las reformas dela Les de Mercado de Valores contemplando en la Ley Orgábuca para el 
Forlecimuento y Optimwzación del socicaño y Buesanl en el Tilo XII de Es casas de 
valores se reforma el arucalo 56 y que en el primer ino establece “De yu naturaleza y 
requisos de operación. Casa de valores es la compania anónima autonzada y controlada 
por la Supetatendencia de Compañías para ercer la aermediación de valores, cugo objeto 
social vnico esla realizacion de las acuvidados previstas en eta Ley. El capital mamo ser 
ada parla 
scuvidades autorizadas y las condiciones del mercado el cual deberá ser suseo y pagado en 

  a de Regulación del Mercado de Valores en fancion de so objeto social ns 

umeramo en su totaldad” 

    a fonción del anculo antes eado. las Caens de Valores deberán comple con un capital 
runimo, a ser fiado en funcion de su objeto social, por lo cual la adomástación de la 
Compañia debe apaliar ete nuevo requesmiento paca su funcionamiento, considerando la 
normar secundaria que se emvtr al respecto, 

Ouro Asunto 

8 Las ass comparacvas presentados están basados en low estados financicros de la compañía 
aly porel año que tecmuno el 31 de diciembre del 2014 los cuales fueron auditados por orcos 
auditores cuyo forme de fecha 27 de enero del 2013 cunvene uma opinión sn salvedades 
sobre eso estados linancieros. 

9 La opinion respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de VectorGlobal WMG 
Casa de Valores SA. requerido porel Servicio de Rentas Internas por el tercicio terminado. 
+ 31 de diciembre de 2015, se erat por separado, 
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VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Notas explica 

m 

  

'as a los estados financieros 

VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. es una sociedad anónima que fue 
onsutuida en Quito-Ecuador mediante escritura publica el 15. de septiembre 
de 2010, otorgada ame cl Notano Vigésimo Sexto del Cantón de Quito y 
aprobada por la Supermiendencia de Compañías mediame Resolución No. 
'QIMV- 104027 de 24 de septiembre de 2010. la Compañía se encuentra bajo el 
sontrol del Mercado de Valores. Para efectos tributarios se encuentra bajo el 
Registro Unico de Contbuyentes (RUC) 1792283965001, sus oficinas se 
encuentran ubicadas en la Av. Amazonas N34-33 y Av. Azuay en la ciudad de 
Quito-Ecuador y fue iserta enel regstro mercantil del mismo cantón bayo No. 
35509 el 29 de septiembre de 2010. 

  

     'n el año 2012 se realiza dos aumentos de capital de acuerdo alo siguiente 

Mediante escritura publica con fecha 27 de marzo de 2012 otorgada ame el 
Notano Tercero del Cantón Quito, aprobada por la Supermiendencia de 
Compañias mediante resolución No Q.1MV.2012 1896 del 12 de abril de 2012 y 
debidamente inserta en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 11 de mayo de 
2012, procede a realizar el aumento de capital por $ 83.603,00 que proviene de 
“aportaciones de VECTORMEX INTERNATIONAL. INC 

Mediante escrtura pública con fecha 7 de jumo de 2012 y aclaratoria de 
escritura de aumento de capital celebrada el 3 de septiembre de 2012 ambas. 
otorgadas ame el Notano Tercero del Canton Quito y aprobada por la 
Supermtendencta de Compañías mediante resolución No. Q.IMV 2012.6080 del 
19 de noviembre de 2012 procede a realizar el aumento de caputal por $ 
25.000,00 — que provienen de aportaciones de  VECTORMEX 
INTERNATIONAL, INC 

Con ambos aumentos de capital de la Compañía el nuevo capital es de $ 
213.849,00 dividido en 213.849 acciones de $ 1,00 

La actividad principal de la Compañia es operar de acuerdo con las instrucciones 
de sus comentes, en el mercado bursátil, admumstrar portafolios de valores o. 
dinero de terceros para inverurlos en mstrumentos del mercado de valores de 
acuerdo con las instrucciones de sus comutentes, adquinr y enajenar valores por 
cuenta propia, realizar operaciones de Underwntmg con personas jurídicas. 
sector público, sector privado y con fondos colecuvos, y demás actividades que 
autorice la autondad competente 

-AL31 de diciembre de 2015. la Compañia posee 4 empleados, más la Presidenta 
y Gerente General



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

5] 

2d. 

22 

tables significativas 

Declaración de cumplimiento 

Los estados. financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden 

= Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e 

* Interpretaciones emitidas por el Comué de Interpretaciones: de Normas 
Internacionales de Información Financiera (CINIIF) o el anterior Comué 
Permanente de Interpretación (Standing Interpretanions Committee - SIC). 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
¡Gerencia de la Compañía, que mamfiesta expresamente que se han aplicado en 
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de 
Información Fanancrera (NIIE) emutidas por el ASE: 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la admumistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos iherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósto 
de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la admnstración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a dife de sus efectos finales. 
El detalle de las estaciones y juncios contables criticos se detallan en la Nota 
4 

  

  

Bases de preparación 

Los estados financieros de VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. han sido 
preparados sobre las bases del costo hustónco, excepto por ciertos instrumentos. 
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las 
políticas contables mcluidas más abajo. 

Costo histórico 

El costo: Íustórico generalmente se basa en el valor razonable de la 
«contraprestación entregada a cambio de brenes y servicios.



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
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23. 

24. 

Políticas contables significativas (Conainuación) 
Bases de preparación (Continuación) 

Valor razonable 
El valor razonable se define como el precio que se recibina por vender un actwo 
0 que se pagana por transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre 
parucipantes en el mercado a la fecha de valuación independientemente de s ese 
precio es observable o estimado uniizando directamente otra técnica de 
valuación AL estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tene en cuenta las caractenstcas del aeuvo o pasivo, ss los participantes del 
mercado tomaran esas característcas al momento de fiar el precio del activo o 
pasivo en la fecha de medición El valor razonable para propósitos de medicion 
Y/o revelación de estos estados financieros se determia de forma tal, a 
excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que están dentro 
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendammento que están dentro del 
alcunce de la NIC 17, y las modificaciones que tenen algunas similitudes con 
valor razonable. pero. no es un valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 20 el valoren uso de la NIC36 

  

Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor 
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 ó 3 con base en el grado en que se 
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la 
determinacion del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la 
siguiente manera. 

    

Nivel 1. Se consideran prectos de cotización en un mercado activo para 
acuvos.o pasivos idénticos, 

+ Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de 
otización del Nivel 1, sea directa o mdirectamente. 

+ Nivel 3 Considera datos de entrada no observables. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 
se clasifican en función de su vencimiento, es decir, como cornentes aquellos 
con vencimiento agual o interior a 12 meses, los que están dentro del ciclo 
pormal de la operación de la Compañsa y como no corrientes, los de vencimiento 
superior a dicho período 

Efectivo 

El efectivo incluye aquellos acuvos financieros liquidos y depósitos



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
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25. 

Políticas contables significativas (Continuación) 
Activos financieros 
Los actvos financieros se reconocen y dan de boja a la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inscialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion excepto por 
aquellos actwos financieros clasificados al valor razonsble con cambios en 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos 
de la transacción se reconocen en resultados. 

La Compañía clasifica sus acuvos financieros en las siguientes categorías valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financiero disponibles para la venta 
La clasficación depende del propósito con el que se adqumeron los 
Instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inucal Al 31 de 
diciembre del 2015 la Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por pagar. 

  

  

  

Cuentas por cobrar 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determmubles que 
10 tenen cotización en el mercado actvo. Las cuentas y documentos por cobrar 
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el 
correspondiente auste en el caso de exisur evidencia objetiva de nesgo de pago 
por parte del cliente 
Las cuentas y documentos a conto plazo no se descuentan La Compañía ha 
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con 
respecto al monto facturado debido a que la transacción no tiene costos 
mficativos asociados. 

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasfican en 
/as comentes.   

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amoruzado unlizando el método de la tasa de ¡merés efectiva, menos cualquier 
deterioro.



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 
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26. 

Politicas contables significativas (Continuación) 
Activos financieros (Continuacion) 

Deterioro de activos Minanieros al costo amortizado 
Los activos financieros que se muden al costo amortizado, 
El impone de la pérdida por deteroro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasu de mterés efectiva origanal del 
efectivo del acto finanetero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
en libros sc reduce a través de una cuenta de provisión Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados, 

Baja de un activo financiero 

La Compañía da de baja un acuvo financiero unicamente cuando expren los 
“derechos contractuales sobre los Mujos de efecuvo del activo Financiero y 
transfire de manera sustancial los nesgos y beneficios mherents ala propaedad 
del activo Financiero. St la Compañia no transfiere n retiene sustancialmente 
todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa retensendo el 
control del actvo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo yla obligacion asoctada por los valores que tendría que pagar 

  

  

Mobiliario y equipos 

El mobiliario. y equipos. son registrados. al. costo menos la depreciación 
“acumulada y pérdidas acumuladas por detenoro de valor 

  El costo del mobiliano y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la adquisición del activo y su puesta en 
marcha en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
“admunistración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al 
resultado del ejercicio cuando se presentan 

La administracion de la Compañía como procedimiento efectúa el análisis sí 
exaste la endencta de deteroro para el mobiluaio y equipos en forma anual 
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Notas explicativas a los estados financieros 
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Mobiliario y equipos (Continuación) 

Método de depreciación, vida útil y valores residuales 

El mobiliario y equipos se deprecran mediante el método de línea recta en base a 
la vida útil estimada de los mismos. como sigue: 

  
Años 

Equipos de oñma 3 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual para 
el mobiliano y equipos de computación para la determinación de la 
depreciación, considerando que el valor de recuperación en caso de enajenación 
nos significativo. 

Retiro o venta de mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de mobiliuno y 
equipos se determinará entre la diferencia del costo y el precio de venta y será 
reconocida en los resultados del ejercicio 

Activos intangibles 

El reconocimiento de una paruda como acuvo intangible se realiza cuando es 
probuble que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
Muyan a la Compañra y el costo del actrvo pueda ser medido de forma fable 

Los activos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten en la cuota 
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de 
adquisición, expresado en dólares de los Estados Unidos de América, el cual no. 
excede su valor recuperable. 

  

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisició 
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto 

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida usil 
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalúa ss existe deterioro de valor 
en forma anual 

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el acuvo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por detenoro como una disminución o un incremento, 
sn la revaluación
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Políticas contables stgnificativas (Continuación) 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pastos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la 
Compañía tenga derecho mcondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion Financiera,   

Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a 
su valor razonable, que no cotizan en un mercado actrvo 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
se revelan en la Nora 11 

. Baja de un pasivo financiero 

La Compañia da de baja un pasivo financiero sí y solo sí. expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar comente se basa en la uulidad gravable (tributan) 
registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto de: impuesto comente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada penodo, para el año 2015 es del 25% debido u 
que su principal accionista se encuentra en paraiso fiscal y 22% para el año 
2014 así también, puede amortizar sus pérdidas tributaras hasta en los cinco 
“años postenores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponble 
de cada año 

  

       

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias temporanas emre el valor 
en libros de los activos y pasivos ancluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes uuilizadas para determinar la utilidad gravable
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Políticas contables significativas (Cominuación) 
Impuestos (Continuación) 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias fiscales temporaras imponibles. Se reconocera activo por Impuestos 
difendos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañta disponga de utilidades gravables futuras. 
comira las que podría cargar esas diferencias temporanas deducibles y de 
scuerdo 4 lo establecido en el Reglamento de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno en el artículo 28 1.- Impuestos difendos. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos son medidos empleando las tasas 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el periodo en el que el acuvo se 
realice o el pasivo se cancele El saldo de activos y pasivos por impuestos 
ileridos se encuentran medidos a la tasa del 229%, 

    

Beneficios u empleados 

Beneficios a empleados corto plazo. 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descomtada y reconocidos 
como gastos a medida que el servicio es recibido. 

Beneficios definudos: Jubilación patronal 
El costo de los beneficios defimidos (ubilación patronal) es determinado 
unlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones. 
actuanales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas 
actuariales se reconocen a otros resultados mtegrales. 

  

Participación trabajadores 
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la Compañía en un 15% de la utlidad 
contable del ejercicio. 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los 
beneficios económicos correspondientes a la transacción sean percibidos por la. 

  

Compañia y puedan ser cuantficados con fiabilidad, al igual que sus costos. 

Los siguientes critenos de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer 
un amgreso 
+ Prestacion de servicios 

Los ingresos provenientes de servicios se mien utilizando el valor 
razonable de la contrapartida recabada o por recibir, denvada de éstos.
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(2) Políticas contables significativas (Continmación) 

2.11. Reconocimiento de mgresos (Continuación) 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las 
condiciones siguientes. 

En el periodo en el cual ocuren los servicios, cuando se le han 
transferido al clieme las ventajas denwvadas del disfrute del servicio, 
«on base en tarifas acordadas bilateralmente según el contrato de 
servicios 
El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad. 

Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

Los costos incurndos, o por incurrir, en relacion con la transacción 
pueden ser medidos con fablidad 

  

2.12. Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado En el estado de resultados 
del período se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso 
correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la 
medida en que tales beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de 
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de 
situación financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del 
periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo. 

   

  

3. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos. y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos 

2.14. Normas nuevas pero aún no efectivas 
La Compañía mo ha uplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF), Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e 
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas,
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2.14. Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

NIE 

Normas 

NIE O 

NIF 14 

NINAS 

NIF 16 

Enmiendas 

NE) 

NEO 

NIC 1 

NIC 12 

NIC 16 y NIC 
4 
NIC 16 y NIC 
38 

NIC 27 

NIC 28 

Título 

  

Instrumentos Financieros Clasificación y 
medicion. 

Regulacion de cuentas difendas de activos 

Ingresos por Contratos de Clientes esta 
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 
31, CNIES1.15,18 

Arrendamientos 

Relaciones adhcionales y enmiendas. 
consecuencia resultante de NIIF 9 

Contabalidad para adquisicion de 
parucspaciones y operaciones conjuntas 

Iniciativa sobre información a revelar 

Reconocimiento de Activos por Impuestos. 
Diferdos por Perdidas no Realizadas 
Aynicultura: Plantas portadoras de frutos. 

Aclaración de los Métodos aceptables de 
depreciación y amoruzación 

Método de la parucipacion en estados. 
financieros individuales 

Aclaración de la contabilización para la 
pérdada de control de una subsidiaria cuando 

la subsidiaria no constituye un negocio 

echa de 
gencia 

Enero 1,2018 

Enero 1.2016 

Enero 1,2017 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2018 

Enero 1,2017 

Enero 1, 2016 

  

Enero 1,2016 

Enero 1,2016 

Enero 1,2016 

Enero 1,2016
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Políticas contables significativas (Coninuación) 
Normas nuevas pero aun no efectivas (Conimacion) 
NIF 10 y NIC La venta o la aportación de bienes entre un — Fecha fiar 

  

> inversionista y su asociada o negocio porel 
conjunto. 1ASB. 

NIF 10.12 y Entidades de inversión Aplicacion dela —— Enero 1,2016 
NIC 28 excepción de consolidación. 
Mejoras alas: Cilos 2012-2014 
MIE 
NES Cambio en métodos de bajas Enero 1, 2016 
NET Mantenimiento de los contratos Enero 1- 2016, 

Aplicabilidad de la enmienda a la NIF 74 
los estados financieros intermedios 

NIC 19 Tasas de descuentos, mercado regional Enero 1, 2016 

NIC 34 La revelación de la informacion en otras —— Enero 1,2016 
partes de los estados financieros intermedios 

Un resumen de las Normas emitidas que la compañía razonablemente prevé que 
resultaran aplicables en el futuro son las Siguientes. 

  

NIE 9 Instrumentos financi   

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos pará 
la clasificacion y medición de activos financieros. La NIF modificada en 
octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificación y medición de 
pasivo financiero y para su baja 

  

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuación 

La NIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que esten 
dentro del alcance de NIC 39, Instrumentos Fimancieros. Reconocimiento y 
Medicion scan medidos postenormente a costo amoruzado o a valor razonable: 
Especificamento, las inversiones de deuda en un modelo de negociacion cuyo. 
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujo de 
efectivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital e ¡mereses sobre 
el eaputal en creculación generalmente se miden a costo amortizado al final de los 
periodos contables posteriores Todas las demás versiones de deuda y caputal 
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables postenores, 
Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compañías pueden hacer la elección 
irrevocable de presentar los cambios postenores en el valor razonable de una 
inversión de capal (que no es mantemda con fines de negociación) en otras 
partidas de la wuldad integral, con ingresos por dividendos generalmente 
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del año.
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuacion) 

NIE 9 Instrumentos financieros: (Contomación) 

El efecto mas suunificativo de la NIIE 9 con respecto a la clasificación y 
medición de activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo Financiero (designado como a valor 
razonable a través de resultados) atribuible a los cambios en el nesgo de crédito 
de dicho pasivo. Específicamente, baso la NIIF 9, para los pastvos financieros 
designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los 
«ambos cn el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambio 
en el mesgo de crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados 
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo 
«le crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o mcrementara. 
una discrepancia contable en el estado de resultados 

  

Los cambios en el valor razonable atnbuibles al riesgo de credito del pasivo. 
financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. 
Antenormente, conforme a la NIC 39, el monto completo en el cambio en el 
valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable a traves 
de la utilidad o pérdida se presentó en el estado de resultados 

NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amortización 

No es apropiado un método de depreciación que se base en los ingresos de 
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del 
activo, Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los 
periodos anuales que comiencen a parur del 1 de enero de 2016. Se permite su 
aplicación antcipada, 

MIE 

  

Ingresos de contrato con elientes 

¡Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NUF 15 establece el nuevo. 
modelo de reconocimiento de mgresos derivados de contratos con clientes. 
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituirá a las 
normas y la NIC 11 Contrato de Construcción, así como interpretaciones del 
TFRIC relacionadas 

  

La el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el impreso que representa la translerencta de bienes 0 servicios establecidos 
«ontractualmente a los clientes en un importe que refleja la contraprestación que: 
la entidad espera recibir u cambso de bienes o servicios. Especificamente, la 
"norma añade un modelo de cinco pasos para contabilizar el greso 
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MF 15 Ingresos de contrato con clientes Continuación) 
Idemticar el contrato con el ciente 
Identuficar la obligaciones de ejecución en l contrato, 
Determinar el precio de rasferencra 
Distbur el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución del 
contrato, 
Reconocer el imgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 

Según la NIIE 15, una entidad contabaliza un imgreso cuando (o en la medida 
que) la entidad satisfaga la obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” 
¿le los benes y servicios relacionados con una oblugación de ejecución partcular 
se ha trasferido al cliente Se incluye otros lineamientos detallados en la NIF 15 

para pr analizar sacions speas Además la NU Srquer plas 
revelaciones. 
La admimstración considera que la adopción de la NIIF 15, no implica cambios 
cualitativos importantes, por lo que su efecto cuanttativo no seri relevante 
Otra norma emitida pero que aun no se encontraba en vigencra a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañia y que la gerencia de la 
'Compaña prevé que no le serán aplicables en el futuro. 
MIE 14 Cuentas reguladas diferidas 
Con vigencia a parur del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilización de: 
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es 
aplicable a aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez 

NIE 16 Arrendamientos 

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente 
(arrendatario) el derecho a utilizar un acuvo durante un periodo de tiempo a 
cumbio de una contraprestación Una empresa evalúa sí un contrato contiene un 
arrendamiento sobre la base de st el cliente tene el derecho de controlar el uso. 
de un acuvo identificado por un periodo de tiempo. 

NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos 
por Pérdidas no Realizadas 

¡Cuando una entidad evalua si estaran disponibles las ganancias fiscales contra. 
las cuales se pueda unizar una diferencia temporaria deducible, considerará si la 
legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que 
pueda realizar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia 
temporaria deducible. St la legislacion fiscal no impone estas restricciones, tna. 
entidad evaluará una diferencia temporaria deducible en combinación con todas. 
las demas. Sin embargo. s la legislación fiscal restrmge el uso de pérdidas para. 
ser deducidas contra ingresos de un tspo especifico. una diferencta temporaria 
deducible se evaluará en combinación solo con las del tipo apropiado 
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Políticas contables significativas (Continuación) 

NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos 
por Pérdidas no Realizadas 

La admimstración de la Compañva, estima que la adopción de normas, 
enmiendas e interpretaciones, “antes descritas, no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía. 

Gestión de capital 
La gestión de capital se relaciona a la admumistración del patrimonio de la 
'Compañsa: Los objetivos de la Compañsa en relacion con la gestión del capital 
son el proteger o garantizar la cspacidad del mismo para continuar como 
“empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los 
“ccionistas 
La Compañía maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento 
"o imvoluere un nesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener 
un rendimiento adecuado para sus accionistas 

Gia ñ 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros 

+ Riesgo de crédito 
= Riesgo de Iiquidez 
+ Riesgo de mercado 
+= Riesgo de operacion 
+ Riesgo de contraparte 

Riesgo de credito 

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte a un instrumento 
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la 
Compañía que se presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este 
eso surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. 

  

Este mesgo es momnoreado por parte del gerente general mediante un 
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperación respectiva, así. como, 
mediante la revisión y aprobación de los fujos de fondos y conciliaciones del 
efectivo. 

  

15
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Riesgo de liquidez 

El miesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en 
cumplir obligaciones asociadas con pasos financieros que son liquidados 
entregando efectivo u otros activos financiros o que estas obligaciones deban 
iquadarse de manera desventajoss para la Compañía 

La política que mantiene la Compañsa es contar con la suliciente liquidez para 
cumplir con sus obligaciones. Este nesgo es montoreado por parte del gerente 
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por 
Pagar 

Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la Muctuación de varables de mercado tales como tasas 
de interes, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de Mujos o acuvos o las valorizaciones 
¿e pastos, debido a la nomunación o indexación de estos a dichas vanables 

  

La administración de estos nesgos es establecida por la admuistración de le 
Compañía. quién define estrategías especificas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los mveles de ipo de 
cambio e mterés 

«Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía no está expuesta al nesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de 
sus operaciones, las que involucran transacciones únicamente en dolares de los 
Estados Unidos de America. 

Riesgo de tusu de interés 

Fi riesgo de la tasa de tés de los Mujos de efectuvo y el nesgo de la tasa de 
¿nerés del valor razonable son los esgos de que los Mujos de efectivo de un 
instrumento financiero fuctien debido a cambios en lus tasas de interés del 
mercado donde se opera. 

Riesgo operacional 

'ste nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
ferencias, tallas, inadecuaciones de los slguientes aspectos o factores de 

riesgos. 
   

- > Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en el 
servicio final prestado al chente 

16
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Administración del riesgo financiero (Continuacion) 

iesgo operacional /Continuacion) 

  

+ Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 

- — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actrvidades, 

  

La Casa de Valores tene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
admimistre efectivamente su mesgo operativo en concordancia con los 
Tincamuentos de los orgamsmos de control y del drectono, basados en sistemas. 
de reportes internos y extemos. 

Riesgo de contraparte 
¡Comprende el nesgo de pérdidas dervadas del imprevisto incumplimiento en la 
liquidación de transacciones de compra o venta de titulos valores u-otros 
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores 

  

La Administración con el fin de mitigar este niesgo se asegura que la operación 
“acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y 
el dinero entre compradores y vendedores 

Adicionalmente venfica el riesgo de compromiso de activos, es decr, la Casa de 
Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion asociados 
a los ciclos de liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la 
recepeton de los fondos y viceversa. 

  

  

1acion e f 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañia, las cuales se 
descmben en la Nota 2, la administración debe hacer juxcios, estimados y 
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes, 

  

Las estimaciones y Juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrían diferr 
de dichos estimados. 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la 
revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a. 
periodo subyacente. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicsos contables críticos que la 
“administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de uplicación de los. 
enteros contables:
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Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion) 

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre del período, o en aquella fecha que se considere necesario, 
e analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio. de que 
dichos actwos hubieran sudo una pérdida por detenoro. En caso de que exista 
algún indico se realiza una estimación del import recuperable de dicho activo. 
Si se trata de activos identificables que no generan Mujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabildad de la unidad generadora de efecuvo 
la que pertenece el activo. 
Durante el año 2015, la Compañía, no ha determinado que exista pérdida por 
deterioro en sus rubros de activos 

Vida útil de mobiliario y equipos 
Como se describe en la Nota 2.6, la Compañía revisa la vida util estimada de 

obiliaro y equipos al final de cada periodo anual Durante el periodo 
financiero, la udmumastración determino que la vida util es adecuada en relación a 
los beneficios futuros esperados 

  

  

jvo y es o 
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 
2014, es como sigue” 

205 2014 
Caja USS 10000 USS 80,00 

Instituciones financieras públicas 88.149,34 1112947 
Instituciones financieras privadas 31782 SENT 

US$ 88.567,16 US$ 90.088,10 

Activos financieros 
"Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como 
sigue 

Documentos y cuentas por cobrar no relacionadas 

2015 2014 
De actividades ordinaras que no generan interés 
Otras cuentas por cobrar USS 3.459,10 USS 231790 
Por asesoría 4.928,00 2.000,00 
Deudores por intermediación 100,94, 868,70 

ss gas USS 7310690 

18
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Un detalle del movimiento del mobaliano y equipos al 31 de diciembre de 2015 
y 2014, es como sigue" 

  

   

  

2015 2014 
Equipo de oficina US$ 2IÓLAZ US 2961.12 
Muebles y enseres 81.733,71 80 783,71 
Equipo de cómputo — M0 0 1113089. 

95.825,72 9487572 
UI. ¿ERES 

USS 45.630,09 UUSS 5423404 

El movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014. es 
como sigue: 

En Equipo de Muebles y Equipo de 
A oficina — enseres — cómputo 0 

Saldo al 3Idic=2013 US$ 2961.12 7978425 10.895,89 93.63126 
Adiciones - 99946 235.00 123446 

Ventas y/bajas - 
Saldo al 31=dhc=2014 — USSTZ9GI.IZ 8078371 1113089 9487572 
Ad 

  

mes - 500 950.00 
Ventas y/bayas E E E 
Saldo al 3=dic-2015.— USS 296112 8173371 

  

958572 

Depreciación 
acumulada 

Saldo al 31-dic-2013 
Gasto del periodo 

Ventas y/bajas E - = 
Saldo al 3I-<ic-2014 — US$ 2945.12 2835511 05H. 
Gasto del periodo - 8099.47 1454.64 955411 
Ventas y/bajas 
Saldo al 3I=dic-2015 US 2.945,12 3645458 10.779,93 50.179,63 

(8) — Activos intangibles 

Corresponde a la cuota de membrecia que mantiene la Compañía en la Bolsa de 
Valores de Quito (BVO), adquinda en el año 2011, según dispone la Ley de 
Mercado de Valores y se encuentra registrado por US$ 103,000.00. 
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vas a los estados financieros 

Otros activos no corrientes 

  

Corresponde 3 los depositos en garantia para el cumplimiento de operaciones 
bursátiles que es un requermiento por parte de la Bolsa de Valores de Quito 
para poder operar, su regastro en el año 2013 es por USS 14.596,04 y US$ 
14.125 12 enel año 2014 

Otras obligaciones corrientes 

Un detalle de las otras obligaciones cornentes al 31 de diciembre de 2015 y 
2014, es como sigue: 

  

2015 2014 

Parucrpación a trabajadores USS 1094/06 US$ 391LI 
Por beneficios de ley a empleados 113792 92699 
Con el 1ESS 3312.40 1041320 

    
Impuesto la renta por pagar 3.211,70 

191839 
USS 10.674,47. 

Con la admnnistración tributaria 

  

Otros pasivos financieros 

Un detalle de otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue 

2015 2014 
Orros 1 

1     uss 

Provisión por beneficios empleados 

Un detalle de la provision por beneficios empleados al 31 de diciembre de 2015 
y 2014 es como sigue 

2015 2014 
Jubilación patronal USS 3.248,18 US$ 2130.85 
Otros beneficios no corrientes para 
los empleados 

    

1664.84 
Us
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(1) 

  

Provision por beneficios empleados (Convinuacion) 

Jubilación patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
vemte años o más hubieran prestado semicios comumuados o 
ininerrumpidamente, todos los henefitos que establece el Código de Trabajo 
por concept de pensiones de unción paul, omando como bas un cto 
sctuaral 
El movimuento de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2015 y 2014, es como sigue 

2015 2014 

Saldo imctal USS 2.1308 USS 139796 
Costo de servicros(*) 1.076,05 649,59 
Costos financieros(*) 4128 83,00. 
Otros resultados integrales z . 
Reversión — de — salida de 
trabajadores(*) - 

USS 3.248,18 US$ 213055 

Los movimientos de la provisión de desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 
2014, es como sigue 

  

  

2015 2014 
Saldo imctal SS ea ss 
Provisión años anteriores 649.97 

¡Costo de servcios(*) $16.42 1,029.08 
Costos financieros(*) 66,59 05,68 
Onos resultados integrales - 
Reversión de salida de trabajadores - (19.89) 

US$ 2SIT8S gg 166484 
  

(*) Con cargo a resultados. 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 por un actuario independiente 

Las presunciones prncipales utilizadas y el análisis de sensibilidad para 
jubilacion patronal
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a 
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Provisión por beneficios empleados (Coninuación) 
Análisis de Sensibilidad de Jubilación patronal 

2015 2014 
Tasa de descuento 8% 68% 
Incremento salarial reportado por la 

empresa 000% 090% 
Tasa neta de comnutación actuarial 8,68%. 4,00% 

matemática actual. 
salculado con el 4% de TC USs 3.248,18 2130.85 

Reserva matematica actuanal USS 132686 213085 
Pérdida'Ganancia Actuarial .921,32) 0.00% 

Anális de Sensibilidad de Desahucio 

2015 2014 
Tasa neta de comnutaciónactuaral 868% 400% 
Reserva Desahuet, calculado conel ¡yg y 
4% de TC US ES 10 
Reserva Desahucio USS 107858 166084 
Perdida/Ganancta Actuarial 196927) 000% 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del mpuesto la renta incluye 
2014 

USS 444628     ¡Gasto por impuesto comente uss 
Impuesto difendo relacionado con el 
origen y reverso de diferencias 

temporanas 440,29 1.660,12 
Efecto variación tasa" 
¡Gasto del impuesto a la renta de años 
anteriores 

sto Impuesto a la renta. USS 365199 USS 610040 

    

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 25% y 22% (2015 y 2014) sobre las unidades sujetas a 
distribución y del 15% y 12% (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a 
«apitalizacion. Una reconerliación entre la utilidad segun estados financieros y la 
utilidad gravable, es como sigue 
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(13) Impuesto yla renta reconocido en los resultados (Contimuación) 

   
2015 

Utilidad antes de impuesto ala renta. US$. 7.293,76 USS 
15% Paruerpación a trabajadores 1.094,06) 
Unilidad antes de impuesto a la renta 6.199,70 
Parudas conciliatorias 
(Amortización de perdidas) 227384) 
¡Gastos no deducibles. 2.895,67 
¡Gastos jubilación patronal 
Utilidad tributaria 
Impuesto a la renta causado 25 
24%,    
Anticipo mimo determinado 

  

11,70 
Impuesto a la renta mínimo - causado. USS 3.211,70 US$ 

2014 
26074. 

— 2216293 

(6.736,78) 
478420 

  

2021035. 

  

4,446.28 

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad 
comable. es como sigue 

2015 
Utilidad antes de 
impuesto la renta USS 6.199,70 US$ 
Impuesto a la renta minimo = 
Impuesto a la renta 22% 
Ingresos que no son gravados para. 
determnar la utilidad gravada por 

    321170 

  

Gasto que no Son deducibles para 
determinar la utilidad gravada 
Gastos no deducibles por 22% - 
Amortización de pérdidas > 

  

¡Gasto por impuesto cornente us 1,70 US$ 

2014 

162.93 

  

487584 

1.052, 
0482.09) 

  

444628 

El detalle de los impuestos dhferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como 

  

sigue. 

2015 
Activos impuestos dafendos 
Perdida tributarsa 2010 SS 
Pérdida tributan 2012 447333 

    

Jubilación patronal pe 
USS 447333 USS 

2014 

848 
4,436.78 
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Impuesto ala renta reconocido cn los resultados (Contoruoción) 
Reconocimiento de impuestos diferidos 

  Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos difendos 
relacionados a los siguientes conceptos. 
+ Pérdida detenoro de inventa se reconocera como gasto no deducible enel 
periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto dhferdo y se 
compensará cuando se venda o en el auto consumo 
+ Perdidas esperadas de contratos de construccion se reconosera como gasto 
no deducible en el periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto 
Gifndo ys compensará cundo ib el conato y cando la érase haga 
electa 
+ Depreciación por desmantelamiento se reconocerá como gasto no deducible 
e el periodo que se genere y se procederá a reconocer el impuesto dlerido y se 
"compensará cuando se produzca el desmantelamiento. 
+. Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerá como gasto no 
deducible en el periodo que se genere y se procederá a reconocer el Impuesto 
diferido y se compensará cuando transfiera el activo o finalice la vida ul 
+ Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en penodo que se 
penere y se procedera a reconocer el impuesto difendo y se compensará cuando 
se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para desmantelamiento, 
«reditos incobrables, desahucio y Jubrlación patronal 
+ Ganancias o perdidas que surjan en medicion de activos no comentes 
disponibles para la venta no serán suyeto de impuesto a lu renta en registro 
«contable, sino cuando se produzca la venta 
+ Los cambios en el valor razonable en activos biológicos consttunrán como 
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la 
iransformación del actos bhológicos serán considerados como costos 
«uribubles relacionados 4 mpresos no. sujetos de impuesto a la renta, estos 
conceptos no afectaran a la participación trabajadores, 
+ Se reconocen impuestos diféndos por las perdidas tnbutanas luego de la 
conciliación tributar. 
+ Los réditos Inbutanos no unlizados generados en periodos anteriores de 
acuerdo ala Ley 

Instrumentos financieros 

Categorias de instrumentos financteros.- El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue 

    

205 2014 
Activos financieros medios al costo 
amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 5 US 108.42,87 US$ — 90.088 10 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (Nota 6) — 4918.00, 431790 

USS 113.37087 USS _94:406.00 

24
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Instrumentos financieros (Continuación) 

2015 2014 
Pasivos financieros medios al costo 
“amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar y total 
(Nota 11) 

uss 

  

Patrimonio 

Capital suscrito o asignado. 

El capital suscrno y asignado de la Compañía es de US $ 213.849,00 dividido 
en 213.849 acciones de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
<apial social. Esta reserva mo es dispomble para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

  

mí ias 

Un detalle de actwvidades ordinanas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como 
sigue 

2015 2014 

  

Prestación de servicios 
Ingreso por asesoría 

Jereses. 

  

ISS 3490983 US$ 9412490 

    

Intereses y rendimientos financieros. 47092 911.37 
Ingresos por comisiones 
Operaciones bursátiles 197,515,94 199,317.14 
Otros 27,19 

  

US _232.923,38 US$
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Gastos administrativos 

Un detalle de los gastos admmstrauvos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue. 

    

   

2015 2014 
Gastos de administración 
Sueldos y salarios, aportes de 
segundad socral, beneficios US 119.452,75 US$ — 15124196 
Parucipación a trabajadores 109125 som! 
Honorarios 29.138,24 1291204 
Servicios de terceros 883826 19.643,89 
Impuestos y contribuciones. 12.928,62 1281578 
Depreciactones 9.554,11 11 067.43 
Servicios y mantenimiento 7.560,09 1291560 

Seguros 3.143,65 4.193,66 
Arrendamientos 21.892,37 21967,77 
Matenales y suministros 5.400,93 8837.08 

Publicidad 3954.04 13 15488 
Otros 87420 

USS 22382851 1 

Aspectos tributarios 
De acuerdo —a las disposiciones tributarias vigentes, la: facultad de 
determinacion de la obligacion tnbutana por parte de la admimistrción 

inbutana caduca en tres años contados desde la fecha de la declaración y en 
seis años contados desde la feha en que venció el plazo para presentar la 
declaración, respecto de los mismos tnbutos, cuando no hubieren declarado en 
1odo.0 en parte 

Mediante suplemento de registro oficral No 652 del 18 de diciembre de 2015, 
se publica la Ley de Orgánica de Incentivos para asociaciones Publico — 
Privadas y la Inversión Extranjera, un resumen de las principales reformas que 

se presenta para el año 2016, es como sigue" 

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 
Impuesto a la renta 
Ingresos Exentos 
» Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros. que 
obtengan las soctedades en inversiones mayores de un año. 

Las rentas originadas en ttulos representanvos de obligaciones de 360 días 
calendario o más emuidos para el financiamiento de proyectos públicos 
desarrollados en asociacion publico — privada y en las transacciones que se 
practiquen respecto de los refedos títulos. Este beneficio no se aplica en 
operaciones entre partes relacionadas 
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(18) Aspectos tributarios (Continuación) 

Ingresos Exentos (Continuación) 
= Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador 

y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el 
país provementes de la enajenación directa o Ímdirecta de acciones. 
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos 
que permitan la exploracion, explotación, concesión o similares, de 
sociedades domiciliadas o establecimientos. permanentes en Ecuador. 
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de: 
una fracción básica gravada con tanfa cero del pago del impuesto a la 
renta. 

+ Exoneración del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público — privado por el plazo de diez años a parur del primer 
año de aprobación, usí mismo los dividendos y utilidades 

Pagos al exterior 
No sujetos a retención 

+ Los pagos originados en financiamiento extemo a insttuciones financieras 
del extenor, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras 
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el 
Ecuador; así como los intereses de créditos externos conferdos de 
gobierno a gobierno o por organismos mululaterales En estos casos, los 
intereses no podrán exceder de las tasas de interés máximas referenciales 
fiyadas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera a la 
fecha del registro del crédito o su novación, y si de hecho las excedieren, 
para que dicha porción sea deducible, se deberá efectuar una retención en 
la fuente equivalente a la tanta general de impuesto a la rema de 
sociedades sobre la misma. 

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso. 
anterior. se deberá realizar una retención en la fuente equuvalente a la taria 
general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia 
del financista. 

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, 
conforme a las disposiciones emutidas por la Junta de Polítca y Regulación 
Monetaria y Financiera, determinará que no se puedan deducir los costos 
Financieros del crédito 

  

Ingresos de no residentes 

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del 
impuesto contemplado será retenido en la fuente de conformi 
dispuesto en el Reglamento. 
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(18) Aspectos tributarios (Continuacion) 
Ingresos de no residentes (Continuación) 

* Dicha sociedad no sera sustututo del contribuyente cuando la transaccion se 
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador 

*. Cuando se enajenan derechos representativos de capual de una sociedad no 
residente en el Ecuador que es propietaria directa o mdirectamente de una 
sociedad residente o establecimento permanente en el Ecuador se 
entenderá producida la enajenación indirecta siempre que hubiere ocurrido 
de manera concurrente lo siguiente. 

  

  

1 Que en cualquier momento dentro: del ejercicio fiscal en que se 
produzca la cnayenación. el valor real de los derechos representativos de 
capital de la sociedad residente o establecimiento. permanente en 
Ecuador representen directa 0 indirectamente el 20% o más del valor 
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en 
el Ecuador 

  

  2 Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses 
antenores a la transacción, la enajenación o enajenaciones de derechos 
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenamte 
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, 
correspondan directa o directamente a un monto acumulado supersor a 
trescientas fracciones básicas desuravadas de impuesto a la renta de 
personas naturales. Este monto se ampliará a mul fracciones básicas 
desgravadas de Impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha 
transaccion no supere el 10% del total del caputal accionario 

  

  

  

Lo refendo en los numerales 1 y 2 anterores no aplicara st existe un 
beneficiano efecuvo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la 
sociedad que sc enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o 
jurisdicción de menor imposición, en los términos establecidos en el 
Reglamento” 

  

Impuesto u la Salida de Divisas 

“Exenciones en la Ejecución de Proyectos Públicos en Asociación Público= 
Privada. 
Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que 
efectuen las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo. y 
ejecucion de proyectos públicos en asociacion público-privada, que cumplan 
con los requisitos fizados en la ley que regula la aplicación de los incentivos de 
las APP cualquiera sea el domuciho del receptor del pago" 

1 En la importación de bienes para la ejecución del proyecto. público, 
cualquiera sea el régimen de importación empleado, 

2 kn la adquisicion de servicros para la ejecución del proyecto público,
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19) 

Aspectos tributarios (Contimuacion) 

Impuesto a la Salida de Divisas (Continuación) 

3. Los pagos efectuados por la soctedad a los financistas del proyecto publico, 
incluido el capital, ¡eres y comisiones, siempre que la tasa de iterés 
pactada mo supere la tasa referencial a la fecha de registro del credito. El 
beneficio se extiende a los creditos subordinados, siempre que la soctedad 
prestataria no se encuentre en situación de subcapitalización de acuerdo con 
el régimen general 

4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o 
utilidades a sus beneficianos, sn perjurcio de donde tengan su domicilio 
Miscal 

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razón de la 
adquisición de acciones, derechos o participaciones de la sociedad 
estructurada para la ejecucion de un proyecto público en la modalidad de 
asociación público-privada o por transacciones que recalgan sobre títulos 
representativos de obligaciones emutidos para el financiamiento del proyecto 
público 

Para la aplicación de las exenciones previstas en este articulo umcamente se 
deberá presentar la correspondiente declaración, según el régimen general, 
acerca de ue la operación se encuentra exenta.” 

Transacciones y saldos con relacionadas 

Un detalle de transacciones y saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 
2015 y 2014, es como sigue" 

  

  

2015 
Ventas Gastos 

Accionistas US 6000.00 US: 
Remuneración administradores. 9.804,24 
Comisiones administradores 28.278.40 

us 000,00. US$ 38.082,64 

2014 
Ventas Gastos 

Accionistas USS 26.00.00 USS z 
Remuneración administradores - 9.804,24 

Comisiones admi - 58.112,18 
US5 26,000.00 US$ _ 0791642. 
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(20) Valores bienes recibidos terceros 

en 

5) 

es 

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administración de la Compañía estos. 
valores corresponden a bonos del estado entregados a jubilados y de los cuales 
mantienen aperturadas sus cuentas bajo la Casa de Valores, 

Contingenci 
AL 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administración de la Compañia no. 
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.   

Exentos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han presentado 
eventos que en la opinión de la Admimistración pudieran tener un electo 
importante sobre los estados financieros. 

Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de VectorGlobal WMG Casa de Valores 
SA por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 serán aprobados de manera 
delimva en junta de acciomstas de acuerdo a lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañias valores y seguros. 

30
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VectorGlobal WMG Casa de 

Valores S.A. 

Información Suplementaria 
requerida por el Título IH, 
Subtítulo IV, Capítulo IV, 

Artículo 6 de la Codificación 

de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores 

al 31 de diciembre de 2015  



ABADHEL 

1. Opinión sobre silas actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

La administración de VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. ha considerado las 
disposiciones legales vigentes permitidas por la Superimtendencia de Compañías de la 
República del Ecuador en la realización de sus actwvidados. 

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Carta 4 la Gerencia adjunta
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Quito, 19 de Enero de 2016 

Señor. 
Cesar Morales 
¡Gerente General 
VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A. 
Presento 

Estimado César 

A planificar y realizar nuestra auditoría delos estados financioros de VECTORGLOBAL. 
WMG CASA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2015, consueramos la 
estructura del control miemo para poder determinar nuestros procedimientos de auditoría 
con el propósito de expresar nuestra opimon sobre los estados financicros y no de proveer 
¡na seguridad sobre la estructura de control inteno. Sun embargo, noLamos ciertos asuntos 
¿que involucran la estructura do control intemo y su operación que consideramos como. 
«condiciones que sc deben mformar bajo las normas de auditoria generalmente aceptadas. 
Las condiciones que se deben imiormar son asumos de los cuales hemos tenido 
«conocimiento que a muestro ¿urcio. se relacionan con deficiencias sigmficanvas en el 
diseño u operación de la estructura del control interno y que pueden aloctar adversamente 
la habilidad de la orgamzacion de registrar, procesar, resumir € informar los datos 
financieros. de acuerdo con las aseveraciones de la admmstración en los estados 
Financieros. 

  

    

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar en la cual el diseño u 
operación de uno 0 más elementos de la estructura del control imtemo no reduce, a un 
uvel relativamente bajo, el nesgo de que errores o 1rregularidados, de montos que serian 
sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y no scan 
detectados por el personal de la admmstración dentro de un periodo oportuno. cn el curso 
mormal de las funciones asignadas. 

  

Nuestra consideracion de la estructura de control intemo, no revela necesariamente todos 
los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y. por consiguiente, no 
revela necesariamente todos las condiciones que tambien so consideran como debrlidados. 
importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de las condiciones que se 
dchen unlormar, inclundas cn el ancxo de esta carta. sc consideran dobulidados importantes.



ABADHEL 
  

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentaros, los cuales han sido organizados por dica de responsabilidad y dentro de cada ¿rca en orden de importancia, también para su comodidad incluimos un indice del comtemdo. Queremos hacer notar que los asuntos aquí mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra vista y por lo tanto no. estamos enterados de cuolquicr cambio subsecuente 

     
  

Este informe tiene cl unico propósito de ser utilizado por la admimistración y otros ¿disceuvos de VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES SA. y tratan exclusivamente con principios y ccnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o capacidad de los funcionarios de la administración, a quienes descamos. agradecer la colaboración recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo. 

Atentamente, 
Abadhel Cía. ltda. 

Ult 
Edison Guiamán Gómez 
Licencia 17-3410,



L. ASPECTOS CONTABLES 

1.1 Cuentas por cobrar asesoria financiera 
1.1.1 Amigledad de saldos 

12 Otros Anticipos entregados 

  

Beneficios soctales 
Diferencia decimo tercer sueldo 

  

Diferencia décimo cuarto sueldo. 

  

14. Operaciones bursáules 
1:41. Diferencia saldo según hibros con detalle extracontable 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

  

21. Credito tributario 
2.11. Diferencia crédito tributan según libros con declaraciones 

Retenciones de IVA. 
Dilerencia retenciones de IVA según libros con declaraciones 

  

2.3 — Retenciones en la fuente proveedores 
231. Diferencia retenciones en la fuente segun hibros con declaraciones 

  

2.4 Diferencia entre anexo transaccional con formulario 103



E ASPECTOS CONTABLES 

1 "uentas por cobrar asesoría financiera 

LAI Antigliedad de saldos 

Observación 

AU 31 de diciembre de 2015, se pudo observar que la cuenta por cobrar asesona financiera 
mantiene un saldo que proviene desde el mes de enero y febrero por un valor de US$ 
4928 00 y que se mantiene pendiente de cobro hasta la fecha de revision. tal como se 
detalla y continuación 

  

ñ e Saldo al Fecha Cliente Fac ErysoN 

3001/2015 Welbac Cia Lida. 1855 US$ 8800 
11/02/2015 Welbac Cia. Lida. 1868 1.815,00 
19/02/2015 Welbac Cra. Lida. 1857 

vota       
Recomendación 

Se sugiere a la administración de la Casa de Valores, realizar el segurmiento de estos 
valores para determinar la susceptibilidad de cobro o de ser el caso proceder a tomar una. 
decisión para establecer s1 estos valores requenrán la provisión respectiva de 
incobrabulidad o emitir la respectiva nota de crédito 

Comentario de la administración 

Se han mantenido reumones con el chiete, quien ha manifestado que cancelará estos 
valores, por lo tanto 5e mantienen como cuentas por cobrar.



12 Otros anticipos entregados 

12.1 Antigledad de saldos 

Observación 

  

AL 31 de diciembre de 2015. la cuenta otros anticipos entregados, mantiene valores 
pendientes por US$ 2.293,03. que provienen de años anteriores, el detalle: continuacion   

Fecha Empleadi Valor 
31/12/2014 Claudia Delgado. — 1.143,54 
31/12/2014. César Morales 1149.49 

Total 2 

  

  

Recomendación 

  Considerando la antigiedad acumulada, recomendamos analizar la situación de estos 
valores y proceder con su liquidación, segun corresponda. 

Comentario de la admunistrac     

Estos valores serán descontados desde el mes de enero del 2016 

13 Beneficios sociales 

13.1 Diferencia décimo tercer sueldo 

Observación 

  

AL 31 de diciembre de 2015, se observo que existe una diferencia entre el valor del gasto 
del décmmo tercer sueldo según libros y el valor determinado en nuestra revision, tal como. 
se presenta u continuacion 

Décimo tercer sueldo 
Mes Gasto 

Enero diciembre (gasto) 4.4622 
Total seún revisión: 443622 
Segun hbros 479, 

  

Dalerencra 
Regulación Décimo Tercer sueldo 
Diferencta neta 

  

Recomendación   

Si bien es cierto, la diferencia no es stgmficatva, se sugrere revisar esta duferencia con la 
Finalidad de identificar y e requiere el ajuste respectivo



13 Beneficios sociales (Continuación) 
131 Diferencia décimo tercer sueldo (Continuación) 
Comentario de la administración 
Se hi tomado nota para realizar el asiento respectvo en el suguieme ejercicio Misal 
132 Diferencia décimo cuarto sueldo   

Observación 

AL 31 de diciembre de 2015. existuía una diferencia, entre el valor de la provisión y el 
gasto del décimo cuarto sueldo segun libros. frente a nuestra estimación, tal como se 
presenta a continuación 

  

N' empleados. Provisión Gasto 

  

Enero diciembre (gasto) 6 1416.00 
Enero diciembre (provisión) 590.00 

Total segun revisión 590,00 1416.00 
Segun hbros 515.33_1.49640. 

   ¡ferencia 

  

O 

(4) Diferencia proviene por meremento de sueldo no considerado para la provision, el 
valores por US$ 14,67 

(99) El exceso en el gasto se da por ajuste realizado por USS 96 78 el cual debio ser 
registrado por un valor menor 

  

Recomendación 

St bien estas diferencias no son sigmificanvas, se sugiere al departamento contable 
considerar los ayustes contables que correspondan 

   

Comentario de la admimstración 

Se ha tomado nota para realizar el asiento respecto en el sigutente ejerercro fiscal



La Operaciones bursátiles 

141 Diferenera saldo segun libros con detalle extracontable 

Observación 

AL 31 de diciembre de 2013, existe una diferenera, entre el saldo registrado en libros 
con el. detalle proporcionado por la Casa de Valores, de operaciones bursániles tal como. 
se presenta a contunuación   

  

    

Total según — Total segun Labro mayor. 
Mes 0 eatle Diferencia Cta Diferencia balanec detalle ado 

Myo ASTDO 2645637 (2999.37) — 2918/65 (80,72) 
Jumo. 26170.62 2767223 (150161) 158244 80.83 
Octubre 1069, 08.04 (9.09 9312.80. 214.08       
Total 65.696,94 79.296,64 (13.599,70) 1381389 214,19 

Recomendación 

S1 bien estas difereneras se originan por las comisiones, que se encuentran incluidas en el 
detalle de operaciones bursatles. por las diferencias debe existir una conciliacion: ya que 

Tormarán parte del reporte de Auditor, sceción sobre el detalle de operaciones bursánles 
del año 2015 reporte que debe icluwr justificación de cualquier diferencia, 

  

  

   

  

  

  

Comentario de la administración 

Se procederá a revisarla diferencia para corregar esta observación en futuros regustros. 
contables,



2. ASPECTOS TRIBUTARIOS 

21 Crédi 

    

2.1.1. Diferencia crédito tributario según libros con declaras 

Observación   

AL 31 de diciembre de 2015, se observó que existen diferencias en los valores del crédito 
imbutario según libros al comparar con el valor segun declaracion. el detalle a 
continuación 

Total crédito. — Total créduo 
Mes tributario según tributario segun Diferencra 

libros declaraciones 
Febrero 389,47 389,48 001 
Marzo 29162 291.65 00 

Abril 291,62 291.65 0.03 
Mayo 291,62 291.65 0.03 
Jumo 267.05 207.08 00 
Julio 263.12 263,15 00 

  

    
Agosto 257.07 257,12 0.0s 
Septiembre 251.07 257,12 0.05 
Octubre 251.07 257,12 0.05 

Noviembre 257,12 0.05 
Diciembre 09470 605 
Total 16,56 644 

Recomend 

  

Si bien es cierto las diferenctas no son sigmlicatvas, les informamos debido a que 
presentarán en el Informe de Cumplimiento Tnbutanio, 

Comentario de la administración 

Se bra tomado nota para realizarla revision correspondiente.



22 Retenciones de IVA 
221. Diferencia retenciones de IVA según libros con declaraciones 
Observación 
AL 31 de octubre de 2015, existen diferencias en los valores registrados en libros en 
¡comparación con las declaraciones efectuadas de retenciones de IVA, tal como se detalla a 
continuación 

  

Abril Mayo Octubre Noviembre Diciembre — Total 
353,33 30937 — 107042 556620 

393,37      
Recomendación 

  

Se sugiere revisar el origen de estas diferencias, con finalidad de determinar $1 56 
requiere realizar declaraciones sustutivas o efectuar ajustes contables de corrección 

Comentario de la administración 

Se ha tomado nota para realizarla revision correspondiente. 

2.3 — Retenciones en la fuente proveedores 

  2.3.1. Diferencia retenciones en la fuente según libros con declaras 

Observación 

AL 31 de diciembre de 2013, existen diferencias en los valores registrados en libros en 
¡comparación con las declaraciones efectuadas de retenciones en la fuente del. impuesto 
a la renta, tal como se detalla a continuación 

Descripción — Marzo Abril Mayo Junio Septiembre Noviembre Diciembre 

  

      
    

Según libros 217.44 24286 23200 28822 283.88 26276 91730 434046 
Según declaraciones 217,43 258, 149 29265 283,89. 277 9130 4,343,8 
Diferencia 0.0 OSI (443) 0.01 (0.91 16,00. (3:42 

  

Recomendación 

Si bien es cierto las diferencias no son significativas, se sugiere revisar el origen de 
estas diferencias, con finalidad de determinar si se requiere realizar declaraciones 
sustitutivas o efectuar ayustes contables de corrección. 

Comentario de la administración 

Se ha tomado nota para realizarla revisión correspondiente



24 Daforene 

  

entre anexo transaccional con formulario 103 

Observación 

  

AL 31 de diciembre de 2015, se observó que existen diferencias en los valores 
presontados en el anexo transaccional en comparación con el formulario 103, las 
diferencias se detallan a conumuacior 

  

   

  

  

    

  

      

  

  

Febrero 
Casillero — Anexo 103. Diferencia 

303 2719 27120 00) 
3 981 - 29.81 
3 17144 SIOTAT (3389.03) 
31 20315 293,15 : 
343 29300 (293.00) 

Total 481239177 639908) 

Marzo 
asulero — Anexo 103 Diferencia 

332 172500 168985 3507 
Total 8083 INT 

Mayo 
Casillero — Anexo 103 Diferencia 
30 209397 209400 (005) 

50 45,00 45.00 
0 4500 (4500) 

ESIRAS 193046 — (39218) 
4 9247 924,50 02. 
Total 602.16 4994, [5751] 

Junio. 
Casillero — Anexo 103 Diferencia 
3 7249.05 TOOON 20901 
Total 7.040,04 

Septiembre 
Casillero — Anexo 103 Diferencia 

303 121600 137600 (16000) 
Ey 185656 86.56 75000 
12 2000.10 2001.10 1.00) 

Total '07OS2—SABTS2 158900



2.4. Diferencia entre anexo transaccional con formulario 103 (Comrinuacion) 

  

Octubre 
Casillero — Anexo 103 Diferencia 
303 109234 1092 004 
312 35896 35900 (004), 
320 1ASTAD 135738 00 

3347.30 (051, 
1o7o;So 037    

Total 7326.66 732698 (032) 

Recomendación 

Recomendamos analrzar lo mencionado y tomar las acciones de mejoras que se 

Comentario de la administración 

Se ha tomado nota para realizarla revisión correspondiente:



3. Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

El informe de cumplimiento de obligaciones tibutanas se eme por separado de acuerdo a 
los requermientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.   

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 

  

La administración de Vectorglobal WMG Casa de Valores S.A. ha cumplido con las 
obligaciones de la Ley 

5.Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores 

  

La administracion de la compañía ha considerado las observaciones y recomendaciones. 
establecidas en el año 2015, con la finalidad de mejorar su sistema de control interno, 
tomando en cuenta el costo-beneficio para su aplicación en las transacciones y operaciones 
ue se relucionen 

  

 



ABADHEL 

VectorGlobal WMG Casa de Valores 

S.A. 

Información Suplementaria 

establecida en 

Resolución No.SCVS.DNPLA.15.008 
del 04 de junio de 2015, 

publicado en el Registro Oficial N*521 

12 de junio de 2015, relacionadas a las 

Normas para prevenir 

el lavado de activos y el 
financiamiento del terrorismo y 

otros delitos en las bolsas de valores, 

casas de valores y 

administradoras de fondos y 

fideicomisos  



ABADHEL 

  INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Accionistas 
VectorGlobal WMG Casa de Valores SA. 

Hemos auditado el estado de situación financiera de VectorGlobal WMG Casa de 
Valores SA. al 31 de diciembre del 2015 y loscorrespondientes estados de resultados 
del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mluyos de 
efecto por el año terminado en esa fecha y hemos emitido muestro informe con 
Fecha Enero 19 de 2016. 

Nuestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinión sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto. La informacion suplementaria 
adjunta de VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2015, 
presentada con el propósito de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas 
según Resolución No.SCVS.DNPLA.15.008 del 04 de jumo de 2015, publicado en 
«el Registro Oficial N'S21 del vienes 12 de junio de 2015 y no es requenda como 
pare de los estados financieros básicos. 

La información suplementaria es responsabilidad de la admimistración de 
VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. Esta información ha sido sometida a los 
procedimientos de auditoría aplicados en nuestra auditoria a los estados financieros 
básicos y en muestra opimón, se expone razonablemente en todos sus aspectos 
importantes en relación con los estados financieros básicos tomados en su conjunto. 

  

  

Este nforme se emute exclusivamente con.l propósito expuesto en el primer párrafo 
para s información y no debe utilizarse para ningún otro propósito m ser distriburdo 
a otras personas. 

Quito-Feuador, Enero 19 de 2016 (Excepto por el nforme presentado por el ofical 
de cumplimiento de Fecha 14 de marzo del 2016 y su aprobación mediante acta de 

Junta de accionistas el 30 de marzo de 2016, 

  

  

   

“Abadhet Cia. Ltda 
RNAES.C No. 600) y 

Jaro 
sin alan Gómez / a a 

  

 



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A 

Seccion VIIL Definicion, Gestion, Control y Aplicaciones de los Mecanismos de 
Prevención, Capítulo VIII Normas para prevemr el lavado de aciwos y el 
financramuento del terrorismo y otros delitos en las bolsas de valores, casas de valores y 
administradoras de fondos y fideicomisos, Título VII Disposiciones Generales, de la 
Coditicacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

  

[Segun Resolución No SCVS DNPLA 18.008 dl 04 de junio de 2015, publicado en Registro Oficial |         
      

   

AN'S2L el viernes 12 de junio de 2015 
1) Verificar la calicación del otical de cumplimiento y el codigo de regio en a Unidad de Analisis 

Fmanciero 
Revisión 
El oficial de cumplimienio — fue calificado — mediante — Resolución — No. 
SC.DSC.DPLAYCRQ 1202484851 el 17 de septiembre de 2012 de la Supermendencia de 
Compañías El código de ego enla Unida de Análtas Financiero es N' 72 

  

  
  3 Verifior que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos 3 Tiunciamiento de 

terrorismo establecidos por la compañía se encuentren definidos enel Manual de Prevención 

  

Revisión. 
La Compañia iene poltias y proscdimentos para prever el asado de sctivos y Manciamiento de 

delito que se encuentra enel manual de prevención de avado de activos en ls lieralos 1-4 1.5/ 1.6 
Ir 
  3) En el caso de los grupos empresanales o holding, verificar que Manual de Prevención abarque las 

«compañías que lo conformen Siempre y cuando hayan decidido tener un sol manual /w oficial de 
«umplimiento nico, 
Revisión 

  

Este procedimiento no ha sido aplicado por la compañia en l año corren 
operaciones con grupos empresas de holding 

debido a que no realiza 
  17 Coniirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion del Informe anual y 5 

presentación ame la Juma de Socios o Acctomstas y/o Directorio 
Revisión 
El oficial de cumplimento presenó su informe amal el 14 de marzo de 2016. el cual ha sido aprobado 
mediante ata de junta de accionistas el 50 de marzo de 216. 

Seleccionar aletorament 6 meses del año para alvaro sgulene 
    

  

+) Consolidar la informacion mensual de la operaciones o transacciones mdividales o conjuntas, 
£igos montos scan ¡ales u superen el ambral legal (USS 10.000). originadas o los pagos 
Cectuados por os cliemes de la compañía. a través de los medios de pago que se encuentran 
¡elinudos enla estructura de reporte e la Unidad de Análisis Fnancrro 

Montos guales 
Mes omiyoresa Valor 

setecciónado — USSIO.0090 — consolidado 
si Enero 20419551 

Febrero s 2509 581.70 
Marzo s 2.445 30070 
Abril s 105307 
Mayo si JANO 

sumo. si 306190018    



1) Solier el Reporte de Operaciones y Transaerones que Iguaten o Superen el Umbral (RESU) 
«uviado por la compañía a la Unid de Anális Financiero en los meses escogidos para la 

  

Reporte 
Mes (RES) 

scleccionado enviado 
Enero 

Febrero s 
Marzo Ss 
Abri si 

Mayo si 
amo, s 

+) Corejar que los lentes que superaron el umbral Teal han ado reportados 4 la UAF en el mes 

  

    

              

   

correspondiente 
Montos iguales 

o mayores Clientes 
US IUIDDO reportados. 

Mes [a] LAR 
Enero si S 
Fobrero si 
Marzo s s 

Abal s si 
Mayo s s 
Juno s si 
Julio s si 
Agosto s si 
Sepuembre s s 

cubre s si 
Novembre s s 
Diciembre s si 

la AF se encuenuan enel   (Los montos que superan el umiral leal y que han sido reporados 
Anexo |   
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5 [07 Datermanar Tel proceso milizado por a compañía, encuanto ala custodia y confidenciandad delos | 
expedientes proporciona la seguridad necesa de la información Misa y diga 

Revisión 
La Compañía guarda los regísros operativos en rehuos ajo lav 
  

  
7 Verificar Ta existencia de la mutriz de riesgo, así como la documentación sopone de su aplicación 

omo herramienta de mitigación de posible procesos de det de lavado de setos. 
Ro   
La Compañía cuenta con una matiz denesgo 
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ABADHEL 

VectorGlobal WMG Casa de Valores 
S.A. 

Información Suplementaria requerida por el 
Título TL, 

Subtitulo TV, Capítulo TV, Artículo 9 de la 

Codificación de Resoluciones del Consejo 

Nacional de Valores 

al 31 de diciembre de 2015  



ABADHEL 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 los Accionistas 
VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

  

tado el estado de sruación financiera de VectorGilohal WMG € 
S.A. al Y de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados del períndo y 
tros resultados integrales, de. cambios ca cl patramonto y de flujos de cfecvo por el ano. 
terminado en exa fecha y hemos emiudo nuestro informe sin salvedades con fecha 19 de 
enero de 2016. 

  

1 de Valores   

¡Nuestro examen fue efectuado con el propósito de expresar una opinion sobre los estados 
financieros considerados en su comuto. La mfommación suplementaria adj de. 
Vectortolobal WGM Casa de Valores SA. al 31 de diciembre de 2015, presentada con el 
proposito de dar cumplimuento con las disposiciones establecidas en el Timo II, Subeiao. 
IV; Capitulo 1V, Sección IV, Artículo 9 de la Codificación de Resoluciones del Consejo 
¡Nacional de Valores y no ev reguenda como part delos estados financieros basicos. 

  

La información suplemenia es responsabilidad de la admiejuración de VectorGinbal 
WMG Casa de Valores SA, Esta infosmacion ha sado somenda a los procedimientos de 
“uditia aplicados en nuestra auditoría alos estados Financieros biscos y en muestra opinion, 
se expone razonablemente en todos sus aspectos Importantes en relacion con los estados 
Financieros basicos tomados en comjemto 

Ese informe se emite exclusivamente con el proposto expuesto en el primer párrafo para su 
información y no debe wtlizare para manga otro propósito mu ser dismbuado a otras 
personas. 

Quito-Ecuador 19 de Enero de 2016 

  

hral la 
(badhel Cia: Lada 
NA No. 699. Tacencia/7 - 410 

     



VestorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

Información Suplementarsa 

  

financiera al 31 de diciembre de   

2 Cumplimento de normas de solvencia y pruden 
2015 

Margenes de Endeudamiento. de Colocaciones y otras Condiciones de Liquidez y Suliciencia Pairimomal 

Requerido por la. Constutuido por 

    

inare Relación á oido ampimiento 
Ponatoio Actos e one 
Propio. Fmancieros/Patrumomo — Menor o igual a2 sia Sas 

Endeudamiento. Paso total Paimorio— Mexoro Iguala 2048 Cumple 

Liquidee AO Come voroigutal 184 Cumple 

Limue máximo SaldossegúN 
Cane permitido registros contables CUmP 

, res veces el e Como de Under Pod NA 
Anticipo de fndos de ss propios 
recurso 4 comentes o grupos — ¡S%odesuparimanio NA NA 

Menoral20076des a ol Operaciones con anticipo de fondos po



VectorGlobal WMG 

  

“usa de Valores S.A. 

Información suplementaria 

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre de 2015 

Endeudamiento Autorizado 

Insttuciones del sistema financiero debidamente 
«autorizadas pora Supenmiendencia de Bancos WA NA 

Accionistas NA N/A 

Proveedores NA N/A



» 

VectorGlobal WMG Casa de Valores SA. 

Información suplementaria 

3. Elaboración acorde la codificación delas órdenes, operaciones, sus registros (de órdenes, 
“operaciones y portafolios) 

Seg (CRENV) Disposición Legal 
ido Subt apto LS 1 

Pardo deter de peras 

Fm elec 

Rosisnrctos 

Macoris 

y liquidaciones: 

Descripción 

Cuando e ca e vals rc demo de ss 
inem l yo eau sr quese 
“semi la ot mina ht la ul dd 
esmas le neoación. la onde 5 eno, 
coi por co ls bulo, vencidos ls 
als, so hu so pnl compl. dt 
vel in guia e hb, eno 
ero emegao. 
Las casas de valores caorai os foematos 
par la soepción de dret. almenos con la 
gue nformación: 
Names y pelos denominación o uón 
vocul y sédala de denia o número de RUC 

ugar ea y hor eresepió de sn. 
Objeto de rd (compe. o veta) cid 
Ue os valores 4 ser necios o mono 
¿averia y as conos. 
Plana de vigencia del ordn 
Nombre de a persona aotorzda que reste la 
ore 
Costos y coniciones de a negucación. 
ima del comi 0 de su repente 

  

52 regios comabis seda lados de 
comfsrmadad con cl plan de cuentas dictado por 
+ Consejo Nacional de Valores 

Repara cromolgico y secuencia en el que se 
notar con fecha y hora de ingreso la 
reos de tos comitme admi de la fc y 
ore que faros cumplidas ess ens 

Regisvo individual dl cine y valores que 
sole cad psa para la dminiación del 
porto 

Alshivo. individual de ends ano de lo 

Cumplimiento 

Complia 

Comida 

Compa 

Cumpid 

Campa 

Compa 

Comentario 

Darme daño 2015 a 
Compañía. coebado 
comratos. de. Onlenes. de 
hegociación pur sas 
canes. en donde e 
pp 
pu ganes 
vecinos, 

Deco lanas a 
too esc e cr 
poetas arras 

De cu al máis e bs 
¿a lion 5 ria 
AS 

Descuento lalo mba 
an con 0 oo 

pon 

De scurol andiisen as 
a e 
maso puras



VeetorGlobal WMG Casa de Valores SA. 

  

3 Elaboración acorde al codificación e as órdenes, operaciones, us registros (de órdenes. 
operaciones y portafolio) y Equidaciones (continuación) 

¡Segán (CHCNY) Disposición Legal 
Tia Soba pia Secció 1 

pers on les cmo 

A Campers de hgunacón 

Descripción 

Las casas de valores prsentain a os 
comun la nformación rcaciomds con el 
pucca de colación de los tal en el 
taarado en que se negocie 

Las cosas de vlores dto mantener vigentes 
los sonas con Inemnediaios Poste 
co 

Las cas de valores ademds de ls 
Uiunacanes emitidas por la bolsa de Var. 
extended 8 comi poe cada odon 
inercada y bajo a ema, un comprame de 
Bagua que Se contener ls Siguen 

Fecha 
¡Nombres y aldo dominación soci! 
aa de ema mero de RUC de 
ome del miso 
Cl e Valor Caidas de vlores egocados y su valo 
mn 
o 
Vir st! de operación 
Comas praia 

¿Nlmer y eha del comprobante de 
aid de Po inde coloembdd del comen 

Cumplida 

No aplica 

No plc 

Complisa 

Comentario 

Darme año 201 
Vectoiotal AMG Cas de 
Vals SA. 4 a salido 
os 
Dora aho 201 
Vestorlohal WMO Cas de 
Valores SA. o ha sei 
a e 
os 

De acuerdo, al alias en 
use a ana secó mo se 
os clado 2 
puna



VectorGslobal WMG Casa de Valores SAA. 

Información suplementaria 

4. Venficación de la existencia de los respectivos contratos de mandato que respalden la 
“administración de portafolios de terceros. 

egin (CONV) Disposición Legal 
Titulo Capitulo Sección 1    

10. Conratos dedo 

Descripción 

La aómunlración de porfas o de 
ers de tren que relien as cas 
90 ore. tera elramo dame 
comro escri y se sjearán a as 
¡species del sig Chly sio de 
Comerc, bel maca yl comió 
pe 

Complemento 

Nospta 

Comos 

  

Darme el 00 2015 da 
Cómaié só ha odiado 
oninos de ndo pura 
Vs operacion en onde se 
pesca la. inormacón 
roer.



VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A. 

  

5. Verificación de que el portafolio sea integrado exclusivamente con valores y 
documentos inseritos en el registro de mercado de valores y de que la nego 
cumpla. con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes 

  

AL 31 de diciembre del 2015 Vectorlobal WMG Casa de Valores S.A. no. mantiene: 
portafolio propio.


