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Informe de los Auditores Independicntes

A la Junta de Accionistas

CYecotorGlobal WMG Casa de Valores 5.A.:

Informe de los estados financieros

Hemos awditado los estados financieros. adjuntos de VectorGlobal WMG Casa de
Valores S A que comprenden el estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre
de 20104, asi como el estado de resubados del perfodo v otros resuliados integrales,
camhbios en ¢l patrimonio v flujos de ctectivo por ¢l afio erminado en esa fecha, ¢
igualmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes v las otras notos
exphcanvas.

Responsabilidad de la administeacion de la compaiia por los estados linancieros

;]

L=}

La administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacidn  Financiera (NHF). Esta responsabilidad incluye: el diseno. la
implementacion v el mantenimiente de controles internos adecuados  pare b
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres due
errores signilicativos, va sean debido-a froude o error: la seleecion y aplicocion de
apropiadas politicas de contabilidad: v la elaboracion de estimaciones gue son
razonables en las circunsiancias.

Responsahilidad del anditor

3
A

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados Iinancieros con
hase a nuestra auditoria, Hemos efectuado noestrn auditoria de acuerdo con hormas
Internacionales de Auditoria. Esas normas: requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes v planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de 51 los estados financieros estdn libres de
errores significalivos.

Una auditoria incluve efectuar procedimicntos pura obtener evidencia de auditora
sobre los montos v revelacionss contenidas en los estados fnancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyendo la evaluacion
de los riesgosde errores materiales en los estados financieros, debido o fraude o
ermor, Al I;.';H.':.'r esas eviluaciones de respo, consideramos los controles intemos
pertinentes a la preparacion y presentacion razenable de los estados [Tnanciers de la
entidad en orden o disedar  procedimivnios  de auditonia adufumh]ﬂ : HTS
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion subie la cheaci el
control imerno de la entidad. Una auditonia también incluye evaluar lo arnrumm:]u Je
los principios de contabilidad wilizados v la razonabilidad de las e.»:tinmlu.um::.w
contables elaboradas por la administraciin. asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.
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Considernmos gue i evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficienie v
apropiac para proveer la base para nuestra opinion de auditoria,
Opinion

4. En nuesten opinggn, los estados  linancieros. menciomados en el primer pernado
presentan rasonablemente. en todos sus aspectos importantes, ko situacion lnancicra
de VectorGlobal WMG Casa de Valores S.AL al 31 de diciembre de 2014, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con los Normas Intermacionales de
Informacion Financicra.

Quiro-tewdar, Enero 27 de 2015
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VectorGlobal WMG Casa de Valores 8.4,
Estwda de Resultados del Periodo v ©tros Resultados Integrales
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YevtorG lohal W NG Casa de Valores 5.A,
Estadu de Flujos de Efective
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VectorColobal WG Casa de Valores 5,04,
Estados Financieros
A1 dedhiciembre de 20014
Motds o losesiados [Tnun wros
i1y Informacion zeneral
12y Politicas conables signilicativas
2.0 Declarucion de complimiento
(2.2)  Bases de preparacion
(2.3 Clastficacion de saldos corrientes ¥ ni corrienles
124y Efectivo
(25 Activos lingncicres
(2,60 Mobiliario s equipos
(2.7} Activos intangibles
(2.8 Pasivos hinancieros
(2.4 Impuesios
(2.1 Bereficios a empleados
(2.11)  Reconogimiento de ingresos
(2.12)  Reconocimiento de gistos
(2,137 Compensagion de saldos v ransacgiones
(2004 Monmis nuevas pero aan niselectivas
(2.15) Giestion de capital
Lah Adimimistracion del riesge financiens
41 Estimaciones v juicios contables criticos
(4.1 Detedore de activos
(4.2} Vida util de mobiliario v equipos
(31 Efectivo vy Equivalentes de efectivo
(6] Activos linancieras
(71 Moaobiliario v equipos
(8] Activos intangibles
(91 CHIOS aclivos N0 corrienics
{10y Orras ebligaciones corrientes
i1y Owros pasives financ ieros
{12y Provision por heneficios empleados
(13 Impocdo a ln renta reconocido en los resoltados
i 143 Patrimonio
113y Ingresos por actividades erdinarias
(16 Castos adminiairalives
(17  Aspectos tributarios
(18} Transacciones v saldos con refacionadas
(1% Valores bienes recibidos tercerps
(20 Contingencias
(21 Eventos subsecuentes
(22 - Autorisacion de los espudos Tinancivnes
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VectorGalobal WM Casa de Valores 5.4,

Notas explicativas a los estados financieros

(2]

o rmEieion fenera

VectorGlobal WMG Casa-de Vialores S, A es win socicdad anomima yue e
coistituida en Qito-Ecuador mediante eseritern publica el 13 de septiembre
de 2000 otorgads ante ¢l Notario Vigesimo Sexto del Candn de Quito
aprobada por fa Superintendencia de Companias mediante Resolucion N
CLIMY. 104027 de 24 de septiembre-de 20140, 1a Compania se encuentra bajo ¢l
control del Mercado de Valores, Para efectos tributarios se encuentra bajo ¢f
Registre Unico de Contribuyentes (RUC) 1792283965001, sus oficinas se
encuentran ubicadas en la Av, Amazonas N34-33 v A Azuay en la cludad de
Quito-Leuador v fue inserita en el reaistro mercantil del mismo cantdn bajo No
35309 ¢l 29 de sepliembre de 2010, .

Enel afio 2012 se realiza dos awmentos de capiial de seuerdo a loosiguiente:

Muediante eseritura piblica con fecha 27 de mareo de 2002 oforgada ame ol
Motarie Tercero del Canton Cuite, - aprobada por la Superintendencia  de
Companias mediante resolucion No. QUMY 20021896 del 12 de abril de 2002
debidamente inserit en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el [ de mavo de
2012, procede a realizar el aumento de capital por § £3.693,00 que proviene de
pportaciones de VECTORMEX INTERNATIONAL, INC.

Mediante escritura pablica con fecha 7 de junic de 2012 v aclaratoria de
escritura de aumento de capital celebradn el 3 de septiembre de 2012 ambas
olorgadas ante el Notario Tercero del Canidn Cite » aprobada por fa
Superimendencia. de Companias mediame resolucion No, QUMY 201 2.6080 del
19 de noviembre de 2012 procede o realizar ¢l aomento de capital por b
23 LMME NI (LI provienen die apertscionies de VECTOIEMEX
INTERNATIONALL INC,

Con ambos sumentos de capital de o Compatia ¢l noevo capital os e %
213R49.00 dividido e 21 3849 aocionestde % 10K

Laactividad principal de fa Compariia es operar de acuerdo con las instruceiones
de sus comitentes, en ¢l mercado bursatil v estrabursatil, administrar portafolios
de valores o dinero de terceros para mvertirlos.en instrumentos del mercado de
valores de acuerdo con las instiueciones de sus comitentes, adguirir 3 enagenir
valores por cuenta propia, realizar operaciones de Uinderapiting con personas
juridicas. sector publice: seéctor privado v con fondos colectivos: y demids
actividades que putorice ln mstoridad competente.

Al 30 de diciembre de- 2004, ko Compatin posse 4 empleados. mis-cl Presidente
Ejecutive s Gerente General,

]
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VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
F5 P

i,

Politicas contables significativas

Declaracion de complimicnto

Los gstados lingncieros  éstin prepurados de conformidad con  las Normos
Internacionales de Informacion Financiers, que comprenden:

o MNormas nternacionales de Informacion Financicen (%4111,
= Mommas Inernacionales de Contabilidad (NIC) e

o« lnterpretaciones emitidas por el Comité: de Interpretaciones de Normias
Internacionafes de. Informacion Financiera (CINIEF) ¢ el anterior Comite
Permanente de Interpretacion (Standing Imerpretations Cammittee - 5100

La informacion conenida en esws estados financieros ¢s responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia, gue manitiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios v eriterios meluidos en Lis Normas Internacionales de
Informacion Financiern (MIF) emitidas porel IASD

La preparacion de los presentes ostisdos Bnangleros en ¢onlommidad con N1
requiere guee b administracion realice Ciertds estimaciones v estableson algunos
supuestos inheremes a la actividad economica de la Compaiin con el proposito
de determinar la valugcion v presentacion de algunas partidas que fonman parte
de los estados Tinancieros. En opinion de fa administracicn tales estimaciones
supuestos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de  la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales,
El detalle de fos estimaciones v juicios contables ¢ritices se detallan enla Nota

4
Bases de preparacion

Los estados financieras de YeetorGlobal WMG Casa de Valores S AL han sido
I"|r|_"F1;J:|—L|-|Jn;|._n| sobee s bases del costo BisIOrico, excepi por el ST oS
linancieros que son medidos a un valor reeenable. l como se aplica en las
potiticas contables incluidss mas abajo

Costo histirico

El costo histdrico pencralmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes & servicios.

-
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VecotorGilobal WA Casa de Valares 5. A

Motas explicativas o los estados linancicros

(2)
22,

2%

Politicas es significativas /Comfinie i)

Bases de preparacion /0 orticion

Valor razonable

El valor razonable s¢ define como el precio que se recibiria por vender un setivo
0 que s pagara por mansienr un pasive en umd transaccion ordenady entre
participantes en el mercado a la fecha de valoacion independientemente de si gse
precio es observable o estimpdo urilizande direciumente ora Weniva de
vitlikaciom, Al estimar el valir ppsonable de o getive o un pasivd, L O
tiene en cuenti los coracteristivas del active o pasivi <5 los participanies del
mercady lomarian esas caracteristicos al momente de fijor ¢ precio del activoe o
pasivo en la fecha de medicion. Bl valor razonable para propdsitos de medicion
vio revelacion de estos estados. financieros se determina de forma tal, @
excepcion de las transacciones . con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIF 2. las operaciones de arendamiento gue estin dentro del
aleance de la NIC 17, v las modificaciones gque tienen algunas similitudes con
valor razonable: pere no s un valer rezonable, tales come el valor news de
realizacion de by WIC T o el valor en use de s N1 360

Ademas, parn efectos de informacion financiers. las mediciones” de valor
razonable se clasilican: en el Mivel 1. 2006 3ocon base-en el grade en gus s
meluven datos de entrada observables en las mediciones v suamportncia en la
determinacion del valor resonalle en s tetahidad. las conles se describen de la
SACUILE AN s

" Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercade: 3Clvo par
activos o pasivos idénticos;
" Nivel 2. Datos de enmtrada observables distintps de los precios de

cotizacion del Nivel 1. sea directa o indifectaments,

. Mivel 3, Considera dows de entradi no observables

Clasificacion de saldos corricntes v no corrientes

Los saldos de actives v pasivos presentados en ¢l estado Jde sitoacion Bnancicra
se clasifican en funcidn de su vencimicni, es decir. coma gorvienes sguellos
con vencimiento igual o inferior o 12 meses los que estin dentre del ciclo
normal de la operacion de lo Compaiia v come no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.
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VectorGlobal WMG Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

i2)

2.4,

LY
H
i
i

Politicas contables signifieativies (0 conii i

Efectivi
bl etectivo incluye aguellos activos Nnancieros liguidas v depasitos,
Activos financieros

Los activas financieros s¢ reconocen y.dan de baja o b techa de negociacion
cuando se reallza una compra o venta de un active financicro vosen medidos
iicklmente al valor razonable, mis los costos de lo transaccion. ERCeplo por
aquellos activos financieros clasificados al valor raeonable con cambios en
resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor szonable v covos costos
de s transaccion se reconvcen en resultados.

L Compaiia clasifica sus activos finangiveos en las siguientes categorias o valor
razonable con cambios én resufados, activos: financieros mantenidos hasta su
vencimignto, cuentas por cobrar comerciales v oolns cuenfas e R T
(prestamos v coentas por cobrar) s actives linancicros disponibles para la venta,
La  clasificacion depende del proposite con <l gee s adquirieron les
nstrumentos Nnancieros, La administracion determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial, Al 31 de
diciembre del 2014 Ja Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
Olrs cuenlas [RCRr praizar.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables  gue
o tienen cotizacion en el mercado active, Los cuentas » documentos por cobrar
comerciales. se reconecen por el Cimporte de |a fctorg. reistrmngdo el
cinrespontiente:ajusie en ¢ eiaso deexistie evidencia obpetiva de rivsao de pago
por parte del cliente. s

Las cuentas v documentos-a corte plazo oo se descoentan. La Compafia ba
determinado yue ‘el cileulo del costo amonizado ne presenta diferencias con
respecto al monto facturado. debido & gque l[a ransaccion no tiene cosios
signilicativos asociados,

|-f|‘i cuenkls b documentos por l."-'lhﬂ.lr b ulras dugnias [rsr golbrr 50 ¢ |;‘|1i|rln..':l|1 cn
daclivios correntes,

Picspués del reconocimicnto inicial, o valor mgonable, se miden al ocosto
amortizade milizando el méodo de T msa de imerds eleetiva, inenas caalguier
delerion.
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YectorGlobal WMG Casa de Valores S A,

Notas explicativas a los estados financieros

{2)

2.5

(ot irerae e

Activos financieros R c i)

1.5.2. Deterioro de activos Anancieros al costo amortizide

2.6,

Los actives financicros que se miden al cosie amonizado.

Bl importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al
coste amortizado estla diferencia entee ¢l importe en libros v hos Mujos e
etective estimados tuturos, descontaidos o Lo thsa de interes electivin origingl Jel
electivo del activo Nnanciers.

El valor en libros:del activo financiers se reduce por la pérdida por deteriorn
dircetamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie
en libros se reduce o través de una cuena de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision ¢ reconocen en ¢l estado de
resultadaos,

Baja de un active linanciern

La Compafiia da de baja un activo financiero anicamente copndao expiren os
derechos contractuales-sobre los fujos de efective del active lnanciern
transtiere de manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes i la propiedad
del getive fnanciero. Si o Compadiia no transfiere ni retiene sustanciabmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a fa propicdad v continga reteniendo ¢l
control del activo transferido. la Compaiia reconoce su participacion en el
active ¥ la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar,

Muohiliario v equipos

El mobiharie v equipos son registrades al costo menos la - depreciacion
acumulada v pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Bl costo del mobiliario v equipos comprende su precio de adgiisicnn mis todos
los costos direclomente relacionudos con' b adyuisivion del eriva v su puesta en
marchay  en condiciones  de funcionamiento segin lo previsio por la
administraciin.

Los. gastos- de  reparaciones v mantenimicnto s¢ registran  direclamente  al
resultado del giercicio cuando se presentan.

La administracion de i Compatia como procedimicaie cioctia ¢l andlisis =i
existe la incidencia de deterioro para el mobiliarie v equipos en forma anual,

(s
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YVectorGlobal WG Casa de Valores SUA.

Matas explicativas o los estados financieros

{2} Politicas eombablos sim et bives 6 cun foinncmone

2.6.  Mobiliario v eqquipos ¢ Confintiocion
Meétodo de depreciacion, vida atil v valores residules

El mobiliario y equipos se deprecian mediante ¢l método de linea recta en Base o
la vida oril estimadn de los mismos, como sigue

Yl
Eguipos de oficing i
Muehles venseres [0
Eyuipos de computacion 3

La administracion de la Compafin considera queno existe un valor residual para
el mebiliarle v equipos de computacion  pare o determinaciion de la
depreciacion. considerande gue ¢l valor de recuperacion en easo de enajenacion
noes significativi:

Retiro o venta de mohiliario v equipos

La utilidad o pérdida que surga del retiro o venta de un active de mobiliaro
eqguipos se determmard entee o dderencia del costo voel precio de venta v seri
reconocida en los resultados del ejercicio.

2.7, Activis intangibles

El reconocimiento de una partida comasactive mangible se reahizs cudndo s
probable que los hepelicios econdmicos fuluios gue se han atribundo al masme
fluvan a la Compafifa v el costo del activo pueda ser medido de forma flable,

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiia. consisten en la cuola
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, st presenian a su coslo de
adquisicion. expresado en dolares.de los Fstados Unidos de América. el cual no
excede.su valor recuperable

Elensta incluve ¢f desembuolbso gque es directamente atribuible o L adquiseeion
del active v cualguier costo directamente del delivie par su ust previsto.

g euata |':.;|;|_ri:|'|'|.,|1'|i:|| 5 conmsideradi como wn wclva II1I.II1[_'i|.'r|L' de widn uitil
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalin st existe deterionn de valor
e foema anl,
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(2) Politicas contaldes signiffcativas (f oncimnaion

.7, Activos intangibles (i ton)

Las. pérdidas v revisiones por detenioro s peconieen inmediatmente en
resultados: salvo si el activo secregistr o un imporie revalosdo, en cuve ciso se
debe considerar la perdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion,

LR, Pasivos financieros

Los instrumentos de dewda son clasificodos comos pasivos  linangieros - de
conformidad con la sustancis del aguerda contractual

Los pasivos Financieros se clasifican como pasivie comrienie, i menos gue b
Compaiia tenga derecho imcondicional de difénr ¢l pago de la obligaciin por o
menas |2 meses despuds doe la fecha del saldo de situcion finonciera,

A1 Cuentas v documentos por pagar

Las cuentas » documentos por pagar ¥ olras cusnias por pagar son r'-fEi-‘i“'a'tlII-f'-‘i i
su valor mzonable, gue no-colizan ¢n un mercado active.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v olras Cuenlas por pagar
secrewvielan en la Rota (20

2.8.2. Baja de un pasivo financiers

La Compafia da de baja un pasivo fnanciero sio v salo sic expiran, cancelan 4
cumplen las obligaciones.
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2.1

Politicas contables significativas (0 otintacion

Impuesios

El pasto por impuésto o la renta representa | suma del impuesto o la renta por
pagarcorriente v ¢l impuesto diferido:

T pruesto corriente

| impuesto por pagar corrente se basa en la orilidad - gravable (iriboaria)
registrada durame el aio. La utilidad grvable diliere de T utihidad contable.
debido o las partidas que no o sen zravables o deducibles, Bl pasive de la
Compaia por concepio de impuesto ¢orriente s¢ caleula utilizande las tisas
fiscales sprobadas al final de cada periode, para ¢l afo 2004 v 2003 es del 22%.
asi también. puede amortizar sus péndidas tributarias hasta en los cineo aiios
posteriores de producidas las pérdidas: hasta el 25 % de la base imponible de
cado afio.

Impuestos diferidos

El impuesto diterido se reconoce sobre las difercncias lemporarias entre el valor
en libras de los activossy pasivos incluidos en los estados Ninancienos v las bases
liscales comespondientes utilizadas para-determinar o unihidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido s¢ reconoce pencralmente pard todes s
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconoceria activa [ 1m plicstos
difieridos, por causa de todas las diferencias deducibles, en o medida en gue
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades grovables Tutras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los petivis v pasivos por impuestos diferidos son medidos enipleando las tasas
fiscales que se-esperan sean de aplicackon en el pertode en el que el activase
realice o el pasivose cancele. El saldo de activos v pasivos por impucsios
difefidos se encuentran medidos @ | tisa del 22%,

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto placo

Son beneficios & corta plazo medidos a una base no descontada v reconogidos
como gastos o medida que el servicio es recihido
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1) Politicas contables significa tiviis ( conii ion

L1 Beneficios a empleados of ouinne g

2.ULY Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los. beneficios definidos (ubilacion patronal) és dererminudo
utifizande el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuarigles neabizadas ol final de cada periodo.  Las wanancias & pérdiddas
aciuariales se reconocen a otros resultados inegrales _ '

2L Participacion trabajadores

D contormidad con disposiciones legales, los basdores tienen derecho o
participar en fas utilidades anuales de la Compaiia éo un 15390 de la otilidad
contable del gjercicio.

211 Reconocimicnte de ingresos

Los ingresos son reconocidos en lo medida en que sea probable que fos
beneficios econdmicos eorrespondientes a la transaccion sean percibidos por a
Comparisa y puedan ser cuantificados con fiahilidad, al ieual gue sus costos

Loy .liigl.lil.-'l'lllll"‘.'i criterios de reconocimiento se deben 1_'u|||_|:!|iir antes de reconover
un ingreso;

= Prestacuon de servicios

Las ingroesos provenientes de servicios ¢ miden utilizando ¢l valor
risonable de lo contrapanida recibida o por recibin, derividi de ¢stos, Los
INEresns  por servicios son reconocidos cuondo se ciimplen todas las
condiciones siguicnies:

- En el periodo en el cual Dcurren los:servicios: cuando se¢ le han
transferido-al cliente lus ventajas derivadas del distrune del servicio:
con base en trilas acordadas bilateralmente segun ¢l contrato de
servVicios.

El imponte de los ingresos puede ser medido con finbilidad.

- Es probable que lg Compadia reciba los henelidios  ceonomicos
asociados con fa transaccion

Losgnatis ingurridas, o psor incurrie, en relaciin Con Ly trimsacenon

pueden ser medidos con [abilidod

]
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2.12.

8 L

2.14.

Politicas contibles sionileativas o arfnie oo

Heconocimiento de pasios

Los gastos son registrados: con base en lo devengado. Enoel estado de resiltodis
del perido se reconoge  mmediatamente un gasto enando el desembiobso
correspondiente. no produce  beneficios ecomdmicos Tutiiros, o cumandis v.en o
medida en que tales bepelicios ccondmicos’ Nuturos, no complan o dijen Je
cumplir las condiciones pars su regonocimiento como activos en el estado de
situacion financiera. S¢ reconoce tlambidn un gasto en ¢l estado de resultados del
periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo,

Compensacion de saldos v rransacciones

Coma norma general en los-estados financieros no se compensan los aclivis
pasivos, lampoco los ingresos v gistos,

MOorms nievas pero adn oo clectivas

Lu Compifg no ha aplicado  las siguientes Nomas  Internacionales  de
Informacidn Financiera (NIF L Nomnas Internacionales de Uontabilidad (810 ¢
Interpretaciones del Comité (CINIF L nuevas v revisadas gue han side emitidus
peTe atin no-son efectivas:

MIE Tl Fecha de
vigencia
Nuormas
NIIF @ Instrumyentos Finangivros: Clasificacion  Enero |2 208
v medicion.
NIE 14 Regulacion de cucnias diteridas de Enero | 2016
Aehvos,
] R T Imaresos por Contratos dé Clientes Enero [0 2007
Enmicndas
WIF 11 Contabilidad para adguisicion de Enero |, 2017
parnicipaciones ¥ opericiongs
COMjunLas,
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s fcativas ¢ et it i)

Normas muevas pero aan no efectivas @ o ion

MIC 16y WIC 41

NIC 16y NIC 38

MIC 2T

MITE 10w NIC 28

Mejoras i las NITF

MIIF 5

MNIF 7

NIC 19

M0 34

Agricultura: Plantas portadoras de
frunos.

Aclaracion delos Métodos
aveplibles de depreciacion
A FEC N

Metoda de L participucionen
estidos Mnancieros indiy iduales
Laventa o la aportacion de bienes
ENIre wn inversionista v su asociada
0 MCZOCIO Conjunta

Chaclos 2012 - 2014
Cambio en métodos de hajas

Mamemimiento de los contraios
Aphicabilrdad de benmipendi a b
NIE Ta los estados finany ignos
intermedios

Tasas de descoentds: mercado
regional

La revelacion de la informucion en
otras partes de los estados
financieros mtermed s

e 1 2006

Erero |2 2006

Lmiercr B2 200 i

Emero |2 206

Enero | 2006

Enewe 1. 206

Eners 1, 2401

Enera 1, 2006
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Politicas contables sigaificativis (Conmmn i)

Normas nuevas pero aun no efectivas (O onrimc iomn

Ll resumen de las Normas emitidas que la compafiin razonablemente preve gque
resultardn aplicables en el Tuturoson las sigulentes:

N b Instru ks

La NIHF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requenmicnios para
la clasificacion v medicion de activos financicros, La NIF modificads en
octubre de 2010 incluve los requerimientos para la clasificacion v medicion de
pasivo Nnangiero v pard su biga,

Los principates requerimientos de ka NIIF % s¢ describen a continuac ion

La NIF 9 requiere que lodos los activies Hinancicros reconocidos que esicn
dentro del alcance de NIC 39, Jfostramenios Financieros' Reoomximiemio v
Medicion sean medidos posterionmente a costo amontizado o a valor mzonable,
Especificamente. las inversiomes de deuda en un modelo de negociacion cuse
ohjetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales v que tengan Tupo de
electivo contractual que sean exclusivamente pagos de capital ¢ inlereses sobre
el capital en circuluciim generalmente se miden o costo amortizado al linal de hos
periodos contables posteriores. Todas las demds imversiones de dewda v capial
s¢ miden a sus valores meronables al final de los periodos contables postenores
Adicionalmenic, bajo NHF 9. las compafins pocden hacer la eleccdn
irrevocable de presentir bos cambios posteriones en ¢l valor meonable de una
inversion de capital {que po o5 mantenida con fines de pegociacion) en oiras:
puntidas de la wilidad imegral, con ingresos por dividendos generalmente
reconaoeidos en la (pérdida) utilidad neta del afo,

£l efecto mas significative de la NIFF 9 con respecto a la clasificacion
medicidn de xtives flinancicros se relaciona con ¢l tratamiento contable Jde los
cambios en ¢l valor mzonable de un pasivo financivro (designado como a vakor
razonable a traviés de resultados) stribuible o los cambios en ¢l resgo de eredito
de dicho pasivo, Especificamente. bajo la NI 9, para los pasivos financieros
designados como a valor ruzonable a través de resuliados. el montg de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible ul cambio
en el rieseo de crddito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
integrales. salvo que el neconucimiento de los efectos de ks cambios ¢n el riespo
de crédite del pasive dentro de otros resultados imlegrales cream O IMCICMINLIR
una discrepancia contable en ¢l esindo de resullados.

13
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Paliticas contables spemilieativas o e it i

MSOrms nuevas [rErd :.Llllﬂ i Electivas o rddt it

Los-cambios en 2l vator rezonable atribuibles al fesso’ de credite del pasivo
lnanciero no ose reclasifican  posteriormente ol estado  de resoliados
Anterormiente, confomme o do NI 39 el montg comiplens en el cambio enoel
vitlor razonable del pasivo fimanciero designado como vilor razonihle o través
de la utilidad o pérdida se presentd en el estado de resultados

NIC 16 v NIC 38 Actaracion de los métodos aceptables de depreciacion v
amarieacion

Mo oes apropiado un método de deprecincion que se base en los ingresos, de
actividades ordinarias gue s senermnn en una octividad que incluve el uso del
activo. Lna entidad aplicard esas modificaciones de formy - prospectivi o los
periodes anuales gue comiencen o partic del | de coero de 20060 e permite su
aphcacin anticipada.

MILE 15 Ingresos de contrabn con elicnies

Con enrada envigeneiaa particde enero de 2017 ls NHE 1S establece ¢l nueve
madeloy de reconocimicmo de ingeeses derividos de contrats con clidnies,
Presenta de forma imegrada todos los requerimicntos aplicables v sustituird o las
normas v la NIC 1] Contrato de Construccion. asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamemal del modelo es el cumplimienio de las obligaciones
de desemperio ame los clientes, a través de 5 pasos gue pueden efectuar o
imputacion temporal de los ingresos a lo Targo del tiempo s en loopelativo a I'f“
sislemas de informacion v oprocesos contables vigentes gue pueden requernr
cambios signilicativos,

Enea norma emitida pero que aun no seoencontoeba en vigencia o b lecha de
cmision de 10s estwdos fnancieros de ln Compofita v gque [a gerencn de Ih
Compafia preve que no e seran aphicables en el tutur,

NUF 14 Cuentas reguladas diferidus

Con vigencia a partir del | de enero de 2006, trala sobre | contabilizacion de
alpunos saldos gue se desprenden de actividades con Lsas reguladas v oes
aplicable a agquellas entidades que son adoplanies de L ™NIF | por primicr vz
La administrucion de la Compaiia. estima gue la adopeion de nommas,
enmiendas ¢ (nterprefaciones, antes  descritas. no  jendran un impacks
significativo en los estados financieres dela Compariic.
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215 Gestion de capital
La gestion de capital 3¢ relaciona a la administracion del potrimonio de la
Compaiita. Los ohjetivos de o Compofia ¢n relacion con la gesnon Jdel capial
son ¢l proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar comn
empresa i marchic con el objetivo de procurir el mejor rendimiento para [Os
geeionistas
La Compaiifa maneja su estructura de capital de tal forma que suendeadamiento

ne inveluere un riesgoe en su capacidad de pagar sps coentas por pagar o obiener
un rendimicnto adecuade para sus accionistas.

(& Adounistracion del viesgo lnaicivro
En el curso pormal de sus” operaciones o Compoiia ¢std expuesta o los
siguientes riesgos relacionadoes con el uso de instrumentos financieros:

o Riespo de crédito

v Ricsgo de liguider

o Riesgo de mercado

o Rigsgo de opericion
o Riespo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de créditg es ¢l riesge de gue unmy contrapane ooun RSt
financiero incumiplt en una oblizacion o compromiso gue ha suscrito a
Compaitia que se presente como resuliado una pérdida inanciera parieste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivie v la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesed es monitoreado por parte del gerente  general  medianic un
seguimiento de I carera de clientes § SU recuperacion respectivi. asi commo.
mediante la revision v aprobacion de los fujos de fondas v concilinciones del
electiv,

Ricsga de liguidez

I riesgo de liquides es el riesgt de que una entidad encuentne dificuliades en
cumplir ahlivaciones asociadas con pasives fimncieros que son - lguidadis
entrepando efectivo U otros activos financieros o gue ests obligacionts deban
liquidarse de manera desventajosa para Ta Compafiii.

La politica que mantieng fa Compafia es CoNLar ¢on la suficiente liguider par
cumplir con sus obligaciones, Este rigsgo.os monitereado por parte del gerente
apneral mediante los Mujos de fondos v los vencimientos de fas-ouentas. por
o . ¥

pagar,
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Administracion del riesgo Tuinciero O ontim i

Riesgzo de mercado

Es'la posibilidad de que fa fluctuacion de variables de mercado tales como Lasas
de interds. tipo de cambio, precios de productos, ete. produzcan perdidas
ceonamicas debido a la desvalorizacion de Mujos o activos o las valorizaciones

de pasivos, debidoa la nominacion o indexacion de estos a dichas variables

La administracion de ¢stos riesgos es establecida por fo administracion de |a
Compaitia, quidn define estrategias especificas cn funcion de [os andlisis
peridicos de tendencias de las variables que fnciden on los miveles de tipo de
cambio ¢ mtenés;

®  Rigsgo de tipo de cambio

La Compafia no estd expuesia al resgo de tipo de cambio dada o naturaleza de
sus operacionds. las que involucran tramsacciones Onicamente on délares de los
Estados Unidos de America.

*  Kiesgo detasa de intenés

El riesgo de lo tasa de interés de los (Tajos de efectivo v el rigsgo de la s de
interés del valer rzonable son los riesgos de gue los Nujos de efective de un
instrumento. Ananciers Muetien debido a combios en las asas & interds del

migeryadio donde seopern

Riesgo operacional

Este riespo operacional comprende la pesibilidad de incurrir ¢n perdidas por

diferencias, fallns; inadecunciones de los siguienles aspectos o laclones de

FiEsEOs:

- Provesos: que son las acciones-que imemctaan para translorminss en el
servicio final prestado al cliente,

- Teenologia, que ¢s el conjunto de herramientas Je hardware, soltwire
comunicaciones, que soportan los procesosde ln Compaiiia,

«  Infraesiructura, que son elementos’ de apovo paras foe rellizacion de los
actividades;

|
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Administracion del vicseo naneicro

Riesao operacional o s

La Casade Valores tiene delinidos provedmiiention tendiwenbes o gue faentidad
administre efectivamente. sy rigsgo opecitivo en vongordancia con los
lincamientos de los oreanisinoes de control v del dinectorio. basados en sistemis
de repories Internos RIS,

Ricsgo de contraparte

Comprende ¢l riesgo de pérdidas derivadas del imprévisie incumplimiento en |
liguidacion de ransacciones de compra ¢ ventn de titulos valores u olros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercadao de valores,

La Administracion con el fin de miligar este riesgo se asegura gue la operacion
acordady en o Bolsa de valores s¢-liguida o travds de o entrega de los valores s
el dinero entre compradores v vendedores.

Adiclonalmente verilica el riesgo de comprimiiso de activos e dein la Casa de
Valores confirma Lo existencia de los valores preyio i se negociacion asisiados
a los ciclos de liquidacion v los Hempos entre Ja entrega del dinero v la
recepeion de los fondos v viceversa.

Estimaciones v juicios contables criticos

En lo-aplicacion de  |as politicas conlahles e ke Compiiiz, las cules s
describen en ln Now 2. I sdministracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros. de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fugnies.

Lis estimaciones ¥ juicios asociados se-basan en la experiencio historiea ¥ ot
Factores que seconsideran come relevames. Losresdltados reales podesimn ditrin
e dlichos estimiadios

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una buse regular. Lus
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la
revision v periodos futuros si fa revision afecta tanto al periodo actual coma
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las eslmaciones v juiis contahles criticos «ue la

administracion de la Compaida ha utilizado en el procese de aplicacion de los
criterios contiabics:

|7
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4.1.

4.2.

i)

Estimaciones v juicios contables eriticos (f ontmmmion

Dreterioro de aetivos

A la fecha de cierre del periodo. oien sguetla fecha que se considere necesaria.
seanaliza ¢l valor de los activos para determinar siexiste algon indicio de que
dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro, En easo de que exisla
algan indiciose realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
a1 se trafa de aetivos identificables que no generan Nujos de efectivie de forma
independiente, se estima la recupérabilidad de la unidad generadora de efectiviea
Iy que pertenece ¢l activa

Durante el afo 20014, fa Compadim: no ha detenmimodo que exista pondida por
deterionn en sus rubros de activos

Vida atil de mobiliario v cquipos

Como se describe en la-Nota 2.6, la Compaiis revisa by vida il estimada de
mobiliario v equipos ol final de cada periodo snual Durante el periodo
financiero, ka administracion determind que fn vida Gril ¢s adecunda en relacion o
los benclicios futuros esperados,

Efective v equivalenies de efectiv

Un detalle del etective v equivalentes de efectivoral 31 de diciembre de 2004 5
203, escomi sigue:

4 20013
Caja LSS ML 1SS BILAH)
Instituciones finuncieras publicas 112947 -
Instiuciones Nimancivias privadas KE.ATH.0 31374, 71

= Labwal A el e .

LI5S 00,088,100 LSS  31.654.71

Activoes financieras

Lin detalle de activos finangieros al 31 de diciembre de 20004 v 203 es cama

SILLE;
Documentos v cuentas por cobrar no relacionadas
014 2013

D actividades ordinarias que no generan interds
Cras Cuentas por wobrar mo N i . LAT1S
relacionadas LisS Lim%
Com ISIOnC A AT TR T _ HNL T
bursdtiles
(s cuentas por cebrat 2317
Por asesori 20NN =
Deudores por intermedisciin 568.70 207771

LIS% 18660 LSS 379553
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(70 Muobiliario v equipos

Un detalle del movimiento del mobiliario egupas al 31 de diciembre de 2014
v 2015, exComo sigue:

M4 2013
Equipo de oficing L/ss 2.961,12 LSS e T o
Muebles v enseres 80.783,71 79.784,25
Equipe de chmputo 11.130,89 [0.893,89
04.875,72 L )
Menos - depreciacion acumukady (410.641,68) (29.574.25)
USS 5423404 1SS 6, 007.01

El movimlento del mobiliario y equipes ol 31 de diciembre de 2014 V2001385
SO sigue;

Equipode  Mucblesy - Equipo de

Costo X s Tutal
olicina CHSCTES chmpuiio
Saldoal 31-dic-24012 LSS 2.961,12 7908325 B62IEY 9063826
Adiciones - 13100 237200 L0300
Ventas /o bajas o - - - :
Saldo al 31-dic-2013 LSS 296012 7978433 [0.893:89 9indlle
Adiciones - a4 A 23300 1,234,460
Ventas vio bajas - - = z
Saldo al 3-dic-2014 USS  2.060,12 8078371 1113089 9487372
Depreciacion Eqpuipas de Muebles v Eaquipos de T
: § iifal
acumulada ufiving CASETES Lo e
Saldo al 31-dig-2012 L'S% 126280 12,444,532 20 1T.23807
Casto por depreciacion BT12 791760 3451360 1233608
Ventas /o bajas P - _ - =
Saldo al 31-dic-2013 LISS 254008 2D.362:02 00015 I9AT74.25
Giasto por depreciacion 41130 7.592.00 263,14 1] 06T 43
Ventas v/o bajas - - - -
Salde al 31-dic-2014 Lss 2.961.28  2R.355.11 B.325.29 4064168
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Corresponde o la cota de membrecia gue mantiens o Compaiiia ¢n la Boba de
Vadores de Chito (RO, segin dispone o Ley de Merado de Valores adguirick
en el oo 2001, ¥ se encuentra registrado por LSS 103 106000

LMros wel Ui les
Correspoitde o bos depdssios -en maranbia parm o cimplimnio de opeiiciings
Pursatiles gue ey un requenimente por panye de lo Boba de Valores de Ouitis

pura poder operar, su negisiro on ol ofo 2004 ex por Day 140125002 » UsS
1321375 en el oo 201 3.

(4] ahligaciones i =

Un desalle de lus otras obligaciones corrientes ol 31 de dicembre de 2004 3
200X, s Comms sigine:

M4 11k
Panigipacisn b rabajidores Uss: BT B O RS ]
Pfor B neficios de ey o empleados Wl ikl
Clan el 1ESS 1041320 LAHLT2
CHpas bonificaciones por pagar .
Imipuesto a la renta por pagar 444028 222101
Con La adminisracion tributaria 3 -
USS  2345%6,69 1SS 796263
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e prasisus Timancivros

Lin detalle de vtros pasivos fimancieros al 11 de diciembre de 2004 v 2013, os
GO SIELE:

2l L]
L Hros 1,625,958 T, 20

LSS L62SYs LiS% 7096, 20

i bene %

Uin detalle de la prowision por benefichos empleados, al 31 Je dichembre de 2014

WA ES om0 s

4 T3
Jubtlecidn patronal LSS LIES Las 139790
Chros beneficios no cormentes para los
empleadios 14,44 :
USS A79809 LS5 1,007.96
Jubilavion patronal

Los empleadores ticnen la responsahilidad de pagar o sus irabajadones gue por
veinticineon  afos o mas.  hubieran  prestado servicios  continuados o
ininterrampidamente: todos los beaelicios gque establece el Codigo de Trabsgi
por conde o e peisiones de jubilacion puainonal, omgndo cono Butbet L esbiudio
ax tuarial

Laos movimienios de ka provisiom jubikscion pattonal al 31 de dic wembie de Hil4
v JOLH, o8 como Signe.

2014 13
Saldi inieial LSS L3706 118y AT
Costo de serviciosd®* ) [FLR. T h7d 84
Coston linancicros ™| AN fufy, 1K
Chros resuliados integrabes .
Reversion de salida de trabajodores(® ) - { 2ok, T

USS  LI30MS LSS 30700
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Provisian por benelicios empleados & oot iin

Las-movimientos de-la provision de desahudio al 31 de decivmbre de 2004 4

201 3, s como sigug;

2114 20111
Salda inicial L =% S i,
Prowision aftos anteriones hd9.497
Costo de servicios) ¥) 1024908
Costos linancieros(*) H3.08 -
Orros resultados integrales 2
Reversion de salida de trabajadores (749.84)

LSS Lobd8d LSS

B —

%) Con cargo g resultados

Los caloulos actuariales del valor presente de i obligacion devengada por
conceptede bereticios definidos fueron realizados ol 51 de diciembre de 2014

2013 por un actuario independiente.

Las presunciones principales utilizadas v ¢l andlisis. de sensibilidad  pary

jubilacion patronal:

Amidlisis de Sensibilidad de Jubilacion patronal

14 2013
Tasa.de descuenio Y, 8680
Incremento-salarial reportado por [a
[t

empres 05 [H
Lasa neta de comnutacion actuaria! i S 4.50%;
Feeserva mabematicn aetugrial, .

[ e e, = | |
catloulado con el 4% de T [BE 2030835
Reserva matematica actuarial 5% 213083 [*¥)
Pérdidi'Ganancia Actaanal 00y [

(** ) Informacion no dispenible en el informe actuarial del ago 2003,

Aomsilizis e Sensibilidad de Desahuaeio

4 3
Fasa neta de comnutacion actuarial 4 (1% ("*)
.I:.:::.;I:.'Jl.::}th:thL'lll. cabouloda con ¢l |58 o e
Heserva Desahosio [ I el Ml [
Pérdida/Ganancia Actuaril 1,y o'
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eennncidn en los resultmdos

El gasto del impugsio a lo renta incluve:

24 Sl
Gidsto por lmpuesto cormienic L'ss 244028 L85 2.3TL0]
Impuesto diterido relacionado con ¢]
origen v reverss de diferencias 1o, 1 2 3,20
emporarias
Electo variacion tasa
Gasto del impuesto a la renta de afos i
AN CRACE S
Ciaste impuesto a fa renta LSS 600640 LS5 TH64.2I

e conformidad con disposiciones legales, a tarilh pura el impuesto o la renta,
se caleula en un 23% (2014 v 2003 sebre las atilidodes sujcias a distribucion
del 12% (204 v 23 sobre las utilidades  sojetas a capitahizicion. Ung
veconciliacion entré Ja atilidad segon estados fnancieros v Lo utilidiud gravable.
£5 Como sigue:

2014 2013
Lirilidad antes de impuesto p la renta USS 2607404 LSS 12,5017
|3 % Parlicipacion i trabajadones (3911010 (L ETS )
Litilidad antes de impuesto s la renta 2216293 [k fr 23,600
Myrtidas eonciliatorizs:
i Amortizacion de pérdidas) (1,736, TH) (3.365.17)
Castos no deducibles 4. 784,20 283506
Giastos jubilacion patronal ! - _ -
Liilidiod eributirin m210.35 [ 1F, [FES
Ipuessto o la renta causado 22% 4.440.28 Xaz2101
Anticipo minimo determimado LI8061 2R
Impuesto 3 s renta causado- minimo LSS 444628 1155 2221401

— | —

Id
Find
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(13) mpuesiow Ly renta nocido en los resultados (o idn

La relagion existente entre el gasto por el impuesto a o utilided v g utilidad
contable. es como sigue:!

2014 2013
Urilidad antes de
impuesto a la renta LSS IL162.93 USE  HLA23.60
Imptiesto a la rena causado 229
impuesto a la renta minima 4.875.54 233763
[ngresos que no son gravados para
determinar la wilidad pravada por
22%
Giasto que ne son deducibles para
teterminar la utilidad gravada:
Grastos no deducibles por 2204 1.052.53 623371
Amortizacion de pérdidas {1.482,09) (740,33
Giasto por impuesto corriente LSS 444628 LSS 2232001

El detalle de fos impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2004 v 20103, es

COMa sigue!

204 2003
Activos impuestos diferidos
Perdida tributaria 201() LsS HAR LSS K48
Pérdida tributaria 2012 4.430,78 6.258.14
lubilacion patronal 468.79 307,53

LS 4.914.05 USS 657417

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGE 1 2-000004
publicada en el registro oficial No 718 del 6 dé junio de 2012, indica a los
sujetos pasivos de impuestos administéados por el Servicio de Rentas Intemas, 1o
: siguiente:

(0§ 4 A A

=]

--De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con ¢l propasito de abtener.
mantener v mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto o
la renta, ¥ no exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada
eiercicio fiscal, en atencion a la naturalesa anual de este tributo.
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i14)

D pruestio s i renta recongcido en los sqipl tachos (o et

L pruestos diferidos

= Lo dplicacion de la deducibilidad de costos v gaston part efectos de Ja

determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a by et se rige por los
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo v su reglamemo de
aplicacitn, v en ninguno de estos CULTPUS NORMAlives s¢ encuentra prevista la
aplicacion de una figues de “reverso de gastos no deducibles™, para dichos
electos,

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron consideradios por [os sujetios
pasivos como no deducibles para efectos de I declaracion del inpueste o lo
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considersdos como
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha Gircunstancia mo esti
prevista en b normativa tributaria vigente: v el eiereicio impositive de este
tribute s anual. comprendido desde el o, de enero al 31 de diciembre de cada
1 TR

situacion  por la cual la administracion  tributarin puede ne aceplar la
compensacion de clertos activos por impuestos difieridos en periodos fituris,

Mediante Suplemento del Registro Oficial N° 405 del 29 de diciembre del 20114
el cual se publica la Ley organica de Incentivos a la Produccion s Prevencion del
Fragde Fiscal, asi como tercer suplemento del regisiro oficial N* 407 del 31 de
diciembre de 2014 se publica el reglamento ok referida les en la cual se
reconoce por parte de la administmcion tributaria se acepti Unicamente cierios
actives. v pasivas por impaesto diferidos, los cuales se mantienen en la nots
MELT,

Patrimanio

Caprital suserito o asignado

El capital suserite y asignado de la Compania es de US % 21384000 dividido
en 213849 acciones de un dblar de los Estados Unidos de América cada una

Reserva Legal

La Ley de Compaiiss requiere que por lo menos el 0% de la utilided anual sex
apropiado como reserviy legal hasta gue st como mimime alcance el 5% del
capital sacial. Esta reserva no es disponible para el paco de dividendos en
electivo pero puede ser capitalizada en su totalidd
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(15 Ingresos por actividades ordinariss
B
Uin detalle de actividades ordinarias al 31 dediciemibre de 2004 v 200130 es como
sigue:
2in4 2H3
Prostacion de servicios
[ngreso por asesorin L'ss G124 LSS 11637714
) Intereses
[nereses v rendimientos financionss 911.37 F4E.3]
Ingresos por comisiones
Operaciones bursitiles 199.317.14  Brih i et
Otros 7.199.26 2.890.94

LSS 301.552.67 11SS 20834390

(L6 Goastos administrafivos

Un detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2004 v 2015 es
COMO &ipue;

24 M3

Cogstors de administeacion

Sueldios v salarios. aportes de

sepuridid social, beneficios LSS 15124196 LSS 14389438
Participacicn trabagadores 3oL B TR
Honoraries 1291204 [2.863 8]
Servicios de werceros 19,645,549 42 35404
hmpuestos s contribuciongs 12.815.78 [3.030.20
Depreciaciones 100743 1 2.330,008
Servicios y mantenimiento 12.915.60 1200 1.7
Beguros 419306 438148
Arrendamientos 201,907.77 2166503
Materialgs v suministros 583708 K 132,82
Priblicidad | 3.134.55 FIA351R
{ Hries 1.7 5458 Gl TS

LSS 274.376,08 USS _ 285.083.20

L
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: ihuia
De ascuerde a las disposiciones iributorias  vigenies, ln Gsculiand  de
determingeidn de la obfigocion  tributaria por pane de o administracion
trabwtaria caduca en res afos contados desde fecha de B declaracion y en seis
afes contados desde o teha en gue vencid el plaso para presentar Lo
decloracion. respecto de los mismos tribulos. cuando o hubieren declarmdo en
Dusidis O T Praric.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registre oficial So 405 deél 29 de diciembre de 20014,
se publico la Ley de Orgamen de Incentivos a [z Prodiccnin v Prevencrm del
Framde Fisgal v el en eweer suplemento del registio olicial o 407 Jel 31 Je
diciembre de 2004, s¢ publica el reglamemo de dwcha Lex, un resuimen de las
principales reformas gque se presenta pars ¢l afio 2005, ¢s como sigue!

Lim i L rew CrRon 5

Se consider la residencin fiscal en el Fouadhor bago kis condiciones signkentes
i) Permanencia en el pals por mids de 153 digs consecutives o mo, incluskas
ausencias esporadicas, i) Permanencia de en ¢l paisen dos periodos lseakes en
].'j_r!:m de doce messes (Mo im e de 183 s consdgilivom o mis e o ks
auseneias esporidicas, mmbién se focluve Clertus condiciones, Hey Cuanido sis
ingresos oblenidos en ¢l Ecuador sean priyords en relachin G pleos paises, iv)
Coando ¢l mavor de sus aclivos sc encuentren n e Fosador on nelacnm con <
de otros paises, v) Cuando su vinculo: Gamiliar s¢ enciaentine on ¢l Lousbor
conyugue ¢ hijos dependicntes o sus padres depeidientcs,

Los dividendis se constituven ingresos grovados para las personas. natiriles
residentes en ¢l Ecuador en el momento que ks socivdades bos declare

Las personas naturales levaran contabilidad cuando superen macye T knes
basicas desgravadas de impuesto a T renta para ¢l capital propi. guince
fracciones hisicas desgravadas de impuesto o la rema para los ingresos y doce
fracciones basicas desgravidas de impuesio a ba renta par s Curaling & sl

Lis personas nuturalkes presentoran b declaracion patrimonial suando supere
seinte Trcchones Kisicas desermvadas o by sociodind codugal cuando supere
cuarenta Irivcimes hasicas desirm adis Je impuesse a o rama

Se cstibilece ol concepto de incremiento de patrimoniv injustificado gue s
senerm cuando los ingresos gravados. exenbos 3 na sjels sean meies il
respecto del consumo, gastos. ahorms ¢ mversin.

Para la determinacion del impoesio a by renti para persodis naluraies so sk
restar el erddite wibutario por el impuesto o la renta pagisdo por Bresociedad,

T
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Aspectos tributarios (Cont LG i

L i iesctir g5

L renta para socicdades

Reformas en ingresos exentos

Las wilidades en venta de acciones. Prticipacionss v ulras, se constituve en
ingrese: gravado ¥ forma parté de la rent global para la liquidacion del
impuestoa la renta.

Se elimina ln exencion pars sociedades |

o referente o los rendimientos
limancicros en inversiones en depisitn

woplaze (i o en titulo de renty fii
nemagiado en 1 bolsy de valores com un fHlazis TTRRY O 20 L Ao

Constituyen ingresos exentos las s lerenciay eeondmiicay direclss o
reembolsibles que entregue ¢ Fstado o persanas mturiles y siciedades denrrao
de planes v programas de agrolforesteria, relorstacion.y simikines ereados por
el Estudo
Los rendimientos lnancieros que seneren la dends publica ccuntoriang se
consideran ingresos exentos,

Reformas en deducciones:

e 5o establece PO T OTbes cot rimih.-w TS ETh (uesestiman en Tunciomn de
v considere el organismo rector,

. El deterioro de aclivos financieros relaciondos o cidditos incobrables
efectuars en funcion de un andlisis de rigseny de acuerdoa la nenica contable,
¢ Para eliminacion de los eréditos fneobrables s diher considerar gue estos
seencuentren-en la contabilidad dos afos © huber Einseurrido mis de tres AT
desdde la fecha origingl de crédito entre oiras.

* La deduccion del leasing se tomark en cuenty lo establecido on leenici
contable,

. Se especifica que-la depreciacion de reavalio es gasto no deducihle,

* La amortizacion de los activos intangibles v-su contabilizicion s clectuard
de acucrdo a la norma contable,

* La perdida por deterioro en el activo intangible de vida datil indefinida mo
serd deducible,

* Plazo de conservacion de documenios de soporte de amomizacion ¥
depreciacion se tomard en cuenta una ver que se haya terminado de depreciar o
AT TEEELr
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trituu tarios (Conlinuacion

#  Seopstablece come deduccidn adiciwonal de la comratacisn  de adilies
mavargs o« inmigrantes del ciento cineuenti por cieme por el lapso de dos
anios,

o Secincluve poreentajes maximo para 05 Coslos v PASIOS OT PROTSION )
publicidad de hasta €] cuatro por cientey para producto hiperelaborados no
s acepla poreentaje, asi como, establete exenciones espevilicas de quienes
no aplicaran el porcentaje referido,

o Los gasios relacionados entre pantes relacionadas con respecto a regalias.
servicios éenicos, admimstrativos v consuloria tendrin comao maximo de
deduccion €1 veinte por ciento de la base imponible mas el propio gaslo,

Tarifas del impuesto o la renta ¥ retenciones

Se establece dos tarifos del Impuesto o lo rentad i) Para socicdades gue engan
mis del cincuenta por clentor de participecion aecionariy con smios. aucionisliss
v otros-en paraisos fscales o de menor imposicion L il es del 253% ) Para
sociedades que engan menos del cincuents por ciento de participagion
accionaria con socios, accionistas:y ofros en paraisos: Nscales o de menor
imposicicon o tarita es del 25%; 1. par el resto de socios, aogionistas v olrs
e el 22%,,

La retencion en la fuente del impueesto a la renty pura dividendos remitos para
paraisos fiscales o de menor imposicion serd del 13%0 del ingreso gravado
(dividendo mias impuesto a la renta causadok,

Los inoresos  gravables de noooresidentes gue e sean atribuibles o
estaltles imicnios permanenies, SImpre U e e un wentaje de retencion
especifico establecido el normativa tribularia yvigenie, ey Lidos, pagadis o
acreditados en coenta, directamente,  medianie compensaciones, o gon lca
mediaeion de cntidades Anancieras u Btros imermediarios. paguean. [ Lot
general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable.

Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por personas residentes,
constituidas o ubicadas eén’ paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn o estan sujetas a regimenes fiscales preferenies. se los aplicard un
retencion en la fuente equivalente o la maximia tarill provisia pard personis
nturales,
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Aspectos tribvulmrios o st iacion
Reconncimiento de impuestis diferidos

Seestablece ¢l reconocimicnto anicamente Je los impuestos  diterdos
refacionados a los siguienles conceplos:

«  Pérdida deterioro de inventario se reconocernt como gasto no deducible enel
periodo gue se genere v se procederd @ reconocer ¢ impuesio diferido v se
compensart cuando se venda o en el auto consum,

e Perdidas esperadas de contratos de construccion se reconocers como gasio
iy deducible en el periodo que se genere voss priscederd o reconecer-el impuesio
diferido v se compensar cuando finalice el comrate v cuando 1y pérdida se haga
electiviy

= Depreciscion por desmamelamiento se reconocer comi gasto no deducible
en el periodo gue se genere v se procederd o reconoder el orpueste diferdo v sy
vompensari cuando se produzen el desmantetamicnio

s Deterioro de propiedad, planta v equipo s¢ reconccern como gasto o
deducible en el periodo gue se venere v se proceders a reconocer ¢l impuesto
diferido ¥ se compensarid cuando transfiera ¢l active o Fnalice |4 vida ol

o Frovisiongés se reconocerd como gastoy no deducible en periodio gue we
genere v s¢ procederd a reconocerel impuesto diferido v se compensard cuando
se-desprenda los recursos, exceptuando las provisienes para desmantelamicnto,
créditos incobrables. désahucio v jubtlacion patronal.

o  Los cambios en el valor rezonable ¢n activos hialdgicos constituiran como
ingresos o sujetos pany el impuesto o la orentacy los costos oy eastos para fa
transformacion  del activos Chinlogicos  serin considersdos  como coslos
atribuibles relacionsdos O menescos no superos de inpueste s du rentin esfos
congeptes no alecturan o fa panicipacion trabjadores,

o Seoreconocen impuestos diferidos por Fas pérdidas tributarias luego de la
concilipeion tribulari. 7

o Los créditos tributarios no atlizados gencrados en periodos anteriores de
acuerdoa la Ley,

Reformas anticipo del impuesto a la renta

Se puede disminuir el valor de reavalio en los pctivos ¥ los electos aplicacton
MIF en el patrimonio

Deduccion deé activos, costos v gastos, patrimenio relacionado con el cddiga de
produccion.

El valor de los terrenos en prosectos inimwhilicios destmadis o b viviendiu de

prberes social,

k1l
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Aspectos fributarios (O ontinuacion |

Para las sociedades que tenga su relacion de ingresos e Funeion de comisiofies,
distribucién al por mayor de bienes v servicios entre otrs. debe aplicar al valor
del margen real del ingreso,

Ohras reformas

Promocion de las nuevas inversiones v priductivis on indostrias basicas los
cuales tendrin la exoneracion de impuesto o la rema por dicz aios de los
idustrias siguientes:

a. Fundicion y refinacidn de cobre v/o aluminio

b Fundicidn siderorgica para la produccion de scero plano:
¢ Retimacion de hidrocarburos;

d.  Industria petroquimici:

€. Industricde celulosa; y,

Lo Construccion v reparacion de embarcaciones navales.”

El reconocimients do los ingresos contmies de gonsiruceion se deberd wanar en
coentd locestablectdo en by teenien contable

En el Cadigo Tribmario se establece el coneeplo des "Los sustituos  del
contribuyvente, entendiéndose por tales a las personas gue. cuands una ey
tributaria asi lo disponga, s¢ colocan en lugar del contribuyente, guedande
obligade al cumplimiento de las prestaciones materiales v formules de las
ubligaciones tributarias™,

Cuando  wna sociedad omrgue a sus Socios.  sccionistas,  paricipes o
beneticiarios, préstamos: de dinero, o a alguna de suy partes selacionadas
préstamos. ne comercigles,  estn operacion < considerara como pago de
dividendos anticipadoz, 3
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In detalle de transacciones v saldos con
4 v 2013, 65 COTIE SHTLIG:

Vilores 8.4,

estindos fimancieros

relacionadas al 31 de diciembre de

214

Yentas Ciustos
Acoionisias L/ss 2 LG LSS
Remuneracion administradores 984,24
LTS ey admintsiradores - SEI1208

Ess o Joomean sy 6791642

2013

Companias relacionadas LIS%

Remuneracion administradares

Loimisionmes administradiong,

LI%%

(1% Valores hienes recilidos fereers
———==_lIeles recibidos terceros

Al ST de diciembre de 2014 de acuerda gl

valores corresponden g bonos

(20 Contingeneias

(1)

At 31 de diciembre de 2014 8¢ seuirdo
Imanticne conting

Exventos subsecuentes
'_"_—.I_____
Entre el 3] de diciembre de 2

cventos que en s opinion de [
inporiante sobre los estados financieros,

del estado entregadis
mantienen aperturadas sus elienlas bajo la Casg de ¥

4 % fa techa deeste in

i Administracion  pedicran e

Ventas Ladnslios
24000000 5% .
SR04

- FEad0 50
LD 1% AL 308K

e ——

administracion de |y ¢ IR eslos
d jubilados v de los cunles
dlires

a i administracion de la Compaiiia no

encEs que deban ser provisionidas o e claudas,

Trme o se han presentadao

L R T L
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VectorGlobal WMG Cusa e Valorss 5A

Informuciin Suplementaria requeridi por el Titulo 11,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Anifeula & e la Codilicagion
de Resoluciones de Conscjo Nacional de Valores
al 31 de diciembee de 2014



. [dpinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

La sdministracion de VectorGlobul WMG Cast de Valores S.A ha considerudo las
disposaciones legales vigemtes permiitidis por la Superintendencras de Compaiias de o
Repdblica del Ecuador en la realizacion de sus setividades.

Evaluscion v ricomendacionis sobre ¢l conirol interno

Ver Cana i Lo Gerendia gl justs




VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMERE DE 204

1. ASPECTOS CONTABLES
1.1 Dendores intermediacion

Ohservacion

Al 31 de diciembre de 2004, se podo 0BSeIvVar que on que on esia cuenla se mantiensn
saldos anteriores ¥y mayores o 3 meses, Ll como se detatla a COMHNUacion

Detalle Valor Ano Mes
Crermidin Villamil 541,76 2013

Carmen Yalarero MBEF 23

Formdn Maring TR 214 Abnl
Foman Rosa 2847 2014 Abril
Hecomaendaciin

Sesugiere o la Administracion de fa Casa de Valores, wmar es coentaesta ohservaciin
para determinar 51 se requiere realizar ajustes o reclasificaciones,

Comentario de ba Administracion
Estos valores se mantienen ol 31-12-2004

1.2 Acreedores intermedizeion comitente
Obaervacion

Al 31 de diciembre  de:2004, sg observis que existen valores registrados en acrecdores
Intermediacion Comitente que s¢ maniiene hace slgunes meses atrids v 1o cusiles no han
tenido movimienio, también se pudo observar saldos con signo negativo il coim:se
detalle a contnuagion:

ap Saldos con signo negativo

Detalle Valor
Pacla Soffa Delgado Loor 11,2%)
Lividiw Crarantia ligp. compra i3]
Fabinla Maldonado 12378y

Tuotal A2 10




LTy

VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALOR ES S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2014

1.2 Acreedores intermediacion comitente (¢ ontintacion)

by Saldos sin movimiento

Detalle Valor
Romin Rosa .22
Fomidn Mercedes 2337
Fomen Luz Marina (22
Agro Alimentar 2508
Total 48.74
Recomendacion

al Se sugiere a la Administracion de Ja Casa de Valores FeVISar ¢stos v

alores con signo
negativo para proceder a los ajustes respectivis,

b} Se sugiere a la Administracion de Ja Casa de Valores ommsar en ceenta la observacion
con respecto a los valores que no han tenido movimiento para determinar si requiere
ajustarlos.

Comentario de la Administracion

Estos valores se mantienen al 31-12-201 4
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VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES 5.A,
AL 3 DE IMCIEMBRE DE 2014

1. ASPECTOS TRIBUTARIOS

2.1 Diferencia en crédito tribulario

CObservaciin

Al X de diciembre de 2014, se observd que existe una diferencia entre el valor del crédito
tributario segin hbros ol compararlo con el valor segin declsrscion, el dewlle de wl
diferencia sg presenta & conlnuacion;

Total crédito Total crédito
tributario segiin Eributarioe

hles declaraciones segin libros  Diferencia
Moviembre 1,.371.91] 1,342,588 20003
Diciembre 1.674,35 1.647.5] 26,84
Recomendacion

Se sugiere a la Admimstracion de Ta Casa de Vialores revisar estas diferencias  con fa
Fimalidad de determinar i se requicre realizar declocaciones sustitulivas segdn corresponda
o efeciuar ajustes respeclivis,

Comentario de la Administracion

Estas diferencins se mantienen v se consideran como no significutivas.
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VECTORGLOBAL WMG CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICEMBRE DE 2014

1.2 Diferencia en ventas segin libros con declaraciones de TVA
Crbservacinn

Al 31 de diciembre de 2014, se observo que existen diferencias entre el valor de WIS
segun  libros en comparacion con el valor presentado en  declursciones IV A
correspondientes i los siguientes meses;

Total ventas sepiin Total ventas segim

Mes Libros declaraciones Diferencia
Maoviembre 4174702 4137201 (24,04
Diciembre 20 HRS 35 20,7048 (35131

Recomendacian

Sesugiere a'la Administracion de lu Casa de Valores revisar estas diferencias con fnslidad
de determinar si se requiere realizar declaraciones sustitativas segun comespondy o
etectuar los ajustes v reclasificaciones respectivis.

Comentario de Ia Administracion

Estas diferencias se mantienen y se consideran comne no significatvas.



o A

A, Opinidn sohre el cumplimiento de abligaciones tributarias

El miorme de cumplinuemo de abligaciones iributaniis se emine por separado de acuendo a
bos vequenimientos establecdon por el Serviow de Rentas Intermas

4, Uhpdmion sobre o cumplimieiio de las oblipaciones estublecidos por la Loy,

La administracion de Vectorglobal WMG Casa de Valores S A ha cuniplido con las
obligaciones de i Ley

5 Opinion sabrg e complimiento de medidas correctivas  que  hubiesen  sido
recomendados en informes anleriores

Lu wdministraciim de la compaiiin ba considerado lus observaciongs v recomendaciones
establecidis en el afio 2014, con la finahidad de mejorar s sistema de contral intermi,
tomando en cuenta el costo-heneficio parae su aplicacion en lus Imsacciones y operaciones
que s relacionen.
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VecwwGlobal WG Casa de Valores 504,

[formacion Suplementori reguericka por el Tido 11
Subditubo TV, Cupinle 1Y, Armicale 9 de L Codilicacuin
de Respluciongs del Consgjo Macional de Valores
al 31 de diciembre de 2004



ViectorGlohal WMG Caso de Valares 5.4,

Informacion Suplementaria

2. Cumplimients de normas de solvencia v prudencia financiera al 31 de diciembre de

2014
Mirgenes de Endeudamiento, de Colocaciones v otras Condiciones de Liguides v Suficiencia
Patrimonial :
fndice Relacidn Requerido por la-  Constituido por A
ley ks compaiia Cumplimiienta
Porafolio AcTivos M o
Propio i e Pl st enor i igual 4 URERY Cumple
Endevdamiento Pasivo wotal/ Parrimonio. Menor o igual 2 2 (1,1343 Cumiple
Active Comicme/Pasivo .
Liguidez AR > Mavor o jrual 51 36475 Cumple
: Limmile muxime Baldos sepin
Canceptn SEE y imie
P perimitide regisiros contahles g ening
- ; stk Tres veces el . :
Contrate de Underwiting : MIA MA
pratrironio
Anbicipo de fondos desus  propios
TECHUTS0s 1 CONtLentes o grupos 15% da su patramimio MiA A
BT OS
Menor al 2000« de su RitA A

Ohperaciones com-anticipe de fondos :
patrimonio
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ViectorGlobal WG Casa de Valores 5.4,
Informaciin suplementariz

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financlera al 31 de diciembre de 2014

Fradeodaambento Autortzacdio

Enticscles Salde  Instituciin Cumplimientn

Instituciones del sistema financier debidamente

putieizadas por la Superintendencia de Binvos 2 L
ACCHHNSLIY P A oA
Proveedores et T



VictorGlobal WMG Casa de Valores 5.A,

Inforrmscidn suplementaris

1. Flaboracion scorde a la codificacion de ks drdenes, operaciones, sis registros ibe drdenes,
aperaciones ¥ portafolios) ¥ liguidaciones

Segum | CRCNY) Disposicion Legul
Ttk TF, Subtitals 11 Cagitile 1 Scecon 101

Plams de pegocus de s Grlenes dedencion

Forms-the Les vt ik pparackn

H_—i:ﬁmh_lll'.m

A inirmaieri e anchive

Meseripoiin

Cieando una ¢ i valiores recthin dinem de i
comilerie g el phik Je sl vakoeos, i die s
dieterming o ledw midxing oss B cual ki
gjeculgee W nepiwin, s onal e anlomederd
citferich o cinen i Persaoies, vl il
cutihs, s hoies ato. pasibile cuiplicla deber
deveitver al cosnmenie. al sipmenie di hibsl, @ s
die dlbnera por & itk

Lapscuras de valvres elaborurdin ks fonmalis
i ks recepeiin de drdenes, gl minos g la
sgiEEnis Imfnpagin!
- Nombres y apellidod: o S2mnmingdiin o e
sitiial L Eeciiba de iderdidad < hmen de RUC
- Litar, fechay b de recepsooi de L analen
= Dbetin e la pride s oimpEn i venlil, cin sl
de Kis-wabores o osof fegocimlos o muoelis
I ETET Y 330 Gk wlicianes
- Plagiale vigengii e 1a onlen
- Monnbre de- 18 persong susirizml gos recthe L
ok
Cratos y comalicwmcs o la ilegialaciin
g del condénig 0 de s P sA LA
legal
Firma # Ls persing aboremds por |l ews e
vahires.

Liss pegrslrios contables sebin levados e
cumlarmidad cun ¢l pla de cuentas divuslis por
o Cansepo Mocivmal de Yaorss,

Begsaro crpmaltgicit ¥ secuenelal en el oge s
Arinedn . pan fochn oy hon dee imgrd, e
ielenge de lie gomscnies adernfis de 6 feelho y

Dl e gque Furan - cumpdidas S5 i ilenes

Regisre individual del dineor ¥ walifes goe
sodivike chia persomna para L2 adminasirgitn del

puntaluli

Archyvo madieidml e cily e de os

CAHETIEnEES.

Cumplinseplo

Cumplads

Caamyalida

Cumiplida

Cunmplici

Camplida

Cunemrlcla

Cimealariis

Dgeunge €l aip 24 la
Cawnpraiiia [ erlehiiih
coainios. de ardenes e
negCiLCiin el Mk
T IE,  GT vl A
|,--\.|'\q,'|,'il'|“| ba o bechaa  diiareediui
EFTH] [N lis

CEEOCLICNANES

e aipenck 2l amdliss e s o
iTid sebevendn 1y 38 eI IR
v oo st nepiEbie

e dpetieidin il dnidmis o0 e
i s lee i nie st encniranm

THIY = i ser repelindas.

[ aciiendin al wiidisi e B i
TIna S Ecoim s sl o
prectaddes o st

e gie ko & auilisis gn e i
TN RT S IR L R s MR AL

poverelaides @ s r\-.'[:qlr.l.l.h
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VectorGlobal WMG Casa de Valores 8,A,

Informacion suplemaentaris

A Elaborucion scorde o la codificacian de las drdenes, aperaciones, sus registros (de drdens,
operaciones ¥ portafolios) v Bguidaciones {enafisuecine

Sepun (CRCNY) Disposicion Legul
Tienin 11, Subbitudo 11, Capitalo 1, Seccidn 111

Deeracinney o valinres I.':‘I.rJI'IjI.'NI'H.

e o vions, £kl pave

14 Cospwbanes de pmEcinn

Deseripcinn

las casas de vulores presentzan g lus
contitenie:s la infornuicidn ehwEnada con el
preem de oolksenom de e |iose walores enoel
TNkl gl Hlie BE e,

s wusas de sulores deberdn mantensr Vigenees
e cosriios. con  inleomediniios Buisinles
II|I|I"'|'I||'.:II|!l.Il-\.

Lo casas o de  wabares  Rlenwms e L
IsgquslackHics: cmaticlas par Ia bolsr ale vakness,
sxleiifdera  al commierde s el aiden
caincreiada ¥ I-u_m abi Tafniie, wa conmprohanie de
ligukiaciin, gue debe conigier las siguieiies
fur i TW T g LE TR LS

-Fecha

Sombaes v apelbidos o dennminagion ssasl ¥
codulda di idendidad o sanwers dol B del
Cu e

Suihine del gimses
- i b de Walor

Canitaid de volores msgoadogy i vilor
Tyl =

Frecii
- Wl solab 4l Ly Bpeeracion

LComasion pergibida
-Miimens § Techn del comprofianie de
Teguisd g s e histsa
- Firma de confarmmiliil del comitends

aimalidla

Mo aplica

Mo aplica

gl

Caimiislarii

Durmnte: el afg . MH4
Vectarilobul WhED Casd e
Walwes 54 s B feul o
aeracHites . oo vilores

ERIanjeris

Durunie o e 21002
Yootk Glahal WG ©aa de
Vilowes So& iy hio jealizack
aperachees - min o valives
Y SR

D geueichis sl awilasis . gn
huse & wno selooeman s B
eHcnraan msELicle 4 wdi

repuriales
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YertorGlobal WMG Casa de Valores 5.4,

Informseion suplementarin

4. Verificacion de ln existencia de los respectivos contratos de mandabo que respalden la
sdministraciin de portafolios de terceres

Segin (CRONVY) Disposicitn Legal
Titubo 11, Subtitube 1, Capitubo |, Secciin 11

L enkrmies de momidkat i

hescripesin

Lo adminsiescin de ponadolios o e
direeros: de-teromos gue feslicen b casn
o ovaboees  deberd clecwnrae  medianie
cunlratiy eseribe 4 os¢ sppedaan o les
clisparsiciimes del Uiz Gyl oy Cadag de
Comengcin, subre ol mandage v L comision
mircankil,

Cumplisivat

i .||'\-|i|..|

{nimigsinanri

[wirmite el ane X4 o
Unmpatia. & celebrosb
cominbas de miandso s
sus dpeniciones. on dince a2
q_'-|.l'__l|.';.'i|i|..\.|- | T 11} P TR [T ST

reguieHiis
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VoeetorEslobal WMG Cusa de Vilores 508

Informucion suplementaria

£, Verificacion de gque el portafolio sea integrado exvelusivamente con valores v
documentos inscritos en el registro de mercadn de valores v de gue la negociacion
cumpla con las disposiciones legales v reglamenturiss pertinenies,

Al 31 de diciembre del 2004 VectorCalobal WG Casa de Vilines 5 A e pianiiencs
portafolio propio

™



Veotor Cilobal Casa de Vialores S04

Informacian Suplementaria requerida por el Titule VIL
Capatudo VL Seccion [ @ Seceitn Vil MNammuas para
prevenir o lavado de sctivos v el Banciamients de deliios

U AR R I T T T I

et |5 bolsus de volones, chsas de valores
¥ administrdons de fondos v ideiconissos
pl 31 de-diciembre de 2014

VU U U WA
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Vectorghohul WML Cusa de Valores 5.4

Scgulmigile & informe purs b prevencidn del lovads de sctivos ¥ o fnsnciamienis de delitos del

afo JELD

Capituibo %1 Mormas para prevenr el hivedo de scivvos y ¢l linancsamignio de delios oo lad Bodsas de

Wadords, Canas e Vakires v Adminestrudoras de Fondos v Fldeeamiso

Ded seguimientn cfecriado. kv Bpeios que o detalbon & connBisienm s enueniran peralienios e der
ievmenabn o on o peride sEpdo 2 reveis o s hon predcnledo (PeTRCESos gue [eninbisn ver Le

eplicaciin de los procodimierlod
~Seghn (CNV-3011-081 Dicpaviclin Legal Capiialo Verlicaciie | Comentario | Scpmieiiento 5054 |
VIl Secciin 1 hasis Secchin V11T
Sreckin TV Politics v Procodimdenios sobre Is
| Debida Diligencha |
Ari. 15 Registrn de clienies: |I
Fas & o e b socicdsdes slsdniniradons de
fodon v fdeiooemis, en Gl GCIISCHD QUMD
fiduciariss, el registro de cada chicnie deberi mgluin,
cunm grinim, dnibres ¥ apellidos comjslenes; mmem N Aplica
ile Hmtlﬁr-:;jlrﬁjrmnl H!urlﬂ:'llmh. nim:ttb |.1: B e vkl | i . e il
o 'I o5 ot € g 3' Il" ow e lod q.lgllrr;l.'l..n.lﬁc.m apiina i 7o
i i I!f e ™ & Vil contlene la | procodinsiemin  ya
*"'m' i sy :“lul :I'I'll:-hd-tﬁﬂn la sigulonac i Infirmacion bitsica de | que po tiene eme
| ' cada  cliente  de | mipo de opericiopes
; aciigrdin a In | per s T el cass
SR s [P
el ealirar | ot cuaiedo S
- Enfadates del wocror puiblacs. | pemcer
- Porsonss juridicas Ao ipsciims en ol Repisano de | - E:'t"p"‘k
Mercadi de Valores No Aplica IrEnsucCiin

= Persisnads naduieloa
Emgs gue bo goirespondan 8 les caegorius
.ﬂ'“ﬁ




Aty Db, Personas politicamente expuesta;

Lo spjeins obligados deben conur cob sislamps e
geslion de nergos. aptopiadis, parn determunar s un
peiencial - clignie 5 una  personn  paliticamente

cupisld.  en cuyo cudo, deberd establecer

procediuenios nuis. estrictos par el inicio de’ Gis
rebaciones comerciales v conlrsciuales. Asl ki,
deheran umiplementar pr;_'-.::d”ru.auum de  control ¥
MOAHORSE M enigenies respecto de |35 pperciones o
tramsscusnes gue realicen axio8 clenes.

s Aplich

-La casa de wvaliores
s ha tenido esie lipo
b clicnbes perie xi low
Megam o lener se
aplicuriy liax
procedimeenins
destinados para el
cunlrgl,

| Li cusi de vulores
| e apdica a5l
| prssedinaents Ya
U oy IR Osle
e de opericionmes
pera si foer ol chokae
S TR ST ] &
il cmandis w5
genSr i fps e
[ERTIE TR TN}

Art. BT Sistemas de gestion de riesgos

Lo sujerss obligades adoplarin come porte “de 5
sistenias de gestion de riesgos. malrices de resgos gque
bes permila identificar ol nivel de ricsgo inberente 55
actividad ¥ los producies goe afrecen,. asl commde ks
factores cudgenos ¥ endbpenos

Apheia

-La easu de valwes o
implemenacssn el
sistemas de  pestion
[aird - e Cudl o oesia
wabajands  con el
(5HCAN

L gusa e valores
eala. o procesn e
implemenmcion  de

ISICAY | L
wrigs de nego fa
huce i Hariyii
seprirao

Ari. 1B Diehidw diligencia amplindu;

Los swjetos obligados aplicarin procedimienius de
debida ditigencia ampliada pora la idennhicacion v
scepiacein de cleenies, gn log siguienies casos!

1B A6 wicio de la relocidn comereial, cuznds sas
cheies sgan - qocredades 0 empresis conicrelales
comstituidas en el exiranjens,

VT Bi e o de cligntes ¥ beneficiarios que residen
e julses denoainclos paraisos fseales,

B3 Coande exisia duda de gue el olienre scoks por
CuSniE propia, o, eivsu defeco, exista lo corlezs de o
s e o cuenla i]_il:'l'li].

184 Cuando las personas naiwrales - ulilicen o lus
personds  jurdchcas conw empresas  pantalla  para
realirar sus OpEnicionss

FE5 S se realizan trunsseciones con clienies gue s
lap esiadi fisicamente  presenbes al onicee de o
relacion cometeipl, parn su sdemificacitn

PR & 5i s trata de clientes que opemn en industrios 5

actividades de -3l riesgo

1ET Cuundo. se rruse de clienies no residemes en gl
l,'l."'..

Mo plica

fsar plica

Mo aplica

Movaplcn

M aplica

Mo aplen

Mo aplica

Lo adnticistracsin dp
1o Casa dbe NVahores no
b zido esie nipo b
DRI

~La adminisiracion de
L Casi de Yalores
hu fenido stz tipo de
I:|I1'E|'||I.'|II|'R;'H.'

-La adimimsiracidn d=
la cuss de valuees no

ha tenidio gsie i de |

IIErECiOnes

-Laraduanizbracyin de

Li casa e valores
[ o aplica e

procedumicing v
Do me nene edie
Lipn de operacisangs
b s e el cusie
T =R 411 T TR |
[cugnti cmanglo e
| penere esie lipo e
| Erunsaccuin

la cisa de vidhores no |

b temido gsie po de
QP lnss

“Bempre s odo o
|:-rinri;l.|:| AT T8 )
SnIrevisin.

A1 dietectr algann
el syl
reporinioe o lo LEAF
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| 271 Pagos realizados en efecuvo por o8 comaiemes,

Art, 26, Conncimientn de los corresponsales:

T84 Counde 5o rote de ransacciones originodas en
paises comascidos. pid e debilidad de sus Jeves yio
controles - pora combatie ¢l lavadoe de acives v el
limanciantento de delitos

Ma aplica

-Lu administrackn de
In Casn e Valores
indicu quz  nn ha
lemidt esle Lipn  de
UPErALInn

Les casas de waleres debenin adopiar politicas y
procedimienios que les permniien eslablecer relociones
de gorrespensolin dnkcansente. con operadores.
autorizados de otmos mercados de valores; v, conocer
la moturnbeza de laooactividad comercial de sus
corresponsales nocionales o inlernacionoles, pora o
susl  mantemdron acwaleads o decumeniacion o
informacion suministrada por esws, seferida o lns
autonzaciones de funcionomiento, firmas aolonzsdas,
citadios.  fianciems,  calificacion realizsda por
cmpresas  de  recomocido  prestigio,  servicis . Y
prodisctos  gue  olrecen, supervision o la que’ s
encuenlran  sujedns: s ceEniun com conirobes
spleinentadies park deleclar aperaciones de lavado de
aclevirs yos1 han sulo objeln de invesipaciones o
saciones por fultn de aplicacion de medidas de |
preversiin de lavado de potivos; procurands manteaer
miormacyin actualizadn sobee: lo gesudn amaol v
comacimients de sus relaciones en ¢l mereads,

Mo apliea

‘Lo Cosza de Vabores
nak wiiliza
correspisnsiles,

La casa de walores

noaplica ese
procedameie ya
qus na Liene  este
tipo de operacione
pera & fuer el caso
B2 lomarfa  en
cuenty  cunndis 52
penere esle fipo de
irinsaccidn

Lo cisn de waloses
i manticne
coqmespuinsiles pern
si fuera el cassr se
LMt en  cuenki
cuandas s penere
csle  tipo e
TS ACion

Secchin Vo Actividodes operaciones o irinsacciones
Inussiales

Are 27 Sefiales die alerta:

Pary detectar actividades, opernciones o ransicciongs
imiissiades v sin perjuacEs de otrms seiales de aberin gue
den o conocer la Superintendencio de Eumparih:: u
otros organismos compelenles, boa aipelos obiipadog
deben prestar gspecial alenesia a lag siguienies;

participgs O inversionisiag o los sujetos obligades, por
mwilees fay alod o por senas pegesias en el caso de
e Las midrnas resuben frecuemes, coands no guarden
relacion con el perfil del eliente.

I01 Cuando el inversionisia trata de evitr umplir
con ke reguishios de dor informacidn o suscribin el
formubario com Ig declaracion de origen licho de los
FECUFANE, oF trunsncciones en efeclivo aguales o
superiores 3 dic mil dédares de los Estados Unidos de
Amersca (LS5 1O OO

278 Cuando gl inversionisia &2 opongn a ofrecer o
informacidn  oecesarka pora  loso reportes . o prsa
procedber con Ly transsccion, una vez que se ke inlomse
que 2l reporte cortespondiente debe ser presentudo,

Mo Aplica

M Aplicn

Mo Aplics

«[a aclwyinisEracion de
la Casa de  Valores
indica giae ey hahado
pagos  desde el
CRLETN,

=L uclmimistraciin de
In. Casa de Valores
melica gue n habldo
(el LITE b
nconvenienies,

- Lua  gdministrucion

ae la Casa de Valores

indico gue no labido
esle tipo il
HICORVEnientes,

Lo casa de yvalores
my ha Eemdu esle
diper e aediales de
alesta’ pero sies el
s s LG gn
cuen cuando o se
genere eske bipo de
Brunsas e Hx
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A7 4 Buministro de informacstn insulicients o False

274 Inversionisids que parecen no estar prencipades
por ¢l precio del valer o por la conveniencin de Lo
invETEiOn,

275 Ttenbe de vsar un cheguee emisde por ung lercers
persona parn pagar la adgusicion de valores, sin
uparenie justificacidn.

2T Inversioniatas gque realizon numerasos pagos en
cleciivis o en chegues perstnales sin justilicacion,

277 Transacciongs  provenlenies  de paises
denominados pariisos (cales

278 Transacciones efectiusdas, por persnas nalurales
o juridicas domicilisdss en paides. o ferritorios
denpminubes parii=os fscales,

Mo Aplicn

Mo Aplica

N Aplica

B Aplica

M ..ﬂ.pliq

M ﬁpli::

La adminisiraciin
de by Casa de-Valpies
inadicu que e habedo
esns s di
ncoaeenienics,

L administracidn de
la Casa de Walores
mchca que no Fabiclia
Esle tipo e
Incnnvenienes,

- Lo adounistracion

de ln Casa de Vabores.

indica que my habado
cup Hipis die
Incunveneenles:

- Li o admimistrscn
de [a Casa e Valores
indica gue no hahido
eshe tipo de
INCONVEHenies,

= Lo gdministraciin
e la Casa de Valores
indica gue no hahido
asle I:ipu e

IFnnyeETEnles

Lo cusy de valores
gy hp b esie
tipoe de seifales de
aleria pern s @k il
Casnse boanin en
ciemn  cupnde s
pEneTe este dipa ie
Iransucicn




