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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, 2016, 2015 v 2014

{En ddfares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Alstom Brasil Energfa e Transporte Ltda. - Sucursal Ecuador {la Sucursal) fue constituida ef 28
de octubre de 2010, mediante resolucidn No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10. 4688, e inscrita en el
Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Cuito el 5 de noviembre de 2010,

El objeto social de la Sucursal consiste en prestar servicios de instalacion, mantenimiento y
reparacion de aparatos de distribucion y control de energia eléctrica. Como se indica en la nota
2 {b), la Sucursal desde ¢l afio 2015 hasta la fecha de emisién de los estados financieros no
mantiene operaciones que genersn ingresos y se encuentra en proceso de cancelacion del
permiso de operacion.

La Sucursal se encuentra domiciliada en la ciudad de Quito, en Avenida Orellana E11-76 v
Coruna. La Sucursal esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

L os estados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (N{iF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Sucursal el 30 de mayo de 2018.

{b) Bases de Medicidn

La Sucursal desde el afic 2018 hasta la fecha de emisidon de los estados financieros no
mantiena operaciones ni ha renovado contratos para la prestacion de servicios. La casa
matriz decidio la liquidacion valuntaria de la Sucursal, autorizando a la Administracion de
la Sucursal a realizar los tramites y procesos necesarios para el cierre de la operacion ante
los organismos de control ecuatorianos.

A la fecha de emision de los estados financieros, la casa matriz ha manifestado la
intencidn de liquidar la Sucursal, y ha autorizade a la Administracion completar la
informacién para presentar log tramites de la cancelacién del permiso de operacion en
Ecuador de ante la Superintendencia de Compaffas, Valores y Seguros.

La casa matriz ha confirmade que continuard apoyandoe financieraments a la Sucursal
durante el tiempo necesario hasta concretar el proceso antes mencionade,

Los estados financieros no han sido preparados sobre la base de negogio en marcha, Los

activos se presentan al menor entre sus valores razonables v los valores estimados de
realizacidn v los pasivos se presentan al valor de liquidacion.

{Continva)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
que constituye la moneda funcicnal de la Sucursal. Toda la informacion se presenta en ta
moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Sucursal efectue juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad vy los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continuz. Las
revisiones de las estimaciones coniables son reconocidas prospectivaments, en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.
i. Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacidn de politicas
de contabifidad, que pudieran tener impacto imporante sobre los montos

reconocidos en los estados financieros.

i. Supuestos g incertidumbres en las Estimacionss

La Administracién no ha identificado supuestos e incertidumbres de estimacién gue
tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano gue
terminaré el 31 de diciembre de 2018,

ifi. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de acuerde a las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de 10s activos v pasivos financieres como de los no financieros.

La Sucursal utiliza la medicion de Ios valores razonables principalmente para
propdsitos de: (il reconacimiento inicial, (i) revelacidn v (i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuande se mide el valor rezonable de un activo o pasivo la Sucursal utifiza datos de
mercados cbservables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una jerarquia del valor
razonakle que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion.,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasive pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enionces la medicion
dei valor razonable se clasifica en su totalidad en ef mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio. En la nota 5 se incluye informacién
adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

(ContinGa)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
(Sucursal Fcuador)

Notas a los Estados Finangieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, 8 menos que otro criterio sea
indicado.

{a} Clasificacion de Saldes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es degir, como corrientes agueilos con
vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, los que estan dentro dsl ciclo normal de la
operacién de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{b) Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financiercs no derivados en Ia categoria de préstamos v
partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baia

La Sucursal reconoce inicialmente lag partides por cobrar v los instrumentos de
deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
recenocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sucursal procede a la baja de un active financiero cuando los derechos
contractuaies a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaceién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos vy bengficios
relacionados con la propiedad del activo financiero.

Cualguier participacion en los actives financieros transferidos que sea creada ¢
retenida por la Sucursal se reconoce como un active ¢ pasivo separado,

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciongs contractuales
son pagadas, canceladas o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y € monto neto presentado en
el estadc de situacién financiegra cuando, y sélo cuando, fa Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y tiene el propdsito de liguidarlos sobre
una bass neta o de realizar el activo v liquidar &l pasivo simultaneamente.

ii.  Activos Financicros no Darivados - Medicidn

Partidas por Cobrar

Estos actives inicialmente se reconocen al valor razorable mas cualquier costo
directaments atribuible a la transaccidn. Posterior al reconocimiento inicial, las
partidas por cobrar s8 miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro, Las partidas por cobrar se componen de
las cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobsar,
{Continua)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
(Sucursat Ecuador}

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$H)

i, Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas cuaiquier costo directamente atribuible & la transaccion. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
aplicando el meétodo de interés efectivo.

Los otros pasives financieros se compenen de acreedores comerciales y cuentas por
pagar a partes relacionadas.

iv. Capital Asighado

El capital asignado corresponde al monto gue la matriz asignd para la operacion de la
Sucursal. Los costos incrementales atribuibles directamente a {8 emision de las
participaciones son reconocidos como una deduccidn dal patrimonio, neto de
cualgquier efecto tributario.

{c} Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion
de los estades financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La svidencia objetiva de gue un activo financiero esta dsteriorado puede incluir el
incumplimiente de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Sucursal en térmings gue ésta no consideraria en otras circunstancias,

indicadores gue el deudor entrara en bancarrota, cambios adverses en el estado de
pago del prestatario de la Sucursal, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables gue indican que existe un descenso medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
coste amortizado (cuentas por cobrar a partes relacionadas vy otras cuentas por
cobrar) a nivel individual, La evaluacidn se realiza sobre la base de una revisién
objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cads
pericdo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en
las cuales podria incurrirse por esie concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora af costo
amaortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interes efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una
cuenta de estimacidn para deterioro conira las partidas por cobrar. Cuando la
Sucursal considera que no existen posibilidades realisias de recuperar el activo, los
impoertes involucrades son castigades. Cuando un hecho posterior causa que &l
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se raconoce en
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta
objetivamente relacionada con un evento ccurrido después de que la perdida por
deterioro fue reconocida.

(Continva)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones ¢ perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas c penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado consolidad de  situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probahle que sea necesaric un desembolso para pagar
la obligacién y el monto puede ser razonabliemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesta que reflgja la evaluacion actual del mercado sobre el valor dal
dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. E! saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacton, a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracitn de astas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
et monto no puede ser estimade de manera Tiable, la obligacién &3 revelada como un
pasiva contingente.

Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seréd confirmada por Ia ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas evenios fuiuros son tambien revelados como pasivos
contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de heneficiog econdmicos
sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentss.

Reconocimiente de Ingresos Ordinarios Costos v Gastos

i.  Servicios

tos ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en la medida en que es
probable que se reciban los beneficios asociados dirsctamente con {3 transaccion vy
ef monto de ingreso vy los costos asociados pusden ser medidos de manera fiable.

Tales ingreses son reconocidos ai valor razenable de la contrapartida recibida o por
recibir por la prestacion de servicios. Los ingresos se muestran netos de descuentos,
rebajas y penaiidades.

i, Costos vy Gastos

Los cosios y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuadoe
no produce beneficios econdmicos futuros,

Impuesto a lz Benia

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Ef impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en oiros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.
{Continva)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta carments es el impuesto que se espera pagar sobre la utitidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada a ia fecha del estado
consolidado de situacién financiera y cualquier ajuste al impussto por pagar de afios
anteriores.

i. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientss & impuestos diferidos, la
Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos vy puede involucrar una serie
ds juicios acerca de eventas futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales como cambics en los pasivos financieros impactaran el gasto fiscal en el
pericdo en el cual se determinen.

Instrumentos Financieros v Activos no Financisros— Valores Razonables v Administracidn de

Riesqos

(@)

(b}

(c)

Valores Razonables

Las politicas contables de Ia Sucursal requieren gque se determine los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacidn, conforme
los criterios que se dstallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El vaior razonable de las partidas por cobrar, se estiman at valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medician.
Este valor razonable se determina al momento del reconocimienio inicial v para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monte en libros de las cuentas por cobrar a partes relacionadas vy otras cuentas por
cobrar s& aproxima a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiente inicial y para
propositos de rovelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de acreedores comerciales, cuentas por pagar @ paries
relacionadas y pasivos por impuestos corrienites se aproximan a su valor razonable debido
a que tajes instrumentos tienen vencimiento en &l corto plazo.

{Continua)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Administracién del Riesgo Financisro

En el curso normal de sus operaciones, la Sucursal esta expuesta a [0S siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financisros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Sucursal es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, ast como el desarrollo y monitorec de las politicas de administracion
de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursai, fijar limites v controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los Hrites. Se revisan
regularmente las politicas vy los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflgjen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. Como parte de sus funciones la
Adrministracion de la Sucursal ha establecido procedimientos de informacion para:

(a}

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Proponer alfternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas apraobadas por la Administracion; y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Riesgo de Crédiio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente
o cantraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
¥y s origina principaimente por fas cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo
de crédito,

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 los saldos por cobrar a partes relacionadas
han sido recuperados por lo gue ne existe riesgo de crédito (US$693.314 en 2014).

Activo por Impusstos Corrientes

El riesgo de crédito de activos por impuestes corrientes al 31 de diciembre de 2017
y 2016 no existe debido a que la Sucursal no tiene ventas que generen dichos
impuestos. En el caso de los saldos de credite tributario por retenciones en el VA y
en lz fuente de 2015 por US$H12.416 fueron castigados al resultado de esg aRo.
(US$135.734 en 2014, fue compensado con impuesto a la renta de 2014). Los
saldos fueron compensados con el impuesto a la renta por pagar en los respectivos
periodos. (Ver nota 8)

{Continga)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

iit. Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Sucursal mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$279.696 en 2017,
US$560.115 y US$689.570 en 2016 v 2015 respectivamente (US$820.681 en 2014)
que representa su méxima exposicion &l riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos sustancizlmentie en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de
solvencia y respaldos adecuados; dichas calificaciones superan 3 calificacion de "A".

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es sl riesge de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligacienes asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la
entrega de efective u otras activos Tinancieros. El enfoque de la Sucursal para administrar
la liguidez es contar con {os recursos suficientes para cumplir con sus ebligaciones cuando
vencen, tante en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

Como se explica més ampliamente en la nota 2(b) la casa matriz apoyard financierameante
a la Sucursal hasta que concluya los trémites y procesos relacionados con el cierre de la
entidad ecuatoriana.

La Administracién de la Sucursal dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetive contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos opsracionales esperados durante un
periodo de 365 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonabhlemente. A la fecha de emision de este informe no sg han
deteciado situaciones que a criterio de la Administracién puadan ser consideradas como
riesgo de liguidez.

Los vencimisntos contractuales de los pasivos financieros, 1os que comresponden a su
valor en libros, se presentan a continuacion y son de hasta tres meses:

- 15 -
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujes de
Im porte efeciivos 8 meses
contable contractualas 0 Mengs

31 de diclermbre de 2017

Acreedores comergiales Uss 111.188 111.189 111.189
Pasivo por impuestos corrientes 337945 337945 337.545
Uss 448,134 449.134 449,134

31 de diciem bre de 2016
Acreedores comerciales uss 35637 35.637 35.837
Pasivo por impuestos corrientes 360540 360590 360.590
uss 386227 396.227 396.227

31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales USSE 2473 2473 2473
Pasivo por impuestos corrienies 353.065 353.065 353.065%
Uss 355.538 355538 355.538

31 de diciembre da 2014

Cuentas por pagar a partes relacionadas Uss B65.611 665.611 66561
Pasivo por impuestos cormentes 163.100 163.100 163.100
Uss B28.711 828.711 828.711

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ss el riesgo de que Jos cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal o
el valor de Ios instrumentos financieros que mantiens. El objetivo dg la Administracion del
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de

parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabifidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada por la Sucursal para las transacciones en Fcouador es el ddlar
americanc y las transacciones que realiza la Sucursal son (nicaments en esa
moneda; por lo que su exposicidn al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Sucursal no mantieng préstamoas u cbligaciones financieras, por o gue no se
encuenira expuesta al riesgo de tasa de interés. A la fecha del estado de situacion
financiera, los pasivos financieros gque mantiene la Sucursal son principaimente con
partes relacionadas, sin costo financiero.

Administracion de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los acreedores, hasta que culmine el proceso de cancelacion del permiso de operacion de
lz Sucursal. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la

Sucursal para la adrministracion de capitat durante el afo.

{Continda)
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ALSTOM BRASIL ENERGIA E TRANSPORTE LTDA.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Sucursal hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonic.
Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como ¢l total de pasives menos efectivo
en bancos y el patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio. El indice de deuda
neta ajustada al patrimonio de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, 2016, 2015y 2014 se
presenta a continuacion:

31 de Diciembra del

2007 2016 215 2014
Total ds pasives USE 449134 396.227 365.838 828.711
Menos: efectivo v equivalentes efectivo (279.696] (560.115) {699.570) {820.581)
Deuds nets ajustada US$ 169.438 {163.888) {344.032) 8.130
Patrimonio neto US$  (168.438] 165.317 358.823 844.853
Indice deuda-patrimonio ajustado {1,001 (0,99} {096} 0,0
(6) Transacciongs v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Belaciongdas

Las principales transacciones realizadas con casa matriz son las siguisntes:

Arotemrinado &
31 dedcierrire oo
215 2014

Ingreses por cunpimiento ds obra - regjuste

Corsorcio intemaciorat Mezar (1) (U333 1.116.338 1.069.006
Aporte funras capitalizaciones

Corscraio Interraciorat Mazar LES 600.000 80000
Préstanos

Corsarcio Intemacioral Mezar LSS 100000 27767

(1} La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 registré ingresos por cumplimiento de
eventos en la obra y suministro de equipos, convenidos en el contrate suscrito
entre Consorcio Internacional Mazar y CELEC EP, ver nota 16.

({Continda)
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Notas a los Estados Financigros
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{b) Saldos con Partes Relacionadas

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas que resulian de las
transacciones anies indicadas, se indican a continuacién:

Cuentas
Relacion Por Cobrar For Pagar
2014 2014
Consorgio Internacional Mazar Consorciados Uss 670.8b4
Comoracion Electrica del Ecuador Relacionada 14747 -
Alstom Panama S A Relacionada 1.031 27.128
Alstom Hydro Energia Brasil Ltda. Meatriz - 638.483
Vaith Hydro Cia Ltda. Consarciados 6.682 -
uss 693.314 665.61

Durante el afic 2015 los saldos por cobrar y por pagar a paries relacionadas fueron
compensados con en su totalidad. A partir de ese afno no hay transacciones ni saldos con
partes relacionadas.

La exposicion al riesgo de credito v liquidez relacionado con cuentas por cobrar a partes
relacionadas se revela en la nota 8 {a) y (b}

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 los saldos de oiras cuentas por cobrar fueron compensados en su
totalidad por autorizacién de la casa matriz..

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacicnadas con
otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (a).

Activo por lmpuestog Corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes es el siguiente:

2015 2014
Activo por impuestos corrientes;
Retenciones en la fuenie de
impuesto & fa renta USE - 135.734
Crédito Tributario IVA 12.416 -
US% 12.418 1365.734

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de los actives por impuesto corrientes corresponde al
crédite tributario de retenciones de VA por US$12.416; el mismo fue compensado con el
impuesto a la renta por pagar del pericdo 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de los activos por impuesto corriente corresponde a
crédito tributario de retenciones en la fuente por US$135.734, el mismo fue compensado con
el impuesto a la renta por pagar del periodo 2014,

(Continla)
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La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito y pérdidas de valor por deterioro relacionado
con los activos por impuestos corrientes se revela en la notz 6 {(al.

Mobiliario v Equipos

Un resumen del movimiento de mebiliario y equipo es el siguiente:

Saldo Saldo
1 de enero Adiciones 31 de diciernbre

Muebles y enseres S 9.462 - 9 452
Depreciacion acumulada {8.033} (1.420) 19.462)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 uss 1.429 (1.420) -
Muebles y enseres uss 5,462 - 9.482
Depreciacion acumulada {7.087} (946) {8.033)
Saldo at 31 de diciembre de 2016 Uss 2375 {946} 1.428
Muebles y enseres uss 9.462 - 9.482
Depreciacion acumulada {8.141} (946} {(7.087)
Satdo at 31 de diciembre de 2015 USss 3.321 (946} 2.375
Muebles y enseres ushk 9.462 . 9462
Depreciacion acumulada {5.195) {946) {6.141)
Saltlo al 31 de diciernbre de 2014 Uss 4.267 {946) 3321

Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales, por la prestacién de servicios es el siguiente:

31 de diciembre
2017 2016 2015 2014

Acreedores comerciales:
Terceros locales Uss 111.188 35.837 2.473 -

L.a exposicién de la Sucursal al riesgo de ¢rédito v pérdidas de valor por deterioro relacionado
con los activos por impuestos corrientes se revela en la nota 6 {b).

{Continta)
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(11 Pasivo por impusestos Corrientes

Un resumen de os pasivos por irnpuestos corrientes es como sigue;

31 de diciembre

2017 2016 2015 2014
Impuesto a fa renta y ratenciones Uss 337.856 360.490 352.895 146.292
Impuesto al Valor Agregado - - - 16.642
Retenciones enia fuente de VA 89 160 170 166
US$ 337.945 360,580 353.065 163.100

Impuesto a_la Renta

A partir del afo 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% de ingresos gravados v (,2% de costos y gastos deducibles.

Para los afos 2017, 2016 v 2015, la Sucursal registrd en resultados 1UJS$3.763, US$7.667 v
US8274.951 equivalente al impuesto a la renta causado (US$184.654 an 2014).

(a) Impuesio ala Renta Beconocido en Resultados

Ao terminado &l
31 de diciembre del
2017 2016 2015 201

=~

Impuesto renta corrente USs 3.763 7.667 274,951 184 659

(b} Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

Afig terminado el
31 de diciemmbre del

2017 2016 2015 2014
{Pardidal utilidad antes de impuesto a la renta USS (331,002 {185.8239) {884.288) 838.998
Mas (menos):

Gastos no deducibles 142,445 111.002 1.984.074 362
{Pérdidal Utilidad tributaria {188.557} {74.637 1.009.805 839.360
Tasa impositiva 25% 25% 25% 22%

- - 274,951 184.855

Impuesio a la renta causado
Anticipo minimo causado 3.753 7.667
lmpuesto a ka renta causado y definitive USE 3.753 7.667 274551 184,658

De acuerdo con dispesiciones legales vigentes, |a Sucursal debe efectuar un anticipo de
impuesio a la renta, el cual s& considera cormo anticipo minimo definitivo, siempre v
cuando dichc anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2017 y 2016 Ia
Compafiia registro en resultados US$3.753 y US$H7.667, respectivamente; equivalente al

anticipo de impuesto a la renta.

{Continua)
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuestog no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afic 2012. Las declaraciones de impussto a la renta, impusasto al valor agregado v
retenciones en la fuente presentadas por la Sucursal por los afos 2012 al 2017, estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias. La Sucursal considera que sus
obligacicnes acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de evaluacidn de muchos factares, incluyends interpretaciones de
las leyes tributarias y la experiencia previa.

ic) Irmpuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movirmiento de impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

31 de diciernbre

207 2016 2015 2014
Saldo al inicic del afo USS 360.419 352.752 100.128 138.494
Impuesto a la renta corriente 3.763 7.667 274,961 -
Pago de impuestioc a la renia {100.128} -
Compensacién de retenciones de - -
impuesto a la renta en la fuente - - {22.327} {38.367)
Saidos al final del ang USS 264.044 360.419 352.752 100.128

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas scbre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerde con la Resolucion del Servicio de Rentas internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasives de impuesto a {a renta gue hayan
efectuado operacionas con partes refacionadas dentro de un mismo periede fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo
de operaciones con partes relacionadas v el Informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sean superior a U5$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondients a los afios 2015 a
2017 (asi como ai anc 2014) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencicnadas, la Administracién de la Sucursal considera que la misma no estéd requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ni anexos de precios de
transferencia.

Patrimonio

Capital Asignado

Con fecha 5 de noviembre de 2010, se establecid la Sucursal en la Republica del Ecuador, con
un capital asignado por su casa matriz de $2.000,

{Continda)
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Aportes para Futuras Capitalizaciones

En el afio 2015 y 2014, Alstom Brasit Engrgia e Transporte (Casa Matriz) realizé un aporte para
futuras capitalizaciones por US$600.000 y US$80.000 respectivamente. La casa matriz ha
ratificado la autorizacién a {a Sucursal de aplicar la compensacidn de esias contribuciones
contra resultados acumuiados, hasta que la Sucursal logre el proceso de liquidacién ante las
autoridades competentes de Ecuador,

Hesultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas! de cada ejercicio forman pare de los resultados
acumulados. El saldo de esta cuenta esta a disposicion de Casa Matriz.

Ingresos por Servicios

La Sucursal registro ingresos por UJS$1.130.119 al 31 de diciembre de 2015, mismo que fue
compensado con multas con CELEC EP por demora de permanencia del proyecto de acuerdo
a lo indicada en la cldusula DECIMA SEPTIMA: MULTAS, numeral 17.01 literal ¢)., del Contrato
suscriio el 30 de noviembre de 2006.

Costos QOperativos

Un resumen de los gastos atendiendo a su naturaleza es el siguiente:

AfRo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2018 2015
Suministros y materiales USs - - 87

Servicios prestados 497 138 -
Servicios profezionales 73.482 57,620 7.975
Reembolsos de gastos - - 1.303
Depreciaciones g 1.429 845 946
Cuenias incobrables - - 12.876
Muitas e intereses 176.078 110.011 860.114
Otros gastos menores ¥9.5068 17.064 ak8
USE 331.002 185.839 884.269

Compromisos

Contraio Firmado _entre  Consorcio Internacional Mazar v CELEC EP  {Antes
Hidropaute §.A)

£l 28 de noviembre del 2008, Alstorn Hydro Energia Brasil Lida. {Casa Matriz), firmo la
escritura de constitucion de asociacién del Consarcio Internacional Mazar con los
siguientes participantes:

Alstorn Hydro Energia Brasil Lida. 3B.46%
Voith Siemens Hydre Power Generation Lida. 34,38%
Siemens S.A. 16,64%
Consorcic Santos SCMI 10,62%

{ContinGa}
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La Sucursal mediante acta entrega definitiva suscrita el 07 de septiembre de 2015,
finalizé la ejecucién del contrato de fabricacién, suministros, transporte, moniaje,
pruebas y puesta en operagcion del equipo de hidromecénica y eléctrico para la Central

Hidroeléctrica Paute — Mazar,

Eventos subsecuentes

La Sucursal ha evaluado ios eventos subsscuentes hasta sl 30 de mayo de 2018, fecha sn que
los estados financieros adjuntos estuvieron dispeonibles para ser smitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situacion
financiera paro anies del 30 de mayo de 2018, que requiera revelacidon o ajuste a los estados
financieros adjunios.

-23 -



