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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
INMOFREIL S.A.

Opinidén con salvedades

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de INMOFREIL S.A., al 31 de diciembre del
2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en el parrafo de
fundamentos de la opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de INMOFREIL 5.A., al 31 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinién

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia presenta cuentas por cobrar a relacionadas por de USD
2.680.052 las cuales no se han recuperado desde periodos anteriores y no se ha generado ninguna
provisién por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2017 INMOFREIL S.A., presenta cuentas por pagar por USD 2.730.550, USD
1.338 y USD 121.000 respectivamente, saldos sin variaciéon desde periodos anteriores.

No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada o la abogada de la Entidad,
en razdn de esta circunstancia, no nos fue posible satisfacernos de la no existencia de posibles
contingentes que pudieran afectar los estados financieros adjuntos o requieran revelaciéon alguna en
los estados financieros.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
redlizada de acuverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va o detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.
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- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaclone:s contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la (Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la administracién consideré necesario para permitir la presentacién
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos

relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Los estados financieros ae INMOFREIL 5.A., al 31 de diciembre del 2016 no fueron auditados por
nosotros ni por otros auditores debido a que no tenian obligatoriedad de hacerlo.

INMOFREIL S.A., no ha generado ingresos durante el periodo 2017, lo que genera incertidumbre
respecto a la continvidad de la misma como negocio en marcha.
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INMOFREIL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Activos financieros

(Expresados en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo
Total activos no corrientes

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Resultados acumulados adopcién NIIFs
Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

Notas

8/9
10

13
11

31 de Diciembre

2017 2016
1.600 200
2.680.852 200
1.794 ¢
2.684.246 400
847.423 847.423
847.423 847.423
3.531.669 847.823
2.852.888 159.323
79 3
2.852.967 159.323
1.600 200
(38.123) (14.558)
{11.198) (23.565)
726.423 726.423
678702 688.500
3.531.669 847.823

(e Clafo

Khamis-Alam Samir

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Maria Cristina Aguilar
Contadora General




INMOFREIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Gastos de administracién
PERDIDA OPERACIONAL

tros i
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Pérdida del periodo

A

31 de Diciembre

Notas 2017 2016
14 11.198 23.565
(11.198) (23.565)
(11.198) (23.565)
15 - .
(11.198) (23.565)

Coug /Ot

Khamis Alam Samir

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Maria Cristina Aguilar
Contadora General
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INMOFREIL 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE [EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagade a proveedares
Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de aumentes de capital

Efectivo nelo uiilizado en adlividudes de finondamienio

EFECTIVO:
Incremento neto durante el afo
Saldos al comienzo del aiie

Saldos af final del afio

{Continda...}

2017

31 de Diciembre

2016

{11,119}
18119

1.400 .
1.400 -
1.400 .

200 200
1.600 200




INMOFREIL 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2017 2016

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (11.198) (23.565)
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién

Impuesto a la renta corriente y diferido 79 -
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes relacionados (2.680.652) -

Otras cuentas por cobrar (1.794) -

Cuentas por pagar relacionadas 2.693.565 23.565
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién - -

- Clagfedk

Khamis/Alam Samir Maria Cristina Aguilar
Gerente General Contadora General

Ver notas a los esfados financieros
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INMOFREIL 5.A.

Informacién general

INMOFREIL S.A., es una Sociedad Anénima, constituida el 27 de agosto del 2010 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 20 de septiembre del 2010, con una duracidén de 50 afios.

Su objeto social es la compra, venta, arrendamiento y administracion de bienes inmuebles, amoblados,
semi-amoblados o sin amoblar; ast como la promocién, desarrollo, ejecucion y administracién de planes
de vivienda, lotizaciones, urbanizaciones, casas, edificios, conjuntos habitacionales y, en general toda la
actividad inmobiliaria, incluido el mandate inmobiliario.

Situacién finangiera en el pais

En el afic 2017 debido al cambic de goblerno y a una nueva politica economica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridod para la optimizacion del use de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijade como metas dinamizar el sector de la construccidn, incentivar la inversién externa e interna vy el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pugo digitales y priorizar la inversién poblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiomiento de las devdas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018.

Politicas conlables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INMOFREIL S5.A., hon sido preparados de acverdo con Normas
Internacionales de Infermacian Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Infernacional Accounting
Standards Beard {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecvador. La
Administracion declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros,

Las cifres inclvidas en estos esfados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
INMOFREIL 5.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad cen Normas Internacionales de
Infermacién Finandiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y estabklezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de fa entidad, con el propésito
de determinar |la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus
efecios finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financleros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efedlivo

Corresponde o los valores mantenidos por la Compafiia en efective, en fondos reembolsables y de
cambios

3.3 Activos financieros

Reconacimiento, medicién inicial v clasificacién

El reconocimiento iniclal de los activos financieros es o su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve o valor razonable con cambies en resultados, se reconocerd los costos de
transaceion gue sean directomente atribuibles o la adquisicion del activo financiero,

-10-



Los activos financiercs se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonakle con cambio en otro resultado integral o a valor razenable con cambios en resuvltados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujes de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amertizado, considerando su clasificacion.

Activos finoncieros o valor razonoble con cambios en resuliades

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados inclryen los actives financieros
no designados ¢l momento de su clasificacion como o costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercane. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
parg negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonakle con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razenable y los cambios en dicho valor razenable son recenocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentgs por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no ¢otizan en un mercade activa. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden ol costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de Interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte infegrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingrese
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconccen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi or detetior ! tivos financigr

Lo Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los actives financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como unc o mds eventos que ocurrieron después del
reconccimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efective del active y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todes los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Fdlta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién finunciera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizade, el mento de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financiercs con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de osignacion. Cuande una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
let cuenta de asighacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

=11 -



Si en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucidn puede
ser relacionada objetivamente o un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la Tnversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de gctivos financieros

La Compatiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activa expiran, o es transferide el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
vy beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustanciolmente los riesgos y beneficios de propledad y continua controlando et active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferide, lo Compaiila continlia recanociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

3.6

Reconocimiento, medicidn inicial y clasificaeién

Lo Compaiiia reconecerd un pasive finonciero en su estade financiero fodos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clGusulas contractuales,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente airibuibles.

Pasive financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razenahble.

Medicién posterior de pasives financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasives financieros
se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerclales v otras cuentas por padar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Bajo de pasives financiergs.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguide 1o obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de fa contraprestacion recibida o por reclbir luege de
deducir cvalquier descuento o rebaja.

Alguiler de bienes
Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por €l impueste a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basda en la vtilidad gravable del afic. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingreses o gastos que
son gravables o deducibles en ofros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pusive de la Compafila para el impueste corriente es calculade usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero,
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3.7

3.8

39

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconace generdalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas lus diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compaiija disponga de utilidodes gravables futuras contra lus que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives y pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una fransaccion
gue no afecte ni a Ja vtllidad gravable ni a la utilidad financdiera.

Los activos y pasivos por impuestes diferides son medidos con las tasas de impuestes que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacidn Financiera.

Ef valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punfo en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal.

lmnuesto corrient iferido para el periedo

Los impuestos corrientes y difericdos son reconocidos come un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo
Los terrenos que son usados para el alquiler de bienes y prestacién de servicios, o para propésitos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico menos su

depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se ¢lasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspendiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las peliticas de distribucion establecidas por la Junta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida gue son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercanc en el que se conocen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, INMOEREIL 5.A., ha definido las
siguientes consideraciones:
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Efectivo en_caja: incluyen el efectivo en caja.

Actividodes de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de INMOFRENW 5.A., osi como ofras actividudes que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden « actividades de adquisicién, enajenacién o dispesicién por
ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividgdes de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio nete y de los pasivos de cardcter financiero.

3.11 Cambios de politicos y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en los politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterjor.

3.12 Compensacidn de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentades en las Estados Financieras, na se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.13  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financierq, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, come
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de INMOFREIL $.A., respecto de
normas y enmiendas que fueren efectivas por primera vez en el afio 2017,

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros,

Gestion del ries inanciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: tiesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd o carge de la Gerencio Genernl, misima que se encarga de identificar, evalvar
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de
manera cue estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y,
en consecuencid los resultados de la Compafiia.

A confinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compuofiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que uvna de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compadia.

Lo Compafifo mantiene cuentas por cobrar importantes con su parte relacionada Polifilm S.A., por un
monto de USD$2.680.052,08,
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Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fiene la Compaiiia,
para lo cval se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiomiento o corto, mediane y largo plaze asi como la gestidn de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniende reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continvamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

estion del ital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién o la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o fos propietarios ¢l méximo rendimiento
esperado.

Lo Administracién de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan o continuacién:

Capital de trabajo USD$(168.721)
indice de liquidez {0.94) veces
Pasivos totales / patrimenio 4.2 veces

Eéficit de capital de trabdijo

Al 31 de diciembre del 2017, lo Compafila presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 168.721. Este déficit se origina en parte por la inactividad de la Compafiia ¥
por el financiamiento obtenido de su empresa relacionada Jabonerla Wilson, el mismo que segin [a
Gerencia serd superado en el corfe plaze y para el cual se estdn considerando medidas correctivas que
permitirdn mejorar esta situacion.

6. Instrumentos Financieras por categorin

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detalle de los activos y pasives financieros estdn conformados
de lg siguiente manera:

31 de Diciembre

Notos 2017 2015
Corriente Corriente
Activos finoncieros;
Costo amorizado:
Efective ¥ Bancos 7 1.600 200
Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas By® 2,484,246 200
por cobrar
Tolal 2.684.246 4060
Pasivos financieros:
Costo amontizado:
Cuentas por pagaor reladonadas 12 2.852.8588 159.323
Total 2,852,888 159.323

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:
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10,

31 de Diciembre
W17 2016

Cuaja 1.600 200
Total 1.600 200

Los fondos presentados antericrmente no cuentan €oh ninguna restriccién para su uso inmediato.

Cueptas por cobrar relacionadas

A continuvacién se muestra un resumen de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017
y 2016z

i s 31 de Diciembre
Descripcion

2017 2016
Polifilm 2.680.052 100
Jabonerie Wilsen - 10D
Dro, Lisseth Nieto 800 -
Total 2.680.852 200

Corresponde o cuentas por cobrar a partes relacionadas, las mismas que se mantienen registradas en el
corto plazo y ne procede su medicidn al costo amortizado al no contar con condiciones de pago
previomente establecidas, estas no generan costos financieros implicitos.

Dureante el afic 2017, la Compafiia realizo un convenio de novacion de obligaciones con Polifilm en fecha
14 de noviembre de 2017 por USD $ 2.680.052 de alli proviene el saldo de la cuenta por cobrar de
ésta parte relacionada.

Ir ciones con paries relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2017 y
2016

Transocciones y soldos comerciales

Afio 2017
Descripeién Jaboneria Polifilim Sascha
Wilsen Nusshauvm
Saldo Iniciat 36.885 1.238 121.000
Convenic de novacidn ¥ dacién de obligaciones 2.693.565 2.677.476 -
Salde final 2.730.550 2.678.714 121.000
Afio 2016
P Jahoneria - Sascha
Descripcion Wilson Polifilm Nossbaum
Saldo Inicial 13.319 1.238 121.000
Préstame 23.566 - -
Saldo final 36.885 1.238 121.000

Ofras cuentas por cobrar

A continuacidn se muestra un resumen de ofras cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del
2017 y 2016:
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Descripeis 31 de Diciembre
escripcicn 2017 2016

Otras cventas por cobrar 1.794 -
Total 1.794 _

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, la composicion de los saldos de actives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacidn:

L 31 de Diciembre
Descripcion

2017 2016
Pasivos por impuestos carrientes
tmpuesto a la renta 44 -
fmpuesto al valor agregado 35 -
Total pasivas por impuestos cottientes 79 -

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripeion 2017 2016

Terrenos 847.423 B847.423
Total 847.423 847.423

13. Cuentas por pagar relacionadas

A continuacidn se muesira un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017

y 2016:
Descripcién 31 de Diciembre
F 2017 2016
Cuentas por pagar Jaboneria Wilson 2,730,550 36.985
Cuentas por pagar Sascha Nusshavm 121.000 121.000
Cuentas por pagar Polifilm 1.338 1.338
Tolal 2.852.888 159.323

Durante el afio 2017, la Compadfiia realizo un convenio de dacién de obligaciones con Jaboneria Wilsen
en fecha 14 de noviembre de 2017 por USD § 2.700.000 por lo que incrementd el saldo de la cuenta
por pagar de ésta parte relacionada.

Los préstumos mantenidos con los accionistas de la Compafiia no fueron medidos a costo amortizado
debido a que no se cuenta con las condiciones necesarias para hacerlo, esto porgque no se han definido
sus plazos de vencimiento.

14. Gastos administrolivos

Un resumen de los gastos administratives reportados en los estadoes finaneieros es como sigue:
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Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Honorarios 3.481 -
Patente municipal 3.107 7.403
Ofros gastos 1.282 2
1.5XMIL 1.240 10.000
Impuesto predial 7T 454
Gastos no deducibles 480 -
Gastos y confribuciones 643 644
Suministros y materiales 38 -
Impuesto a la renta - 4.822
Total 11,198 23.565

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre y crando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiia tengao participacién accionaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo sigulente:

Participacion menor al 50%: % Paricipacion % IR
Compoiia domiciliodn en poraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacién mayor al 50%: % Participacién % IR
Compaonia domiciliada en paraiso fiscal 55% 259,
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa o considerar para los utilidades que no vayan a ser distribvidas y que serdn reinvertidas
corresponde d la tasa efectiva de impuesto o la renta calevlada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuandeo una socledad residente en el Ecuador distribuya o entregue uiilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidn en la fuente de
impuesto o la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o heneficios anticipadeos; asi como también,
para los préstamos a accionistas conferme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédite tributario para la sociedad que efectbe el page.

Sin perjvicio de la retencion establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con carge a utilidades o faver de sus socies o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicic econdmico y, por tanto, antes de que se conozean fos resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar |a retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédite tributario para la empresa en su declaracién de impueste o la Renta.

Una reconciliacion entre o utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Pérdida segin fibros ontes de impuesto o [o renta (1§.198) {23.545)
Mds gostes no deducibles 680 -
Base imponibie (10.518) (23.565)
Impuesto a la renta calculado por el 22% - -
Anticipo calcvlado - (4.822)
{mpuesto o la renta corrfente regisfrado en resuliados - {4.822)
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Anticipo caleulado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2017, la Compafiia no generd anficipo de impuesto a la renta ni impuesto a la rentq,
debido a que se determiné pérdida del ejercicio.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicard lo tasa del 25% de Impueste o la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlevlo efectvadeo
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afic 2016. Las personas naturales residentes en los territorios afectades, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del VA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo come crédito tributario.

- las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se

generen ingresos atribuibles Unicamente o fa nueva inversidn.

Ley Oradnica para el Equilibrie e las Finanzas Pablicas

- El SRI directamente o por medio de [as iFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos o nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

~  Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas poblicas, contratos de ingenieria
y construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de una
exoneracion del 1R por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- lus sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCG(]17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGCTZ7-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en Instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cvando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Gue los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, tronsacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores o USD 100.000.

- Gue en cualquier momento del efercicio fiscal se haya registrade un salde mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

- Que el salde de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.
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- Qe dal 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los actives meonetarios en el exterior {individual
o acumulado) sea igual o mayer a USD 100.000.

Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estdn obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacicnal y las compafiias
de seguros y redseguro.

- Los sociedades y los establecimientos permanentes deberén registrar en el Anexc los conceptos
consignados de acuerdo al valor nefo en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
impuesto a la Renta o en general en los declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasives se deberd considerar el salde pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afic al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estades Unidos, se deberdn
calcwlar con la cotizacién de compra al Ghimo dia habil del afic inmediato anterior al que
corresponda el anexa.

- Los sujetos obligudos deberdn presentar el "Anexo de actives y puasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentocién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal weh institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- H "Anexo de activos y pusivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presentd la informacion.

Normas tributarias que entrarén en vigencia afio 2018, publicada mediuante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Cradanica parg lg Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de |la Dolarizacién ¥ Modernizacion
de la Gestién Financiera

- Tarifu de Impuesto a la Renta a nivel general .- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta.

Se aplicaré la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan ef deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico,

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de compenente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades
que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién
de exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se
establecerdn por el Comité de Politica Tributaria.
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Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresdas que inicien su aclividad
econdmica a partie de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 aofios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre gque generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los gue un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd o aquella que le resulte mas favorable,

Buse imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccidn bésica desgravada con tarifa cere de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién o los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubllares por parte de la Seguridad Social o patronales, gue por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 38U (USD 386), respecio de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a fos realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicion de vivienda, alimentacion, vestimenta,
educacion, Incluyendo en este rubre arte y culturg, y salud,

Deducciones por desahucio y jubilacion.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabuajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentg, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de page de la bonificacién por desahucio
y de jubilacion patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior o USD § 1.000,00 obligatoriamente deberd utilizar cualguier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, o través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.

Sancion por ocultamiento patrimenial.- Los sujetos posivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefioladas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en tode o en parte,
serén sanclonados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, caleulados por cada mes o
fraccién de mes de refraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de ios activos o del monto
de sus ingresos, segin correspondc.

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad .- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300.000,00 dolares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecvarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores autdnomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento o esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renla.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas g llevar contabilidad
no considerardn en el caleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, Jos sueldos
y salarios, lu decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como fos aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, pora efecto del caleulo del anticipo del Impuesto o la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto vy patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar lo capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipe de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa

solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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- Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenclones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencién de impuesto a la renfa por dividendos o utilidades generados en proyectos
ptblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Beducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto o la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagoes realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articule 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuader.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
seda residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectvados a perceptores amparados en regimenes fiscales colificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

«  Devolucion de ISD en la aclividad de exportacidn.- Los expoertadores habituales, en lo parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de 1SD en la importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin infereses, en la forma, requisites y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucion de cardacter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE}.- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al poblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anvalmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos Jos bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgénice Monetaric y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de volores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de lo Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

~  Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrdn el cardcter de reservado las Acteas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estade
en que se encuentren.

- Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrdnicos serdn implementados y operados por las
entidades del| Sistema Financierco nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca

la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial Mo. 149 del 28 de digiembre de 2017, Resolucidén No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

-7 -



16.

17.

18.

- Bosqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser caleulado utilizande {a dltima informacion de terceros
independientes disponibie al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- La informacion financiera de terceros utilizada para el andlisis
ne deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operacicnes analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso ser@ aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacidn de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte anclizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender o los criterios de disponibilidad y calidad de la infermacidn, Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Compuarables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podré incluir
compafias vbicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion fributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capital de las cuenias de acfives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situwacidn econdmica de las operaciones analizadas v aquella de las
comparables,

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de ceuerdeo o lo siguiente:

= lLos sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado

superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos ($§ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

- Aguellos sujetos puasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periedo fiscal, en un monte acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afic 2017, ne superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital sacial

El capital social autorizado de la Compafia asciende o USD$1.600 divido en mil seiscientas acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Resuitados acumuledos
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulodos primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NEF s,

El salde acreedor, solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el case de liquidacién de la compafiia.
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19.

20.

Eventos subsecuenies
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados o los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

[ G

Khamislam Samir Maria Cristina Aguilar
Gerente General Contadora General
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