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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmiendas a la Insciatlva do Divulgación de la NIC $ 

Las enmiendas ala NIC 1 aclaran, en lugar do cambrar significatwamente, 
los requisitos existentes de la NIC 1 Las enrmandas aclaran 

+ LoSrequisitos de matenalcad de la NIC 1 
+ Las partidas individuales específicas que pueden desglosarse en el 
estado de resuliados n en él de “Tiros Resultados Infegrales-ORI" y en 

el estado de stuación Inanciera 
» La flexblidad que las enfidades trenen en cuanto al orden en que 
presentan las noíss para los estados financieros 

+» La revelacion de los ORÍ de las compañías asociadas y negocios 
«conjuntos contabilizados utizande el métedo de participacion 

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión 
Aplicación de la excepción de consolldacion 

Las enmiendas abordan cuestones que han surgido al aplicar la exospaión 
e las entidades de versión NIIF 10 Estados Financieros Consoldados 
Las enmiendas a la NIF 40 gefaran que la exencion de presentacion de 
estados financióros consolidados se aplica a uns antidad matriz que es una 
subsidiana de una entidad de inversión, cuando la entidad de inversión 
wide todas sus subsidranas a su valor razonalale 

Asi mismo las enmiendas a fa NIIF 10 aclaran que sólo se consolda una 
subsidists de una entelad de inversión que no es una entidad de versión 
y que presta servicios de apoyo a la entidad de nverstan_ Todas las demás 
Ítales de una entidad de inversión ss valoran al valor razonable Las 
famendes a la MIC 28 inversiones en socradas y Negocas en Conjunto 
permiten al versor al aplicar el metodo de partepación la medición del 
valor razonable aplicada por la entidad de inversión a sus asociadas 
negncios en comunto, 

Estas modificaciones 
se aplican 
prospectiva 

Estas modificaciones 
o tenen efecto an la 
Compañía 

Debido a la estructura de la Compañra y la naturaleza de sus operaciones, la adapción de dichas 
rormas no tua un efecto signiftcafivo en su prsiaón financiera y resullados. por la tanto no ha sido 
necesano modificar los estedas fmancieros comparativos de la Compañia 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigu, 

  

2017, 
Conienis No comeme — Cor 

Activos Inancieros: 
Elec Y equllentes de afotno 112.458 
Irversonss mantandas hasta su vencumento 405,718 

Pasivos financiaras 
Cuentas por pagar prowedoros 2608 
Cuentas por pagar. socios 177000 1OA5000 3TDOO 1395000 
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Las políticas contables significativas, el metodo adoptado y los cnterios para el reconasmiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos. respecto de cada clase de actvos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 91 de diciembre 
e 2017 y 2016 son como sigue 

Valor Rezorabla Valor en Libros 
E E 

Activos Financieros 
Esenivoy Emonaletes e elactho 112458 16.008 112.604 15.066 
Inversiones mantenidas hasta 8u 
ancient ASISTE RBSLAO A URITID 400578 

PasícosFuranoloros 
Cuentas por pagar. prometores 2608 2500 
Cuentas porpager opos 
Comento 1008712 22 19s wm 3 
ro phgo BOO 127 SS A DFBOO 195000 

Valor cazonsble 

El valor razonable es defírido somo el importe por sl cual un acuvo padrla ser intercambiado o un 
pasivo Iiguidado entre partes conscedoras y dispuestas a ello en una transacción comente bajo el 
supuesto de que la entidad es Una empresa en marcha 

Las tecnicas ullizadas para determinar el valor razonsbla de los instrumentos sa describen en la nota 
2 (e] Resumen de tas pencipeles paííicas cortales 

La Compañía ha utiizado su mejor jurcio en la estación de los valores razonables de 545 
Instrumentos financieras cualquier tecnica para electuar dicho estmado corilava cierto nivel de 
fraglidad inherente, Como resultado el valor razonable na puedo ser ndicatwo del valar neta de 
tealzación o de lsguidación de los instrumentos firanereros 

Los siguientes métodos y supuestos fueran Utilizados para estimar 105 valores razonables 

= Instrumentos financieros cuya valor razonable es similar al valor en bros 

Los activas y pasivos fnanceros liquidos o fienen vencmientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efecto y equivalentes de sfecivo deudores comerciales ofras cuentas por 
cobrar acíesdores comerciales y otras cueniss por pagar y oltos pasivos comentes se 
considera que el valor en libros as simiar al valor razanstia 

- instrumentos financieros a tasa fa 

El valor razonekle de lps Achvos y pasivos Inanoteros que ss encuentran a tasas fja y a costo 
amarlizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con [as tasas de mercado actuales relacionadas can nstrumentos 
financieros Simtares 

Los valores en ifbros y los valores razonablas de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de siluación financiera Son similares a Jos Valores de mercado 
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'NOTA 6 - OBABTIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) 

b) 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañia por la naturaleza de sus acividades está expuesta a nesgos de credito tasa de 
interes y liquidez, los cuales Son monitoresdos constantemente a fin de identificar y madir y sus. 
impactos y establecer los Hímtes y controles que reduzcan los afectas sn los sesultados de la 
Compañia El proceso de evaluación y control de los nesgos en el negocio es erítco para la 
rentatilidad y ia Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo El proceso de control 
de nesgos na incluya ttesgos de negocio como Cambros en e) medio ambiente tecnología e 
industra 

La estructura de gestión de nesgos liene coro base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia Gerencia General que son los responsables de identiicar y controlar las nesgos en 
coordinacion con otras areas como Se explica a contnuación 

El Accionistas 

Los acesonistas son los responsables del enfoque genaral para el manejo do los riesgos 
proparcionan los principios para el manojo de riesgos 35: carta las politicas elaboradas 
pera áreas especiicas como nesgos de tipo de cambio nesgo de tasa de interes Mesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros devados 

(1) Gorencra General 
La Gerencra General es responsable del enfoque general para sl manejo de nesgos la 
cual proporciona los propios psra el manejo de nesgos, así como las policas 
elaboradas para áreas especificas como rissgo de tipo de cambio riesgo de tasa de 
interés riesgo de creo y el uso de nsftumentos financieros denvados 

Mitigación de riesgos 

La Compaña evalúa constantemente los diferentes escenamos e identfica dierantes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambros en las tasas de inferes, 
moneda extranjera nesgo de capital y riesgos de credito 

La Administración revsa y evalúa los cambios en polítcas para fa administración de tales 
rsgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado conírola el válor justo de los mstrumentos fmancioros por las cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las variaciones de la 1asa de interés, tasa de 
cambio y olros nesgas de precios entre las cuales está el niesgo de patrimondo 

Los instrumentos Anancieyos afectados por el fiesgo de mercado Incluyen las depositos en 
bancos y las ubligaciones con bancos 

290028



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A, 
Notas a los estados financieros no consolidados 

jo de tasa de inte: 

El niesgo de la tasa de mieres permito evaluar y monttoraar el valor Justo de los mstrumentos 
financieros debido a cambios en las fasas de mieres de mercado, La exposición de la 
Compañia al sesgo de cambios en las tasas de mierés del mercado está pmncipalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las lasas de 
interes yaables 

La Compañva evalda peredicamente la exposimon de la deuda de corto y fargo plaza frente a 
les cambios en la tasa de intarás considerando sus experíaivas propias respecto de la 
«evolución futura de tasas 

La compañía no tiens artivos y pasos expuestos al nesgo de tasas de nterós A continuación 
58 presenta información acerca de los instrumentos financieros los cuales no fíanen tasas de 
interes 

2017, 2016, 

Activas Financieros 
Efecto y equisalentes de efectne 112,854 15056 
everslones mantenidas Fasa su vencimiento 4085716 4035718 

Pasivos Financieros 
Cuartas por pagar. prosedores 2088 
Cuertas por pagar. socios 177 000 337,000 
Cuentas por agar santos larga plazo. 1075000 1 395,000 

  

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas 09 pasos financieros «l vertcimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relrados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se contrala a través dal calce de los venermientos de sus actyos y pasivos de la 
obtención de Ieas de crádto yla manteniendo los excedentes de tigurdez, do cual le permite a 
ls Compañía desarrollar sus aclividadas normalmente, 

La administración del nesgo de liquidez mplica mantener sutciente efectiva y disponibilidad de 
Inanciamnto 8 fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de Iquidar transacciones prncipalmente da endeudamanio Al resparto, la Gerencia. 
de la Compañia renta sus esfuerzos a manfener fuentes de inanciamiente a traves de la 
dispomblidad de Ineas de credito 

El siguiente cuadro muestra el venormento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la. 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su yenemisnta en base a los pagos 
no descontados que se realizaran 
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Famat De3ab  D96at Desaños 
Ao ar mes mess saños tel 

Achvos Mnsniaras 
Efetho y eulenos de facina 12ss mzass 
rsionas martendas asta su sencamento ALESTIS 400578 

Pastos nancieros 
Cuentas por pagar eos 170 O a 

Ana 2068 
Actorinanclaras 

Efectua y ouralares dí fue 15.68 15:66 
trarolones margas así suscita 0575 576 

Paivos fnancteros 
aras por pagar. prteoas 2008 2688 
Cuslaspar par. cios AA] 

    

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía admustra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monttoreada 
usando entre otras medidas, los ratas establecidos porfa gerencia 

Los objetwos de la Compañra cuando mansa capital que es un concepto más amplio que el 
*Pafrmonio neto" que se muestra en el balance general som 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operando de manera que 
continúe bnadando retornos a dos acciomstas y beneficios a los otros partopantes y 

(1) Mantener unafuerto base de capital para apoyar al desarralo de sus actwidades 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 na han exystido cambros en las aciivadades y políticas de 
manero de capital en la Compañía 

El Índice deuda paírmono, nto ajustado de la Compañía al 31 de dicfembre del 2017 y 2016 
es como siguente: 

2017 2016 

Total pasivos 1282792 173304 
Menos efgctno y egulilentes de efectivo (112.854) (15,066) 

Dsura neta 1429859, 1120518 

Patrmomo neto 2911250. 2215308 

Indice deuda-paínmorio. neto ajustado 039 D7e 

Riesgo de credito 

La Compañla esta expuesta a riesgo crediticio por sus actidades operacionales punspalmente 
por el vferivo y equivalentes de efectivo- depositos con hancos y otros mslrumentos 
financieros 
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En lo referente al efectiva y otros equivalentas de efectwo en bancos e msttuones financieras 
Y que comesponden a aperaciones de coto plazo y de fiqudez inmediata, sl flesgo se 
montorea a través de las callicaciones requendas por los Organismos de Control las cuales 
son peódicas y son realizadas por terceros (ndepencientes) especializados y callados por 
los antes de control 

El nesgo crediticio es admimstrado de acuerdo a las políticas procedimientos y controles 
establecidos por la Compafra_La cslndad crediticia del ciente se evalúa en forma permanente. 
Los cobros pendentes de loe dientes son supemsados, La mama exposición al nesgo 
«rediftio ala fecha de presentación del informe es el valor de cada cláse de activos Imeneros 

La Compañia ha estableado una política de riesgo. para el otorgamiento de creritos a los 
Clientes que incluye 

+ Revisión y analsis de fa información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos porfa Admmstración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerengia General y Contraloria General del plazo do crédito 

La Compañía ha defimdo en su politica de calficarión de crédito. que las entidadas del sector 
público no seran sujetas a ansiisis de credito, mi testricción en los cupos ya que el plazo de 
cobro estara definida en los terminos y condiciones contractuales 

La Compaña establece una estimación para deterioro de valar que representa su mejor 
estrado de las perdidas a incurre en relación con los activos financieros y ne financieros objeto 
al nesgo de credito Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una 
evaluación de los rusas. 

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2015 del efeciivo y eguralentes de gfectwo consituye 
depositos en un banco en sus cuentas comente en bancos domidilados en Ecuador (Banco del 
Pacífica SA) La categorfa de calificacion de la Compañía fnanciera de acuerdo 3 las publicaciones 
reduendas por la Supenntendenesa de Baneos es tie ARA 

NOTA 8— INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Los saldos al 31 de dittembre de 2017 y 2016. de las versiones en asociadas son como sigue 

  

Saldo en os 
Mumerode — Prcenale de — Valor 

Hombro dela Compañía sesiones fofíopación — nominal 2017 2016 

Growa de Ensator Sa 205,600 00% 1 32m 5 
Tecos y Pruduetos para la. 202,000 m0 1 375200 35200 Consteción PESA, 
Aponte futuras carazaciones 
Tecnciogas y Productos par la 25716 0% 1 ams 25 m0 

Conarccin TPC 
        

(1) AL3f de diciembre del 2013 ta Compañía realizo la transferencia de US$ 35 718 a gu compañía 
relacionada "TECNOLOGÍAS Y PRODUCTOS PARA La CONSTRUCCIÓN CÍA, LTDA” con la 
finalidad que se praceda a realizar ol correspondiente incremento de aportes fufuras 
capitalzaciones Al 31 de dicembre de 2018 se ha mantenido este valor la Administración no 
ha tortedo una decision al respecto 
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'Un resumen de los estados financieros consolidadas con sus subsidiarias "Chova del Ecuador 
S.A' y Tecnologias y Productos para la Construcción TPC S.A, al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 as como sigue 

2017 2016 
Balance general 
Artons 500250 _13069,902 

Pasos ASTE2I0  2448,018 
Patamomo 10,786,364 _ 9810253 

J5SOZ SAT, IE 050302, 
Estado de resultados 
ingreses por actmtades orámañas 17431075 19,872,818 
Costa tte ventas y produccion (30.062 025) — (8,481,078) 
Gastos de admwIstracion y ventas (5,092,456) — (4377034) 
Pesticpacion de los empleados. (290 619) (312168) 
Otros Ingresos (egresos), neto. 235108 230,398 

Resultado intagral del año TIE AT 

El paftimonio consolidado de los accionistas de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 es el siguiente 

  

Patnmonro de los accionistas 2017 2016 

Capital social 6199000 6193000 
Rosana de capital 95 
Resana legal 1297297 
Aportes de accionstas para futura 

capíalzación 49645 44645 
Resultados acumulados adopcion por 
prmera vez de las NUF. $28 507 $SDABa 
Resultados acumulados 2722090 16592% 

10,780,364 9,610,293 
    

NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR —SOCIOS 

Los saldos al 91 de diciembre del 2017 y 2016, de las cuentas por pagar relacionadas corresponde a 
ablgaciones contraídas por fa compra — vema de las acciones del Sr Ramiro Sotomayor que posee 
en Chava del Ecuador S.A y Tecnologias y Productos de la Constricción TPC SA de un valor 
rommal de S$2 105.600 y LISS 202.400 respecívamente, por US$ 3.624.800 y US$ 375.200 
respectivamente genatanda un valor fatal de US$ 000 000, según el contrato celebrado el 4 de 
enero del 2011 el cual en sy cidusula 4 3 ss estipula, “El plazo de pago del valor total de US$ 
3.940 000 as de a) US$ 100.000 de contado. a la fíma de este documento, y el saldo de US$ 
3 840.272 an el plazo de dore años en cuotas semestrales eguales de US $ 160.000 que deberán ser 
pagados durante fos diez días de Ani y Septiembre de cada año a part de abri del 2012” 
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Los vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2017 de la cuenta por pagar san como sigue 

Vencumentes Valores pensientes 

Pou comentes. 
Año 2018 177,990 

Porgóniago plazo 
Año 2019 20 000 
Año 2020 220,000 
Año 2021 320000 
Año 2022 115.000 

1075000 

NOTA 10. PATRIMONIO 

Capital Accrones 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ardmarias autonzadas susentas y pagadas son de 
1900 000 acciones de US$ 1 00 zada una 

El musmos se distribuya de la siguiente manera 

Capital 
suscrito y 

Acciopistas pagado Acciones _ Nacionalidad 

Sotomayor Martnez Ramiro Aledo 225 000 28% 225,000 — Ecuatonano 
Sotomayor Saherior Ana Mara 225,000, 25% 225.000 Ecuatonena 
Sotomayor Salador Juan Pabla 2. 20 228000 — Ecuatoriano 
Sotomayor Salvador Nicolás Ramiro 225,000 25% 225000 Ecuetonano 

309000 00% oo 
  

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Repúbica del Ecuador requiere que las compañias anómmas transfteran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utlidades anuslas hasta ¡guata por lo menos el 
50% del captal soval de la compañra 

Esta reserva no puede distriburse a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañía 
sin embatga puede ses Ullizada para aumentos de capitel la porcion que excede al 50% o pars cubre 
Perdidas en las operaciones. 

Bosultados acumulados. 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de fas accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de divulendos confocrvado prnopalment por utimiades de años antenores 
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NOTA 11 DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Los dividendos remados de sus subsidiaria Chova del Ecuador S A y Tecnologías y Productos para 
la Consiruccian TC $ A an los años termiados al 31 de desembre de 2017 y 2016 Son como sigue 

2017 2016 
hora del Ecuador S.A, 588 800 20000 
Tecnologías y Productos para 

ta Construccion TPC $ A 74,400 
663200 325000 

NOTA 12 - GASTOS DE OPERACIÓN 

Un detail de los gastos de sdmuustración por los años termnados el 31 de didembre del 2017 y 2016 
On como sigue 

2017 2016 

Honorarios y Asesoras 48,410 44,527 
spuestos y contiltuniones 16,942 11518 
Otros gastos 8sa 17 

ES 59197, 

NOTA 13 —IMPUESTO A LA RENTA. 

Concillacion trlbutarla 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2018 difere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta dal 25% a las ufidades contables deldo a lo 
siguiente 

  

20 us 
EpC em 

  

El impuesto a la renta de la Compañia se calcuja en forma anual al cierre al 31 de diclembre de cada 
período fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Los dividendos pagados a socrsdades domiliadas en Ecuador y del extenar son exentas del 
impuesto a ta renta con excepelon de las domiciliadas en paralsos fiscales o en junsificciones con 
tantas de impuestas menores vigentes en la República del Ecuador 
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Están axentss del pago del mpuesto z la renta tas nuevas inversiones producilvas que so realicen en 
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los tres arfos Siguientes contados a part de la vigencia de 
la Ley Organica de Solciardad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reaciwación de las Zonas Alectadas por el Teemoto del 18 de abni de 2016 publicada en el 
Suplemento «el Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

De acuerdo a las disposiciones fributanas tas Compañías cuya actividad económica consta 
exclusivamente la tenencia de acciones, partiaciones o derechos en sociedades as: como los 
fideicomisos de inversion Y soctedadas en que la totalidad de sus presos sean exentos” están 
exentas del pago del anteipo mínimo 

Tasa del Impuesto a ía canta 

La tasa del mpuesio a la renta os del 22% excapto en el caso de que la sociedad tenga acciomstas, 
sanos partcipes, constfuyentes, beneliciamos O Similares, residentes o establecidos en pararsos 
fiscales o ¡egimenes de menor Imposición con una partopación «recta O indirscta mdividual O 
conjunta igual o mayor al 50% del capital socia! o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad, la tasa impositva será del 25% 

Cuando la participación de los accionistas domicilados en paraísos fiscales o regimenes de menor 
Imposición sea ¡menor al 50% la tarifa del 26% se aplicará sobre la proporcion de la bass Imponible 
que corresponda a dicha paterpación 

Adicionalmente la tanfa del 25% se aplicara a la base imponible de la sociedad que incumpla con el 
deber de miormar ta composición de sus accionsstas sacos, partícipes contribuyentes benelicianos a 
similares, cenfome a ln que emiatiezca la Ley Urganica de Regimen Tnbutaío Interno y las 
resoluciones que gmita el Sericio de Rentas Intemas sin penulcio de otras sanciones que fueren 
aplicables 

En caso de que la Compañía remnuerta sus utildades en et pals en las témmmos y conciclones que 
establece la Ley Orgámuca de Regmen Tmbutano Interno poda nbtener una reducción en fa tasa del 
impuesto ala renta de 19 puntas porcentuales sobre el monto remvertido siempre y cuando efectuen 
el correspondiente aumento de caba hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 

El anticipo as datermina en forma anval y En base la base de1a declaracion del mpuesto ala renta del 
año anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos crertos componentes), 
patsmonto total, mgresos costos y gastos El antripo es compensado con el impuesto a la renta 
Gausado sempre y cuando y no es susceptile de devolución salvo casos de excepción En caso de 
que el mpuesto a fs renta causado fuere menor al anticipo retermada, el antpo se convierte en 
impuesto al renta minimo 

Se excluyen de la determinación del anbcipo del impuesto a la renta los gastos merementales por 
generación de nuevo emplao o mejora de masa salacal, y en general aquelas mversiones y gastos 
efectwamento realizados fetacronados con los benefinos irbutarios que para el pago del impuesto a. 
la rente racomoce el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones asi como otras alsctaciones por aplicacion te normas y pancipios contables, 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
Gonstlturias a partr de la “gent del Código de la Producción Comerawo e Inversiones hasta por Un 
período de 5 años de operación efeciva entendiendoss por tal a la Iniciación de su proceso 
productivo y comercial 
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Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades catculados despues del pago del impuesta a la renta distíbuados por 
socradades nacionales y extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras soviedades nacionales 0. 
extranjeras no domidlladas en pararsos fiscales o Junsdiccran de menor mposrción a de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentas del puesto atarenta 

La exención antes mencionada no aplica SI el benefciano efecivo quien económicamente a de hecha 
tene el poder de controlar la atriburian de disponer del beneíigio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dimidendos o utilidades que se aplique al 
ingreso gravado, ef cual depende donde está localizado el teneficano efectivo sm que supere la 
diferencia entre la máxime tenía del impuesto a la renta para persenas nafurales (35%) y la tanta. 
genoral del impuesto a la senta prevista para soctadades (22% o 25%) 

En el caso de que loa didendos sean distribuidos a sociedades dontciladas en paralsos fiscales o 
regímenes de menor mposion se debe aplicar Una retención adicional por la diferencia entr la tasa 
méáxma de tributación de una persona nStural (35%) y la tanía de mpussin a ta renta corporativo 
pirate para sorndades (22% a 25%) 
La sociedad que distribuye los dividendos o utlidadas que no ha informado sabre Su composición 
acciónana $6 debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos comio si existiera un 
boneñiciano efectwo residente an Ecuador 
La distubución anncpada dividendos antes de la terminación del eyercicio económico U otorgue 
préstamos de dinero a sus socios aceonislas o alguna de sus partes relaonadss (préstamos no 
comerciales) ss considerarán como pago antcipado de dividendos y par consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tenía del impuesto a la renta corporatwo vigente al año en 
curso sobre el monto de fales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y canstiura crádito inbutano para la empresa en su declaracion del mpuesto a la Fanta 

Enajenaclon de accíones y participaciones 

Se encuerien gravadas con el impuesto a la senta, las uilidados que perciban las sociedades 
lomicitadas o no en Ecuador y las personas naturales scuatonanas u extranjeras, residentes 0 no en 
el país provenientes de la enajenación directa n indirecta de actiones D paiuipaciones de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Revisiones fiscales 

El Sercio de Rentas Internas de acuerdo con disposicionas legales, lena la facultad de revisar fas 
declaraciones del impuesto a la renta de la Cormara, dentro de los Ires años postenores a partr de 
la fecha de presentación de la declaracion de impuestos La Compania no ha sido revisada hasta el 
31 de cicrembre de 2017 

NOTA 14- PARTES RELACIONADAS 

£as tianspociones con pañes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, originaron los siguentes 
saldos 
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a) — Pagos anticipados 

Un delalla de las caldos al 21 de dicasmmbre de 2017 y 2016 con partes retacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 

Tipo 
Rotación teasaccón 2007 zote 

Psgag antrigados. 
etemiyar Seladorcctás Rannr Nola 10) Acionsta Comerc 15009 

6) Saldos por pagar 

Un dstalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partas relacionadas de las 
Aransacciones antes mencionadas son como sigue 

Ten de 
Baleción _ temgcrón 200 2016 

uenlas or parir gono y le plz. 
arto Seanayar esdbez oa 0) hcmorista Comercial 4252000 1202.00 

Las transacciones con partas relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

  

Tia de, 
Boredas Sasióp  tiesaeción 207 2018 

Rasgos parcampra de acelagse. 
Rarwo Sojomayar Martinez ota 10) Acstemieta Comarcal 480.090 308.009 

Inresos ogjnsnos. 
Chusa del Ecuador S A, (Nata 11) Entuad cal Grupo — Comer seo 328000 
Tecnologías y Produtos parla 
Canstuccion TPC SA (Maca 18) Entidad sl Grupo Comercal 74.490 

Ha 200 ANO 

Remuneraciones al personal clave de la gorencia 

Los montos pagados al personal clave de la Compañía en el 2947 fueron de US$ 31 050 (US$ 34,510 
enel 2016) estos valores corresponden a honoraños y demas Peneficios 

NOTA 18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobsno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecuivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Regisiro Oral No 494 del 31 de Miniembre de 2004 establecio que las Compañías que realicen 
operaciones con 5us partes relacionadas domiciiadas en el extenor presentarán al Servo de 
Rentas Internas el Anexo y un estudi de Predios de Transferencia referente a sus transacolanes con 
partas relacionadas del exter 
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La Adminstración Tnbutara mediante Resolución Mo DGERCSCI3-00014 publicada en ol Regístro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013 dispuso modificar el alcance para la presentacion de 
informacion, meluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercco fstal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerda con las 
disposiciones tibutamas vigentes las obigacionos en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañua por más de 
US$16000,000 (tenen la obigacion de presentar un infome integral de precios de 
transferencia 

tb) Anexe de Precios de Transferencia 

Las compañías que realien operaciones o transacciones con una sola compañía ontre 
US$3,000 000 hasta US$14.293999 — tenen la obligación de presentar la «nformación 
«suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SEI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras yío ventas) que excedan el SDY 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propostos tbutanos 
indepsndientsmente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes refacionadas no 
exceden los limites para la presentación de mformación suplementana de precios de transferencia 

NOTA 16 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las fomas e merpretaciones emiidas por Junta de Normas intemacionales de Contabilidad 
(nternatwona! Accounting Stendard Board - "1ASB" en inglas) que hasta la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañía aún no son sfectwas se detallan a continuación 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

En julio de 2014, el IAS8 emitió la version final de NIF 8 "Instrumentos financieros” la cual reemplaza 
alaNIC 39 “Instrumentos financieras Reconocimiento y medición” y todas las versiones antenores de 
NUE O, 

La NIF D es electa a partr del 1 de enero de 2018 y permite la aplicación antiripada excepto en el 
«ataienio y contabilización de las coberturas cuya aplicacion es relraspociva de los aspectos 
considerados en esta norma sm embargo la nformación comparatwa no es obigatoria 

Esta norma fecoptia las tres fases del proyecto de instrumentos financieras 

- — Clasificacion y medición 
Deterioro 
Contabilidad de coberturas 

La Compañía adoptara esla norma a partr de la fecha que entra en vigensia y no restablecerá la 
información comparativa. Durante el año 2017 el Compañía realizó un análisis detallado del Impacto 
de los tres principales aspectos de esía noma en el analisis efectuado se consideró la información 
disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudrera tenor cambios denvados en la 
infarmacion dlspomble para el año 2018, fecha en la cual entra en ugenca esta norma 
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En'a conteblizacion de las coberjuras generalmente ss aplican los requisitos de manera prospectiva 
on algunas excepojones 

La Compañía no espera un impacto significalwo en su estado de siluación linancera y patimono, 
excepto por la aplicaron de los requenmientos de valoración de detenoro detallados en la NIF 9 La 
Compañía esta realizando el análisis de los efectos de la provisión de las pérdidas esperadas que 
resulten en un mpacto en las cuentas de patimonio 

La Compafra a parir de la vigenda de esta norma, realzara los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieras 

El análisis de los tres segmentos antes mencionados es como Sue 

(2) Clasificación y medición 

La Compañia no espera un impacto signifca(io en sus estados fnancisros producto de la 
implementación de los requisitos do NNF 8 para la clasificación y medición de sus Mstrumentos 
financieros 

El prinopal activo financiera que la Compañía mantieno son versiones an subsidiarias, las 
cuales están registradas al costo y por le tanto para su contabilización y fratamiento contable 
aplican otras normas ya que no están disponibles para la venta, en tal vrtud no se requiere. 
efectuar una reclasificación 9 aluste a estos instrumentos 

(b) — Dsteriora 

La NIF 8 requiere que se reconozca las pérdidas crediícias esperadas de fodas sus activos 
financieros ya sea sabre una medicrón del detenoro esperada sn los siguentes 12 meses 0 por 
toda la duración del acbwo Imangiero sobre un Bmafsis individual O colectivo del riesgo de 
credito esperado (pérdkda futura esperada) Esía sifuacion no tiene Impacto en la Compañía 
debido a que la Compañía mio tiens cuentas pos cobrar u cfros Instrumentos simiiares sujetos a 
ste requerimiento por lo que este requerimiento al 31 de diciembre del 2017 no ise impacto 

(e) Contablidad Coberturas 

La Compañia no ttene coberturas al 31 de diriembre del 2017 

UF 15 Ingresos ordinarios de contratos con cilentes 

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abri de 2016 establece un nueva modelo de 
'gnco pasos para la contablización de las maresos producto de contratos gon clientes. El ingreso de 
Acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refiaje la contraprestacion que Una entidad 
espera tener derecho a recibir a cambio de transferirbienes o servicios a un cliente. 

Esta nueva norma derogará todas las normas anteneres relativas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la aplicación relroactya total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o 
posteriormente La Compañia tene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que enta en 
vigencia utilizando el enfoque smplificado. La Compafla se encuentra realizando una evaluación de 
esta noma para establecer el diagnóstico de adopción El negocia de la Gompafíía es A tompra de 
Seounes o participaciones de otras Compañras Con la fnaldad de umculanas y ejercer su control 

Durante el año 2017 la Compañaa realizó la exaluación prelimmar de impactos por la ¿plicación de 
esta norma y estos se detallan a continuación 
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(a) — Venta de bienes 

La Compañía ha determinado que el reconocimiento de ingresos referente a venta de bienes no 

as parte del giro de su negosio y na genera un impacto en su aplicación 
(0) grosos de dividendos 

El unico Ingreso que tiens la Compaftra son los dividendos de sus inversiones que mantiene en 
sus subsidianas lo cual es a unica obhgación de desempeño y por lo fanto esta trarisacción no 
esta sujeta a la aplicación de la NIIF 15 por endo esto no tene impacto en las estados 
Financieros 

(e) Consideración vanablo 

La Compañía eshma que no exter consideraciones vanaibles de acuendo a NIE 15, por tanto 
se estima que no habrá un efecto por este concapto 

(d) — Antipos rectos de clientes y componente de financismento sgnifcatwo 

La Compafva generalmente no recibe anttoipos a corto plazo de sus dientes y en caso de que 
estan estos se presentan como parte de ofras cuentas por pagar La Compañra no recibo 
antapos a largo plazo de los clientes 

La Compañía no tiens contratos con clientes que contienen un componente de financiamiento 
significativo 

(e) - Consideraciones pará agente y principal 

La NIF 5 requiere la evaluación en el caso de que la Compañía controle un bien p servicio 
espsoficado antes de que se transfiera al cliente 

La Compañía estma que en todas las transacciones que realiza cumple con el papel de 
principal 

(Requisitos de presentacion y revelación 

Las recuerinmentos de presentación y revelacion de NIF 15 son mas detalladas que en las NIF 
actuales Los requistos de presentacion Son un cambio significativo con respecto a la práctica 
actual e incrementan sigaficalvamente el volumen de revelaciones cequendo en los estados 
fnanceros de la Compañía Muchos de los requisitos de revelación en NIIF 15 son nuevos y la 
Compañía ha evaluado que el impacto de ellos no sera significativa 

En particular la Compaña espera que (as revelaciones en las notas a los estados financieras 
seran mas extensas debida a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones ullizadas al 
determinar cómo la asignación de precio de la transaccion a las obligaciones de desempeño, y 
las suposiciones para estimar los precios de venta independientas de cada obligación de 
desempeña 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los 
estados financieros separados 
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NIF 16 - Arrendamientos 

La NUF 16 fue ema en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 
“Determinación de si un contrato contiene un arrendamiento” SIC — 15 “Arrendarnientos operativos — 
Incentivos” y SIC > 27 "Evaluación de la esencia de las transacciones que adogían la forma fegab de 
un arrendatmento” y esta norma entra en vigencia en enera del 2019 y puede aplicarse en forma. 
anticipada, conluntamente con la NIF 15 ingresos ordmarias de contratos con clientes Un 
arrendatarin puede optar pot apticar la norma te forma retroactiva total o mediante una transición 
relruactiva modificada Las disposinionas transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

Lo NIF 16 establece el reconccmmiento, valoracion presentación e mfomacion a revelar de contratos 
de amendamiento y requiere que los arrendatarios contablicen todos sus contratos bajo un Único 
madelo de balance sar a la contabilización actual de los contratos de arerddarmento Imanciero de 
la NIC 17 La norma meluye das exenciones en el rsconcomiento de los arrendamientos por los 
arrendatanos los arrendamientos de sctwos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta. 
12 ases De acuerdo a esta noma al arrendatano a la fecha de inicio de un arendamento, 
recorocers sl pasivo fotal por los pagos a realizar y un actvo por fos derechos de usar el actyo 
arrentado Los arrendatarios deben desagregar el gasta por Intereses conespontiente sh pasivo por el 
arsandarmento y el gasto por la amortización del derecho de uso 

Los arrendatarios también estaran obligados a teevaluar el paso por el arrendamiento cuando 
existan cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambio n el plazo del arrendamuento en los 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en Un mdice o tasa ubicada para determina esos pagos. 
El arrendatano generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
¡como un ajusta al acto por el derecho da Uso, 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica suslancialmenta respecto a la 
contalulidad actual de la NIC 17 los anendatarios continuarán clasifiranda los arrendamientos con tos 
ámsmos pmincipios de dasilcación de la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operabvos y financioros 

La NIF 46 también requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan mformaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

Durante el segundo somestre del año 2015 la Compañía Inicrará el proceso de evaluación diagnostico 
y medicion de los mpactas por la aplicación de AUF 16 

NIC 40- Propiedades de inversión 

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debó transferir los inmuebles 
incluyendo los que están en construcción o desareall a propiedades de inversin 0 desde está a otras 
ctasicaciones en los estados financiaros Las modificacionos establecen que el cambio de uso ocurre 
cuando el mmueble cumple, o no Cumple con las características de una propiedad de Inversión y sí 
existe exdanga para el cambio por su uso o desuna Un cambio en las intenciones na proporciona 
evidencia para el cambio de USO 

Las modificaciones se aplican en forma prospactiva en o después del intio cada ejercicio en el que la 
entidad aplique por primera vez astas modificaciones Una entidad debe volver a evaluar la 
clasificación de la propiedad mentenida en asa ferhary s: corresponde reciasifiar la propiedad para 
reflejar las condiciones exstentes en esa lecha La aplicación retruactva de acuerda a la NIC 4 so 
permite únicamente hacerlo sin utilzar información obtenida on forma. pastarar Estas modificaciones 
om aplicables 8 part de los ejercicios que mícian el Y de enero de 2018 0 postenormente y se 
perme su aplicacion antispada 
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La Compañía esta que esta norma no tendra efectos sobre los estados finanerras ys que no 
posee propiedades de nversion m estima poseerlas en el futuro 

CINNF 23 — Yratamientos de los Impuestos a los Ingresos 

Esta interpretación aciara la contabilización del impuesto Sobre las ganancias cuando existen 
tratamientos fributamos par luna certidumbre. que afecta la mempretación de la NIC 12 y no se aplica a 
impuestos o gravámenes fuera del alcanos de la NIC 12, ni Incluye especificamente los requisitos 
relacunados con intereses Y sanciones que se pudieran desa. 

La Interpretación especrilcamente menciona los siguientes aspectos 

3 Una entidad tene que considerar las incertidumbres fiscales por separado Las hipótesis que 
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autondades fiscales 

> Estableoe cómo una entidad determina el resultado Gscal, las bases faces Ías pérdidas 
pondientos de compensar las deducciones fiscales y los iferentes tratammentos impositivos 

> - Cómola entidad considera los cambios en los hechas y crcunstancias 

Una entidad debs analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una 9 más 
incerfdumbres fiscales en el análisis se debo establecer el Mejor enfoque Para la resalucion de la 
incericiumbre La miterpietacion es ofecfva para los ejercicios que Imeran el 1 de enero de 2019 o 
postenores pero se permíen determinadas exenciones on la transición La Compañía aplicara la 
interpretación desde su fecha efectiva 

Debido af entorno inbutano complejo la aplicación de esta Interpretación puede afectar a los estados 
financieros y las revelaciones sequendas En adición la Compañia podía tener que implantar 
procesos y procedimientos para obtener la información necesana para aplicar de manera correcta la 
interpretacion 

Exsen olras modificaciones que se aplican por purnera vez en el año 2018 y en adelanto sin 
ambargo de acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas normas ha tenen impacto alguno en lus 
presentes estados hnancieros separados de la Compañia 

Normas Fecha efectiva de vigencia 

NIF 47 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

NIF 4 Adopción por primera vez de las NIF — Eliminación de — 1 de gnero del 2018 
exenclones a corto plazo para gulenes las adoptan por primera 
vez 

NIC 28 Inversiones en asoadas y negocios commtos 1 de onero de 2018 
Aclaración de que la valoracion de las parttipadas al valor 
razonable con campos en resufados 98 una eleccion de forma 
separada para cada versión 

NIF 9 Instumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de — 1 de enero del 2018 
seguro  Modíftacones a la NIF 4 

CINIF_ 22 — Transacciones en moneda extranjera y  1deanemdel2018 
contraprestacionas anticipadas 

NIF 2 — Clasificación y valoración de fransacciones Con pages — 4 deensro del 2018 
basados en acnianes 
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lormas Fecha efectiva de vigencta 

NIF 10 y NIC 28 Ventas o aportacionas de sctwos entre un — Nose ha definido aun 
inversor y su asotrada o negocio conjunto 

NOTA 17 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que lsmuno el 31 de diciembre del 2016 han sido 
reclasficados para propositos comparalivos con los del año 2017 ton el ciyeto de presentar 
consistentemente: 

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre e 391 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros 27 de marzo del 
2018 no se produjeron eventos que 8n la opinión de la Admwwstracion de la Compañía, pudieran 
tener un electo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
o en sus notas 

> 
¿Arata geracgos Izt iS Mauricio Renaso, 

Gerente General Contador General 
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