GESRSA GRUFO EMPRESARIAL 5.A
Motas a ite estados financieres no consolidados

Normas Impacto ¥ aplicaclon
Enmiendas a la Iniciatlva de Bhvulgachin de la NIC 1 Estas  medificaciones
1) gplican

Las enmiendas a la NIK> 1 aclaran, en lugar da cambiar significativaments,  praspectiva,
los reguisitos existentes de la MIC 1. Las enmigndes aglaran:

« Los requisitos de materialidad de [a NIC 1

v Las partidas individuales especlficas que pusden desglosarse gh el
esiade de resuliados o en ef da “Oiras Resuitadoes Infegrajes-OR) v en
gl estadn de sitvaciin financiera.

» Lz flexibilidad que las enfidades ffenen en cuanto al erden en gue
presentan Yas noias para Ws estados financiercs,

» La revelacidn de [os ORI de las compafias asociadas ¥ negocios
conjuntos contabilizados ulilizando &l método de participacian.

Enmiendas a la NIIF 10, KIIF 12 y NIC 2B Entidades de fnversidén: Esfas modificaclonss
Aplicaclon de la excepeldn de conselldacién mo tienen efecte en ta
ompafiia.

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar |a exeepcidn

de las entidades de inversion NIIF 10 Esfados Financiemns Consolidados.

Laz enmiendzs 2 ' WF 10 aclaran que ta exencion de prasentacion de

estados financieros consolidados se aplica a una entidad matrhz que es Una

suksidiaria de una enfidad de inversion, cuandp la entidad da inversidn

wids todas aus ubsichETIas & sU valor razonable,

Agi mismo, las enmigndas a fa MIF 10 aclaran que 500 s8 consolida una
subsidiaria de wa entidad de iTVETSioN Que no &s una entidad de inversicn
¥ Que presta servicios de apoyn a |3 entidad de inversion, Todas las demds
fiizles de una entidad de inversidn s2 valoran al valor razonabls. Las
eomiandas a s MO 28 bwersivnes en osociadas y Megocios en Canjunto
permiten al inversor, al aplicar &l método de parficipacidn, la medicién del
valor razonable aplicada por a3 entidad de inversidn a sus asociadas,
NEINCEIS Sn Conjiuks.

{}ehide A la estructura da la Campafia ¥ (a nafuraleza de sus cperaciones, |3 adapeién de dichas
narmas nid tuva un efecto significative on su positibn financlera v resultades; por lo tanto, no ha sido
nacesario modificar los estadas financieres comparativos de la Compafia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINAMNCIERDS

UIn resuman de los instrumentns financiaros al 31 de diciembre del 2017 v 2016 85 coma sigue;

217 . 2016
Cordents Mo corrignte  Corfente Mo cardente

Activos firancigrs

Efectho ¥ equlvalentes de afectiv 112, 454 16,066

Imerslenes mantanidas haste U vensimiente - 4035 716 - 4,035,716
Fazkyos financiaras

Cusntas por pagar- proeedons - - 2,648 -

Cuentas por pagar - soclos 177,000 1,075,000 r N 1,394,000
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GESREA GRUPO ENPRESARIAL 5.4,
Notas a los estados flnancieros no cansalidados
Las polficas contables significativas, of metods adoptado v los ofiterios para. el rezonosimienio para ta

medicidn y 'a Des® Ltore 1a que sa reconocen ingresas ¥ gastos, respecin de cada clase de activos v
pasivos financierd s se detallan en {a hota 2 —d),

Los valores an fibros de las cuentas antes mencionados v sus valorss razonabies al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son como Sigue;

Yalor Razocnahle valoran Libros
2T 2016 27 2016
Activas Flnanciands
Efechive ¥ epuiaientes Os slectlao 112,854 16,066 112,864 15,06
Inwetsionas pantenidas hasta su
wencimiento 4,582 975 B 10 A 030 TG 4,035,716
Fasvas Fipanclsioa
Cusntag por pagar - prpEedoes - 2,608 - 2,ERA
Clmntzs por pagsr - sgdias:
Cewients 168,712 321,185 177,000 ¥EROED
Lonn phEzh 850,031 1,217,656 1,074,000 1,395,000

Valgr razpnable

El valor razonable es definide coma o impore por 2 cual un acive podia ser intercambiado o un
pasive liguidada entre parfes conoczdoras y dispuestas a ello en una transaccidn corrients, bajo af
supuests de que la entidad es Una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de os instrumentos ze describen en la nota
2 (e] Reaumen de las principeles polficas cotables.

La Compafila ha utilizado sU mejor juidko en la estmaciin de 'os valores tazonahles de sus
Instrumenios financieres, cualquier técnica para efectuar dicho estmade conlleva clerto nivel da
fragilidad inherente, Como resutado, el valor razonable no puads ser indicativo dal valar neto da
realizacian o de liguidacitn de 105 instrumentos financigros. ’

Loz siguientes métodos v supurestos fusron wilizades pava estimar i0s valores razonables:
- Insfrumentos financiers cuyn valor razonable es similar al valor en libras

Loz activos ¥ pasivos financieras liguidos o fienen vencimigntos a corte plazo (menar a tres
mesgs), como efectiva ¥ equivalenies de sieciivo, deudores comerciales, ofras cuentas por
cohrar, acreedores cormearciales v otras cuentas por pagar v otros pasivos comisntes, 5o
congidera rue el valor an libros as similar 3 valor razonabla,

- Instrumentos financieras 7 tasa fija

El valor razonable de ot adivos v pasivos financieros Que se encuentran a tasas fija ¥ a costo
amartizado, &2 determina comparando las tasas de interés del mercado en o momento de suU
reconocimiento jpicial con (3% tasas de memado aciuched TRigcionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valyes en 1oz ¥ los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado,
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MNOTA 6 = OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

d)

b)

Objetivos y politicas de administracidn de riesge financiera

La Compatia por la ralvre\e?a de sus acividades, astd expuseta a rieagos de cradito, tasa da
inferas ¥ liguidez, hos cuales son monitoreados constantemente & fin de identificar y madir v sus
impactos ¥y establecer los (Imifes y contrales que reduzean (os 2fectas an oe resliados de 1a
Compafiia. B procese de evaluacion y control de log rissgos en el negocio es critico para la
rentahilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. Bl proceso de cantral
de mesqos no incluye riesnos de negocio como cambios en & medio ambiente, tecnologla e
industria.

La esfiuttura & gesiibn de fesgos tisne comc base los Accionistas y la Gerencia da la
Gompafia, Gerencia General que $on los responsables dg identificar ¥ confrolar 10s rieagos en
coordinacion con otras dreas coma se gxplica 3 cantinuacidn

fil  Accionlstas

Los accionistas son os responsables del enfoque genaral parg el manejo de 1os desgos,
proparcionan los principios para sl manejo de fesgos, 350 oo las politicas slaporadas
para areas especificas, comd riesgos de tipe de cambic, Hesgo de tasa de interés, riesgo
de criédite v el Uso de instrementos fitancieras delivados.

{if}y  Garencia Genaral

3 Geyencia Genarat €2 fesponsable del enfoque general para sl manejo de fesnos, (3
cual proporciona los principios para el manejo de tiesgos, asl como las pofificas
elaboradas para dreas especificas, camo fesga de tipo de cambio, Tiesge de @sa de
interés, rlesgo de crédito y ef uso de instrumentos financieros dervades.

Mitigacldn de riesgos

La Compafiia evalda constantementz los diferentes escenarios = identifica  diferentss
esirategias para manejar las exposiciones resuMantss de cambios en las fasas de infargs,
roneda extran|era, rigsao de capital ¥ fiesgos de crédito.

La Adminisfragitn, ravisa v evali@ los cambios en politicas para fa administragion de tales
rigsdos 05 cuales s resumsn a continuacidn:

Rlesgo de mercado
El riesge de mercado confrola ef valar justo de los instrumentos financieros por los cambios en

Ine precios de marcado, los cuales dependan de las varaciones de |8 tasa de interds, tasa de
cambdo ¥ otros riesgas de neacios, entre ko2 Cudles esth & rlesgo de patrimonio,

Los instrumentos fndncievos afectados por el riesgo de mercado incluyen los depasios an
bancis ¥ 125 opligaciones con bancos.
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Riesqo te tasa de interés

El riesgo de [a tasa de interes permite evaluar y monitorear @l valor Justo de Jos instrumentos
financierns, dekido 2 cambics en las fasas de interés de mercado, La esposicidn de la
Compaiiia al desgo de camblos on fas Jasas de interss del mercade estd principalmente
relacionada con [as obligaciones de la Compadia de deuda de large plaze por las tasas de
interes variables.

La Compafiz evalda peridgicaments la exposicion de |a deuga de corto y farge plazo frente a
lne camblos en la tasa de interds, congidarande sus =xpetiadvas proplas respecto de la
avolrcian fuiura de tasas.

La compafla nofiene activos y pasivos expuestos al iesgo de tasas de interds. A confinuacion
ge pregenta fnformacion acerca de los instumentos financieros los cuales no fanen tasas da
interés;

2017 2016

Actlvas Flnancla ros;

Efactivo y equivalentes da efectivo 112, 854 158,066

Imyerslones rvantanidss nasia su wencimisnto 4,035,716 4,035,716
Fasivog Flnmanclaros:

Cargntas por pagar - provsedares - 2,653

Clsrtas por pagar - socios 177,000 337,000

Cuentas por pagsr - socios Ao plero 1,7 5,0 1,365,000

Riesgo da liguidez

El riesge de liquidez g5 el riesgn de que la Campafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pano relEdcionadas con pasbeos fngntieros @ vercimiento ¥ resmplazar los fondos Guande sean
retirados. La consecuencia serla el incumplmients en el pago de sus obligaciones frenie a
tarcenss.

La liquidez sa confroja a través dgl calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
pbtancian de lineas de crédito yio manfenands 08 exctdenies de iduidez, 1o cual |e permita a
ta Compari(a desarroliar sus aclividades normalmente,

La administiacidn de) Tiesgo de liquidez implica mantener sufidiente efectiva ¥ disponibilidad de
financiamiento, a fravés de Una adecurada cantfdad de fuentes de credito comprometidas y la
capacidad de llquidar transacciones principaimente da endaydamiants. & respetio, ja BGerencia
de la Compafia ongtita sus esfuerzos g manfensr fusnfes de fingnciamiento a traviés de |a
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra o vengimisnto de |35 obligaciones contraldas por la Compafila a la

fecha del balance general y los importes 3 dessmbolsar a su vencimisnis, en base 2 los pagos
o hesroniados que s& realizardn;
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Masta 1 De3af DeGa 12 Le 1 a0 a
Adig 01T mES M= 56 _ Mmeass B afins _ Tula)
ActiveB finangia roa:
112,854

Efectivg i equlvalentas da efecliva T1E 854 -

verzinies mantsridaa hasta su vencinianla - 4,024,716 4,035, 71E

Paalvox inendéisros

Cuentaa por pégar - eosns - - 770X 1,075,100 1,080 ann
Afa J0T5
Fdvue iihan ¢ roc!
15,066

Efefiva y evjuiralenles oa afecliw 15,0EE - - -
hverBlones mantesidan hesta 5y venclmisnta - - - 4,035,716 4,035, 716

FPaalvot financieros
Cuerts por padar - proveenares 2Bl - - - 2 B8
Cuenlas par pEoEr - aocing - 17 AnG TR0 o, e T

Riezno de gesfion de capital

La Compafiag administra de manera activa una base de capital para cubrir los Hesgos
inhgrentes en sus actvidades. La adecuacidn del capitsl de la Compafifa &5 monitoreads
usandn, entre ofras medidas, os ratios astablecdos por fa gerencla,

Los cbjstivos de la Compafiia cuahdo manegja capifal, que es un conoapto maAs amplio gue el
*Pafrimonio neta” que 5e muastra en ol balance ganers) aom.

(It Salvaguardar la capacidad de la Compafiia parg conbinuar cperands de manera que
centinte brindanda petarmnos 2 e actionisias ¥ beneficios alas oiros participantes: y

{il  Mantener una fuerte base da capital para apoyar sl desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembrg de 2097 y 20498, no han existide cambios en las acfividades ¥ polificas de
mangfo de capital gh la Companla.

§
Bl Indice deuda-pattimonio, neto ajustado de la Compafifa al 31 de dicfembre del 2017 y 2048
a8 COme sigliante:

2017 2016

Total pasivis 1,252 704 A, FAG, T4
Menos: efective v equhalentes de efectivg {112 B4y (15,066
Deuda nats 4 V3, BED 4,720,318
Fatrimonio, neto 2,871,250 2,315,388
Indice deudapafrimonio, neto gfustado 0.349 n.74
Rissto de créditn

La Compafila esta expussta a riesdo crediticio por sus aclividades operacionales principalments
por B efetive v eguivalentes de efectlvio- depadsitos con bancgos v ofros instrimentos
financieros.
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En o refevente al efectivo y otros equivalentes de @fective en bancos & instituciones financieras
¥ oug comesgonden A apsraciones de cong plRee v OR figuidez inmediafa, sl fesgo se
monitorsa & travies de 1as calificaciones requendas por s Organismos de Control, 188 cuales
san periddicas ¥ son realizadas por terceros {independientes] especializados ¥ calificados par
lo= antes de control.

El rigsgo credilicin s adminisirade de acuerdo a las polltfcas, procedimientos y controlss
establecidos por la Compariia. La calidad crediticla del cliente se evalla en forma permanente.,
Los cobros pendisntas de loe clienfes son supetvisados, La madma exposicidn al riesge
credificio a la fecha de presentacion del informa es el valor de cada clase de acfivos financiaros,

La Compafila ha establecido una polltica de rigsgo, pard el otorgamlenta de cédifos 2 los
Clientes que incluye:

. Rewvizidn ¥ andlisis de iz informacién recabada de Fuentes publicadas o de ferceros de
amuards con parameires estatiecidos por ig Administracién de la Compania,
. Aprobacin por pante de |3 Gerencia Genergl ¥ Confralorfa General, del plazo de créditn,

La Companla ba definide en su politica de cafficacidn de oredite, que las aptidedes del secior
publica no seran sujetss a andlisis de credito, ni restriccidn en |05 cupos, ya que el plazo de
cobre estara definido en (0§ t&rminos y condicienes contractuales.

La Compafin establece una eslmacian para deteroro de valor, que representa SU Mmejor
estimado de |as pérdidas a incurrir &n relacitn con (08 activos financieros y no financieros objeto
gl riesgo de crédito. Eza estimarion considera la perdida maxima determinada con base a una
evaluaciin de los mismos,

NOTA 7 - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Bl =aldo al 31 de diciembre da 2017 v 2016 del sfective y equivalentes de efectivo, conslifuye
depdsitos en un banco en sus cuentas cortiente en bancos domiciliados en Ecuador (Banco del
Pacffico 54). La categorta de calificacion de la Compadia financiera de atusrds g las publicaciones
reduerickas pal fa Supsarinfondencia de Bancos o8 te AAR-,

NOTA 8 —INVERSIONES MANTENIDAS HASTA 5U YENCIMIENTO

Los saldos af 31 da diciembre de 2017 y 2016, de las inversiones en asociadas son como sigue:

Saldo en [fbvas
Mumere da Porceniale de Walor
Mambre de ks Comparfia acrianes __paitfcipacidn namlazl a7 2016
Chona del Ecuadar 5.4, 2,105,800 B 1 3,524, 80 LR )
fzs y P
TeCMaGiEs y Productos pada 2 202,400 0% 1 376,200 375200

Cansinacclin TPCS.A,

Aporte Tubures caplializaclones
Tecndogkes y Productos parm la 25,716 0% 1 1571 258,1T%
Constuescian TR 5.4,

(13 Al 37 de diciembie del 2013, [a Compaitia realizd |a fransferehcia de USE 35718 a sy compaiia
rslacionada "TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION CHA, LTDA, con la
finalidad fua se pmooeda a redlizar sl correspondients incremento de gportes fufuras
capitalizaciones. A 31 d diciembre de 2018 se ha manfenidc aste valor, la Administracidn no
ha fgrnads ung desisidn st raapedin.
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Un resufmen de 05 estados financieros consolidados, con sus subsidiardas "Chova del Ecyador

3.A" vy Tecnologias ¥ Productos para ja Canstruceion TPC 8.4, al 31 de diciembre del 2017 v
2016 as coOmo sigue:

2017 _ 2016
Balance general:
Arstinge 15,302 SHE 13,058 307
Pasius 4,576,233 3,448,019
Patimamio 10,786, 364 9,510,733

15,362,587 13,058,302

Esfado de rasyltados:

oy esds PO atiMidaties ardinafas 17,431,075 13,572 216
Costo deventas ¥ praduceion {10,082, 025) {A,461,078)
Gestos de administracion ¥ wntas (5,002,458) (4,377 234}
Peginipation de ivs empealos 1450, 619} {312 168)
Oiros [Mgresos (eQreses), neto 235106 230,344
Resuliada intagml dal afto 202108 952133

El patrimonio consclidade de los accionistas de 185 subsidiarias al 31 de diciembre del 2017 v
201F es al siguiants:

Fatimonic de &g accionistys amy 2016

Capital sociy 6,193,000 6,193, DiHp

Faesera doa capital a5 -

Rezara legal 1,207 237 1,160 9497

Apories de accinniafas para futura

capitalizacidn 44,645 44 645

Resultados acumulzades adopsion por

primera ver de las NIF f28,507 852 469

Resultados acumuladas 2,722,050 1,659,232
10,786, 264 8,510,283

MOTA 2 - CUENTAS POR PAGAR — 500105

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, da las cuentas por pagar relacionadas corrasponds &
abligaciones contraldes por la compta = veTla de jas acciones del 3r. Ramirn Soctomayor gue poses
en Chova del Ecuadar $.A v Tecnologias v Productos de la Constriecion TPC S A de un valer
norinal de US$2.105.600 y USS 202.400 respeciivamente, por USH 3.624.800 v USE 275200
respeclivamente gengranda on valor gtad de USE4 000,000, senin &) contrato, celebrado el 4 de
enero del 2011, el cyal en sy cldusula 4.3 se esfipufa; “Ef plazo ds pago def valor folal da USS
2040000 a5 der a) USE 100000 o confsda, & le firmz oe este dogumento; v, ef safde do USE
3.840.272 an gf plazo de doce affos e cuofas samasiaas iguales de S § 1EQ0.000, que debseran ser
paganos durarife fos giez dias oe Abnt ¥ Sepiombre de cads afic, & partiy e abrl oef 2072".

27 e 32



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.4,
Hates o los estados financieres no consolidados

Los vencimientos del saido al 31 de diciembre de 2017 de la cuetta por pagar son como Sigue:

Wencimienbos Yalores pendienfes

Pomoién comerie,
A 2018 177,000

Porgidn lerna piazn:

Afip 2018 320,000
Afia 2020 320,000
Ao 202 320,000
Afo 2022 118,000

1,075,000

HOTA 10 - PATRIMONIO

Capifal Accicnes

Al 31 de diciembra de 2017 v 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas v pagadas son de
00,000 acciones de USE 1.00, cada una.

Ei mismws se distribuys de la siguients manera:

Capital
suscHto y
Accionigtas pagade % Acriones  Naclonalidad
Sotomayor Martinez Ramino Alfredo 225,000 5% 225,0)  Ecuatorana
Sotomayor Sahador Ara Mara 225,000 25%, 225,000 Ecuatoriznz
Sotomayor Sahador Juan Pabie PR LA 25" 228000 Ecuatorann
Safpmayar Savador Mloolss Raming 225,900 25% 225,000  Esuatorans
0,100 IR B00,000

Reserva Legal

La Ley de Compafilas d8 la Repdblica del Ecusdor requiere qu.a las compafiias andnimas fransfieran
a reserva legal un porcentaje no menor &l 10% de fas utiidades anuslas, hasta igualar por lo menos al
5% dey capital gocial 4e 'a compafia.

Esta regerva no puede distribyirse a jos accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Companla:
gin embatge, puade zer Wilirada pera smenics de capital la porcion gue exceds al 50% o pars cubrir
perdidas e las operacionss,

Rasulfades acumulados

El =aido de esta cuenta estd a disposicion de fas accionlsfas de |a Compafia ¥y pusds ser utilizado
para la distribecion de dividendos, confermiads principadments por utilidades de sifos antariores.
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NOTA 11 - DIVIDENDOS RECIBIDOS

Los dividerdos recindos de sus subsidiara Chova del Bcuador 5 A, v Tecnologias v Productos pars
la Construceian TPG S.A an 103 afos terminados ol 37 de diciembre de 2017 ¥ 2016 son como sigue:

2017 2015
Chowa el Ecuador S.A, 588,300 L L)
Tecnologias y Produckps para
fa Canstruceion TRPC 5.A. 74,400 -
663,200 323,000

NOTA 12 - GASTOS DE OPERACIAN

Un detalle de los gasfes de administracidn por los afos terminados of 31 de dicfembre del 2017 v 2016
GO0 GOMO SigLE.

2017 218

Honorgrios y ASESOrigs 48410 44. K27
Impuesios ¥ coninugiones 16,042 11,513
Ctros gastos 953 7

a7, 86,147

MOTA 13 -IMPUESTO A LA RENTA
Congillacion rlbutarla
El gasto def impuesto & la renta de los afies que terminaren al 31 de diciembre de 2017 ¥ 20186 differe

de ja gplicacian de ja tasa del impuesto a renta dal 28% 3 laz uilidades coniables debido a to
sitUignte:

20T 2048
ﬂ”ﬂﬁf&“j{:ﬁ;“ Pronfsidn 505,852 271,708
Gastos no degucitles - 00
CRdendos rectitidoa {GE3, 200} (3280000
Orras FHentas Exentas - -
Pérdida tributaria 167 B (G, 101)

El irmpuasts o fenia te ja Compahla se calowa en forma anual al cierrs 3l 31 de diclembre de cagda
perindo fiscal, aplicande a las utifidades gravaples |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Los dividendos pagatios a sociadades domiciliades sn Ecuador ¥ del exterior son exenfos del

impuesty a la renta, con excepcidn de las damicilfadas en paralscs fiscales o an jurisdicciones con
tarifag de impuestas menores vigenles an la Replibiica del Ecuadar,
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Estan axentas del pego del impuestio & 15 renkg, as nuevas inversionss productivas que ss realicen en
las plovincias da Manabl ¥ Esmeraldas en los tres afos siguientes cortados a partir de la vigencia de
la Ley Drgéanica de Solidaridad y de Comresponsabilidad Ciudadana para (@ Reconsfruccidn y
Reatiivatifn e 'as Zonas Afectadas por el Terremoto de! 16 de abril de 2018, publicada en &l
Suplemento del Registro Oficial Mo, 758 del 20 de maye de 2016,

De agowverdo a lag disposiciones fributarias tas Compaffas cuya actividad econdmica consista
expusivamente la tenancia de acciones. parisipaciones o derechos en sgciedades, asi comp 03
fidgicomizos de inversion y sociedadas sa que la totalidad de suwe npresps Sean exentos”, ostan
exanfas del pago del anticipe minimo,

Tasa del Impuesto a la ranta

La tasa dael impuaslo a la renta es del 22%; excepin en el casp de gque [a sosiedad enga accionisias,
a00ig8, padichpes, consifuyenies, Deneficiafios o similares, residentss o establecidos en paraisos
fiscales o reg’menes de menor imposicidn; con una participacidn directa ¢ indlrecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a o naturaleza de @
societal, e taza Impositva sard del 23%

Cuarido la participacion da los accionistas damiciliados en naralane figcales o regimenss O menor
imposicin sea menar al 50%, |= tarfa del 25% se aplicard sobre la proporcian de la base imponible
qua correspenda a dicha participacidn,

Adicionalmente Ia tarifa del 25% se aplicara a |& base Imponible de 13 =ociedad que incumpia con el
deber de informar fa compesicidn de sus accionistas, socios, paiticipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, canforme & o oue esEbiezca 1a tey Organfca de Régimen Tributario Interna v las
respluciones que omita el Servicio de Rentas Infermas, sin perjuicio de otras sanciones que fuaren
aplicables,

En casc de que la Compafia reinvierta =us utifidades en ! pals en los términos y condiciones que
estaplece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria. akbtenar una reduccidn 2n ta tase del
impuesto ata renta de 10 puntos porcenfuales sobre ef monto refnvertido, sismpre v cuando efeciiien
gl corraspondiente armento de capital hasta = 31 de giciernbra del siguiente aflo.

Anticipo dal impugsto a larants

Ei anticipa s datarming e forma anugl ¥ BN Dase 1a pase de 1a declaracidn del impuesto a 13 renta Jel
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tofal (menos clertos componentes),
patrimonio ©tal, ingresos, costos ¥ gastos, El anticlpe &6 compensado con el impuests 3. la renta
causade, siempre y cuands ¥ no @5 susceptible de devolucidn, salve casos de exsepcidn. En caso de
gue el impuesto a fa ranta causade fuere menor al anficlpo determinado, el anticipo se convierte en
impuasto a la renta minimao.

Se excluyen de |a determinaciin ded anficipo del impueste a la renfa los gastos incrementales par
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, ¥ an genersl aquetas inversiones ¥ gastos
efectivamente realizados, relacionados con los heneficios iHbutarios que para el pago del impussto a
la renfa raconoce el Cadigo Crgénico de da Produccion, Comersio e Inversiones para 1as nuevas
inversiones, a3l como otras afectationes par aphitacion o normas y principios contables,

Adicienafments estan exoneradas del pago del snticipo de impussto a la renta las seciedades nuevas
constiidas 2 partic 42 ' vigertia del Codigo de la Preduceidn, Comecio & Inversiones hasta par un
peripdo de 5 afing de operacicn efeciiva, emtendiéndose por tal a [a Iniciacién de su proceso
produciivo y comarcial.
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biyidendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculadns después del pago del impusstio a la reste, distibvidos por
sociadades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor da otras sociedades nacionales o
exfranjeras, no domicliagas en paraisos fiscalgs o jurisdiceidn de menor imposicién o de personas
nafurales no residentes on ef Ecugdor, sstan exenins del impussio 2 larerta.

La exencién antes mencicnada no aplica si el benefciano efectivo; guien econdricamente o de hecho
tisne &l poder de confrolar la atribueidn da dienonet del beteficio, es una parsona natural residents en
Ecuador, al cual s2 debs realizér una retencidn de 19s dividendos o utilidades gue se aplique al
ingreso gravado, ef cual depende dondz estd [ocalizado el beneficiario afective, sin que supere |a
diferencia enfra A mavima tarife det impuesio = ia renta para personas naturales (35%) v la tarifa
genaral del impuesto a la renta pravista para socfedades (22% o 25%).

En gl cazo de ques los dividentos sean distibeidos & sociedades domicliadas en paralsos fTacales o
ragfmenes Jde menar iIMposicldn s& dabe aplicar una retencidn adicional por 1 diferencia entre | tasa
maxima de tributacidn de una persona haturad (35%) ¥ 12 tarffa de iMpuestn A (3 renta covporativo
apheabie para sociedades (22% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidadas guee no ba informede sohie Su comnposicion
accicharia s& debe retener del impuesto & la renta sobres dichos dividendos como si existierg un
beneficianio efectivo residente an Ecuadar.

La disfribucidn anficipada dividendos antes de la terwinacidn del serdcin ecopdmico U oborgue
préstamos de dinere a sus socfos, accionistas o alguna de sus parfez relaclonadsas (préstamos no
comercialas), se considerardn coma pago antjcipado de dividendos v por consiguients g2 deberd
efgctuar la refencian comespendiente ate 1a0ia del impuesto a la renta corporalivo vigente al afo en
cursa, schre el monto de fales pagos, Ld retencidn depe ser decdarada ¥ pagada al mes sigliente de
efectuada y canstituira crédito tributario para |la empreea en su declaracion del impuesto & |3 renta.

Enajenaclan de acciones y participaciones

Se enCueTiran grevadas con el impuesto a la renta, las uiilidades gue perciban las sociedades
domlzilfadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatodanas o extranjeras, residentes o no en
el pafs, provenientes de la engjenacidn directa o indirecta de actiores o parlitipagionss de
sociedades domiciliadas o establecimisntos permanentes en Ecuador.

Revisiones fiscales

El Servicic de Rentas Internas de acusrdo con disposiciones legalss, tiene o facultad ds revisar las
declaraciones del impusets 2 iz renia de s Compafia, deniro de los fres afos posteriores 4 partir de
ia fecha de presenfacion de la declaracidn de impuestes. [a Compedia no ka sida revisada hasta el
31 da diriembre de 204 7.

MNOTA 14 - PARTES RELACIONADAS

Loz fTansaccionss con paries relacionadas al 31 de digiembre de 2097 ¥ 2016, originaron los siguienfes
saldaos:
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a) Pagos anticipados

Un defalls de log eeldos o0 21 de dicernire de 2017 v 2016, con partes relacionadas do las
fransacoiones antes menciohadas Son como sigue:

Tipa o&
Redasitn fransace#in a7 201§
Paggs snficipedee
Solamayor Salvador Nioois Ramim (Mola 10) Accioniata Cotnercisl 15,000 -

o} Saldos por pagar

Un detalle de los saklos al 31 de diciernbre de 2017 v 2IM6, con partas relacionadasz de f23
Transaccionas antes mencicnadas son como slgue:

Tipa g
Ralacidn lmanzaccin 2017 I0ME
Luenias por papar cotto ¥ lamgg plara
Ramlne Sofnmwsror b arives s 5 hepiomstE Comerclal 128200 1,732,000

Las transaccionss con partss relacionadss s 31 de diciembre de 2017 ¥ 2090 500 como sigue:

Tipa e

_ Sooiedag Pakaoifin 1ler1sacciin 2017 2018
Fagos por comprs de Sclopes.

Raprmise SoqorreyDr parinez (Nota 7] Accionieta Camarclal 480,40 03
ryreecs gjinanos

Chowa. dal Ecuador S.A, (Mata 11) Endidad dal Grgao Comemial SAR, s00 328,004

Teornoioglas y Producion paa la

Zonetruccion TR 5.6, (bota 49 Emidad el Grupo Comenclal 74,4

Azl W00

Remuneraciones al personal clave de 13 gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Compaiia en ) 2017 fueron de USS 39,080 {USE 34 510
en &l 2016), estos valores carrespondan 8 honoranos y demds peneficios.

NOTA 15 —« PRECIOS DE TRANSFEREMCIA,

£l Gobierpe Ecuatoriang mediante Degreto Ejecutve No. 2430, publicado en el Suplamenta del
Registro Oficial Ma. 434 del 31 de Digentre de 3004, establecid gque las Compafilas que realicen
Qperaciones con sus pares relacionadas domicliadas en ef exierior, presentardn al Servicle de
Rentas Internas & Anexo v un estudio de Predos de Transferencia referente & sus transaceiones can,
nartas mlacionadas el exisnor,
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La Administracidn Tributaria mediante Baeolucidn Mo, DEERGGSTA3-00011 publicada en el Registro
Cficial No. 8768 de 24 de enero de 2013, dispuso modificer el alcance para la pressntacidn de
informacion, incluyendo tambien 4 las transaccignes realizadas con partes relacionadas logsles v 5us
monkas pard =l eiercicly foeel Que tetnine &l 31 de diciembre de 2012, De acuerds con las
dizposicinnes  tributaras vigentes las oblfigacionss en referencia al cumplimienfo de precios
transferancia son coma sigus:

a]  Informe Integral de Preclos de Transferencia

Las compaiiiss que realicen operaciones o fransaccionss con una sola compafia por méds de
UEF15000,000 (Henen Ja obligacidn de presentar un informe integral de precigs de
transferencia.

2} Anexc de Precios de Transferencia

Las compaiias que realigen opsracionss o fransaccionss con una scla compafila sntre
U553,000000 hasta LMS§14,890 299  lienen 3 obligacion de presentar la nfocmacidn
suplementaria de Precios de Transferancia en un Ansxo establecide por el BRI

Las companiias que realicen transaccionss u operacionss (campras o vendas) que encedan & 50%
det wtal de las fransacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
indepandientements de los aspecios contractuales o wvinculos fegales.

A |a fecha de emisidn de esfos estados financieros 185 trapsacciones con partes relacionadss no
exceden [0s limites para la presenfacion de informacion suplementaria de precios de fransferencia.

NCQTA 16 NORMAS EMITIDAS ALIN NO VIGENTES

Loz nofmas & imerpretacionss emitidas por Junta de Mommas (nferngcionales de Confabilidad
(International Accounting Sfandard Board = “IASE” en ingigs), que hasia i3 fecha de emision de los
estados financieros de la Comparia atn no son efectivas, se detallan a contmieitn.

NIIF 9 = Instrumentos financiaras

En julio de 2014, el IASE emitid |a versidn final de NIIF 8 "lnsfrumentos finangierns™, la cual reemplaza
a la NIC 3¢ “Instrymentos financieras: Reconocimiente ¥ medicidn® y fodas tas versiones anteriores de
MIIF %

La MilF 8 es sfectiva a partir del 1 de enaro de 2018 v parmmite la aplicacion anticinada, excapte an g
tratmmienin ¢ contabiizacion de las cobarnuras, cuya aplicacion es refrospectiva de los aspectos
consideradess en egta norma, sin embargo la informacién comparativa no es obiigatoria.

E=ta norma recopila las tres fases del proyecto de insfrumentos finangieros:

- Clasificacian y medicidn
- Deteriorn
- Contabilidad de coberturas

La Comparila adoptara esta norma a partir de & fecha gque enirg en vigencia y no restablecerd la
informacidn comparativa. Durante el afio 2017, el Compadiia realizd un andlisis detallads del inpacts
& loz fres prindipsies aspectos de esfa norma; en el anafisis efecfuado sa considerd la informasidn
disponible gl 31 de diciembre del 2017 ¥ que eventualmente pudigra tener cambios dervados en la
informacisn disponible para & aiio 2018, fecha en la cual entra, an vigencia asta notma.
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En la confabilizacion de las cobarturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospgctiva,
£0n algunas excenciones.

La Compadla no espers un impacto significativo en sU estado de situacidn financera v patrimonia,
evoents por ta epfication oe los requsrimientos de valoracidn de deteroro detallados enla MIIF 3. L3
Compafifa esta realizando el andlisis de los efectos da la provisidn de las pérdidas esparadas, qua
resulien en un impacko en las cuentas de patrimonio.

La Compatia a pardir de |la vigengia de gsta norma, rgalizars los cembios en la clasificaciin de sus
instmmentas financiams,

El andlizi= de los fres segmentos antes mencionados ag coma sigue:
{a) Clasificacion y medicion

La Compafila no espera un impacto signiflcative en sus estados financieros producta de [a
implementacion de |08 requisitos de NNF 8§ para fa clasificacidn y medicién de sus instrumentos
financiems,

El principal activa fingnciers gue la Compafila mantiene son inversiones an subsidiznias, 'as
cudles e=lEn registradas al costo v por lo tanto para su confabifizacion y fratamiento contable
aplican otras nommas ya que no estdn dispenibles para la venta; en tal virlud no se reguiers
efectuar una reclasificacitn o ajuste A estns instrumentos,

(B)  Deteriom

La NIIF 9 requiere gue se reconezca las pérdidas credificiaz esperadas de fodos sus activos
finaneieros, ya 5ea sabre una medicién del deterioro esperada en loz siguientes 12 meses 0 por
toda 1z duracitn del acbvo financiens, sobte un Bndsis individual o colective del riesge de
credito esperado (pérdida futura esperada). Esta sifuacion ne tiene impacta en fa Comparifa,
debidn a que la Compahila oo tiens cuanias por cobriar u oiros InErumentas similares sujstos 8
gste requerimignto, por o que este requerimiento al 31 de diciembre del 2017 no fisne impacto.

e Contabiidad Coberturas
La Compafia no tiene coberturas al 371 de diciembre del 2017,
NIIF 15 ingresos ordiarios da conirates con cilentes

La NWIIF 15 publicada en mayo de 2014 v modificada en aonl de 2018, establace un nueve modslo de
cince pasos para la contabilizacidn de [og noresos producto de confratos gon clisnd=z. E ingrest de
Acaer) Tom ESE norma s2 reconoce por ef valor gue reflaje la contraprestacion que una entidag
eaperg tener gerecho a recibir a cambio de transferirbignes o servicios a un cifenta.

Esiz nueva norma dercgard todas |as nofmas anteriones relativas al ecohocimisnto de ingresos v
requiere la aplicacion retroactiva tatal o parcial para los efercicios qua iniclan el 1 de ener de 2018 o
posteriorments. La Compefia ene pienisie adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
yigencia ufilizando af enfoque simplificade. La Comparila se encuentra realizando una evaluacidn de
esta nomna, para establecer ef digandstico de adopcidn. El negocio de la Compadila 28 & tompra e
atTiunes o parlicipaciones oe otras Compaiiias, con la finalidad de vinculanias ¥ ejercer su contral.

Prurante &l Ao 2047, la Compania realizd la evaluseidn prelimingr de mpacios por la gplicacidn de
esta norma y estos se defallan a continuagion:
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{a)

{b)

fe]

()

{e)

M

Venita de hisnes

La Compadfla ha determinado que el reconacimiento de ingresos refarente a venta de bienes no
8% parfe del giro de =0 negocio ¥ na ganera un impacts &0 By eplicacian,

Infresns de dividendos

El dnico ingresn qua tiens |8 Compafiia son los dividendos de sus inversiones qua mantiena en
sus subsidiaras, ko cual es ta Unica obigacidn de desempedo, o por o fantn esta transacodn me
eata sujEta 8 'a aplicecidn de la MIF 15, por ende esto no tiene impacio en los estados
financieros.

Consideracian variabla

La Comparnia estima que ng axistan consldraionss vangeies de acueno g MIF 15, por tanto
s estima que ho habrd un gfecto por este concapto.

Anficipas recbides de chentes y componente de financismisnto significativo

La Compafia generamente no recibe anticipos a corfo plazs de sus clientes ¥ en cass de que
&xistan estos s presentan como parte de ofras cuentas por pagar, La Compadfa ho recibe
antfcipds a largo plazo de lof clientes.

La Compadila no tiene contratos con ciientes que contignen un companente de fnahciamisnto
significativo.

Consideracionas para agente ¥ principal

La MUF 15 1egquiers 12 svaluacidn en e easo de que la Compaiia confrole un bien o servicio
especificads antes da que se transfiera al cliente.

La Compadia estima gus eh todas las transacciones que realiza cumple con el papel de
principal.

Requisitos de presentacion y revalacién

Log reduermienion de preseniacion vy revelacion de NIIF 15 son mak detallados gue 2n las NIIF
actyales. Los requisitas de presenfacitn son un cambio significativo con respecto a la préctica
actual & incremertan signficatiivapente sl volumen de revelasiones eouedds en 0% esialios
finanderos de la Campaifa. Muchos de los reaoisitos de revelacidn en NIFF 15 san nusvos ¥ la
Companila ha evaluado gque el impacto de ellas no sera significativo.

En particular, la Compafia espera nue a5 revelaciones eh [as hotas a bos estados financigros
seran mas exfensas, debido @ ia necesidad de revelar los juicios y estimacfones Wilizadas al
determinar cdmo la asignacdn de precio de ta transacdon a las obligaciones de desempefio, y
las suposiciones para estimar los precios de venta independieniss de cada obligacidn de
desampedo.

Al 31 de diciembre de 2047 |la Compalla se encuentra evaluando el impadto de esta narma er los
estados financieros separados.
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NIF 1E - Arrendamientos

Lg MIIF 16 fue smitida en aners 9 2099 y reempiEza a 12 NIC 17 "Amendamientos”, CINIF 4
‘Deterninacion de si un confrate contiene un arendarmisnto’, S = 15 “Arrsndarmisntos operafivos —
lncentives” ¥ SIC - 27 "Evaluacidn de la esencia de las transaccionss ous adopizn la forms \=ge de
uf ArrEndEmiant” ¥ esta noima enlia en vigencia en enara del 2019 ¥ pueds aplicarse en forma
anficipada, conjuntaments con [a MIF 1% Ingresos ordiparios de confratos con clientss. Lo
arrengatario puede ppfar por aplisar la nofma de foimha reiroackva total 0 medianie una transicidn
refroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten cieras exenciones,

Lz MW 15 existiece 81 reconooimiento, valoracion, prasentacidn e infomacion a revelsr de eantrates
de arendamiente vy requisre gue Igs arrendaftaries contabilicen todos sus confratos bajo un dnico
rmodelo de balance sfmilar a la contabilizacidn actual d2 os contrates de amendamiento financier de
la MIC {7. La nomma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrgndamientos por los
arrendatarios, 108 arrendamienios de activos de bajo valor y los contratos de amendamignto de hasta
12 meses. Do sovardo 2 este nomma < arrendatanio a la fecha de inicio de un amendamients,
reconogerd el pasivo fotal por log pagos a realizar y un activo por fos derechos de usar el activo
arrendado. Los arendafados deben desagregar €l gasts por infaresss coffespontierie o pasive por &
arrendarmignto ¥ 2! gasto por la amontizacidn del derecha de usa.

Los amendatarics también sefaran obligados & reevaluar 21 pasivo por el arrendamients cuandeo
existan cambios en el contrato de arendamiento Ejs. Cambio en e plazo del arrendamiento, en los
pagos de arendamiento futunos por cambios en UR indice o taga ulilizada pars deteimingT £E08 Pagos.
Bl arrendatario generalments reconocerd &l valor de |3 resvaluacion ded pasivo por el arrendamisnto
come un ajuste al activa por 8l derscho da Uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifisa suslancialments respecto a la
confabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios contnuardn clasificands los arrendamisitos con tos
WAETNDE principios de clasificactdn de la NIC 17 ¥ registrardn dos fipos de amendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La MIIF 18 lambién requiers gue los arrendatarics ¥ los amendadoras incluyan informaciones g revelar
mas extensas gue las estipuladas en Ja NIC 17,

. Durante el sequndo semestre del afio 2016 la Companiia iniciard el proceso de syvaluacién, diagndsiico
y medicidn de 105 impactos por [a, aplicagian de WHE 15,

NIC 40 — Prapiedades de inversién

Las modificaciones 3 esta norma puntuaiizan cuande una enfidad debe transferir bos inmueblas,
incfuyando los gue estan en consfruccidn ¢ desarmila 5 propiedades de inyeTsion 0 desde estd a alras
clasificacionss en los estados financieres, Las modificacionss establecen que el cambio de uso ocurre
cuandg el inmuebla cumple, 0 no cumple can |38 cargoteristicas de una propiedad de invarsidn v =i
exizte svidancia pare 2l cardio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones po proporciona
evidencia para &l cambio de usa.

Lot modificaciones se aplican en forma prospacliva en o después del inicio cada, gjercicia en el quse la
entidad aplique por primers vez astas modiffcaciones, Una entidad debe volwer a evaluar Iz
clasificacidn de la propiedad mantenlda en esa fecna y, 5 corresponde, reclasificar la propiedad para
reflajar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacidn retroactiva de acuerdn & fa NIC B sa
permite Unicaments hacerlo sin utilizar informacion obtenida en forma. pastatior. Estes modificaciones
0N aphichbing 8 pariir de 105 ejerticios gue infcian el 1 de enem de 2018 o posteriormante, v se
permita sU aplicacion Anticipada.
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La Compafia estima que esta nerma no tendrs efectos sobra fos estados finandergs, ya2 qus o
wosee RTopElades de Inversion m estima peseeras en el futur.

CINIF 22 — Tratamientos de los Impuegtos 3 los ingresos

Esta interprefacidn aclara la confahilizacidn del impueste sobre las ganancigs cuando existen
tratarnientos tributaros por ung incadidunbie gue efacta ka merpretacion deta NIC 12 y no & aplica a
impuestos o gravamenas fusra del alcance de la NIC 12, ni inguye especlficaments los requisitos
refacionados con intereses ¥ sanciones gue se pudicran desivar.

La Intavpretacion especiflcaments menciona [os siguientes aspecios:

% Una enfidad fiene que considerar [as incertidumbres fisgales por separado. - Las hipdtesis que
hace una entidad sobre s va a serrevisado el ratamianto fiscal por las avtoridades fiscalas,

¥ Establese cdmo una entidad determing el resulfada facel, las Dases fiscdes, jas pérdidas
pendientss de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

£ Camola entidad considera log cambios en los hechos y circunstancias.

Una enfidaqd debe analizar si considera cada ingeridumbre fizsal por separadao o junto Son Una ¢ Mas
incerfidumbres fiscales, en &l andlisis se debe establecer el mejor enfoque para 12 resolucidn de la
incertidumbre. La inlepietacion &= electiva para los ejercicios que inician 2l 1 de enero de 2048 o
posterioras, parg =& permiten determinadas exencion2s en Ja transicién. La Compafila aplicara |a
interpretacidn desde su fecha efectiva. :

Dabido al entornag tributario complejo, la aplicacion da esta Interpretacion puede afectar a (05 astados
financierps § las revalacianes requeridas. £n adicién, la Compafia podia fener que implfantar
procesos ¥ procedirnientos para obtener |a informacidn necesana para aplicar de mainera correcia la
interpretacion,

Existerr otras modificaciones que se aplican por primera vez en ¢l afo 2018 y en adelants; sin
embarge, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, éstas narmas te tiznan impado alguno &n o
presentes estados inancieros separados de la Compafiia.

Hormas Ferha etectiva de vigencia
MIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NIIF 1 Adopcitn por primera veg de las NIIF — Eliminacion de 1 de gnero def 2075
exenclones a corto plazo para quienes s adoptan por primera
NET

MIG 28 Inversiongs en asociadas y hegocfos confunios - 1 de enekd ded 2098
Aclaracién de gque la valoracidn de las parficipadas al wvalor

razonable con campios en resuitados g8 una eleccicn de forma

separada para caola nversian

MIIF 2 Instrumentos Financierns oon la NIF 4 Conbratos de T de enaro del 2018
sagurd - Modifcaciones a la ik &

CIMIF 22 — Transacciones en  moneda  exiranjera vy 1 de enera dal 2018
wonfrEEreEaciones anticipa das

MIIF 2 — Clasificacion y wvaloracidn de fransacrionee son paoans e enerD del 2098
hasados en dcciones
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oras Fecha efectiva de vigencia

HWIF 10 y NIC 28: Vantas o aportaciooes de aclivos enfis un he se ha definido adn
Irversor ¥ sU asociada o negocio conjunto

NOTA 17 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los ssfades financisros del afo qus femind &l 31 de diciembre ded 2016, han sido
reclasficados para propositos compsarativos con los del afic 2007, con et dojetd de presentar
consistentamente.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Erire gl 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros, 27 de marzo dal
2018, no se produjerch evanfos que, &n la opinidn de la Administrasion ds fa Compania, pudieran
{ener un afecte sionificativo sobre dichos estados fingnciergs que no se hayan revelado en Jos mismos
o Bn 5U% notas,
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