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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas:
GESRSA GRUFPD EMPRESARIAL S, A

Opinion

Hemos auditado los estados finencieros adjuntos no consolidados de GESRSA GRUFPO
EMPRESARIAL 5.A. {una scciedad andnima constituida en el Ecuador), gue comprenden e estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, vy los estados de resultados integrales, de cambios
en el patdmonio ¥ de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, vy fas notas a los estados
financieros no consoiidados que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados finencieros adjuntos no consolidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos imporiantes, la situacion financiera de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 31
de diciembre de 2019 los resuliados de sus operaciones, los cambios en &l pairimonio y sus flujos de
efectiva por el afio teminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionzles de
Informacion Financiera NIlFs,

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacicnales de Auditoria, Nuestras
respansabilidades de zeuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
secoion “Responsabilidades del Auditor sobre fa Auditoria de los Estados Financieros no
Consciidados™. Somos independientes de la GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 8.A. de acuerdo con
el Cadign de Etica smitido por el Comité de MNormas Intermnacionales de Efica para Contadores
Plblicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntarnente con los requerimientos de &tica que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados en Ecuador y hemos
cumplida can otras responsabilidades de élica de acuerdo con dichos requerimientos y ¢f Codigo de
Etica emitido por ef Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Considerames gue la evidencia de auditoriz gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nusstra opinién.

Otro asunto

Tal como se expiica en la nota 2 (), los estados financieros adjuntos no consolidados se emiten, con
el propdsito de cumplir con las requerimientos de las disposiciones sccistarias vigentes y prasentan la
situacion financiera, los resuitados de operacidn, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de
GESRSA GRUPD EMPRESARIAL S.A., de forma individual. La Compafiia de acuerds a ias Normas
Internacionzles de (nformacion Financiera prepara sus estados financieros consolidados con los de
sus subsidiarias, los cuales se emiten por separado de estos estados financieros y deben ser leidos
en forma cenjunta con estos.

Este informe s2 emite Gnicaments para uso exclusive de la Administracidn de GESRSA GRUPC
EMPRESARIAL S.A. v de fz Superintendencia de Compazadias, Valores v Seguros y no debe ser
utilizade para ofros propdsitos.

Otra informacion presantada en adicion a los estados financieros no consolidados
La gerencia de la Compafiia es respensable por ia preparacién de 1a ofra informacion adicicnal, la cual

comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuesira disposicion con posterioridad a ia fecha de este informe.

Member of Russeil Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Nuestra opinién sobre los estades financieros ne consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL
S.A., no cubre Ia otra informacion adicional ¥y no expresaremoes ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros no consoclidados nuestra responsabilidad
as leer la Ofra Informacion Adicional, cuando esta se encuenire disponible a la fecha de emision de
nuestro informe, vy, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con las
estados financiercs no consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros durante Iz auditoria o si
de otra forma parecia esta tener inconsistencias impeortantes.

Responsabilidades de Jla gerencia de la Compafila sobre los estados financieros no
consolidados

La gerencia de la Compafiia es la responsable de 1@ prenaracidn y presentacién razonable de estos
estados financieros no consclidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financigra y de su control intemo determinado come necesario por lz2 gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros no consolidados que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude © error,

En |z preparacion de estos estados financieros no consolidados, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de ia Compafiia para continuar come un negocio en marcha; revefar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las hases de contabilidad de
nagocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafifa o cesar las operacicnes o
bten no tenga ofra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compafia es |a responsable de |a supervisién del procesc de elaboracion de
fa informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de fos estados financieros no consolidados

Nuestros objetives son obiener unaz seguridad razonable sobre si los estados financieros no
consclidados en su conjunte estan libres de errores significatives, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
perc no es una garantia de que una auditeria realizada de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir
de fraudes o erroras y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas que los usuarics tomen sobre la base de
esios estados financieros.

Como parte de una azuditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo
wrofesional, Nosolros también:

o Identificarmos y evaluamos ef riesgo de errores importantes en los estados financieros ne
consolidados, debido z fraude o error, disefiamos y apiicamos procedimientos de auditoria en
respuesta a aquellos riesgos identificados vy obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiads para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del confrol interna.

»  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propasito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con & proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contrel interno de fa Compafiia.

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si [as estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonabies,
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o  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
¥y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe unz incertidumbre imporiante
relacionada con hechos o condicicnes que pueden generar dudas significativas sebra |a habilidad
de la Companfia para continuar como un negocio en marcha. 37 concluimaos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en nuestre informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estadoes financieros no consclidados; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha del informe de auditoria. Sin embarge,
hechas y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

« Evaluamos Iz preseniacién general, estructura vy contenido de los estados financieros no
consolidados, incluyenda sus revelaciones y si los estados financieres no consclidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacién razonable.

Hemos comunicado z la gergncia, entre oiros asuntos y en el alcance plangado y ta oportunidad de Iz
auditorfa, vy los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
centrel interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 6 de marzo del 2020

sl Nedfreef (o

RUSSELL REDFORD ECUADOR S.A. Rarniro Pinfo F.
R.N.A.E. No. 337 R Socio
Licencia Profesional No. 17-352







GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.

Estado de Situacién Financiera no Consolidado

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 38,386 206,050
Inversiones financieras 9 160,179 -
Otras cuentas por cobrar 1,900 5,508
Cuentas por cobrar - compariias relacionadas 16 6,537 81,024
Impuestos por recuperar 1,512 324
Total Activos corrientes 208,514 292,906
Activos no corrientes:
Equipos de computacion 10 - 11,199
Inversiones patrimonizles 11 5,347,353 4,891,209
Total Activos no corrientes 5,347,353 4,902,408
Total Activos 5,555,867 5,195,314
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar - proveedores 5,016 180
Impuestos por pagar 1,692 594
Beneficios sociales 440 =
Cuentas por pagar - socios 12 412,000 480,000
Total pasivos corrientes 419,148 480,774
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar - socios 12 - 412,000
Total Pasivos 419,143 892,774
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital acciones 13 1,135,000 900,000
Reserva Legal 13 437,148 286,018
Resultados acumulados: 13
Utilidades acumuladas 2,845,392 1,605,232
Utilidad del ejercicio 719,179 1,511,290
Total Patrimonio de los accionistas 5,136,719 4,302,540
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 5,555,867 5,195,314

(/(uc HatiaSsby ol

Ana Maria Sotom
Gerente Gene I

Mauricio Reinoso
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros individuales






GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.

Estado no Consolidado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
Dividendos recibidos 11 800,000 1,585,000
Gastos de operacién 14 (93,189) (75,155)
Utilidad neta de operacion 706,811 1,509,845
Otros egresos
Gastos financieros (44) (41)
Intereses ganados 10,179 -
Otros ingresos 2,233 1,486
Total otros egresos, neto 12,368 1,445
Utilidad neta 719,179 1,511,290
Utilidad neta por accién 3() 0.63 1.68

SZ&W Ao donuer

Ana Marfa Sotomayof ’ ~ Mauricio Reinoso
Gerente General’ Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros individuales
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.

Estado no consolidado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 12,822 1,546
Efectivo pagado a proveedores (73,650) (62,538)
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacién (60,828) (60,992)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aportes a inversiones patrimoniales (456,144) (855,493)
Dividendos recibidos 800,000 1,585,000
Adiciones en inversiones financieras (160,179) -
Adgquisiciones de equipos de computacion - (14,295)
Efectivo neto provisto en las actividades
de inversion 183,677 716,212
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital de los accionistas 235,000 -
Pago de cuentas por pagar a largo plazo (480,000) (360,000)
Dividendos pagados a accionistas (120,000) (120,000)
Cobro de préstamos a companias relacionadas 81,024 -
Préstamos otorgados a compaiiias relacionadas (6,537) (81,024)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (290,513) (561,024)
Incremento (disminucién) en el efectivo y
equivalentes de efectivo (167,664) 93,196
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 206,050 112,854
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 38,386 206,050

1‘“(%0%/6\4%&’/ //AM

Ana Maria Sdtomayoy/ " Mauricio Reinoso
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros individuales






GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.
Notas a los estados financieros no consolidados

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018.

En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Companiia fue constituida bajo la normativa de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
mediante escritura piblica celebrada el 22 de octubre del 2010 ante la Notaria Primera del Distrito
Metropolitano de Quito Dr. Vladimiro Villalba Vega, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 3534
del 15 de octubre 2010, el objeto socia!l de la Compaiiia la compra de acciones o participaciones de
otras compariias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupe
empresarial.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como
accionistas al Grupo Familiar Sotomayor los cuales poseen el 100% de la participacion accionaria
cuya nacionalidad de cada uno es ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia Ecuatoriana en el 2018 y hasta el primer semestre de 2019 tuvo una relativa estabilidad
debido a: (i) al incremente del precio del barril de petrdleo, desde el segundo semestre del 2018 vy el
cual supero los US$ 50 por barril, lo que permitid al Gobierno cierto flujo de ingreso adicional; y (i) por
las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierne actual ha declarado que existe un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos para coniinuar con los planes del Gobierno; cumplimiento de las obligaciones con los
proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda; ante esia situacion el Gobierno emitio obligacicnes
de papel de deuda adicionales y tomé ciertos créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la
deuda de afios anteriores y a proveedores; y, ademas establecio ciertas reformas fiscales entre las
cuales se encuentra el aumento de la tasa impositiva a la renta del 22% al 25 %, adicionalmente
implemento algunas reformas, entre las cuales se encuentra la eliminacion del: impuesto sobre la
ganancia de capital - plusvalia; la reeleccién indefinida de los cargos de eleccién popular y realizo el
cambio en algunas autoridades de control y en el area legal. Ademas para atraer nuevas inversiones
promulgé la Ley Orgénica de Desarrollo Productivo y la Ley Orgéanica de Reactivacion y Fortalecimiento
Econémico, en la que se establecen varias reformas y establece algunos beneficios fiscales para nuevas
inversiones en sectores estratégicos y geograficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la
generacion de empleo y la reinversién de utilidades.

El Gobierno a inicios de 2018 firmé un acuerdo de intencién con el Fondo Monetario Internacional "FMI",
con el objetivo de estabilizar [a economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de credito para los
proximos afios, lo cual también facilitd la obtencion de créditos adicionales de los organismos
multilaterales hasta 2020, lo cual permitiria la estabilizacion de la economia ecuatoriana y apoyaria el
plan econdémico y los presupuestos para los afios 2020 a 2021; entre las premisas principales que el
Gobierno acordd con el FMI se encuentra: (a) reducir el déficit fiscal; (b) recaudacion tributaria adicional;
{c) obtener recursos adicionales a través de la concesién de ciertas actividades estratégicas como
petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia; e) la reduccién del tamafio del estado vy, (f) la
eliminacion de los subsidios a los combustibles.
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.
Notas a los estados financieros no consolidados

El plan del gobierna y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FM! tienen coma objetivo crear
una economia dindmica vy sostenible y cuyo eje principal tiene como finalidad: (i} impulsar la
competitividad y la creacion de empleo; (i) proteger a los pobres y mas vuinerables; (jiiy fortalecer la
sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; y (iv) Mejorar la transparencia y fortalecer fa lucha contra la
corrupcion.

La eliminacién de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre de 2018, origino un
desequifibrio social y en la economia ecuatoriana, debide ai desconterto de la poblacion mas vulnerable
y la cual dejo miles de millones de pérdidas en todos los sectores econdmicos, lo cuales tienen un
impacto importante en a economia.

El déficit fiscal originade por el alto gasto corriente y endeudamiento vy la falta de obtencién de recursos
adicionales no le han permitidc al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de
infraestructura, lo cual sumado a la poca inversion extranjera y el incumplimiento de cierios puntos de!
acuerdo con el FMI no le han permitido impulsar el desarrollo de un modelo econdmico sostenible de
crecimiento.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal en diciembre de 2019 realizd cierlas reformas tributarias para
incrementar los ingresos; ademas inicié el proceso de concesién de los sectores esiratégicos y ha
incrementado la produccion y exporiacidn de petréleo, estas acciones y el desembolso de los créditos
obtenidos por [a firma de acuerdo con el FMI, le permitiran contar recursos adicionales para reducir el
deficit fiscal en el 2020 y 2021 y promover aigunos planes del Gobierno.

La falta del cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales acordados y
en el evento de gue no se obtengan los recursos adicionales para reducir el déficit fiscal genera una
incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana

La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas para continuar con sus operaciones
y mitigar sus efectos.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs no consclidades han sido preparadoes de conformidad con tas Normas
Internacionales de Informacion Financiera {en adelante NlIFs.) emitidas por el Consejc de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Beard “|ASE’
nombre y sigtas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la
preparacion de los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIiF vigentes al 31
de diciembre de 2019 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 de acuarde a NiF's,
fueron aprobados por [a administracion y se estima gue los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones por los accicnistas.

b) Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico. El costo histérico

generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.
Notas a los estados financieros no consclidados

c)

d)

e)

Moneda funcional y presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que
es [a moneda funcional y de las operaciones de la Caompa#ia. La informacion que se presenta
en las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando
existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera no consolidado
clasificado como corriente y no coimiente.

Un activo se clasifica como corriente cuando iz entidad;

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmeante con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Estados financieros no consolidados

Los estados financieros individuales no consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL
S.A., se emiten por requerimienios legales de [as disposiciones fributarias societarias vigentes y
las inversiones en sus subsidiarias se presenta al costo {véase notz 3), de acuerdo a lo
establecidc en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados. Adicionalmente, los estados financieros consolidados de GESRSA
GRUPO EMPRESARIAL S.A. y subsidiarias, se presentan por separado, y deben ser leidos en
forma conjunta.
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NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales potiticas de contabilidad aplicadas por fa Compafiia en |a preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

b}

Medicidn de valores razonahles

La Comparia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activas y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables gue requieren las NilFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(i} revelacion en los estados financieros y notas; y, (iil) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicion de los valores razonables utlliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiabie, tal como lo requieren las NlIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2) Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un aclivo o pasivo, os cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) ¢ indirectamente {derivades de los precios determinados por especialisias
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del active o pasivo y que no proviene de valores ¢ informacién de mercade.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonabie de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compaiiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar fransferencias de los activos y
pasivos que se reconccen en los estades financiercs a valor razonable entre los niveles de
jerarguia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basadoe en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre ios
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuesios © hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 8.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Fl efectivo y los equivalentes de efective para propésitos de estado de fiujos efectivo

constituyen los saldos disponibles en caja y bancos en entidades financieras cuya liquidez es
menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata
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c)

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 “Instrumentos
Financieros. La clasificacion depende del propésito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Reconocimienfo y medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan fluje de efectivo para Compafia,
de acuerdo con sus actividades o por ia compra de estos, ios activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generaimente el costo de adquisicibn mas
cualguier costo adicional significative a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compafita constituye las inversiones financieras
patrimoniales, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de
mercado bursatil, estos activos constituyen [a principal fuente de flujos de efectivo de la
Compafia.

Medicién posterior

La Compafiia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 8 y los clasifica en; (i} costo amortizado; (i} valor razonable con cambios en
otro resultado integral; v, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las categorias antes mencionadas, s en base al modelo de gestion del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su
vencimiento se registran a costo amortizado y son todos deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y
aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos
financieros al valor pactado a la fecha de la transaccion.

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumpien con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuande sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se
clasifican como activos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar aguellas que exceden el plaze antes mencionado y que no
generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a
su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
iiORl”

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principaimente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencidn y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del
capital y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconcce en el
patrimonio como parte del "ORI" hasta su realizaciéon o venta. Los rendimientos de los
intereses o dividendos se reconccen en los resultades y cuando existe un detericro
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variacion,

Los dividendos recibidos en fos cuzles representan claramenie una recuperacién de la
inversion (cuando el valor en libros excede al valor patrimecnial proporcional “VPP") estos
se reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
infencion de negociarios o recuperar liguidez y no tienen una clasificacion a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el “OR}Y’; esios activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacidn se reconoce
en el estado de resultados del pericdo en &l cual se origina la variacién.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decision de cambio
definitiva en el modelo de gestién de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

{i ios derechos de recibir los flujos de efective del activo han terminado;

(i) ia Compafila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte baio un acuerde de fraspaso; v,

(il 1a Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos tos riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contraciual y se registran al valor acordado
de pago mas los costes atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, gue cumplen con la caracteristica de instrumento
financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso
narmai de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos ne corrientes cuando el plazo
excede mas de un afio.
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d)

Los pasivos financieros se registran: (a} al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Los préstamos & tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningtn reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resuitados por el
metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidon de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando iz obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son meodificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Companla
tiene la intencién de liquidarios mediante este procedimiento.

Equipos de computacion

Medicién y reconocimiento

Los equipos de computo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
las pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan listos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de
depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones
técnicas de operacion de acuerde a su naturaleza.
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e)

9)

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar © mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de los equipos de computacidon se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida dtil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compa#ia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

El equipo de computacién se deprecia por el método de linea recta en base a la vida atil
estimada de los bienes, el cual es a 3 afios.

La Compafiia no considera valores residuales, el método de depreciacién, las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales del equipo de computacion y de sus componentes, son

revisadas y ajustadas si es necesario, en forma anual a fecha de cierre de los estados
financieros.

Retiro y venia

Eif costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas vy la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Inversiones en subsidiarias

l.a Compania registra sus inversiones al Coste.

Los dividendos procedentes de las subsidiarias, se recenocen en los resultados del afio cuando
estos son dectarados por la Junta de Accionistas; excepto por lo mencionado en la nota 2.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a ia Compafita y que se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base a los
terminos de pago definidos contractualmente entre las partes y sin inciuir impuestos,

Los ingresos se reconocen cuando se establece el derecho de fa Compaiiia a recibir ef pago,
que generalmente es cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Impuesto a la renta

El impuesto a |a renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

impuesto a la renta corriente

Los activas y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.
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El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando [as tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones

tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por lmpuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estédn vigenies en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesio diferido se compensan cuando exisie el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a fas ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del cosio de adquisicién del active o como parte del
gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

v
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h)

Y

Ei importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que correspanda
pagar, se presenia como una cuenta por cobrar o par pagar en el estado de situacion financiera,
segln corresponda.

Otros

La Compafifa revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las
declaracicnes de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las auioridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
gue estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por ef método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el metodo de la funcidn del gasto debido a la naturaleza de la enlidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempe para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos y gastos financieros por
préstamos o transacciones bancarias se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Resultado por accién

El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en ef 2019 fue
de 1,135,000 y 2018 de 900,000 de US$ 1.00 cada una.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiia nota 2 y las NliFs requieren gue la Administracion realice
juicios, estimaciones y supaosiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a ia fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resuitados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de equipos de computacion.

El equipo de computacion se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea recta y
en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del
método de depreciacion y las vidas dtiles pueden afeciar estas estimaciones.
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La_ Compafiia considera que el método de depreciacidn y las vidas (tiles son razonables y
existe evidencia de algln deterioro tecnoldgico.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para Ia
Compairiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos, para liquidar la obligacién; v,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en &l estado de resultados del periodo.

. Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA — 5 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NHFs”
a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NiIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir def 1 de enero de
2019 y eliminé la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de |a sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un medelo
anico en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.
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L.os cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y ta NHF 16 son como sigue:

NiC 17

L.os contratos de arrendamiento de acuerdo a la
NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
. Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones sen aguellos que
se clasifican como arrendamientos financieros.

ia revaluacion - ajuste de los pasivos
Gnicamente se reconocen en los contratos de
arrendamiento que ciasifican con

arrendamientos financieros.

El arrendador continia clasificande  los
arrendamientos con los mismos principios de
clasificacién de la NIC 17 y registraran dos tipes
de arrendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NIIF186.

NIIF 16

La NHF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contrates bajo un Unico
modelo de balance que es sustancialmente
similar a la contabilizacion actual de los
contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17 y tiene como base.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: {a) arrendamientos de activos
de bajo wvalor; vy, (b} contratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presenie de
las obligaciones y un activo por los derechos
de usar el activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto financierc
correspeondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién
del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a reevaluar
el pasivo por el arrendamientc cuando exisien
cambios en el contrato de arrendamiento
inicial. El cambic en el plazo del
arrendamiento, en los pagos futuros se ajusta
para determinar el valor de la obligacidn.

El arrendatario generalmente reconocera ej
valor del ajuste del pasivo y a su vez el ajuste
al activo por el derecho de uso.

La contabilidad dei arrendador de acuerdo a la
NiIF 16 nc maodifica sustancialmente respecto
a la contabilidad actual de la NIC 17.

l.a NIIF 16 requiere gue los arrendatarios y ios
arrendadores realicen revelaciones mas
exiensas que las requeridas en la NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicién especificos y casos practicos, que han sido aplicados

por la Compafiia.

Impacto en Ia Compafiia

La Compafiia no tiene arrendamientas al 31 de diciembre del 2018 y 2018, por ende no existe impacto

en las operaciones.
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Interpretacion CINHF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes gue estan fuera del aleance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales incieros.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

= Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

. Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

« Como la Compafiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas impositivas.

La Compafila determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuniamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inclertos y utiliza el enfoque més
conservader que predice la resolucion de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacidn de las incertidumbres scbre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacion, La Compania evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compafiia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones refacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019

En relacién a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que enfran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacién anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compafiia; las cuales son como sigue:

« Modificaciones a {a NIC 28: participacicnes a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participacicnes a [argo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el metodo de la participacion pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto {a largo plazo
intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunio, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacién de la NIC 28 [nversiones en asociadas y negocios conjuntos.
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« NHF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacidn en conjunio,
aplica los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicion
de los intereses previamenie mantenidos en los activos y pasives de la operacién en conjunto a
valor razonable. De este modo, {a adquirente vuelve a medir Ia tolalidad de su participacion
previamente mantenida en la operacion en conjunto.

»  NHF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacion 0 negocio en conjunto que
no fiene confrol y cuando obtiene ef control de la gperacién constituye una combinacion de
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una cperacidn o negocio en conjunto no se vueiven a medir.

¢« NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que fas consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos
estan mas directamentie vinculadas a fransacciones o eventos pasados gue generaron ganancias
distribuibies que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanio, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocio originalmente esas transacciones 6 eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre ia renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados gque
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de ios dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
a en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas fransacciones o eventos.

+  NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el{los} préstamo(s) que contrata una Compafiia para desarroliar un
activo calificado son parte de! costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar €se activo para su uso ¢ venta prevista.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No cortiente
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 38,386 - 38,386 -
Inversiones financieras 160,179 - - -
Cuentas por cobrar - compafiias -
relacionadas 8537 - 81,024 -
Imersiones patrimoniales - 5,347,353 - 4,891,209
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - $ocios 412,000 - 480,000 412,000

Las politicas contables significativas; el método adeptado y los criterios para ef reconocimiento para la
medicion y la base sobre |a que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detalian en la nota 3 — ¢).
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Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018
Activos Financieros
Efectivo y equivaientes de efectivo 38,386 206,050 38,388 206,050
Inversiones financieras 140,958 - 160,179 -
Cuentas por cobrar - compafiias
relacionadas 5753 81,024 6,537 81,024
Inversiones patrimoniales 5,347,353 4. 891,209 5,347,353 4 891,208
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar - socios:
Caorriente 362,560 449724 412,000 480,000
Large plazo - 360,026 - 412,000

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado enfre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar ef valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compahia ha ufilizade su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable. ’

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercadeo en el momento de su
reconccimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

24 de 38



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A,
Notas a los estados financieros no consolidados

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesia a riesgos de crédito, tasa de
interés y liquidez, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir y sus
impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la
Compariia. E| proceso de evaluacion y controi de los riesgos en el negocio es critico para la
rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control
de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e
industria.

La estructura de gestion de rigsgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de g
Compafiia, Gerencia General gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son los responsabiles del enfogue general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{ii}y Gerencia General

La Gerencia General es responsabie del enfoque general para el manejo de riesgos, ia
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrtumentos financieros derivados.

Mitigacion de riesgos

ta Compafia evaila constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
maneda extraniera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesqo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuates esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y fas obligaciones con bancos.

Riesqo de tasa de interés

E:1 riesgo de la tasa de interés permite evaiuar y monitorear el valor justo de fos instrumentos
financieros, debidc a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de ia
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estz principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.
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La Compariia evalla periddicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a

los cambios en [a tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucidn futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasas de Tasa de
interés interés
2019 Variable Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 38,386 38,388 -
Inversiones financieras 160,179 - 160,179 7%
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas - 8,537 8,537 -
Irnversiones patrimoniales - 5,347,353 5,347,353 -
Cuentas por pagar - proveedores - 5018 5,016 -
Cuentas por pagar - socios largo plazo - -
2018
Activos Financieros:
Cuentas por cabrar - compafiias relacionadas - 81,024 81,024 -
Inversiones patrimoniales - 4,891,208 4,891,209 -
Cueritas por pagar - proveedores - 180 180 -
Cuentas por pagar - s0cios - 480,000 480,000 -
Cuentas por pagar - socios largo plazo - 412,000 412,000 -

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a iravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
ne descontados que se realizaran:
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Hasta 1 De 6a 12 De 1 afio a
Ao 2018 mes meses 5 afios Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 38,386 - - 38,386
Inversiones financieras - 160,178 - 160,179
Cuentas por cobrar - compafiiag
relacionadas 6,537 - - 6,537
Inversiones patrimoniales - - 5,347,353 5,347,353
Pasives financieros
Cuentas por pagar - S0cios - 412,000 - 442,000
Ao 2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efeciivo 206,050 - - 206,050
Cuentas por gobrar - compafiias
relacionadas 81,024 - - §1,024
inwersiones patrimoniales - - 4,891,209 4,891,209
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - 30Cios - 480,000 412,000 892,000

Riesqo de gestion de capital

La Compafiiza administra de manera activa una base de cepital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidon del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuande maneja capital, que es un concepio mas amplio que el
“Patrimonic neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operande de manera gue
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i Mantener una fuerte base de capital para apoyar e! desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de ia Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
es como siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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2019 2018
Total pasivos 419,148 892,774
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (38,386) (206,050)
Deuda neta 380,762 686,724
Patrimonio, neto 5,136,719 4,302,540
Indice deuda-patdmoenio, neto ajustado 0.07 g.16

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos y ofros instrumentos
financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
¥y que corresponden a operaciones de corio plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Companiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

c) Instrumentos derivados

La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.
NOTA & — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del efectivo y equivalentes de efectivo, constituye
depdsitos en un banco en sus cuentas corriente en bancos domiciliados en Ecuador (Banco del
Pacifico S.A.). La categoria de calificacién de la Compaiiia financiera de acuerdo a las publicaciones
requeridas por la Superintendencia de Bancos es de AAA-.

NOTA ¢ — INVERSIONES FINANCIERAS

El saldo de las inversiones financieras al 31 de diciembre del 2019 corresponde a2 una pdliza de
acumulacion colocada en el Banco Pacifico S.A. por US$150,000 con un plazo de 362 dias al 7% de
interés anual.

Los intereses ganados en el 2019 fueron de US$10,17¢.
NOTA 10 — EQUIPO DE COMPUTACION
Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia vendié sus equipos de cémputo a su relacionada ASTS

Asesoria Tecnologias y Sistemas Cia. Ltda. El saldo al 31 de diciembre del 2018 se conforma por el
costo de equipo de computo US$14,295 y la depreciacion acumulada de US$3,096.
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NOTA 11 - INVERSIONES PATRIMONIALES

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de las inversiones patrimeniales son como sigue:

Saldo en libros

Porcentaje
Numero de de Valor
Nombre de la Compaiiia acciones participacién  nominal 2018 2018
Chaova del Ecuador 8.A, 2,105,600 80% 1 3,624,800 3,624,800
Tacnclegias v Productos para la
Construccion TPC S.A. 202,400 80% 1 375,200 375,200
Shamuna Cia.Ltda 100,847 65% 1 100,647 60,845
Inmasrs Real State Cia.Lida. 1,210,020 95.80% 1 1,210,020 793,878
imptek Cla. Ltda. a70 97% 1 970 970
Apcrte futuras capitalizaciones
Tecnolagias y Productos para la
Construccién TPC S.A. N 35,716 80% 1 35,716 35,718
5,347,353 4,891,208

(1) Al 31 dediciembre del 2013, la Compafiia realizd la transferencia de USS 35.716 a su compafiia
relacionada “Tecnologias y Productos para la Construccién Cia. Ltda.”, con la finalidad que se
procada a realizar el correspondiente incremento de apories futuras capitalizaciones. Al 31 de
diciembre de 2016 se ha mantenido este valor, a2 Administracién no ha tomado una decision al

respacto.

Un resumen de los estados financieros consolidados, con sus subsidiarias "Chova del Ecuador S A™ y
Tecnologias, Productos para la Construccidn TPC S.A., Inmosrs Real State Cla. Lida., Shamuna Cia.

Ltda. e Imptek Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2019 y 2018 gs como sigue:

Activos

Pasivos
Patrimonio

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion
Gastos de administracién y ventas
Participacién de los empleados
Otros ingresos (egresos), neto

Resultado integral del afio

2019 2018
17,308,669 15,838,236
4,880,535 4,387,327
12,428,134 11,450,908
17,308,669 15,838,236
16,421,382 15,876,589
(9,624,133) (9,203,645)
(4,845,887) (4,843,417)
(340,578) (383,562)
339,343 312,970
1,950,030 1,758,935

Los dividendos recibidos de sus subsidiaria Chova del Ecuador S.A. en los afos terminados ai 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son de US$ 800,000 y US$1585,000 respectivamente.
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El patrimonio consolidado de los accionistas de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
el siguiente:

Patrimonio de los socios 2019 2018
Capital social 7,561,254 7,082,740
Resena de capital 945 945
Resena legal 1,672,715 1,510,745
Aportes de accionistas para futura capitalizacion 44,645 44,645
Resultados acurnulados adopcién por primera
vez de las NIIF 552,469 552,469
Resultados acumulados 2,596,107 2,258,365
12,428,134 11,450,909

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR - SOCIOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de las cuentas por pagar relacionadas corresponde a
obligaciones por la compra — venta de las acciones que el Sr. Ramiro Sotomayor posee en Chova del
Ecuador S.A. y Tecnologias y Productos de la Construccion TPC $.A. de un valor nominal de
US$2.105.600 y US$ 202.400 respectivamente, en US$ 3.624.800 y US$ 375.200 respectivamente lo
que generd una obligacion de US$4.000.000 de acuerdo al contrato, celebrado el 4 de enero del 2011,
en su clausula 4.3 se establece: “El plazo de pago del valor tofal de US$3.940.000 es de: a) US$
100.000 de contado, a la firma del contrato; y, el saldo de US$3.840.272 en el plazo de doce afios en
cuotas semestrales iguales de US § 160.000, gue deben ser pagados los diez primeros dfas de Abril y
Septiembre de cada afio, a pariir de abril def 2012".

En ef afio 2018 se realizé una actualizacion del contrato de pago y la nueva clausula establece que se
va a realizar un pago de US$480,000 para el afio 2019 y la tltima cuota de pago para el afio 2020 por
un valor de US$412,000.

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 1,135,000
acciones (900,000en el periodo 2018) de US$ 1.00, cada una.

Con fecha 15 de julio del 2019 la Compania, mediante acta de Junta General Universal y Ordinaria de
Accionistas aprobé el aumento del Capital por US$235,000, v el & de septiembre del 2019 se registra
la escritura publica de aumento de capital en el Registro mercantil de Rumifiahui.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compaiiia.

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia;

sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital [a porcién que excede al 50% o para cubrir
perdidas en las operaciones.
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Utilidades acumuladas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos.

NOTA 14 — GASTOS DE OPERACION

Un detaile de los gastos de administracion por los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
SON COMO sigue:

2019 2018
Honorarios y Asesorias 52,510 41,973
impuestos y contribuciones 36,832 24,910
Depreciacion 1,985 3,096
Otros gastos 1,862 5176
93,189 75,155

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién fributaria

E! gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere
de ia aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables, debido a lo
siguiente:

2019 2018
FJtllldad (Pérdida} antes de provsion para 719179 1,511,290
impuesto a fa renta
Gastos no deducibles 6,388 355
Dividendos recibidos exentos (800,000) {1,585,000)
Pérdida tributaria (74,433) (73,355)

El impuesto a ia renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utifidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
per el periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de |a vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacidon de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.
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Adicionalmente estén exentas en el page impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 anos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 afos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa delimpuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementarad del 25% al 28% en los siguientes
casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

- En el evenfo de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa de!
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sabre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta estd vigente hasta el 31 de diciembre de 2019; se
determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a [a renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn.

Hasta el 31 de diciembre de! 2018 en ef caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a [a renta minimo y a partir de 2019 el
exceso es objeto de devolucidon y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se
genera impuesto a la renta o en el evento de gue el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese
inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

En la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el page del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia det Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
pericdo de 5 afios de operacién efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.
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Dividendos pagadaos

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras seciedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de perscnas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencitn antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente 0 de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de ios dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efective, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicionai por la diferencia entre |a tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {28% o 25%);.

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informade sobre su composicion
accionaria se debe retener del impueste a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos anies de fa terminacion de! ejercicio econémicc u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o algupa de sus partes retacionadas {préstamos no
comerciales), se considerardn como page anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar fa refencion correspondiente & Ia tarifa del impuesto a {a renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de fales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturaies, ecuatorianas, residentes o no en el pais en la enajenacion
directa o indirecta de acciones o panicipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador y estan sujetas a un impuesto Gnico entre el 0% y 10%.

Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes fransacciones:

¥ Latransferencia o trasfado de divisas al exierior.

>  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o Ia sociedad o de terceros.

¥» Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de Ja compensacion o netec de saldos

deudores y acreedores con el exterior, Ia base imponible estarad constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido coma por el monto compensado.

Y

Estan exentos del Impueste a la Safida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente;
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»  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

»  Pagoa realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

> Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayer a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¥ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¥ Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos © a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

> Entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversion,

> las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos
productivos.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ia
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen otfras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

— La utilidad generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Unica entre el 0% vy el 10% en base al monto de la

utilidad obtenida.
- Devolucidn del impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos

de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

E! Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2019,

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementarioc No.111 se publicd la “Ley Organica
de Simplificacion Tributaria, en la cual se efectuarcn varias reformas a [as disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a [a renta estan las siguientes:

. La eliminacién del anticipo del anticipo minimo, sin embarge se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a Ia renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.
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La capitalizacién y la reinversion de las utilidades no es considerada come distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de la retencion de impuesto a la renta.

Los Fondos 0 Fideicomisos dedicados a la inversion y administracion de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a fa Renta.

Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exenios, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas {excepto empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarade) y el cual se puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado fa residencia fiscal de los accionistas y en el caso de
que los accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacion la retencién se aplicara utilizando esta normativa.

Las provisiones realizadas para el page de la Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por cobrar y por

pagar

soh como sigue:

Cuentas por cobrar:

Tipa de
Relacion trangaccién 2018 2018
Accionistas
[nmosrs Real State Cia.Ltda. comunes Préstamas - 80,000
Accicnistas
Inmosrs Reat State Cia.Ltda. comunes Intereses - 1,024
Pagos anticipados:
Tipo de
Relacion trangaccion 2019 2018
Acciomstas
Nicotas Ramiro Sctomayor Salador comunes Comercial 6,537 -
Cuentas por pagar corto v largo plazo
Tipo de
Relacién fransaccion 2019 2018
Accionistas
Ramiro Sctemayor Martinez (Nota 12} comunes Comercial 412,000 892,000

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como

sigue:
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Tipo de
Sociedad Relacidn transaccidn 2019 2018
Préstamos (Capital ¢ intreses)
Accionistas
Inmosrs Reat State Cia.Ltda. comunes Préstamos 332,878 80,000
Accionistas
Inmosrs Real State Ciz.Ltda. comunes intereses 333 1,024
Inversiones
Accionistas Aumento de
Inmosrs Real State Cia. Ltda. comunes capital 415,752 -
Accionistas Aumentc de
Shamuna Cia.ltda comunes capital 20,002 -
Accionistas
imptek Cia. Lida. comunes Capital - 97C.00
Bagos por compra de accicnes
Ramiro Sotemayor Martinez {Ncta 12) Accionista Comercial 480,000 360,000
Inareses
Dividendos
Chowa del Ecuador S.A. (Nota 11) Subsidiaria recibidos 800,000 1,535,000
ASTS Asesoriz Tecnologias y Sistemas )
Cia.Ltda. Relacionada Venta de activos 9,214 -
809,214 1,585,000
Gastos
ASTS Asesoria Tecnologias y Sistemas
Cia.Ltda. Relacionada Sendcios 4,950 -
Sotomayar Salvador Ana Maria Accionista Honararios 30,000 30,000
Sotomayor Salvador Nicolas Ramiro Accionista Honorarcs 4,577 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Compafiia en el 2018 fueron de US$34,577 (US$ 30,000
en el 2018), estos valores corresponden a honorarios y demas beneficios.

NOTA 17 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012.
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las cobligaciones en referencia al cumplimiento
de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaiiia por mas de
US%$15,000,00C (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,989 tienen la obligacidon de presentar ifa informacidn
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacicnadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros fas fransacciones con partes reiacionadas no
exceden fos limites para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia,

NOTA 18 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene compromisos o contingencias relevantes
gue dehan ser revelados.

NOTA 19 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

(International Accounting Standard Beoard — “tASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia alin no son efectivas, se detallan a continuacién:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marce Conceptual de las NIIFs, este cambic 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NiCs.

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero del 2020

Definicién de materiatidad e importancia — Modificaciones 2 la 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 20 — RECLASIFICACIONES
Los saldos de los estados financieros del afio que terming el 31 de diciembre def 2018, han sido

reclasificados para propdsitos comparativos con los del afic 2019, con el objeto de presentar
consistentemente.
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NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 6 de marzo del
2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

Q{,(MC 'KC uc\ﬁjanq/ ’/

Ana Maria Sotomayor Mauricio Reinoso
Gerente General Contador General
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