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Opinión 

Hemos audtado los estados financieros adjuntos no consolidados de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL S.A. (una sociedad anónima consttuida en el Ecuador) que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en 
el patnmonto y de flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados 
financieros no consolidados que incluyan un resumen de las politicas contables significativas 
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En nuestra opinión, los estados financieros adjuntas no consolidados presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes, la siftuacion financiera de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A, 31 
de diciembre de 2018 los resultados de sus operaciones, los cambias en el patnmonso y sus flujos de 
efectivo por el año temiado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Fmanciera NIlFs 

  

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección "Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros no 
Consolidados" Somos independientes de la GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. de acuerdo con 
el Código de Ética emitido por el Comite de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
Pablicos (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerrmentos de ética que son 
relevantes para nuestra auditona de los estados financieros no consolidadas en Ecuador y hemos 
cumplido con otras responsabiidades de ética de acuerdo con dichas requerimientos y el Código de 
Ética emtdo por el Comite de Normas Internacionales de Étca para Contadores Públicos (IESBA) 
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- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para 
= proporcionar una base para nuestra opinión 
E 
- Otra información presentada en adición a los estados financieros no consolidados 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de la ofra informacion adicional, (a cual 
comprende el informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha 
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este nforme 

En relación con nuestra auditona de los estados financieros no consolidados nuestra responsabilidad 

es leer la Otra Informacion Adicional cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de 

nuestro informe, y al hacerlo considerar st hay inconsistencias importantes con relacion con les 
estados financieros no consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si 
de otra forma parecia esta tener inconsistencias importantes 
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Nuestra opinión sobre los estados financieras no consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 
SA no cubre la ofra información adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o 
conclusion sobre la misma 

Member of Russell Bedford International, wn aflisted offices woridurde, 
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Otro asunto 

C
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 Tal como se explica en la nota 2 (a), las estados financieros adjuntos no consolidados se emiten, con 

el proposito de cumplir con los requerimientos de las disposiciones socistarias vigentes y presentan la 
situacion financiera, los resultados de opsración, cambios en el patamonio y flujos de efechvo de 
GESRSA GRUPO EMPRESARIAL SA de forma individual La Compañia de acuerdo a las Normas 
Internacionales de información Financiera prepara sus estados financieros consolidados con los de 
sus subsidianas los cuales se emiten por separado de estos estados financieros y deben ser leidos 
en forma conjunta con estos ” 

Este informe se emite únicamente para uso exclusivo de la Administración de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL SA y de la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros y no debe ser 
vlizado para otros propositos 
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Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros mo 
consolidados 

  

La gerencia de la Compañra es la responsable de la preparación y presentacion razonable de estos 
estados financieros no consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera y de su control interno determinado como nesesano por la gerencia, para permér la 
preparación de estados financieros no consolidados que esten libres de distorsiones importantes 
debidas a fraude o eror 

En la preparación de estos estados financieros no consolidados, la gerencia es responsable de 
evaluar la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea 
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de 
negocio en marcha, a menos que la gerencia tente iquidar la Compañia o cesar las operaciones o 
bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo 

La Administracion de la Compañra es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de 
la informacion financiera de la Compañ 

  

Responsabilidados del auditor sobre la auditoría de los estados financieros no consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros no 
consolidados en su conjunto estan bres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y ermár un 
informe de auditora que cluya nuestra opinion Seguridad razonable es un alto mvel de segundad, 
pero no es una garantia de que una auditona realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando existan Las distorsiones pueden surgir 
de fraudes o errofes y se consideran Importantes si, individualmente o en conjunto, podrían esperarse 
razonablemente que nfluyan en las decisiones económicas que los usuanos tomen sobre la base de 
estos estados financieros 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la aucitona mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional Nosotros tambien 

¡a 

+ Idenbficamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros no 
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditona en 
respuesta a aquellos riesgos identficados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar un error 
matenal debido a un fraude es mayor que aquel que resulía de una incorreccion material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación omisiones intencionales, 

= manifestaciones falsas y elusion del control temo 
»  Obtenemos un conocimiento del control míemo que es relevante para la auditora, con el 

propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias pero no 
con el propósito de expreser una opinion sobre la efectwvidad del control interno de la Compañía 
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z » — Evajuamos sillas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ — Concluimos si la base de contabilidad de negc — en marcha usada por la gerencia es apropiada 
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad 
de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe una 

. moertidumbre significativa, somos requendos de llamar la atención en nuestro informe de 
- auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros no consolidados, o, si dichas 

revelaciones son madecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones están basadas 
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de audrtoria Sin embargo, 

- hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un 
negocio en marcha 

+ Eveluamos la presentación general, estruciura y contenido de los estados financieros no 
consolidados, mcluyendo sus revelaciones y si los estados financieros no consolidados 
representan las transacciones y hechos subyacentes de una Manera que alcance una 
presentacion razonable 
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoría, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significabva en el 
control mtemo que identficamos en nuestra auditoría 

z Quito 14 de marzo del 2019 

7 [SSELL BEDFORD ECÚADOR S.A, Ramiro Pinto F, 
- RNAE No 337 Socia 
7 Licencia Profesional No 17-352 
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 

Estado de Situacion Finenciera no consolidado 
Al 31 de diciembre da 2013, con cifras comparativas del año 2017 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

  

Agtivos Nota 2018 2017 

Activos comentes. 
Efecto y equisalentas de claciho 8 206,080 112,354 
Cuentas por cobrar - clras 5508 - 
Cuentas parocbrar. compeñies relecanradas 16 8102 
Pages anfcipados 18 18,000 
Impuestos por recuperar 2 294 

Total Activos corrientes 292,308 128258 

Activos no corrientes: 
Equipos de computación 10 11 199 - 
Imarsionas patnmonales. 3 4.891 209 4096,718 

Total Acévos no comentes 4:902,409 4,089,718 

Total Activos 5195/34 4,153,954 

Pasvos y Patrmonio de fos accionistas 

Pasos corsentes 
Cuentas por pagar 180 - 
impuestos por pegar 506 704 
Cuentas por pagar socios ” 480.000 177 000 

Tolal pasivas corrientes 430 774 177708 

Pasivos na corrientes. 
Cuentas porpegar largo plazo. " AL2.000 3,975,000, 

Total Pasivos BoA 11252708 

Paínmomo neto de los acelanlstas. 
Cepial acetones » $00,000 300 000 
Resena Legal a 286018 2543 
Resultados acumulados 2 
Utiidades acumuladas 1 606,232 1163,965 
Uldad del ejercicio 151,250 585,862 

Total Patelmonlo de los accionistas ¿302.540 2 571,250 

Total pastvo y patrmonto de los acciomstas 

Hai imojoz 
Ana María Sotomayof 
Representante Legal 

595,318 4,162,954 

Lazo 
Mauricio Reinoso 
Contador General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S A 

Estado no consolidado de Resultados Integrales 
Por el año tarminado al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
[Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

  

  

  

  

  

  

7 Nota 2018 2017 

- Dividendos recibidos 13 1,585 000 863,200 

z Gastos de operación 14 (75,185) (67,315) 

E Uhiidad neta de operacion 1,509 845 595,885 

= Otrosagrasos 
E Gastos fnancieros an 5) - Otros grasos. 1488 - 
e Total otros egresos, nato 1,445 3 

- Utilidad nota 1,511,200 595 850 

a Resultado neto por acción 30 158 08 

É 

c 

z Had IZ 7 
z Ana María Satomabjor Mauncio Remaso, 
= Representante Legal Contador General 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5 A. 

Estado no consolidado de flujos de efectivo 
Por al año terminado al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America) 

Flujos de efectivo de las actividades de operacion 
Efectivo recibido de clientes 
Efectiva pagado a proveedores 

Efectivo neta ublizado en las actividades 
de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de version 
Tsersión en accienes 
Divdendas recibidos 
Ariquisiciones de equipos de computacion 

Efectivo neto provisto en las acividades 
de inversion 

Flujos de efectivo de Jas actividades de financiamiento 
Paga de cuentas por pagar a a largo plaza 
Dividendos pagados a los accionistas 
Prestamos otorgados a compañias relacionadas 

Efectivo neto utillzado en las acividades de 
financiamiento 

Incremento (dismuucion) en el efectivo y 
equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicro del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Aalto 
Ana María Satemayof 
Representante Legal 

2018 2017 

1548 (384) 
(92,538 (85 028) 

(60 992) (85,412) 

(855 493) - 
1585 000 869,200 

(14,285 - 

715,212 863,200 

(860 000) (480,000) 
(120.000) - 
481,024 

(551,024) (450,000) 

93,196 97788 

112,856 15 068 

299,950 112,854 

Mauricio Reinoso 
Contador General 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S A, 
Notas a los estados financieros no consolidados 

AL 31 de diclembre de 2018, con crfras comparativas del 2017 

En Dolares de los Estados Unidos de Amenca 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Objeto social 

La Compañía fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil del 15 de octubre 2010, el obleto social 
de la Compañía es la compre de acelones o participaciones de atras compañsas, con la finalidad de 
vincularias y ejercer su control a traves de vinculos de propiedad accionaria, gestion, adramistracion, 
responsabilidad ereditcia o resultados y conformar asi un grupo empresarial 

El domicilio de la Compañra es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como accionistas al 
Grupo Familar Sotomayor los cuales pasen el 100% de la partcpacion accionana cuya nacionalidad 
de cada uno es ecuatoriana 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatonana en lo que va del año 2018 presenta una relabva estabilidad, debido a (i) al 
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre debida a que el precio del bar 
de pelíóleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arríba de 
los US$30 por barnl lo cual le permibra al Gobrerna tener un fluyo de ingresos adicional, y (1) a ciertas 
acciones que el Gobiemo ha tomado y que se describen en los párrafos siguientes 

El Gobiemo actual desde mayo del 2017 elimmo ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior 
entre las cuales estan (8) el establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de 
las sectores comerciales e industrales (6) la restriccion de importaciones de ciertos productos, (0) el 
establecinuento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (4) el Incremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos dsl terremoto de abril del 2018 El 
cambio de gobiemo ha generado nuevas expectativas en la parte comercial y en el marco legal 
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018 le facilito la 
implementación de algunas reformas entre las cuales esta la eliminación de! mpuesto a la plusvalla, la 
reelsccion indefinida y el cemiso en algunas autondades de control y en el area de juridica 

El Gobiemo actual ha manifestada que existe un alto endeudamiento y que no extsten los recursos 
para continuar con los planes de gobiemo y alender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi 
como los pagos de los tramos de deuda Esta situacion ongino que el Gobismo actual efectúe 
emisiones de papel de deuda y tome creditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente 
proponga ciertas reformas entre las cuales está () el incremento de la tarta del impuesto a la renta del 
22% al 25% a partir del 2018 (1) el establecimiento ds un arancel US$O,10 por cada kllo de las 
mercadenas importadas (esta medida fue elimnada por requenmiento de la Comunidad Andina), y. 
(tí) un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

El Gobiemo con et abjeto de atraer nuevas inverstones promulgo la Ley Organica de Fomento 
Productiva y la Ley Orgánica de Reactivación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se 
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tnbutanios para las nuevas 
inversiones en las cuales se establecen exenciones ds impuestos a la generación de empleo, pata la 
reinversión de las uildades asi como a las inversiones en sectores estrategicos y geográficos 

10 de 37
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S A. 
Notas alos estados financieros no consolidados 

El Gobierno actual se encuentra analizando aíguna estrategias y esta en conversaciones con los 
Organismos Multlaterales y el Fondo Monetano Intemacional y ha mantestado que para el 
presupuesto del año 2018 necesita de financiamiento adicional pera cubnr el déñatt fiscal y que esta 
en proceso de slaboracion de un plan economico en el cual se defina las altemativas para reducr (a) 
el alto endeudamiento, (b) el defiat de caja y del presupuesto fiscal, y (c) la reduccion del gasto 
corriente, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
emisión de los estados financieros plan económico integral no ha sigo difundido m aprobado 

La relativa estabihdad económica a generado en cuertos sectores economicos (1) un incremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una buena rotación de los inventarios y en la cobranza de los 
cientes, y (e) meremento en la rentabilidad por la que la situacion financiera, liquidez y rentabiidad 
ha mejorado 

La falta plan económico completo y las medidas economicas tomadas generan cierta incertidumbre 8 
pesar de la relabva estabilidad La Administración está analizando y evaluando nuevas altemativas 
con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

a)  Decfaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NIlFs ) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (Internatonal Accountng Standars Buard “IASB* nombre y siglas en malés) 
Las principales políticas contables adaptadas por la Compañia en la preparacion de los estados 
financieros han sido defimdas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han 
sido aplicadas de manera untiorme a todos los penodos que se presentan 

hb) Basede medición 

Los estados financieras han sido preparados sobre la base de costo historica. El cesta historico 
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicios 

€) Moneda Funcional y Presentacion 

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Amenca "US$" que 
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La información que se presenta 
en las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando 
existen saldos o transacciones en otras monedas 

d) Clasificacion de partidas en comentes y no comentes 

La Compañía presenta los actvos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados 
como comentes y no comentes 
Un activo se clasifica como comente cuando la Compañía 

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumo en su ciclo normal 
de operacion 
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion, 
espera realizar el activo dentra de los docs meses siguientes despues del penado sobre 
el que se mforma, o 

11 40:37
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S A 
Notas a los estados financieros no consolidados 

-  elactvo es efectvo o equivalente al efectivo a menos que ests se encuentre restringido y 
no pueda ser interaambiado ni utilizado para cancelar un pasiva por un periodo minimo 
de doce meses despues del cierra del periado sobre el que se informa 

Todos los demas actos se ciasrfican como no comentes 

Un pasiva se clasifica como comente cuando la Compañía 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion, 
mantiene el pasevo principalmente con fines de negociacion, 

- el paso debe Iiguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
penodo sobre el que se forma a 

- no tiene Un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al 
menos, los doce meses siguientes a la fscha de cisrre del periodo sobre el que se 
Informa 

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

Estados Financieros no Consolidados 

Los estados financieros idwiduales no consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 
SA, se emiten por requenmientos legales de las disposiciones tbutanas locales y las 
inversiones en sus subsidiarias al costo, de acuerdo a lo establecido en la Norma de 
Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados Financieras Consoldados y Separados 
Adtcionalmente, se emite los estados financieros consoldados de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL S A y subsidianas los cuales se presentan por separado y deben ser leidos 
en conjunto 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prnopales políticas de contablidad aplcadas por la Compañsa en la preparacion de los estados 
finanaeras son como sigue 

2 Medicton de Valores Razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actvos y pasivos 
Tinanateros, de los no financieras, y de vanas estimaciones contabies que requieren las NFS, 
uliza para sus políticas contables lo establecido en estas normas en su (1) reconocimiento 
inicial, () revelación en los estados financieros y notas, y, (ii) para reconocer los ajustes 
cuando existen indicios de detenoro de los actrvos financieros y de larga vida 

La Compañía para la medición de los valores razonables utiiza nformación de mercados 
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NFS 
De acuerdo a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se dasifican en nveles distintos 
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales ss basan en las vanables o tecnicas de 
valoracion tal como sigue 

1) — Yalores de mercado Precios cofizados (no ajustadas) en mercados actos para los 
actvos o pasivos identicos o similares 
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2) Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales 
para un activo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (prectos de últimas 
transacciones) o indirectamente (denvados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios o precias referenciales) 

3) — Información provenfente del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos 
intemos del activo o pasivo y que no proviene de valares o información de mercado 

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un actwo o pasivo, 
pueden dlasficarse en uno de los niveles detallados antenormente, por ende la medicion del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la vanable del 
vel mas bajo que sea significaba para la medición total de los activos y pasrues 

La Compañía en foma periódica revisa si se ss nscesano realizar transferencias de las actvos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los mveles de 
Jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorias (basado en el input del nivel 
más bajo que sea significativo para medir sl valor justo como un todo) Los cambios entre los 
niveles de jerarquia del valor razonable se reconacen al cierre de cada penado en al cual se 
ongino el cambro. 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
tesumeo en la nota 5 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de fiyjos efectivo consttuys 
los saldos dispontbles en caja bancos y depositos a plaza en entidades financieras cuya liquidez 
es menor a las 90 días y están sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
características de cade Instumento financiero, tal como lo requiere la NIF 9 "Instrumentos 
Fmanceros La clasificacion depende del proposta para el cual se generan o adquieren los 
actos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Medicion mctal 

Los activos financieros consíituyen mstrumentos que generan Majo de efectivo para la 
Compañia, de acuerdo con sus actividades o parla compra de estos instrumentos 

Los actos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisición mas 
ualquier costo imputable a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del activo y se 
registran como activos a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisicion y el valor 
razonable se reconoce se reconocera como ganancia o pérdida únicamente en los casos de 
que el valor razonable sea de un mercado activo confiable 

El pinapal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados 
por las iransacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cabrar, los cuales constituyen pagos fijos y defermmables y no tienen una cotización de 
mercado bursátil estos activos constituyen la prnaipal fuente de flujos de efeciwo de la 
Compañra 
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Medicion posterior 

Los activos finanoleros postenormente a su medición inicial se clasifican de acuerdo con su. 
modelo de negocio y a las características contraciuales del flujo de efectivo de los activos 

financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en (1) costo amortizado (if) valor razonable 
con cambios en otro resultado integral, y, (1) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los activos financieros se registran corno se describe a continuacion 

Costo amortizado 

Los actos financieros se registran a costo amortizado todas los deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar, los saldos cuyo plazo contractual de cobra no excede los 90 
días y en casos especiales para las Empresas del Sector Publico y distiburdores 
cahficados por el comite de certera el plazo se extiende hasta trecientos sesenta (360) 
dias calendano, aquellas que no exceden el plazo entes mencionado se registran como 
actos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo que no generan ninguna tasa de 
interés o cuando existen tasas de Interes fias, ss contabilizan a su valor neto del interés 
Implaito (costo amortizado) para lo cual se utiiza el metodo de la tasa de mteres efectwa 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caractensticas de 
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuendo sus plazos son menores a las 90 dias y cuando exceden a estos dias se 
clasifican como activos a costo amortzado 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobra hasta de un año o 
menos se clasifican coma activos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican como activos no comentes 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados integrales "ORI" 

Los activos financieros con cambios en ei “ORT pnncipalmente constituyen mstrumentos 
comerciales otras cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus flujos de efecto comespanden a la recuperación del 
canal y sus Intereses, se ajustan al valor razoneble y su efecto se reconoce en el 
patrimonio como parte del “ORP” hasta su realizacion o venta Los rendinuentos de los 
intereses de estas se reconocen en los resultados y cuando exste un detenoro 
permanente 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los actvos financieros a velor razonable constituyen actos en las cuales exste ía 
intencion de nsgociarlos y recuperar Iiguidez y no tienen una clasificación a costo 
amortizado o activos financieros a valor razonabls con cambios en el “ORT”, estos activos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce 
en el estado de resultados del penado en el cual se origina la vanación 

Los mtereses y descuentos que generan estas mversiones se contabilizan tal como se 
describe en la política de ngresos 
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- Los intereses ganados se registran como ingreso financiera en el estado de resultados tal 
- ¡como se explica en la politica de reconocimiento de ingresos 

Baja de activos financieros 

a Lin acto financiero es dado de baja cuando 

(los derechos de recibirlos flujos de efecto del activo han termmado 
di) la Compañia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efecto recibidos 
7 inraegiatamente a una teroera parís bajo un acuerdo de traspaso, y, 
7 (il la Compañaa ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 

no haber transfendo ni reterido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 
si ha transfendo su control 

  

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medicion inicial 

E
)
 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costas atribuibles — valor razonable 0 

- Los pasivos financieros constituyen cuentas por pagar con acreedores comerciales y otras 
o cuentes por pagar que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero los cuales 

corresponden a transacciones por bienes o servicios adguindos del curso normal de los 
e negocios que estan pendientes de pago y se alasífican como pasos comentes cuando el plazo 

de pago es de un año o menos y coma pasivas no corrientes cuando el plazo excede mas de un 
año 

  

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y, (b) al costo amortizado 

Z Los pasivos financieras a costo amortizado principalmente corresponden a las cuentas por 
Pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dras y no incluyen ninguna tasa de interés 

El costo amortizado es catculado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva para lo cual 
se incluye cualquier descuento o pnma en la emision y los costas que son parte mtegral de la 

- tasa efectiva de interés 

Medicion posterior 

  

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden at costo 
z amortizado 

Los pasivos financieras a valor rezanable se ajustan en farma postenar, el cual conuntamente 
7 con los intereses se registran en los resultados de periodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método def interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasiva financiera es dado de baja cuando la obligacion de pago se tsrmna, se cancela a 
= expica 
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misma prestatario en 
condiciones significatvamente diferentes, o las condiciones sen modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el 
reconcemiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la dilerencia entre ambos en los resultados 
del pertodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando exoste el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tens la tención de liguidarlos mediante este procedrmiento 

Provisión deterioro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluacion sí existe en las actos financieras un 
detenoro por posibles perdidas en su valor contable y para lo eual etectúa lo siguiente 

« En los activos financieros gensrados por la Compañtra y en los cuales no existen una 
calficación de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos 
se encuentran detenorados o se esperan pardidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre) la compañia utiliza el 
metodo simpificado para la determinación de las posibles perdidas esperadas, para la 
tual considera para el cálculo los syguientes indicadores 

ff) dcultades financieras de los deudores por sector económico 
dí) deteriora de los Indices macroeconómicos 
(ii). tasa de morosidad, 
(iv) La existencia de garantias, 
(4) El valor del dinero en e! Bempo y 
dvi) probabilidad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas 

+ Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una 
calificacion extema (evidencia especifica del detenoro) apropiada y competente de que el 
nesgo de cobro a exists una disminución en los fujos a recibir ja provisión se determina 
en función de esta informacion 

La Compañía en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas 
esperadas, tal se menciona a continuacion 

« La estmacion de las perdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en sl 
estado de resultados mtegrales en el periodo en el cual se determina que existe detenoro 
en la recuperacion de los flujos el valor provisionado se acredita en el estada de 
resultados integrales La perdida esperada se determina en base al valor presente de los 
ujos de efectiva futuros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos 
Ainanateres mas los Índices de morosidad y macraeconamicos del sentar 

+ Las provisiones de las perdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente 
extemna de informacion se reconoce entre la diferenera del importe en libros del activo y el 
valor estimados por el ente externo 

18 de 37



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 
Notas a los estados financieros no consolidados 

- + Las pérdidas esperadas de los actwos financieras contabilizados a valor razonable con 
> cargo a Otros Resultados Integralss "OR!" se registran en las cuentas de patnmonia de - ORI y se registran en los resultados en el momento que se realizan o se dan de baja 

cuando no exsten probabilidades reales de recuperacion y no existen garantías reales 
que cubran el activo deteriorado 

« Los castigos de los activos en los cuales exste una provisión se disminuyen de la 
7 provisión y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el 
7 periodo en que se determina 

  

= + Las recuperaciones sn sl valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se 
registsan er los resultados cuando dicho evento ocurre 

- Las intereses ganados se devengan sobre el Imports en libros reducido del activo uflizando la tasa de 
o interes utilizada para descontar los fiyyos de sfectvo futuros a fin de medir la pérdida por detenoro del 

valor 

  

- e) Equipos de computación 

- Medición y reconocunento 

El equipo de computación es registrado al costo hrstonco, menos deprectacianes acumuladas y 
- las pérdidas por detenoro, en caso de producrse 

= El casto de los activos constituye todos los desembolsos incurmdos hasta que estan stos para 
- la puesta en marcha y son captalizados al elemento del activa correspondiente, y son objeto de 

depreciación e parar de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especficaciones 
técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza 

Costos posteriores 

> Los desembolsos por reparación y mentenmienta efectuados para reparar o mantener el 
- beneficio económico futuro esperado de los equipos de computacion se reconoce cama Un 
- gasto cuando se mcurre, mientras que las mejoras a mantenimiento de importancia que alargan 
- la vida (tl del activo se capttalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
- futuros fluyan hacia la Compañia y puedan ser medidos razanaolemente 

Método de depreciación 

= El equipo de computacion se deprecia por el métoda de línea recta en base a la vida utl 
estimade de los bienes el cual es 3 años 

” La Compañia no considera valores residuales, el método de depreciación, las estimaciones de 
vidas útles y valores residuales del equipo de computación y de sus componentes son 
revisadas y ayustadas si es necesano, en forma anual a fecha de cierre de los estados 

- financieros 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad planta y equipo rebrados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 

- angina la transacción 
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h) 

Inverslones en subsidiarias 

La Compañía registra sus Inversiones al Costo Los dividendos procedentes de las subsidianas 
se reconocen en los resultados del año cuando estas son deciarados por la junta de Accionistas 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos 
fluyan a la Compañía y que se puedan medw de manera confiable, independientemente del 
momento sa que se teciba el pago Los ingresos se mien al valor razonable en base los 
términos de paga definidos contractualmente entre las partes y sim ilu impuestas La 
pnncipal fuente de las operaciones de la Compañía son los dividendos de las subsidiarias 

Los ingresos se reconocen cuando se establece el derecho de la Compañía a recibir el pago 
que generalmente es cuando los accionistas aprueban el dividendo 

Impuesto a la renta 

El impuesto a ta renta comprende el impuesto comente y Sifendo de conformidad con tas leyes 
tributanas vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los actwos y pases por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autondad tributana del año 

El impuesto sobre le renta comente del actvo y paso se calcula utilizando lás tasas aplicables, 
para los Gistmitos tributos que esten determinadas en la ley regiamentes y disposiciones 
tibutanas vigentes a la fecha de corte de los estados financieras sobre el que se informa y 
estos se contabiizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a le rénta diferido se reconocs utlizando el método del actwo y pasiva producto de 
las difersnaas temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasos en los 
estados financieras de acuerdo a NIlFs yla base contable fiscal, a la Techa de cierre del penodo 
en el que se mfonma 

Las actos por impuesto diferido se reconocen par todas las diferencias temporanas deducibles 
que se esbma sean compensables en el futuro y los pasivos por Impuesto diíendo se reconocen 
portodas las diferencias temporerias imponibles 

El valor de los activos por impuesto difendo contabiizados se revisa al cierre de los estados 
finencieres sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferida sean 
ulizados total o parcialmente 

Los acbvos por Impuesto difendo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalian en cada fecha de cieme de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferda no recongados con anterioridad 
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Los actos y pasivos por impuestos difendos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se dstermina la existencia de las diferencias temporanas y que 
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas 
disposiciones legales inbutanas vigentes 

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos diferdos se reconocen en una relación con la 
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patamoro 

Los actos y pasivos por impuesto difanda se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exgibls de compensar las achvos y pasivos por el impuesto a las ganancias coniente y si los 
impuestos diendos se relscienan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
jurisdicción fiscal 

El actrwo y pasivo por impuestos difendas no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de actvidades ordinanas los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesto sobre fas ventas (e, impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el mpuesío sobre las ventas incurndo en una adquisición de activos o en una 
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesta se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del 
gasto según corresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas mcluyendo el imparte de 
ampuestos sobre las ventas 

El imporis neto del impuesto sobre las Ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
según corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al eme de sus estados financieros (1) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antencres referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales inbutanas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y, () los 
casos en las cuales las autoridades tnbutanas determinaron valores adicionales por impuestos y 
que estan en proceso de impugnación En los eventos que considers necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los productos y semetos son provistos, mdspendientemente del momento en que se 
paguen 

La Gompañra presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha informacion es más fiable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años anteriores 
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D Gastos financieros 

Los gastos por Intereses drectamente atibuibles a la construcción de un actvo que 
necesanamente requieran de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capializan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demas costos por prestamos se 

- contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren 

P
a
r
r
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7 X) — Resultados integrales por acción 

El resultado integral por accion ordinana se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en crroulacion durante el año El promedio de acciones en csrculación en el 2018 y 
2017 fue de 800 000 de US$ 1 00 cada una 

  

De NOTA 4 —USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las politicas establecidas por la Compañía nota 3 y las NIFs requieren que la Administracion realce 
- Juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Importes registrados en los activos y 

pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen 
ún efecto en las ingresos y gastas durante el penodo sobre el que se informa Las estaciones, 

- Juicios y suposiciones se basan en la expenencia de la Administración y tros factores, incluyendo 
expectatwes razonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resulíados reales 

Las estmaciones. Juicios y suposiciones que tenen Un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio financiero sen las siguientes 

+ Estimación de las vidas Útiles de las depreciaciones de equipos de computación 

- El equipo de computación se contabilizan al costo y se deprecian por el metado de Imsa recta y 
en base a las vidas Útles estmadas las cueles son revisadas en forma anual, los cambios 

- tecnológicos, el uso extenswo, entra otros factores pueden cambiar las esfimaciones del 
e método de depreciación y las vidas útiles pueden afectar éstas estimaciones 

> La Compañia considera que el metodo de depreciación y las vidas Utiles son razonables y 
existe evidencia de algun deterioro tecnologica 

- + Estimación para cubny htigios 

7 La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o Implicito para la 
- Compañía estos sucesos san reconocidas cuando 

- - La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
- Un suceso pasado 

Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
- económicos, para liquidar le obligacion y, 

Elimporte de la abiigación pueda ser estrmado de forma fiable 

- Se reconoce la provision como tn pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del perfodo 
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NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las prinapales mormas e interpretaciones emiidas por Junta de Normas Íntemacionales de 
Contakaldad (International! Acecuntng Standard Board — “IASE" en mgles) que están en Vigencia a 

- partr del 1 de enera del 2018 y cuyos cambies en las polícas contables a parár del 1 de enero del 
2018 son como sigue 

  

NIF 9 — Instrumentos financieros 

- En julio de 2014, el 1ASB emitó la versan final de NIF 3 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza 
- sustancialmente a la NIC_39 “Instrumentos financieros Reconocimiento y medicion" y todas las 

versiones antenores de NIIF 9 

Los cambios en la política y tratarmento a los instrumentos financieros están relacionados con lo 

  

siguiente 

» Clasificación y medicion 
+ Deterioro 
+ — Contabilidad de coberturas 

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a conhnuacion 

Activos financieros 

El principal cambio de la NIF 9 con relacion a la NIC 39 es en la clasificacion y medicion de los 
actvos financieros las cuales se resumen a continuacion 

Polrtica Contable Anterior 
  

Clasificacion y medición 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 
39 se clasifican de acuerdo con la intención 
economica e micralmente se registran al costo 
mas los gastos imputables a la transaccion y 
se clasifican en las siguientes categorías 

a) Para negociar, 
b) Disponibles para la venta, 
e) Mantenidas hasta su vencimiento, y 
4) Prestamos y cuentas par cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los prestamos y 
cuentes por cobrar, las inversiones para 
negociar y disponibles para la venta se ajustan 
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el 
los resultados del periodo 

Las Inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las 
gananotas se reconocen al momento de Su 
realización, con excepcion del deterioro que es 
considerado como permanente que se 
reconaos en los resultados 

Cambio Contable Requendo 

En base a la NIF 8 los activos financieros se 
registran costo mas los gastos maumdos y la 
diferencia con el valor razonable se registra 
como en los resultados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores 
activo y se clasifican de acuerdo al modelo 
de negocio a las características de la 
generacion de los flujas de efectivo y los 
clasica en las siguientes categorías 

a) Costo amortizado, 
b) Vator razonable con cambios en otros 

resultados integrales “OR y 
€) Valor razonable con cambias en los 

resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categonas se descríben en la nota 3 

El principal cambio es el registro contable en 
el patimonio de las ganancias o pérdidas 
contables en los valores razonables con 
cambias en el “ORI 
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Politica Contable Anterior 

Clasificación y medicion. 

Los prestamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costo amortizado y el mgreso se 
reconoce por el Método de la Tasa de interés 
Efectiva 

Detenoro de Activos financieros 

Cambio Contable Requerido 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NINF 9 es como sigue 

Politica Confabie Anterior 

Las pérdidas por el detenoro de acuerdo con 
la NIC 39 se reconocen cuando existe un 
detenoro resl en base a las condiciones 
economicas y las garantias obtenidas de los 

Cambio Contable Requerido, 

La NIIF 8 requiere que se reconozca las 
pérdidas crediticias esperadas de todos sus 
actos financieros, ya sea sobre Uma 
medicion del detenoro esperado en los 
siguientes 12 meses O par toda la duracion 
del ectvo fmanciero sobre un analisis 
indwidual o colectivo del nesgo de crédito 
ssperado (perdida futura esperada) 

deudores 

Pasivos financieros 

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIF 8 con relacion a la 
NIC 39 no exasten diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañia no bene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no 
exste impacto en las operaciones 

La Compañra de acuerdo con su evaluación no tiene Impactos en la aplicacion de esta norma 

'NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con chentes 

La NIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018 establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contabilzacion de los ingresos producto de contratos con clientes El greso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a 
recibir a cambio de transfenr bienes o servicios a un cliente 

Esta nueva nama elimina todas las nomas antenares relativas al reconocimiento de Ingresos y 
requiere la aplicación retroactiva 

La Compañía realizo la evaluación preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y na tiene 
impacto ya que su principal actíidad es una tenedora de versiones 

Otros cambios o modificaciones en la NIIFs 

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que na flenen ningun cambio en las politicas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018 
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Debido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas 
normas no tuva un efecto significativo en su posicion financiera y resultados por lo tanto, no ha sido 
necesano modificar los estados financieros comparativos de la Compañaa 

NOTA 6 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emilidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabitdad 
(Intematonal Accounting Standard Board — "1ASB" en ingles), que hasta la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañra aun na son efectivas, se detallan a continuacion 

NIIE 16 — Arrendamientos 

La NIF 16 fue emibida en enero de 201 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos" CINIF 4 
“Determinacion de sí un contrato contiene un arrendamiento” SIC -- 15 “Arrendamientos operativos — 
Incentivos" y SIC — 27 "Evaluación de la esencia de las transacciónes que adoptan la forma legal de 
un arrendamiento" y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarias de contratos con clientes Un 
arrendetario puede optar por aplicar la norma de foma retraactiva total o mediante una transición 
retroactwa modificada Las disposiciones transttonas de la norma psrmiten ciertas exenciones 

La NIIF 16 establece el rsconocimiento valoración, presentacion e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los amendatanos contabilicen todos sus contratos bajo un único 
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de amendamiento financiero de 
la NIC 47 La norma incluye dos exenciones en el reconcamiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, los amendarmentos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerda a esta norma el arrendatano a la fecha de micio de un arrendamiento 
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un actwo por los derechos de usar el activa 
arrendado Los amendatanos deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasiva por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de usa 

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
exsten cambios en el contato de arrendamiento Eje Camblo en el plazo del arendamienta en los 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un índice o tasa utlizada para determinar esos pagos 
El arvendatano generalmente reconocerá sl valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ajuste al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIF 16 no modifica sustancialmente respecta a la 
contabilidad actual de la NIC 17 los arrendatanos continuaran clasificando los arrendamientos con los 
mismos pmnoiptos de clasficacion de la NIC 17 y registrarén dos pos de arrendamiento 
arrendamientos operabvos y financieros 

La NIIF 16 tambien requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan Informaciones a revelar 
mas extensas que las estpulgcas en la NIC 17 

La Compañía a la fecha de emision de los estados financieras se encuentra en el proceso de 
evaluación diagnóstico y medicion de las impactos por la aplicacion de NIF 18 y considera que no 
tiene impactos significativos 

Otras Normas o Modificaciones € Intergrstaciones 

CINMIF 23 incertidumbre sobre Tratanmentos de Impuesto a las Ganariclas 
- Modificaciones NIIF 9 Pago Anticipado con Compensación Nsgatwa. 
- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 

Conjuntos 
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- Modificaciones NÍC 19 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Pían 
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Narmas NIIF 

NIF 17 Contratos de Seguros 

La Compara no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

NOTA7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 
Comiente_ No comente —Cor 

  

Activos financieros: 
Etectvo y equnafentes de efecto 206,050 112.854 
Cuentas por cobra - compañaes relacionadas 31,028 - - 
Inversiones petnmenales 4001200 - 4085718 

Pasos financieros 
Cuentas por pagar - largo plazo 480,009. 412,000 17200, 1075000 

Las políticas contables signiicatvas, el método adoptado y los antenos para el reconocmiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasios financieros se detallan en la nota 3 —c] 

Los valores en llbros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como sigue 

Valor Razonabls   Valor en Libros. 
2018 2017 2018 2017 

Activos Financieros 
Efectho y equislentes de efzctno 208.050 112 884 206,080 12858 
Cuentas por cobrar - compañias relacionadas 2102 81024 
Imersicoss patnmonieles 4,891,208 4035716 4801209 4085718 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar socios 
Comenta 469724 188712 430 000 177 000 
No somente 360,028 950,031 412000 1075000 

        

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las tecnicas utilizadas para determnar el vator razonable de los instrumentos se descnben en la nota 
3 (a) Resumen de las principales políticas contables 
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La Compañía ha utitzado su mejor juicio en la esbmacion de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar dicha estmado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidacion de los instrumentos Inancieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron uhizados para estimar los valores razonables 

+ Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectiva y equivalentes de efectiva deudores comerciales otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se 
considera que el valor en líbros es similar al valor razonable 

«Instrumentos financieras a tasa fa 

El valor razonable de los activos y paswos financieras que se encuentran a tasas fa y a costo 
amortzado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento micial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del efectivo y equivalentes de efectivo constituye 
depósitos en un banco en sus cuentes comente en bancos domiciliados en Ecuador (Banco del 
Pacifico SA) La categona de calificacion de la Comparsa financiera de acuerdo a las publicaciones 
requendas pora Supenntendencia de Bancos es de AAA- 

NOTA 9 — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las versiones en asociadas son como sigue 

  

Saldo en llos 
Nomerode — Poreetajada — Valor 

Nome de la Compañía acciones _partcgación — comicel zote 2047 

Chis del Ecuedar S.A, 2,105,600 80% 1 3,624 800 3,624 000 
Tecnolegkes y Productos parz la 
Construcción TPOS A. 202,400 20% 1 375200 375200 

Shemune O Lida. 80,945 5% 1 EJ 
Inmosrs Reel State ClaLida 794,948 200% 1 794 2KS 
Aporte turas capalizaciones 
Tecnclegas y Productos para la 
Construcción TPC SA. (1__25716 716 

4035 718 
    

(4) AL31 de diciembre del 2013, la Compaña realizo la transferencia de US$ 25 716 a su compañta 
relacionada "TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCIÓN CÍA, LTDA”, con la 
finalidad que se proceda a realzar el correspondiente incremento de aportes futuras 
capítalizaciones Al 31 de diciembre de 2016 se ha mantenido este valor la Administración no 
ha tomado una decision al respecto 
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Un resumen de los estados financieros consolidados, con sus subsidiarias “Chova del Ecuador 
$ A" y Tecnologías Productos para la Constuccion TPC S.A Inmosrs Real Stato Cta Lida y 
Shamuna Cia Lída al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2017 
Balance general 
Acthos 15,838 236, 15,362,596. 

Pashos 4,387,827 4,576,283 
Patrimorio 11,450,909 10,786,364 

19,838,236 15,362 597 A E, 
Estedo de resultados 
Ingresos por activdades ordinarias 15,876,589 17,431 075 
Costo de ventas y producción (9,203,645) — (10,082,028) 
Gastos de administración y ventas (4.243 417) (5 092 458) 
Participacion de los empleados (883 562) (490 619) 
Otros ingresos (egresos) neto 312 970 235 106 

Resultado integral del año 1,788,985 2921981 

El patrimonio consalidado de los accionistas de las subsidianas al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es el siguiente 

Patnmonia de los accionistas 2018 2017 

Capital social 7,082,740 8,198,000 
Resenz de capital 945 94s 
Resena legal 1510745 1 297,237 
Aportes de acclonistes para futura 

capitalización 44 645 44,645 
Resultados acumulados adopción por 
primera vez de las NIF 552,469 552,469 
Resultados acumulados 2,259 366 2.698 068 

11,450,910 10,786,364 

NOTA 10 -— EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 

El saldo al 31 de diciembre de 2013, conformado por equipos de computación por un valor de 
US$ 14,295, y registra una depreciación acumulada de US$ 3 096 

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR — LARGO PLAZO 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar relacionadas corresponde a 
obligaciones contraddas por la compra — venta de las acciones del Sr Ramro Sotomayor que posee 
en Chova del Ecuador S.A. y Tecnologías y Productos de la Construcción TPC S.A de un valor 
nominal de US$2105 600 y US$ 202400 respectivamente, por US$ 3 624 800 y US$ 375.200 
respectvamente generando un valor total de JS$4 000 000 segun el contrato, celebrado el 4 de 
enero del 2011 el cual en su clausula 4 3 se estipula 
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“El plazo de pago del valor total de US$ 3.940 000 es de a) US$ 100 000 de contado a la firma de 
este documento, y, el saldo de US$ 3 840 272 en el plazo de doce años en cuotas semestrales 
iguales de US $ 180 000, que deberan ser pagados durante los diez días de Abri y Septiembre de 
cade año, a partr de abri del 2012” 

En el año 2013 se realizo una actualizacion del contrato de pago, y la nueva clausula establece que se 
va a realizar un pago de US$ 350 000 pera el año 2019 y la ufama cuota de pago para el año 2020 por 
un valor de US$ 532 000 

Los vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2013 de la cuenta por pagar somos son coma 
sigue 

  

Valores pendientes 

Porción comente, 
Aña 2019 480 000 

Porción large plazo 
Año 2020 412.000 

NOTA 12 - PATRIMONIO 

Capital Accrones 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las acciones ordmanas autonzadas, susaritas y pagadas son de 
800 00 acciones de US$ 1 00, cada una, distnburdos de la sigurente manera 

  

Capital 
suscrito y 

Acciomstas pagado % Acciones Nacionalidad. 

Sotomayor Martinez Rarniro Alfredo 225 000 25% 225000 Ecuatonano 
Sotomayor Salvador Ana María 225,000 25% 225,000 — Ecustonana 
Sotomayor Salvador Juan Pablo 225000 25% 225,000 — Ecuatonano 
¡Sotomayor Salvador Nicolas Ramiro 225.000 25% 226,000 — Ecuetonano 

300 090 100%, 00 900 
  

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiere que las compañitas anonimas transfieran. 
a resewa legal un porcentaje no menor al 10% de las utlidades anuales, hasta 1gualar por lo menos sl 
50% del capital social de la compañia 

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de Iiguidación de la Compañía 
sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cube 
perdidas en las operaciones 
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Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos conformado prineipalmente por utildades de años anteriores 

NOTA 13 — DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Los dindendos recibidas de sus subsidiaria Chava del Ecuador SA y Tecnologías y Productos para 
la Construcción TPC S.A en los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue 

2018 2017 

Chova del Ecuador $ A 1,585,000 598 800 
Tecnologías y Productos para 

la Construccion TPC $ A 74-400 
11,585 000 1863 200 
  

NOTA 14 GASTOS DE OPERACIÓN 

Un detalle de los gastos de administración por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
son como sigue 

2018 2017. 

Honoranos y asesonas. 44.473 49,410 
Impuestos y contnbuaiones 24910 16,842, 

Depreciación 3096 
Otros gastos 2678 963 

78,155 67315 

NOTA 15- IMPUESTO ALA RENTA 

Coneikación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% (22% en el 2017) a as utilidades contables 
debido a lo siguiente 

2018 2017 

Utilidad (Pérdida) antes de provision para + 811,200 c0ses2 
impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 355 - 
Dinidendos recibidos (1,585,000) (663 200) 

Pecdida tnbutaria 173355 167,348) 
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El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cserre al 31 de dictembre de cada 
penodo fiscal aplicando a las ublidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sootedades nuevas que se consttuyan fuera de las zonas urbanas de los cartones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertas sectores económicos, están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco años a partr de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdicctones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del impuesta a (a renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provinaas de Manaba y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Organica de Soldandad y de Corssponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abnl de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones inbutanas vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y del 22% en el 2017 La tanfa del Impuesto a la renta se Incrementara del 25% al 28% en el 
2018 y del 22% al 25% en el 2017 en los siguientes casas 

- Cuando la sociedad tenga accionistas socios participes, constiuyentes, beneficiarios o 
smilares. residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor Imposicion, con 
una participación directa o indrecta imdrvdual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
social 

Cuando la partopacion de los aouonistas domillados en paraísos fiscales o regimenos de 
menor Imposición sea menar al 50%, la tanfa del ampuesto a la renta se aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha partapación 

- — Enelevento de que la sociedad que Incumpia con el deber de formar la composición de sus 
accionistas socios partipes contrbuyentes, beneficiarios o similares conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Regimen Tributano Ínterno y las rescluciones que emita el 
Serncio de Rentas Intemas, sia perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia reinvierta sus utilidades en el pars en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tríbutano Interno, podna obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuanda efectúen 
el correspondiente aumento de caprtal hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la bass de la declaración del impuesto a la renta del 
año antenor, aplicando «wsertos porcentajes al valor del actrwo total (menos ciertos componentes), 
patimomo total, ingresos, costos y gastos El anticipo es compensado can el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casas de excepción En caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo 

Se excluyen de la determinacion del anticipo del Impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
«efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tnbutanos que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Organico de la Producción, Comercia e Inversiones para las nuevas 
inversiones, as, como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 
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Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partr de la vgencia del Código de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un 
penodo de 6 años de operación efectva, entendiendose por tal a la iniciacion de su proceso 
productivo y comercial 

Dwidendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnburdos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccion de menor imposición a de personas 
naturales no residentes en sl Ecuador, estan exentos del mpuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho 
ene el poder de controlar la atribución de disponer del bensficio, es una persona natural residente en 
Ecuador, al cual Se debs realzar una retencion de los dividendos o ublidades que se apique al 
ingreso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo sin que supere la 
diferencia entre la máxima terifa del impuesto a la renta para persones naturales (35%) y la tanta 
gensral del impuesto a la renta prevista para sociedades (26% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tnbutacion de una persona natural (35%) y la tanfa de Impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 28%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sabre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como $1 exstiera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distibucion antoipada dmidendos antes de la termmacion del ejercicio económico y otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales) se consideraran como pago anticipado de dmidendas y por consiguiente sé debera 
efectuar la retención corespondiente a la tana del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el manto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y consttura credito nbutano para la empresa en su declaración del mpuesto a la renta 
Enajenacion de acciones y participaciones 

Las ufiidades que peraban las Compañias residentes en el pars o el extenor provenientes de la 
enajenación directa O indrecta de acciones o participaciones de sociedades domiciladas O 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a partr del año 2018 

Impuesto a la Salida de Di (15D) 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 
> — La transferencia o traslado de divisas al extenor 
3 Los pagos efectuadas desde el exteror inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

sl exterior de la persona natural o la saciedad o de terceros 
> - Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> - Las exportaciones de bienes y servicios gensradas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las dmisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salda de dsas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenar, la base imponible estará consttuida por la totalidad de la 
operación es decir tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado 

Y 
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Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D) entre otros lo siguiente 

> — Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes, 
> - Pago realizados al extenor mediante tanetas de credito o débrio hasta 5,000 
> Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mtereses de créditos otorgados par 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, desimados al 
financiamiento de Inversiones previstas én el Cadigo Orgánico de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales 

> _ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disinbuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domeilladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a Tavor de 
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y 
cuendo no esten domiallados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor mpasición 

> — Haste por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan suñtido 
una alectación económica directa en sus activos productivos como Consecuencia del desastre 
natural ocurido el 16 de abrl de 2016 y que tengan domicilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos productivos o 8 la prestecion de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser ublizado como credito tributario para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido ongiado en la 
importación de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productos y que consten en el fstado emiádo por el Comi de Polítca Tnbutaria 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerda con dispostcranes legales, tens la facultad de revisar las 
dedaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de las tres años posteriores a partir de 
la fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 
31 de diciembre de 2018 

Retormas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la Ley Orgánica 
para el Fomento Producbvo Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Equílibno Fiscal fa cual establece ciertos Incentivos y cambios Inbutarios que principalmente se 
resumen a continuación 

- Exención en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesta a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industnas basicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se 
amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 años a las nuevas 
inversiones productvas en los pagos por importacion de bienes de capital y malenas primas así 
como en ta distribucion de dividendos a beneficianos efectos, cuando suserban contratos de 
inversión 
Exaneración en el impuesto a la renta e 15D" por la remversion de utilidades de al menos el 
50% en la adquisicion de nuevos activos productivos 
Elina el impuesto minimo. anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la 
renta causado en sl ejercicio fuese ifenor al antiaipo pagado mas las retenciones 
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- La utilidad generada en la enajenación directa o marrecta de acciones, partapaciones otros 
derechos de capilal están sujetos a una tanta uruca entre el 0% y el 10% en base el monto de la 
utilidad obtenida 
Los dividendos y utiidades distnburdas a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y junsdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiano 
efectvo sea una persona natural residente en el Ecuador o la sociedad que distribuye el 
drudendo mo cumpla con Informar sus beneficianos efectivos, los cuales estan sujetos a una 

- retención del 10% sobre el dividendo efectivo 
l - Devolución det Impuesto al Valor Agregada — IVA pará las sociedades que desarrallen 
z proyectos de vmienda ds Interes social 

  

; NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS 

L Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son como sigue. 

z Cuentas por cobrar: 

E Tipo de 
- Relación. transaccion 208 2017. 

á 
- Aceicalstas 
- Inmasrs Reel Stato Cie Lida comunas. Prestamos 80.000 - 

Aceloristes 
Inancers Real State Cta,ltda, comunes Intereses 1004 

  

B100s 

  

Corresponde a un préstamo por US$ 80,000, cuya fecha de vencimiento para el pago de la totalidad es 
en febrero de 2019, generando una tasa de Interés del 8% anual 

Pagos anticipados     

  

tipo de 
Reason _tnsstcon 20te 2017 

Acclanstas 
Sotomayor Sablador Noalas Ramro cermanee Cameras 

Cuentas por pagar corto y largo plazo. 

z Tipo de 

—Reiación tasas 208 

z Acclonetas 
amo Sotomayor Martz (ata 11) comunos Omara B8omo0 1280000 
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Las transacolones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 

  

  

Tipo de 
Secada Resción transacción 2018 2917 

siste (Cono e nsraaza! 
Acdonstas 

Irmosts Reel State Ca Ltda. comunes Pristamos ¿0000 
Acoonsias 

inmosss Real State Calida comunes intemsss 1004 - 

Pass nor compra de gosines. 
Farro Sotomnyor Mainz. Nota 10) Accemsta Comerc 250000 13700 

raros ardnanos. 
Chos del Ecuador S.A (Nota 11) Subsióaia —— Comanial 1585000 
Yecralogas y Productos para la 
Consicoón POS A. (Nola 11) Subeans Comer 

1.505500 

  

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Los montos pagados al personal clave de la Compañía en el 2018 fueron de US$ 30 000 (US$ 31,050 
en el 2017) estos valores corresponden a honoranos y demás beneficios 

NOTA 17— ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2) 

  

Obyetivos y políticas de administracion de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actvidades esta expuesta a riesgos de credito, tasa de 
mterés y liquidez, los cuales son montoreados constanternente a fin de identificar y medir y sus 
impactos y establecer las límites y contrales que reduzcan los efectos en los resultados de la 
Compañita El proceso de evaluacion y control de los nesgos en el negocio es erfíico para la 
rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de siesgo El proceso de control 
de slesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e 
industra 

La estuctura de geston de nesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia, Gerencia General que son los responsables de identíficar y controlar los nesgos en 
esordinacion con otras áreas como se explica a continuación 

Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el maneja de las nesgos, 
proporcionan los pnnicipios para el manejo de nesgos, as como las políticas elaboradas 
para areas específicas, como riesgos de tipo de cambio nesgo de tasa de interes, nesgo 
de crédito y el uso de mstrumentos financieras derivados 

du) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para sl manejo de nesgos, la 
cual proporciona los principlos para el manejo de nesgos asi como tas palficas 
elaboradas pera áreas especificas, como nesgo de tipo de camblo, rlesgo de tasa de 
interés. riesgo de credito y el uso de mstrumentos financieros denvados 
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5) Mitigación de riesgos 

La Compara evalua constantemente tos diferentes escenanos e identfica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes 
moneda extranjera, riesgo de capital y nesgos de credito 

La Administración revisa y evalúa las cambios en políteas para la administracion de tales 
nesgos las cuales se resumen a continuación 

go de mercado 

El tiesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de interes, tasa de 
cambio y otros nesgos de precios entre los cuales esta el nesgo de patrimonio 

Los instrumentos financreros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de Interés, 

El nesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambies en las tasas de imteres de mercado La exposicion de la 
Compañia al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés vanables 

La Compañia evalua panodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambias en ta tasa de interes, considerando sus expectativas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 

La compañra no tene actvos y pasivos expuestos al riesgo de tasas de mteres A continuacion 
se presente formacion acerca de los mstrumentos financieros los cuales no tienen tasas de 
interés 

2018 2017, 

Actvos Financieros, 
Efecto y equivalentes de efectivo 208,050 112,854 
Cuentas por cobrar. campañas relacionadas 81,024 - 
Imersiones patrimoniales 4,891 208. 4,095,716 

Pasivos Financieros: 
Cuentas por pagar. so0i0s 480000 177,000 
Cuentas por pagar - largo plazo 412,000 1,075,000 

    

:go de liquidez 

Et nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus abligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sena el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 
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La administracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecta la Gerencia 
de la Compañia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de Ineas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el venomiento de las obligaciones contraldas por la Compañia a la 
fecha del balanos general y los importes a desembolsar a su vencamiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

  

  

Hastat  De6at2  Detafoa 
Año 2018 mes meses Baños Total 

Activos financieros. 
Etectio y equielertes de efecto 206,060 - 206,050 
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 81.024 - - 81024 
Irversicoes paímrmonales > - 4881209 4801,208 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar - socias 480,000 412.000 692,000 

Año 2017 

Activos financieros: 
Ellactivo y squialentes de efectno 112,854 112,854 
Inversiones patimoriales 40I57IE 4035718 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar. socios 177000 1075000 1252000 

  

Rlesgo de gestion de capital 

La Compañia administra de manera activa una base de capital para cubrr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del captal de la Compañía es manitoreada 
Usando, entre otras medidas los ratios establecidos por la gerencia 

Los objebvas de la Compañta cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el 
*Panmonio neto" que se muestra en el balance general son 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañra para continuar operando de manera que 
continúe bnndendo retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

fi). Mantener una fuerte hase de capital para apoyar el desarrallo de sus actvidades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actvidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañia 
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El indice deuda-patimanto neto ajustado de la Compañsa al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como siguiente 

2018 2947 

Total pasivos 892774 1,262,704 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (206,050) (112 854) 

Deuda neta 586 724 _ 1,139,350 

Patnmomo, neto 4302540 _ 2,911,250 

Indice deuda-patrmonno, neto ajustado 218 033 
    

Riesgo de crédito 

La Compañia esta expuesla a nesgo creditico por sus actvidades operacionales pnncipalmente 
par el efectivo y equivalentes de efectvo depositas con bancos y otros instrumentos 
financieros 

En lo referente al efecto y otras equivalentes de efecto en bancos e nsttuciones financieras 
Y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liguidsz mmediata, el nesgo se 
monttorea a traves de las calificaciones requerdas por los Organismos de Control las cuales 
son periódicas y son realizadas par terceros (Independientes) especializados y callficados por 
los entes de control 

El nesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cirente se evalúa en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposicion al nesgo 
erediticro a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de actvos financieras 

ej Instrumentos de derwados 

La Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados financieros 

NOTA 18 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Esuatorano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domialladas en el extenor presentaran al Servicio de 
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolucion No DGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de 
informacion neluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejer fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tnbutanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 
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a) — Informe integral de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una Sola compañía por más de 
LUS$15,000,000 (tenen la obligación de presentar un informe Integral de precios de 
transferencia 

b] Anexa de Precios de Transterencsa 

Les compañias qus realicen operaciones o transacciones con una sala compañra entre 
US$3,000 000 hasta US$14,999,999 — tienen la obligacion de presentar la información 
suplementana de Precios de Transferencia én un Anexo establecida por el SRI 

Las compañras que reallcan transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan sl 50% 
del tctal de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos tnibutanos 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentacion de informacion suplementaria de preatos de transferencia 

NOTA 19 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados finaricieras del año que termino el 31 de diciembre del 2017, han sido 
reclasficados para propóstes comparativos con los del año 2016, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTAZ0 - EVENTOS SUBSEGUENTES 

Entre el 91 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 14 de marzo del 
2019, no se produjeran eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia pudieran 
tener un efecto significativa sobre dichos estados finaneleros que no se hayan revelado en los mismos 
o en sus notes 

Hama En 
Ara Maria Sotomayor Madrióo Reincso 

Gerente General Contador General 
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