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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A log Senores Accionistas:
GESRSA GRUPO EMPEESARIAL 5. A,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos noe consolidados de GESRSa GRUFO
EMPRESARIAL S.A. {una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprandsn el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios &n
el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminado an &sa fecha, y las noias a los esiados
financieros no consolidados que incluysn un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos no congolidados presentan razonablemente, en
tndes los aspectos importantes, |3 sifuacidn financiera de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S5.A 31
de diciembre de 2018 los resulfados de sus operaciones, los cambios en el patimonio y sus flujos de
efectivo por e afic termimado en esa fecha, de conformidad con Mommas Internacionales de
Informacion Financiera MIIFs,

Bases para la opinlén

MNuestra auditoria fue efecfyada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa. Muestas
responsabilidades de acuerdo con estas nomas se describen mas adelants en nuestro informe &n la
seccion “Responsabilidades del Audifor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros no
Consolidados”. Somos independigntes de la GESRSA GRUFPO EMPRESARIAL S.A de acuerdo con
&l Cédigo de Etica emitido por &l Comité de Nermas Internacionales de Efica para Contadores
Pablicos {IESBA por sus siglas en inglés), conjuntaments con (05 requerimientas de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados en Ecuador ¥ hemos
cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichas requerimientos y el Codigo de
Etica emitide por el Comité de Nommas Intemacionales de Efica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcianar una base para nusstra opinidn.

Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros no consolidados

La gerencia de la Compaflla es responsable por |a preparacion de 12 ofra informacion adicienal, (a cual
comprende el informe anual dz la Administracidn a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

En relacitn con nuestra auditoria de los estados financieros no consclidados nuestra rasponsabilidad
&s leer la Otra Informacidn Adicional, cuando esta se encuentre disponible a 12 fecha de emision de
nuestra infarme, ¥, al hacerda cansiderar si hay inconsistencias imporianfes con relacion con los
estados financieros no consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros duranfe la auditoria o si
de otra forma parecia esta tener inconsistencias importantas. .

Muesira opinidn sobre los estados financigras no consclidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL
5.4, no cubre la ofra infermacion adicional vy no expresaremos ninguna forma de assguramiento o
conclusion sobre la misma.

Mernb-m'_nl' Russedl Bedford Internatdonal, with affliated offices warldwide,



1

l,-xﬁ £ 4,-.1 ||' l]' I,_..] l,

[

.,-.,q,
Tpor g

-

T

.
[

P i

i i v 0

. f ) I__..II " |;N1 fﬂl R al

Ny (Y

(i

e

% Russel| Bedford

taking you further

Qtro asunto

Tal como se explica en la nota 2 (a), los estados financieres adjuntos no consolidados se emiten, con
gl propdsito de cumplir con los requerimientos de las disposicionss socistanas vigentes v presentan la
situacion financiera, los resulfados de operacidn, cambios en el patrimonio y flujos de efectiva de
CESESA GRUPD EMPRESARIAL 5.A., de forrma individual, La Compafiia de acuerdo 3 las Normas
Internacionales de tnfonnacion Financiera prepara sus gstados financieres consolidados con os de
sus subsidiarias, los cuales e emiten por separade de estos estados financieros y deben ser leidos
en forma conjunta con estos.

Este informe se emite Gnicamente para uso exclusivo de la Administracisn de GESRSA GRUFPO
EMPRESARIAL $A. y de la Superintendencia de Compaflas, Valores ¥ Seguros y no debe ser
utilizado para otros propasitos.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros no
consalidados

La gerencia de [a Cormpafiia es la responsable de la preparacidn y presentaciin razonable de estos
estados financiercs no consclidados de acuerdo con Momas Internacionales de  Infomacion
Financiera ¥ de su control interno deferminade como necesario por la gerencia, pars permifir |2
praparecidn de estados financieros no consolidados que estén libres de distorsiones imporantes
debidas a fraude o emor.

En la preparacion de estos estados financierss no consolidades, la gerencia es responsable de
valuar la habilidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asurfos relacionados con negocieo &n marcha; vy, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menas gue la gerencia inftente liquidar la Compania o cesar las operaciones o©
bien no tenga ofra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracién de
la informacion financiera de |a Compafia.

Responsabllldades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros no consolidados

MNuestms objefivos son obtener unz seguridad razonable sobre si los estados financieroz ne
consolidades en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya 2ea por fraude o srror, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad,
perg no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detectara distorsiongs importantes cuando existan, Las distorsiones puedsn surgir
de fraudes o errores y se consideran importantes si, individualmsents o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones scondmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acusrdo con Nomas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos uha actifud de escepticismo
profesional. Nosotres tambisn:

» |dentificamos y evaluamos el riesgo de emores importantes en los estados financieros no
consolidados, debido a freude o emar, dissfiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria en
respuesta a2 aquellos riesgos identificados y chienemos evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no defectar un ermror
material debida a un fraude es mayor que aquel que resulia de una incomeccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar caolusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestacionss falsas v elusion del control intemao.

» Obtenamos un conocimisnto del confmol infemo que es relevante para la auditoria, con el
propdsite de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control internc de la Compariia,



-

-

NRNENEE

e

Y
YL

I-_] ) f-l l_,_.

=

ey T T T

v T

el

e

!

I

el

R

e

L

1

..

| % Russell Bedford

taking vou further

»  Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v (as
revelaciones relzcionadas hechas por la gerencia son razonables.

» Concluimos si la base de contabilidad de negc &n marcha usada por la gerencia es apropiada
¥ 5i basados en l[@ evidencia de audiforia oblenida existe uma incerfidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que puedsn gensrar dudas significativas sabra la habilidad
de |la Compafla para confinuar como un negecio en marcha, 80 concluimos gue existe una
inceidumbre gignificafiva, somos requeridos de llamar la gfencidn en nuestrn informe de
auditoria a las reyelaciones relacionadas en los estados financieros no cansolidadas; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas
sn la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del inferme de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden occasionar que la Compafla cese su continuidad como un
negocic en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieres no
consalidados, incluyendo sus revelaciones v sl los estados financieros no consolidados
representan las fansaccionas y hechos subyacentes de una manera gque alcance una
presentacion razonable.

Hemos comunicads 2 la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado v Is opartunidad de la

audiforia, ¥ los hallazgos significativos de auditoria, incliyendo cualquier deficiencia significativa en &l
control intemo que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 14 de marzo del 2018

\%D ECUADOR §.A, Ramiro Pinto F.

R.NAE No. 337 Socia
Licencia Profesional No. 17-352
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.4

Esfado de Situaciaon Financiera no consolidado

Al 31 da diciambre da 2018, con dfras comparativas del afio 2017
{Expreasdo en Dolares de los Estados Unidog de Amernica)

Moo 5oz
Ana Marla Sotomayorl
Representante Legal

Adtives Hata 2018 2017
Activos corientas:

T Efecthe v equivslentes de ofocipo i 206,050 112,354
Cuentas por cobrar - otras 5,504 -
Cuentas por cobrar - compariias relacdnonadas 16 81,024 -
Papos anticipados T8 - 15,000
mpuestos por reclpsmr 324 384

Taotz| Activos corrientes 202 908 128,238
Activos no cormientes:
Equipoe de computacibn 10 11,132 -
Invarsiaras pathimoniales 3 4 851,209 4,005 T8
Total Actives no corriemes 4,90z 403 4 035 718
Total Actlves 5,195,314 4,163,354
Pasivos y Patdmonlo de [os gocicnisas
Fazivos comde nas
Coantas por pagar 186 -
Impuestos por pegar Bad, TG-{_-
Cuentas por pagar - s0cios 11 450,00% 177,000
Todal pasivas correntes 430,774 177,704
Fazles no corrienies:
Cuantas por pagar - largo plaz 11 442,000 1,075,000
Total Pasvas 322,774 1,252,704
Fatrimonia nefo de los acdanlstas:
Capital acciones iz 900,000 SO0, 000
Feaena Legal 12 286,018 225,433
Rasultades aoumulados: 12
Liilidedes acumuladas 1,605,232 1,188,685
|LHlidad ded jercicio 1,571,260 505 8527
Tolal Farimanio da las accionistas 4, 302,540 _2,911,25:]
Total pastve ¥y patimonia de los accioniztas 5135,314 4,163,954

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs
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GESRSA GRUPC EMPRESARIAL 5 A,

Eslade no consolidado de Resultados Integralas

Por el afic tarminado al 31 de dfciernbire de 2018, con cifras comparativas del afo 2017

[Exprasado en Délares de los Estados Unldas de Amérca)

hNota 2018 2017
Onviderdos resibldos 13 1,585,000 653,200
(Gastas de operacidn 14 (73, 158E) {87,215}
WHilidad neta da apsracién 1,503,845 295,585
Ofros agrasos
Gastos fnancienos {47) (33
Otros ingra=ce 1,485 -
Total ofros egrescs, nefo 1,445 i)
UtiTidad nata 1,511,290 585,852
Fesuitada neto por accldn am 1.68 . D68

Ana Maria Satemayor
Representants Legal

Las notas explicativas anexas son parie integranie de los estedos finencierns

i’
fauricit Reinaso
Contador General
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GESRSA GRUPOQ EMPRESARIAL 5.4

Esado no consolidadso de flujos de sfectivo
For al afia terminada al 31 de diclembra de 2018, con cifras comparativas dal afio 2017
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América) :

2018 2017
Flujoa de efectivo de las aclividades de operacion:
Etective recibido de clientes 1,546 f3d4)
Efectivo pagado 2 provesdores {52,5638) (85,025}
Efective neta ulilizade en las actividades
de oparacién {60,852} {85,412}
Fiujos da efectivo de las actividades de inversion:
Inersidn B sociones {855,487 -
Dinvidandas recibides 1,686,000 - BE3,200
Adquisicicnas de equipgs de computacion {14, 285) -
Efectivo neto provisto en las actividades
de inversidn 715,212 £33, 200
Flujas de efectiva de [as actividades de fimanciamiento:
Pagn de cuentas por pagar 2 4 largs plaza (3600007 {480, 000)
Dhidendos pagados a los accionisias {120,000] -
Préstames atargades 3 compaiiias relacionadas {81,024) -
Efactiva neto utilizads en las actividades de _ . .
financiamiento {561,024) {450,000}
Incremento [dl?!‘l‘llnuciél‘]] en el efectivo y ' . )
equivalentas de efectivo 03196 : g7, 758
Efactive y equivalentss de efectivo al inicio dal afio 112,854 15,066
Efectiva v equivalantes de efectivo al final de! afio 206,050 112,854

QJW%%MW%

Ana Marfa Satomayar ““Mauricio Reinoso
Representante Lagal Cantador GGeneral

Las notas explicativas anexas son parfe intsgrants de los estados financierns
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A,
Notas a los estados financleros ng consolidades

Al 31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas dal 2017

En Ddlares de los Estados Unides de Amarca

NOTA 1 - OPERACIGNES ¥ ENTORNQ ECONQMICD

Obisto social

La Compafifa fue constifuida & inscrifs en & Registro Mercantil ded 15 de cotubre 2010, el oblsto socla
de la Compafila es la compre de scclones o perficipaclanes de otras compafiag, con la finalidad de
vincllaras y glercar sU control a taves de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracidn,
réspensabllidad crediticia o resuftades y conformar asi un grupo empresarial.

El dormigilio de ka Compaiiia &5 ta ciudad de Quito, Repliblica del Ecuador y tiene como accicnisias al
Grupo Famiiliar Sotomayor los cuales paseen e 100% de la participacion accionaria cuya nacionalidad
de cada uno es ecuatoriang.

Ecanamia Ecuatorans

La econamla ecuatarfana en lo que va del afic 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a; {i) al
incrameants de log ingresos pefralercs a padir del sequnde samestre, debida & que et precio del barril

de petréles, &l cual de acusrdo & las proyeccionses del 2019 se espera que el pramedio aste arriba de

los US$50 por barril, lo cual le' permitird al Goblerna tener un flujo de ingresos adicional; v, {ii) a ciertas
accicnes que e| Gobiemo ha tomado y Que s descifben en los pdrsfos siguientes.

Bl Gobiemo actua!l desde mayo det 2017 elimind ciertas medidas adoptadas por ! Gobierno anterior
entre las cuales estdr: (8] el establecimienta de cupos méximas para la impeortacion de producics de
los sectores comerciales e industriales; {b) la restriccién de imporiacicnes de clertos productos; (6} =l
establecimients de armnceles adicionales (sabaguardas) a las importaciones; (d) &l incremento del,
Impuesto al Valor Agregado “IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremato de bl del 2016, E
caimbio de goblerno, ha generado nuevas expectativas, en la parfe comerciat v en el marco legal,
debido a que en la consulta popular rezlizads en ol primer timestre del 2018, le fadilito I3
implementacion de algunas refarmas entre [as cualss esta 12 eliminacisn daf impuesto a la plusvalla; 18
reslaccion indefinida v el cembio en algunas awtoridades de control v en el drea de juridica.

El Gobhiemo actugl ha manifestada gue existe un alla endeudamienta y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobiems v atender los pagos pendientes fanta a proveedores, asi
como los pagos de los framos de deuwda, Esta shuacion orfgind gue sl Goblema aciual efectibe
emisiones de papel de deuda y tome créditos de cierfos organismas multilaterales v adicionalments
proponga ciertas reformas entre a2 cuales estd (i el ingremento de |a tarfifa del impuesto a 1a renfa ded
22% al 25% a partir del 2018; {i) el establecimisnto ds un arancel USF0 10 par cada kile de las
mercaderias impottadas {esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v,
(ii1 un arance| diferenciado para clerfos productes importados.

El Gebtermo con et abjeto de afraer nuevas inversionss promulgo la Ley Ompanics de Famenta
Froductiva y la Ley Crgdnica de Readtivacién Econdmica y Foralecimiento, en las cusles se
establecen varas refarmas y 3¢ han esisblecido algenes beneficios tibutarios para las nuevas
inversiones en las cuales se esiablecan exenciones de ImMpuestos a la generacidn de empiec, para la
refnversidn de las ufiiidades, asi como a las inversiones an sactores esiratégicos y geagréficas,

10 de 37
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A.
Motas z lo= estados financleros no consolidadas

El Gotierno actual se encuenfra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos  Muitilaterales ¥ el Fonda Monetario Infermacional ¥ ha manifestado gque para &l

presupuesta del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cutiir e déficit fiscal ¥ que esta-

&n proceso de slaboracion de un plan econdmico en e cual se defina las alfemativas para reducir {a)
el alio endeudamiento; (b) el deficlt de caja y del presupuesto fiscal, v, {c} la reduccion del gasto
corfients, para lo cual inicio una disminucidn gradual a los ‘subsidios de la gascling; a la fecha de
emigidn de log estados financiaras plan econdmico integral no ha sido difendide ni aprobado.

La relativa estzhilidad econdmica a generads en cieros sectares ecandmicos: {1} un incrementa en ef
velumen de sus aperaciones; {B) una huena rofacidn de los inventarios v en la cobranzs de los
chentes; v, (c) incremento en [a rentabilidad; per la que la sfuacidn financizra, liquidez v rentabilidad
ha mejorado.

Lz faltz plan acondmico campiete v las medidas econdmicas tomadas ganeran clerta incertidumbre, &
pesar de |z relativa estabilidad. La Administracién estd analizando v evaluando nuevas altemativas,
con el abjetn de eontinuar con sus operaciones,

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACGIGN
a) Deciaracion de cumplimiento

Los estados financiercs har side premarados de conformidad con las Marmas {nternacionales de
Informacién Financiera {en adelante NilFs.) emitidas por el Cansefo de Normas Intemacionates
de Contshilidad {International Accounting Standars Board “ASE™ nombre y siglas en ingles),
Las principales politicas contahles adaptadas por la Corppania en ia preparacién de los estados
financteros han sido definidas en funcidn de las MIFF vigentes &l 31 de diciembres de 2018 v han
sida aplicadas de manera uniiorme a todos los periodos que s= presenfan,

B} Base de medicidn

Los astados financieros han sido prebaradﬂs sobre ta base de costo histordco. El costa histdrico
generaimeants constituye el valor razonable da ka confraprestacién enfregada a cambio de bisnes ¥
senicics.

d} Marada Funcional y Fresentacion

Los estados financieras s presentan en ddiares de los Estades Unides de América "UST que
es la moneda funcional v de las aperacionss de le Compariia. La informacldn que se presenta
en las nofas y estados financiercs estan en ia maneda antes mencionada, exeepte cuando
exislen saldos o fansaccionas en ofres monedas,

d) Clasificacion de partldas sn commientes ¥ no cormientes

La Compafla presenia los activos y pasives en el estado de sifuacidn financiera clasiiicadas
como comientes y no cormentes,
Un activo s clasifica como comente cuando la Compafila:

- aspers realizar el activa ¢ flene la intencidn de venderlo © consumina en su ciclo normal
de operacidn;

- mattiens o active principaiments con fings 42 negaciacian,

- espera realizar & activa dentra de los doce meses siguientes despuds del periada sobre
el que se informa; o

11 de 37



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A,
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- &l activo es efectivo o equivalents al efective a manos que éste s encuentre restringida v
no pusda ser infercambiade ni utilizado pare cancelar un pasive por un periode minimo
de dere meses después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activas se clasifican coma no camientss,
Un pasivo s& clasiiica como coments cuando [a Compatila:

- esperd liquidar el pasiva en su ciclo nomal de operacisn;

- mantiens &l pasive principaimenta con fines de negociadicn;

- &l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguienies a la fecha de ciemre del
pericde sobre & gue se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al
menes, 108 doce meses siguisnfas a la fecha de cieme del pericdo sobre & que ss
Informa.

Todaos los demés pasivos se clasifican cama na correntes.

Loz activas v pashvos por impuastos diferidos se clasifican comao actives ¥ pasivas no cormientas,
an todos los casos.

Estados Financierss no Consolidados

las estados financleros individuales no consolidados de GESRSA GRUFPO EMPRESARIAL
S.A., =2 emiten por requerimisntos legaies de las disposiciones tibuizrias lacales y las
inversiones en sus subsidiarias al costo, de acuerde a lo establecido &n la Mormea ds
Contabilidad Infernacionat (MIC) 27 Estados Financiercs Consolidados ¥ Separados.
Adicionalmente, se amite loz estados financeros consolidades de GESRSA -GRUPO
EMPRESARIAL 5.A. y subsidiarias, los cuales se presentan por separada, y deben ser leidos
&n canjunta.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ia Compafiia en la preparacion de 105 esfados
financieros son como sigue:

a}

Madicion de Valores Razonables

Lz Compafia para la medicidn da los valores razonzhles de las cuentas de los activos y pasivos
financiergs; de los ng financieras, v de varas estimadionss contabies que requisran las MNHFs,
utiliza pare sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; {ii] revelacidn en los estados financieros y nofas; v, (jii) para reconocer los ajusies
cuando existen indicios de deteriaro de los actives financieros v de larga vida.

La Compafla para la medicidn de los valores razonables uliiiza informacidn de mercadas
observehles siempre oue esta sea canfiable tal como lo requieren las NiIFs.

DCe acuerdo a lo reguerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
deniro de su jerarguia de valor razonable y los cuales =2 basan en las variables o téeonicas da
valoracion, tal como sigue:

1) Valores de mercade: Precios cofizados (no sjustadas) en mercados acfivos para los
activos o pasivos identicos o similares,

12 de 37



[

i

GESRSA GRUFO EMPRESARIAL 5. A,
MNofaz a los estados financleras ho cansolidados

€)

) Informacion diferente 3 precios de mercado del nivel anterior: Ins cuales sean iquales
para un activo o pashvo, 0% cuales provienen de valores directamente {precios de (himas

transacdiones) o indirectaments (derivados de los pracios determinados paor especialistas
eh funcidn de estudios ¢ precios referenciales),

3)  Informacion provenients del uso de fécnicas financieras: aplicables a los dafos
infernos del active o pasive ¥ que no proviene de valares o infarmacidn de mercado.

La informacian o variabies que se wilizan pars madie &l valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de o8 niveles defallados anderiormersie, por ende la medicidn dal valor
razanghle pueds clasificarse en e mismo nivel de ferarquia del valer razonable de la variable dal
nivel mas bajo gue ses significaliva para la medicidn 1otal de los actives vy pagivos,

La Campafila en forma periddica revisa sl se ez necesario realizar transferencias de los actives y
pEsivos que s& reconocen en los esiades financieros a valor razonable enfre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel
més bajo que sea asigniflcativa para medir 8l valor justo coro un tods). Los cambios entre los
nivelas de jerarguia del valor razonable se reconocen al aferre de cada periodo en el cual se
onging el cambia.

La informacién adieional sobre [0z supusstos o heches para medir los valores rezonables se
resumen en la nata 5,

Efectiva y eguivalentes de efactiva

El efactivc y los equivalentes de efective para propdsitos de estado de flujos efective consfituye
los saldos disponibles an caja baneos v depdsitos & plazn en entidades financieras cuya liquidez
es menor a las 80 dias y estan sujetos & dispasicidn inmediata

Instrumsntos financiercs

Los instrumentas financieros de activos v pasivos financieros se clasifican de socuerdo con las
caracteristicas de cada Instrumerto financiero, fal como o reguiers la NIIF 9 "Instrumentos
Financieros. La clasificacion depende del propdsiio. para el cual se generan o adguisren los

activos o se cantrataron los pasivos, -

Actives financieros

Medicién inicial

Loz actves financiercs consfituyen instrumenfos gue generan fluio de efective para ia
Cempafiia, de acuerdo con sus actividades o par la compra de estos insfrumeantas.

Las activos financieros inicisimente se regisfran generaimente al cosio de adguisicidn mas
cualquier casta imputable a la fransaccién v que deba ser reconocido como parte del active v se
registran coma activos a valor razonable, La diferencia entre el costo de adguisicidn y <f valor
razonable se reconoce s8 reconocars como ganancla o pérdida dnicamente en los casos de
que &l valor razonahle sea ds un mercado active confiabls.,

El principal activo financiero de la Compafilfa constifuye los deudores comerciales generados
por l@s trangscoiones que rédlize an &) curso narmal de sus operaciones y ofras cuentas par
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y deferminables ¥ no tisnsn una cofizacidn de
mercada buredtll, esfos aclivos consfifuyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Coampafis. :
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Medicion posterior

Los actives financlsros posteriommente a su medicién inicial se clasifican de acuerde con su
madelo da negocio v a las ecaracterisficas contractuales del flujo de efectivo de las actives
financieros v de acuerda a |2 MIF 2 v los dasifica en: {1 costo amorfizado; (i) valor razonabls
con cambios en otra resulfado integral; v, {iiiY valar rezorable con cambios en pérdidas v
genangias,

Los activos financieros se registran come se describe a continuaciaon:
. Casta amortizado

Los acfivos finanderas se regisfran @ costo amorizads todos los deudores comerciales v
ofras cuentas par cobrar; o saldos cuyo plazo confractual de cobro no excads los 30
dias v en casos sspeciales parz las Empresas del Secfor Pdblice vy disfribuidores
calificades por el comité de carters, e plazn se extiends hasta trecientag sesenta (360)
dias calendario; aquellas que no axcedan el plazo antes mencionada 2e reglstran como
aciivos financlerss a vialor razonable con cambios an los resultados.

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden & plazo que nNg gensran ninguna tasa de
interés & cuando exlsten tasas de Inferes fijas, s9 confabilizan 2 su valor neto dal inderds
Implicits {toste amartizado) parz o cual se wuiiliza el método de la tasa de interes efectiva

Las otras cuenias por cobrar no comerciales ¥ que cumplen con las caracterisiicas de
instromenta financiers s& registran &l valor rezonable con cambios en los resultadeos
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias sa
clasifican come activos a costo amorfizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazn contracfual de cobra hasta de un afic o
menos s& clasifican como acthos comentes v aguellas cuyves plazes $on maysras & Lh
afo s& clasifican como activos ne comiantes.

. Valor razonable con camblos en Otros Resuitados infegrales "ORIF

Los activas financieros con cambios en ef “ORI” prindpaimente constituyen instrumentos
comerciales otros cuya infencién ¥ capacidad financiera es la de mankenerlcs hasta que
finalicen su vencimients y sus flujos de efectiva camespanden a (a recuperecidn del
capital ¥y sus Infeérases; se ajustan al valor mzonable v su efécts 58 neconacs an &l
patrimonioc como parte dal “ORI" hasia su reafizacién o venta. Los rendimientos de [os
intereses de estas se reconocen en los resuitados vy cuando existe un detericro
parmanants,

. Activos financieros s vaior razonabls con cambios en los resufados

Los activos financieraos 8 velar razonable constiiuyen activas en las cuales exisfe fa
intencion de negociarios o recuperar liguidez y no tienen una clasificacidn a costa
amortizado o activos financieros & valor razenable con cambios en el "ORIT, esfos acfivos
financieros se actualizan a valores rezonatles y el ajuste por [a aciualizacion se reconocs
an & estado de resuliados dal perodo en el cual &2 oniging la variacian,

Los infereses y descuentas que generan esfas inversiones se contabilizen ial como se
deseribe an la pollitica de ingresos.
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GESRSA GRUFPO EMPRESARIAL 5.4
Maotas a los estados financierss no cansolidados

Las interszes ganados se regisfran come ingreso financiero en el estado de resultados tal
como s explica en ia politica de reconacimiants de ingresos

Baja de activas fingneieras
LIn active financiero es dada de baja cuando:

{iy  Ios derachos de recibir los flujos de efectivo dal activo han terminade:

(i} |z Compafiia transfiere sus derechos a recihir kas filjos de efective del active o ha
asumido una abligacidn de pagar la fotalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediataments @ una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; v,

i)  l& Compafila ha ransferdo sustancialmente todas los riesgos ¥ beneficias del gotivo o, de
o haber fransferide ni retenide sustancialmente fodos los Hesgos y beneficins del sefiva,
si ha tranaferidn su control.

Pasivos financieres
Reconoclmlents ¥ madicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando exisfe un acuerds contractual y se registran af valor acordada
de pago mas los costas atribuibles —valor razonable,

Los pasivos financiercs constifuyen:. cuentas por pagar con acreedores comercisgles y otras
cuantas por pagar, que cumplen con la caracter(sfica de instrumenta financiero, los cualas
corresponden £ transacciones por bienes o senvicios adguindes del curse normal de los
negocios que estan pendientes de pago y se dlasifican come pashvas comentes cuande el plazo
da page es de un afio o MeNos ¥ Coma pasivas ho cartentes cusndo el plazn excede mas de un
afia.

Los pasivos finandieras =e régistran: {a) =l valor razonable; v, (k) al costo armortizada.

Los pasivos financieros a costa amortizado principalmente corresponden s las cuentas por
pagar cuye plazo de pago es mayer a los 80 dias y no incluyen ninguna tasa de inferds,

El cosfo amorfizado es calculado utiifzando el métoda de 1a tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cuslquier descuento o prima an la emisidn y los costas que son parte integrat de la
taza afectiva de Interds,

Medicion pasterior

Los présfamos v cudentas por paoar déspués dal reconocimisnto inicial s& miden &t costo
amortizado.

Las pasivos financieras & valar razonable se ajusian en farmna posteriar, &l eual conjuntaments
con ks interesas se registran en los resuliados de perfade.

La diferencia entre el valor nomingl v &l costo amartizade s& reconoce en los resuttados por &
métoda del interés; mientraz que las ganancias o pérdidas en la cancelecidn de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados © dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasiva financiero es dado de baja cuando la cbligacion de pago se {emmina, 26 cancsla o
expira.
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d}

Cuande un pasivo financiero existerte &3 reemplazado por otro del misma prastatario en
condiclones  significativamente  difsrentes, o las condiciones son modificadas en forma
impertante, dicho reemplazo o medificacidn se frata coma una baja del pasivo original v &l
recanocimients de un Nusyo pasive, reconociéndoss |2 difersncia entra ambos en los resultados
dal parlada,

Compensacion de instrumentos financieros

Las actives ¥ pasivos financiercs objeto de compansacion de dichos saldos se presentan en el
Ralance general a valor neto, cuands existe el deracho legal de compensaras v la Compafiis
bene la intencidn de liquidarlos mediants este procedimiento.

Provisldon deferiorn de los actives financieros

La Compafifa periddicameants resliza wna evaluacion si sxiste en los activos financieros un
deterioro por pasliles pérdidas en su valor contable v para la cusl efectlia o siquiente:

- En las actives financierns gensrados por la Compafifa v en los cuales no existen una
celificacldn de tarceros (evidancia objefiva y competente si un asctivo o grupas de activos
s& ancuenfran deteriorados o se esperan pérdidas fulrgs coma resuitado de un everta o
evenfos que afectan al valor registrada iniclalments v slempre), la compafia aiilizz &l
méfadn simpiificada para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas, para Io
cusl considara para &l céleulo [os siguisntss indicadores:

{iy dificultades financieras de los deudares par sector scondmicen;

{ity deteriora de los (ndices macrscondmicos;

{iil} tasa d& morosidad,

() La existencia de garantias,

fv] Elwvaior del dinero en el fiempe; v, :

fvi] probabilidad de que existan quiskbras, reestuciuraciones de deudas,

= - Las cuemas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacidn extema {evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
resgo de cobm a existe una disminucidn ep los flujos a recibir la provision z& datermina
en funcidn de esta informacion.

La Compafiia en base & !0 antes mencionada reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal se mencicna a cantinuacidn:

. Lz estimacion de las perdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisicn v en sl
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperzcidn de los flujes, el valor provisionade se acredita en el estada de
rasMados integrales. La pérdida esperada se determning en base al valor presente de los
flijos de efectiva futuros estimadas de acuerdo £ |5 tasa de Interés efectiva de las activos
financiercs mas los fndices de morasidad ¥ macroecondmicos def sectar.

. Las provislones de lag pérdidas ssperadas de un aclve en la cual existe una fuents

externa de informacidn =& reconoce enire la diferencia de! imporie en libros daef active y el
valor astimados por el ente externa,
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- Las pérdidas esperadas de las activos financieras enntabilizados a valor razonable son
carga & Otros Resultades Infegrales "OR!" se registran en las cuentas de patrimonia de
CRI'y se regisiran en log resultados en &) momenta gue se realizan o se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de mecuperacidn y no existen garantfas reales
que eubran gl active deteriorado.

. Los casligos de los actives en los cusles existe una provision se disminuyen de Ia
pravision v en casc de que existan excedsnfes se ragistran en los resultadss en el
neriodo en cue se determina.

- Las recuperaclones en sl valor de los actives financierss cuyo valor fue disminuide se
registran en los resultados cuando diche evento ocurre,

Las intereses ganados se devengan sabre el Importe en libros reducida del activo, uilizands |2 fass de
interés utilizada para descantar log flujos de sfectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro dal
valor.

=) Equipos de computacidn

Medicién v reconocimianto

El equipo de computacian &s registrada al costo histarico, menos depreciacionas acomuladas v
las perdidas por deterioro, en case de producirse.

Ei casto de loa actives constifuye todos los desembalsos incumidas hasta que estan lisios para
la pussts en marcha y son capitalizades at elermenta del activa corraspondiente, v son abjefo de
depraciacion a parlir de su uso o puesta en marchs de acuerdo can las especificacionss
tacnicas de operacion de acuerdn a su naturaleza,

Cosios pesteriores

Las desemkolsos por reparacidén y mantenimienta efectuados pare reparar o mantener &)
beneficic scondmico future esperado de los equipos de compuiacidn se reconoce Goma un
gasto cando 24 incuma, mientras gue las mejoras o mantenimianto de impoartanefa que alargan
3 vida (il del| activo se capiializan slempre y cuande es probshle gue beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Cempaftia y puedan ser medides razonablemente.

Metodo de depreciacidn

El equipo de computacidn se deprecia por el méfada de linea recta en base a [z vida (il
esiimade de los bisnes, =] cual es 3 afioz

La Compariia no considera vaiores residugsies, ) métoda de depreciacian, lag esfimacionas da
vidas diiles y wvalores residuales del equipo de computacién vy de aus componentes, son
revisadas y ajusfadas si es necesario, en forma anual A fecha de clerre de los asfades
financieros.

Retiro y vents

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta v equipo retirados se reducen de
lag cuentas respectivas y la diferencia s& reconoce en los resultados del ejercicio en ol cual se
arging la transeccidn,
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1)

g}

hj

Irverslones en subsidiarias

La Compaiifa registra sus inversiones al Caosto. Los dividendes procedentss de las subsidianias,
se reconagen en los resuitados del afiv cuando estas son declaradas par la junta de Ascionistas.

Reconocimients de ingresos

Loz ingresos 5& reconocen en 1@ medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compariia y que se puedan meadic de manera confiable, indepsendientemente ded
momentd &an que 52 gciha e pago. Los ingresos &2 miden 2! walor rgzonzble en bass ios
téminog de paga definidos contractualmente entre las parfes v sin incluir impuestas. La
principal fuente de las operaciohes de la Compafiiz son los dividandas de las subsidiarias,

Los ingregos se reconaeen cuands se establece el derecho de la Compania a reclbir el pago,
que ganeralmeats &5 clands o8 accicnistas apruehan &l dividendo.

Impuesto a [a renta

Elimpouesio 4 la renfa comprande el wnpueestio coments ¥ henido de corformided con fas leyes
tributarias vigentes en fa Repibhca del Ecuadar,

Imauesto a la renta corriente

Loz activos ¥ pasivogs por el impuesto a |z renfa comentes 32 miden por los importes
recuperables a exinibles a la auferidad fributznia del afio.

El impueasto sobre la renta corrienta del activo y pasive s calcula utifizando [#s t2sas aplicables,
pars lov distnlos irbfos, que esién determinadas en la ley, regiaments y disposicicnes
tributarias vigentes a [a fecha de corte de los estados financieras sobre el que se infarma y
estos se contabilizan én los resultadas del pariodo.

Impuesto & la renta diferido

El impuests & |z rénta diferido s¢ réconoce utilizando &f mictods del active y pasiva products de
lag diferencias temporales originadas entre los saldes en libros de los activos v pasives en los
estados financieros de acuerdo & NIIFs ¥ la base contable fiscal, a la fecha de cfemre del perodo
&n & Gue 3% informa,

Las actives por impueste diferido a8 reconoeen par todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensabias en el future v los pasivos por jmpussts diferido se reconocen
por todas |25 diferencias temporanas impanikles.

El valor de los actives por impuesie diferide confabliizados se revisa al cierre de los estadas
finranciercs sobre &l cual 3& informa ¥ se reducen an & momenta en que s determinan que nc
existen géanancias imponibles futura gue permitan que &sas actives por Impuesto diferida sean
uklizados total o parcialmenies,

Los activos por Impuesto diferido ne reconccidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros v & reconocen en [a medida en que
exista la evidencia de gananclas imponitles futuras que permitan recuperar dichos actives por
impuesio diferida no reconocides con anterioridad,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de Impuesto sohrs la
renta vigenites a | fecha en gue se defarmina |a existencia de las diferencias temporarias v que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributads Intemo, su reglamento y demds
disposicionss legales ributarias vigentes,

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultade se reconocs
fuere de ézte. Las parfidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con |a
fransaccion subyacents, ya sea en &l otro resultade infearal o directaments en &l patimaonio,

Los actives v pasivies por impuesto diferido se compensan cuando existe &b derecho legalmente
exigibls de compensar los acfivos y pasives por &l impuesto a las ganancias corlente y si los
impuastos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta & impuesfcs v la misma
jurtadiceidn fiscal,

El activo ¥ pasiva par impuestos diferidas no se descuants a su velor actual v se clasifica como
no eatients,

Oiros impuestos

Impuests sobre las ventas par log ingresos de actividadss ardinarias, los gastos v los activas se
reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las venias (8. impussta al valor
agregada), salvo:

E Cuzande el impuesto sobre [as ventas incurfdo 20 ung sdguisicidn de actives a &n una
prestacion de servicios no resuliz recuperable de la avtoridad fizasl, en cuyn ¢asa ess
impuesta se reconoce como parte del costo de adguisicidn del activo o como parte del
gasho, seqln correspanda;

= l 23 cuentas por cobrar y por pagar gue va asfen expreszadzs inciuyendo el imparte de
impuestos sobre las ventas.

El importa neto dal impuestic sobre 1as ventas gue so espers recuperar o gue comesponda
pagar, =2 presenta como una cuenta por cobrar ¢ por pagar en &l estado de situacion finandciers,
seqln corresponda,

Otros

La Compafia revisa al cieme de sus eslados financieros: (i) las decisiones tomadas en |as
declaraclonss de impuestos de afios arterioras referente a aquellas sifuaciones en las que las
dizposicionss legales tibutarias aplicables se encuentran sufetas a intamretacidn; v, (i) los
cas0s en los cuales las autoridades fributanas determinaron vafores adicionales par impuestos y
gQue estén en procesa de impugnacidn. En los eventos que congiders necesarics canstituye
provisiones cuande fusrs aprpiads.

Reconocimiento costos y gastos de opéracién

Los costos y gastos de operacicn se reconccen en los resLitados par el método devengado y
cyanda las productos y senvicios son provistos, indepandientements del momente en que se
pagllen,

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza, Dicha informacidn es mas fiable y

relevants que &l métada de la funeidn del gasio debida a la naturaleza de |a entidad, sector en
& cual se desempefia y usa de informacion histdrica comparable reporiada en afios anferioras.
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)

k)

Gastos financieros

Las gastes por Intereses directamente afmibuibles a la construccidn de un activo que
necesaramenta requieren de un periode sustancig] de tiempa para su uso, & capitalizan como
parie del casto de los respecthis bienes. Todos los demas costos por préstamos se
caontabilizan coma gastos en €l periodo en que se incurmen.

Resultados integrales por accién
El resultade integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderade de

acciones en circulacion duranke el afio. El promedio de acciches en circulacidn en el 2018 ¥
2017 fue de 800,000 de USSH 1.00 cads una.

HOTA 4 - US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las peliticas esfablecidas por la Companfa neta 3 v las NIIFs requiaren que la Administracién realice
juiclos, estimaclones v suposicione: contables que afectan a los Importes eglstrades an los activas v
pasivos ¥ la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados finandieros, los cuales tienan
un efecio en los ingresos ¥ gastas durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios v suposiciones se basan en la expariencia de la Administracidn vy otros factores, incluyendo
gxpectativas rmzonables de los eventos fuluros en funcitn de |0z eventos v circunstancias. Las
estimacfones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a |los resultades realas,

Las eslimacionas, jUicios v supasicianes qus tisnen un rasge signifieativo que puedean dar lugar a un
ajuste matenial a los importes en |ibros dentro del ejercicio financiaro son las siguientas:

Estimacidn de las vidas dtiles de las depreciaciones de equipes de compotacion.

B} aquins de complitacidn sa contabilizan &l coste v se depracian por el metodo de linea raciz v
en base a las vidaz Gliles estmadas, [as cuales san revisadss en forms anual, los cambios
tecnolégicas, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las ssfimacionss dal
métoda de depreciacidn v las vidas titiles pueden afectar gsias estimaciones.

Lz Compariia considera que el método de depraciacidn v las vidas Ofiies son razonables v
existe svidencia de algdn deferioro tecnoldgico,

. Esfimacion para cubnir lifigios

La Entidad reconoce, obligacionas de aguelios sucescs de tipo legal o [milicito para 18
Compafla; estas sucesos san recanocidas cuanda:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobrs 12 que 2 infarma comao resuitado de
un sUcesa pEsado.

- Cuando sea probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicas, para liquidar le cbligacion; y,
- El imparte de ia abligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisidon coma un pasiva &n 2l estado de situacion Tinanciera y come un gasto
en &l estado de resuliedos dei perfodo.

20 de 37



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.
Motas a los estados financieros no consolidados

MOTA S - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e intempeetacionss emitidas por Junta de Nommas Intermacionales de
Contabilidad {Intematiena! Accounting Standard Board — “IASE" en inglés), que estan en vigencia a
partir del T de enaro dei 2018 v cuyos cambios en las polificas contables a parfir del 1 de enero de!
2018 san cama sigue:

NIF 2 - Instrumentos financieros

En julio da 2014, &l IASE emitid tg varsidn final de NIIF 8 *Instrumentas financleres™, la cual reemplaza
sustancialmente & la MNIC 39 “Instrumentas financleros: Resonocimiento y medicidn” y todas las
wersionas anterdores de MNIIF 5.

Los cambios en |a polfics v fratamienic a los instrumentos financieros estdn relacionados con 1o
siguiente:

»  Clasificacidn y medicidn
«  Deteroro
* Contabiidad de coberturas

Loz principales cambios de los aspectos antes mengicnados se resumen a continuacian:

Aciivos financleros:

Fl principal cambio de la NIIF 8 con relacitn a la MIC 39 es en [a clasificacion y medicion de los
actvos finanderos, [as cuales sa resurmen a continuacian:

FPolifica Comtzble Anterior Cambio Contahle Requerido

Clasiicacion v mediaidn:

Los actives financisros de acuerdo con la NIG En base a |la WIF & [os activos financieros se
39 s clasifican de acuerdo con [a intencidn registran costo mas los gastos incurridos v ia
acondmica e inisialments se registran al costo diferancia con el valor razonable se registra
mas los gastos imputables & |z transaccion y coma sh los resuitedes cuanda el walor
s& clasifican en las siguisnfes categorfas: razanahle &z de un merado de walores

gefvo v se daslficen de scusrdo al modelo
a) Para negociar; de mnegeocic a ias caracterfsticas de la
b Dispanibles para la venia, generacidn de los flujos de efectivo y [os
&) Mantenidas hasta su vencimiento; v, ciasifica en |as siguientes cataaarias:

d} Preéztamos y cuentas par tobrar. _
a] ‘Costo amortizado,

Con excepcitn de las invarsiones mantenidas Bl ‘alor mzansble con cembios en otros
hasta su vencimients vy [be prastamos vy resultados integrales “ORI™ v,

cuzntas por cobrar, las inversiones para c) Valor razanable can cambios en los
negaciar y disponibles para la venta se ajustan resultadas.

a valor razonable y el gjuste s& reconace en el

los resultados del periodo, Los aspecios contables de cada una de las

categorias se describen en la nota 3.
Laz Inversiones mantenidas hasta su

vancimiento sa regisfan al costo vy las £l principal cambio es el registra cantable en
ganancias se reconocen al momenta de sy el patimonio de las ganancias o pérdidas
realizacian, con excepcian del deterioro que es contables en los wvalores razonables con
considerade  como  permanente que  se cambias en & “OF"

reconace en los resultades. )
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Politica Contabia Anterior Cambio Contable Renuerido
Clasificacidn v medicidn:

Los préstamos y cuentas par cobrar se
recanocen &l costo amortizada v el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de inferds
Etectiva

Detericorg de Activos financisras

El cambin confabile endfa la NIG 38 y 1a NIIF 2 &% como sigue:

Poiitica Coniabie Anterlor Cambio Contable Reguerido

tas pérdidas por el detercro de acuerds con
la NIC 32 se reconacen cuando sxiste un
deterioro real en hase a ifas condiciones
econdmicas v lag garantias obtenidas de los
deudares,

La NIIF 8 requisrs qug s& recondzca las
pérdidas crediticias ssperadas de todos sus
actvos  financieros, ya sea sobre ung
medicion del deterioro espersdo en los
siguientes 12 meses o por tods |2 durecian
del sctiva financiero, sobre un  analisis
individual o colegtivo del fesgo de orédito
ssperado (pérdida fufura espearada),

FPasivos financieros:

El tratamienta contable para los pasivos financierss antrg 1o sstablecido por la NIIF 2 can relacién a la
NIC 32 no exdsien diierencias importantes,

Coberturas

La Compafiia no tiene instrumenios de cobadurz al 31 de diciembee dal 2017 y 2014, par sods ng
existe impacto en las aperacionas.

l.a Compafiia de acuerdo con su evaluacidin no tiene impactos en la aplicacidn de esta norma.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

Lz NIIF 15 vigente a partir del 1 de enerc del 2018, establess un nuevo modslo de cinco pasos para la
contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta
norma e recenace por €l valor que refleie la conraprestacion que una entidad espera tener derechc a
recibir & cambio de transferic bignes o servicics a un cliente,

Esta nueva namma gfiming fodas las nomas anferiares relativas al reconacimisnts de ngresos v
requiers la aplicasidn retroaciiva.

La Compafiia realizd 1a evsiuacldn prelfminar de impactos per la aplicacian de esta norma y na fiene
impacio ya que su principal actividad es una tenedora de inversiones.

Otras cambios o modificaciones en ia NlIFs

Existen offos cambios © modificaciones a lag NIIF: qug ng flenen ningdn cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018,
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Debido a la estructura de la Compafia y 1a natursleza de sus operaciches, la adopcion de dichas
normas no tuva un efecto significative en su posicidan financiara v resultados; pas s tanks, ne ha side
necesany modificar ias estados financieras comparativas de la Compaiiia.

HOTA 6 ~ NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e inferpretaciones emitidas por Junia de Mormas Intemacionales de Contabilidad
{Intematianal Accounfing Standard Board — “IASB" en inglés), que hasta la facha de emision de los
estadas financieros de la Comparifa adn no son efecfivas, se detallan a cantinuacion:

MIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emifida en ensro de 2016 y reemplaza a la WG 17 “Arrendamientos®, CINIF 4
“Determinacién de sf un contrafo cortiens un armendamiento®, SIC ~ 15 “Arendamientos operativos —
hoentivos™ v SIC — 27 "Evaluacidn de |a esencia de |as transacciones gue adoptan fa farma legal de
un arendamiento” y esfs nonma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anficipada, conjuntaments con la MIF 15 Ingresos ordinaros de condratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar 18 nomma de forma retragciiva total o mediante una transicidn
refraactiva modificada. Las disposicionss transitoras de [8 norma pemiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconecimiento, valeragidn, presentacion e informacidn a revelar de contratos
de arendamisnio v requisre que los amendataros contabilicen fodas sus contratos bajo un dnico
modelo de balance similar g la contabilizacion actual de [os contratos de amendamiento financiero de
la NIC 17. La nomma incluyve dos exgncionas en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, ios amendamientos de activos de bajo valor y los contratos de srrendamisnto de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma =l armendatario a 1a facha de inicio de un armendamiento,
reconocerd el pasivo lotal por los pagos a realizar v un activo por los derechos de usar e acfiva
arrendada. Les arrendatanos deben desagregar ef gasto poriniereses corespandiente al pagiva par &
arandamiente v & gasfo por la amaerizacion del derecho de usa.

Los amendstarios también estardn obligados a reeveluar el pashve gor el arrendamiente cuando
existen cambios en ef confrato de armendamiento Eie, Cambla en el plazo del arrendamienta, en los
pagos de grrendamlento futurcs por cambios en un ndica o tasa wtilizada para determinar esos pagas,
El airandataro generalments reconasers el valor de la reevaltiacion del pasiva por el arendamients
coma un sjuste al active por &l derecho de usa.

La cantahilidad del amendador de acuerdo & la MIIF 18 no modifica sustanciaimente respecta a la
cantabilidad actual de la MIC 17, lns amendatarios continuaran clasificanda les amendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la MIC 17 y registrarén dos fipos de amendamiento:
arendamisntos operativos y financieros.

La MIIF 16 también requiere que los armendataros y los amendadares incluyen informaciones & revelar
méas extensas qus las estipuladas enla NIC 17,

La Compafifa a la fechs de emisidn de los estados financieras se encuentra en el proceso de
evaluacién, diagnastico y medicion de los impactos por la aplleacidn de MNIF 18 v considera que no
tiens npactos significativos.

Otras Mornas o Modificacionas ¢ [nterpretacionss

- CIMIF 23 Incerfldumbre sobre Tratarmienios de Impuesto a las Gananclas,
- Madificadionss NIIF & - Pago Amticipado can Compensacidn Negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 - Paricpacionas de Largo Flazo en Asaciadas y Negocios
Conjunfos.
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- Maodificaciones NIC 19 - Modificacion, Reduccidn o Liquidacion de un Plan.
- Maodificaciones al Mareo Canceptual 2n las Narmas NIIF,
- MIIF 17 Contratos de Seguros.

L& Comnpafiia no espera que lag nusvas normas o madificacionses antes mencionadas tengan un
impacto significative sobre los estados financieros,

NOTA Y - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Urt resurmen de los ingumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 v 207 es como sigue:

2012 2017
Carrdents No ecortients  Corriente No corrients

Acthvos financierns:

Efectiv y equivalentes de sfestivo 208,050 - - T1L854 -
Cuantas por aobrer - nompaiiiss relacionadas 81,024 - - -
Inverslanes patimonizies - 4 851 208 - 4,035,718

Pagvos financierss
Cuentas por pagar - largo plazso 480,000 412,000 177,000 1,075,000

Las pelfticas contables significativas; el métoda adoptade v los crilerios para el reconocimiento para |a
medicién v 1a base obre la que =e recanocen ingresos ¥ gasios, respectn de cada clase de activos v
pasivos financieros se detallan en la nata 3 —¢).

Los valores an libros de las cuentas ardes mencionados v sug valores rezonables al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 20n como sigue;

Valor Razonable Valetr én Librag

2018 2017 2013 2017
Activos Financieros
Efecthe v squivsleniss de afecthe 208,00 C1M2.Bsd 205 G50 112,854
Cuenies por cobrar - comparilae melacicnadas 31,024 - 81,024 -
[remicnss patimoniges ' 4,691,208 4,035,716 4 8551 209 4. 035718
Fasivos Financieros
ClertEs por pagar - saclos; ’ .
Coumienia 448 724 188,712 430,000 177,009
Mo comenta 3s0,028 850,031 442,000 1,075,000

Valor razonable

El valor razonable as definide como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasiva liquidada enire partes conocedarag y dispuestas a8 ello en una transaceion comiante, bajo al
slpuesto de que lg entidad es una empresa en mantha,

Las técnicas utilizadas para determinar &l velor razonakble de los insEumentos se describen en la nota
3 {a) Resumen de |las principales peliticas contables, '
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La Compafiia ha utiizado su melor Juicia an [a esfimacidn de los valones razonables de sus
instrumantos financieros, cualquier técnica para efeciuar dicha estimade conllava cietfo nivel de
fragiiided inherente. Como resultado, el velor razomabla ne pusde ser indicativo dsl valor neto de
realizacidn ¢ de liguidacion de los insfrumeantos fitancieros.

Las siguientes métodas v supuestos fueron utilizados para estimar los valares razonables:
. Instrumentos financieros cuve valor razanable ez similar ai valar en libros

Los actives v pasivos financieros ligquidos o tienen vencimientos a corio plazo {menor a tres
meses), como efectiva y equivalentes de efectiva, deudores comerciales, otras cuentas per
cobrar, acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar y olros pasivos comienies, 26
cangiders que &l valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentas financieres a tasa fija

El valor razonable de los aclivas v pasivos financieras gque se encuentran a tasas fija v a costo
amorfizado, s& daftermina comparandao las tasas de inderés del mercado en el momento de su

reconocimienta inigial con las tases de mercada actuzles relacicnadas con instrumentos
financieras similares,

Los valores en libros v los valores razonables de [os insttumentos financieros presentades en &l
esiado de situacidn financiera son similares a los valares de mercado.

MOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El szldo al 31 de diciembre de 2018 v 2017 de! efecthro y equivalentes de efectivo, constituye
depasitos en un banco en sus cuentzs corrente en bancos domicilisdes an Ecuador gﬂancu del
PacHico SA). La calegorfa de calificacion de la Comparia finangiera de acuerdo a [as publicacionss
requeridas porla Suparintandencia de Bancos es de AAA- ' :

NOTA 9 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Los saldas al 31 de diciembre de' 2018 v 2017, de las inversiones en asociadas son como sigus:

Saldo 20 libros
’ Mumera de Parcestaja da Walor
Mombre de 13 Compaiils ACCINER particinackin i 2018 AT

Chone del Ecuedor 8.4, 2,105,800 . 0% 1 3,624,800 3,524,800
Tacnalegiss v Pmductes pars |2

Camstruecisn TPC 8 A 202 440 bl 1 3FE2M avE 200
Shamuna Ciz. Llga, A0, 45 G5% 1 B0,845 -
Inmosrs Resl State ClaLida. T84 BB 80, BO% 1 To4 344 -
Aporte fitures cepitalizacionss
Tetnoloo@s v Producios parz, la

Comstruecian TPC 5.4 i1 35,716 AL i 5.7 35,718

4,891,209 4,033,776

() Al 31 de diciembre del 2013, |a Compaiiia realizo [a transferencia de LUSH 35,716 a su compalia
relacionada "TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUGCCION ClA. LTDA", con'la
finalidad gue se proceda a reslizar & correspondients incremento de aportes futuras
capitalizaciones. Al 31 de diciembre de 2016 se ha mantenido este valor, la Administracion na
ha tomado una decizidn al respecto, -
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Un resumen de los estadss financieros congolidades, con sus subsidiarias “Chova del Ecuador
3.A4" ¥ Teenologias, Praductos para la Construccidn TPC 8.4, Inmosrs Real State Cia, Ltda. ¥

Shamuna Cia. Lida =1 31 de diclembre del 2018 y 2017 es coma sigue:

2014 20117

Balance genersi:

Activos 15,838,236 15,362 596

Pasivos 4,387,327 4 878,233

Patrimeario 11,450,903 10, 786,364

15,838, 236 15,362,587

Estado de resultados:

Ingresas por actiddades ardinaias 15,876,589 17,431,073

Costo de ventas y produscitn {6,203,645) {10,062,025)

Gzstos de administracisn v ventas {4,843 417} (5,092,458)

Participacian des los empleadas (383,562} {490,819)

Otros ingresos {egmesos) nalo 312,970 235108
Re=zultadco infagral del afio 1,758,935 2,021,084

El patrimonio consalidado de |os accianistas de las subsidiaras al 31 de diciembre del 2018 v

2017 s el siguiente:

FatAimonia de los accionistas 20148 2017
Capital socizl 7,082 740 & 183,000
Resanea Jde capital a4h o945
Resana legal 1,570,745 1,247,237
Aportes de accionistas para futurz .
capitalizacidn 4 G45 44 545
Resultados acumulades adopeldn par
primers vez de las MIF 552 4685 552,469
HesuRados acumulades 2,259 268 2,848 068

11,450,914 1 ﬁ,?&ﬁjﬁd-

MOTA 10 — EQUIPOS DE COMPUTAGION

Ei ssfde al 31 de diciembre de 2048, conformade por squipe: de computacidn per un valor de
US§ 14,295, y regisita una depreciacidn acumulada de USE 3,096.

MOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR — LARGO PLAZQ

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 v 2017, de las cuentas por pagar relacionadas caresponde a
abligacionas contraldas por la compra — venta de las acsiones del Sr. Ramiro Sotomayor gue poses
en Chova del Ecuador 8.A. v Techalegias ¥ Productos de la Construcsidn TPC S.A. de un valor
rominal de US$2.105.800 v USH 202400 respeciivamente, por USE 3.624.800 y USH 375200
respectivamente generanda un valor tofal de US34.000.000, segin el contrato, celsbrado & 4 de
enero dal 2011, &l cual en su cldusula 4.3 se estipula:
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‘Ef plaza de pago del valor lofal da USE 5.940.000 es de: g) USS 100.000 de confada, a i firma de
aste documento; v, ef seldo de USE 3.840.272 en &f plazo de doce afios en cuotas semestrales
iguales de US § 160.000, qus deberan ser pegeados duranie fas disz dias de Abrl v Sepliembre de
cada aflo, & partir da abril def 2072",

En el afia 2018 s= realizd una sctualizacidn def contrato de pago, ¥ la nueva clausula estahlecs qus se

va a realizar un pago de USE 360,000 pera ef afio 2019 y la dfima cuota de pago para el afio 2020 por
un valor de USE 532,000,

Laos vencimientas del saldo al 31 de diciembre de 2018 de [a cusnta por pagar - socios sen coma
sigue:

Vencimientos Valares pendiantes
Poreldn confents:
Afig 2019 480,000

Parcidn tamos plazas:
Afio 2020 472,000

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 3 dg diciambra de 2018 ¥ 2017 las acclonas ordinaras autorizadas, suscritas y pagadas son de
200200 acecianas de LSS 1.00, cada una, distribuides de |2 siguienta manera:

Capital
suscrito y .
Aceionistas ] pagado o Acciones Macionalidad
Sotomayor Martinez Ramlrs Alfrads 225004 255 2258000  Erusforiams
Sctorrayor Sahadar Ana Marla 225,000 25% 225000  Ecustoriana
Sofomayer Sahedor Juan Paclo 225 000 28% 225000 Ecusfariana
Sotomayor Sahedor Nicolds RBamirn . 225000 25% 25000 Ecuatoriana
800,000 100% 340,000

Reserva Lagsal

Lz ey de Companias de la Repdblica ded Ecuador requiers que |as companiias anonimas fransfieran
& reserva legal un porcantaje o menor al 10% de las utilidades anuales, kasta igualar por lo menos sl
50% del capital social de la compafia.

Esta reserva no pueds distribuirse a los accionistas, sxcapic an caso de liguidacicn de la Companiia;

5in embargo, puede ser utilizada parg aumentas ds capital [a porcion que excede &l 50% © para cubir
perdidas en las operaciones.
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MNotas a los estadas financiaros no cohsolldados

Resuftados acumulados

El salde de esta cuenta esta g disposicidn de los accionistas de |la Compafifa y puede sar ufilizade
para la digtibucisn de dividendos, conformade principaimeante par iilidades de afias anterlares.

NOTA 13 — DIVIDENDOS RECIBIDOS

Loz dividendos recibidos de sus subsidizia Chave del Ecuador 8.A., v Tecnclogias v Productos para
la Construccion TPC 2.A. en los afies terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017 son como sigue:

2018 2017
Chova del Ecuador 5.A. 1,585,000 Roo ao0
Tecnologias v Productos pare
la Construccitn TP 5.4, - 74,400
1,585,000 £63, 200

NOTA 14 — GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los gastos de adminisiracion por los afos tsrminados el 31 da diciembre del 2018y 2017
50N coma sigue:

218 217
Hororerios ¥ asesorias 44,4773 48,410
impuestos y contribucionss 24 814 16,942
Crepreciacion 3,044 -
Otros gastos 2676 " g53
' 75,155 67,315

NOTA 15 - IMPUESTO ALA RENTA

Cunciﬁaélﬁn tributarls

El gasto def impuesto a la renta de lad afios gue tetminaran al 31 de diclembre de 2018 y 2017 difiers
de la aplicacion de la tasa del impusste a renta del 255% (22% en &l 2017} a [as utiidades contables
deblda & lo siguients:

2018 2017
?Jﬂlidad {Pérdida) antes de provsion parz 1,511,290 595,852
impuesto a la renta
3astos no deducibies 355 -
Dividendos recibidos {1,685 000 {&83,200]
Perdida tnbutarz {73, 355) {57,348)
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S_A.
Maotas & los estados financieras no consolidados

El impuesto a |a renta de la Compaffa se caleula en forma anual al cierrs al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a laz uvilidades gravabies |g tasa del impueasto a Ia renta vigenta.

Las socledades nuevas que se constifuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito v
Guayaquil ¥ dentro de ciertos seclores econémicos, estdn exentas del page del impuesto a la renta
por &l peripdo de cinco afios & parfr de su constitucidn, siempre ¥ cuanda las inversiohes nuavas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas,

Estén exentas del pagoe del impuesta a [a rentzs, las nusvas inversiones productivas gue se realicen en
las provincias de Manabi v Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de 1la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Recansfruccidn v
Resactivacidn de |las Zonas Afectadas por el Terremolto del 16 de abril de 2018, publicada an &
Suplemento dsl Registro Oficial No, 758 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesio a la renta

Las disposicionss tributariags vigenies establecen que la farifa del impuasto a la renta dsl 25% én &l
2018 v del 22% en el 2017, La tarifa del Impuesto a la renta g2 incrementara del 25% al 28% en &l

2018 y del 22% al 25% en a| 2017 en los siguientes casos:

- Cuando - la sociedad tengs accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios ©
similares, residentas o establecidos en paraisos fiscales o regfmenas de manor impasician; con
una pardicipacicn diresta o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

Cuands la participacian de los accionisias domiciliados en parzlses fiscales o regimenes de
mahar imposicicn sea menar al 50%, la tarifa del impueste a la renta s= aplicard sobre la
propardidn de la base imponible que corresponda a dicha participacian.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber da informar ke compasiclan de sus

‘gecionistas, socios, paricipes, contribuyentss, beneficiarlos o similarss, conforme a lo que
establezea la Ley Orgénica de Régimen Tributarc interno ¥ las resoluciones que emita af
Senvicio de Rentas Infernas, sin peruicia de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que ks Compafila reimvierta sus utilidades en sl pais en log tenminas y condiciones. qus
establecs la Ley Orénica de Régiman Tributaro Interno, podria obtener una reducsién eh la tasa del
impuesto a la renta de 19 puntos parcentuales sebre &l manto reinvertido, siempre ¥ cuanda efectien
2l comegpondiente aumento da capital hasta el 31 ds diciembre de] siguiente ano.

Anticipo del impuesto g ia renta

El anticipa se determina en forma anual y en base la bass de la declaracién del impuasto a la renta dsl
afio anterior, aplicanda cieros porcentajes al valor del active total {menes ciertas componentas),
pafrimonio tofal, ingresas, cosfos vy gasfos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre ¥ cuando y no as susceplible de devolucidn, salvo casas de excepeidn. En caso de
gue = impusesto a la renta causade fuere menor al anticipo deteminada, el anticipo se convierts en
impuesto a la renta minima,

Se sxciuyen de la detarminacion del anticipe dsl Impuesta a la renta los gastos incrementzles por
generacion de nueve emples o mejora de masa salaral, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
efactivamente realizados, relacionados con las beneficies tributarios que para el paga del impuesio a
la renta reconoce =l Gadige QOrganico de la Produceidn, Comercia e Inversiones para 18§ nusvas
inversionas, asi como oiras afectacianes por aplicacian de nomas ¥ principios contables.
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GESRESA GRUPO EMPRESARIAL 5.4,
Notas a los estados finanelaros no consolidados

Adiciqnglmente estdn exoneradas del pago del anflcipo de impuesto a (a renta las socledades nuevas
constifuidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccian, Comercia e Inversionas hasta por un
periodo de § afios de operacidn efectiva, entendiéndose par tal a la inictacion de su process

produclivo y eamercial.’

Hividendos en efectiva

Los dividendos v utilidades, calculados después del paga del impuesto g ks renta, distibuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes an Ecuador, & favor de oiras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impeosicién o de personas
hafurales no residentes en ol Ecuador, estan exantos del impuesto a la renta.

La exencidn anfes mencicnada no aplica &1 | henaficiado efectiv; quien econdmicaments o da hecho
tene el poder de cantralar la affbuclan de disponer dal bensficio, es una persona natural residente an
Ecuadar, al cual &e debs realizar una retencian de los dividendos o ufilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde estd iocalizado &l heneficiario efectiva, sih que supers Ia

diferencia entre la méxima tarifa del impussto a ks renta para perscnas naturales (35%) v ia farifa

general del impuesto a la renta prevista para sociedades {28% o 25%).

En el caso de que las dividendbs sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
reqimenss d2 menar imposicadn =& debes aphcar ana retensidn adicional por la diferencia entre 18 tasa
m&xima de tributacion de una persana natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corparativo
aplicable para sociedades {28% o 25%).

La sociedad que digtibuye los dividendas o uilidades que no ha informado sobre su composicidn
accionaria se debe retener del impuestc a la renta sabres dichos dividendos como &1 exdstiers un
beneficiaria efectiva residente en Ecuadar.

La disfribucion anficipada dividendos antes de la femminacion. del gersicia Scondmica U atorgue
préstamos de dinero a sus sccios, accicnistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamas no
comerciales), se consideraran como pago anficipads de dividendas y por consiguisnie se debwers
efectuar [a refencidn comespandiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curse, sobre el monto de tales pagos. La retencidn debe zer daclarada v pagada al mes sigutente de
efectuada y constituira crédito fributaric para la empresa en su declaracion dal impuesto a la renta,
Enajenacién de acciones y participacionas

Las utiidades qus perciban las Compafiias residentes en el pais o el exterior, pmvenien_tés de Ia
engjenacidn directa o indirecta de acciones o paricipaciones de sociedades domicifiadas o

_establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas 3 partir del aiio 2013.

Impuesio a la Salida de Divisas {ISD)

&l Impuesto 2 |2 Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguienies fransacciones:

¥ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

¥  Log pagos efectuadas desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurses financiercs &n
&l gxiarior de & persona nafural o la sactedad o de ferceros.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doece (12) meses.

¥ Las exportacicrnes de bienes y servicios gensradas eh el Ecuador, efectuadas por personas

haturales o zociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandeo las divisas comaspondientes a Jos

pagas por concepts de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuzndo 13 salida de divisas se produzca come resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudoras ¥ acreedores con € exterar, la base impanible estard constituida por Ia otalidad de 1a

operacién, es deeir, tanta por &l ealdo neko ransferido comg por ¢l monto compensada.

b4
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5. A
MNotas a los astados financiaros no consolidados

Estén sxentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D, entre ofros lo siguients: o

¥ Transferencia de dinere de hasta tres salaries baslcos unificados por mes.

¥  Pago realizadnos al exderdor mediants tarjstas de crédito o débito hasta 5,000,

# Pagos reslizados al exteriar por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financierag intemacionales, con un plazo mayor &4 un afio, destinados &
financiamients de Inversiones previstas en el Cddigo Orgdnico de a Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen infereses = las lasas referenciales,

*  Peagos realizados al exteriar por concepto de diidendos distribuides por sociedades nacionales o
gxiranjeras datniclliadas en el Ecuador, después del pago del impuests a la renta, a favor de
ofras sociedades exiranjeras o de perschas naturales no residantes en el Ecuador, siempre v
cuanda no estén domiciliades eh paraisos fiscales o jutisdicciones de menor mMpasicion.

#  Hagta por un anic, las pagas par Impontacionas efectuadas por contrfbuyentas que hayan suifido
una afectacidn econdmica directa an sus actives productivos como consectencia del desastre
natural acurtido &l 16 de abril de 20168 ¥ que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmaraldss, pagos por bisnss de capifal no producidos en &l Ecuador ¥ gue se destinen a
procesos productivas 0 @ la prestacion de senicios ubicados en [as zonas afectadas.

El Impuesto a [a Salida de Divisas (ISDY podrd ser ufilizado come crédito tributado para la
detarminacion del impuesto 2 la renta hasta par 5 afios, siempre que haya sido orginado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital eon [a finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos ¥ que consten en 2| listads emifido por el Comité de Polifica Tributarda,

Revisiones fiscales

El Servizio de Rentas Intermas de acuerda con dispogiciones legales, tena la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriares a partiv de
la fecha de presentacion de [a declaracidn de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta 2l
31 de diciernbre de 2018,

Refarmas fiscalaes

El 28 de Agosto del 2013 an sl supiemento del Registro Oficial No. 309 se publled [a Ley Orgdnica
para el Fomento Productivo, Afraccidn de lnversiones, Generacion de Empieo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establecs dettos Incentvos y cambios tbutarics, que prmcmalment& s
resumen a continuacidn: .

- Exencidn en & pago impuesto a la renta y del anticipa al impuesta a 12 renta entre & v 12 afios &
@z nuavas inversiones productivas que se realicen en seclores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Orgénica de ta Produccian, Comercio & Inversidn, sean estas nuevas
sociedades o reglizedas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencianada se
amplia entrs 3 y 8 afios cuando estas inversionas se realizan en sectores fronderizos.

- Excheracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD" ertrs & v 20 afnos a las nusvas
inversiones produstivas en los pagos por impariacion de bienes de capital y malerias primas asl
cama an la distribucidn de dividendos 2 beneficiarios efactivos, cuando suscriban cantrates de
Inversian,

- Exaneracidn en & impuesio 3 la renta & 180" por la reinversion de ufilidades de al menaos &l
50% an la adguisicion de nuevos activos productivios.

- Elimina =l impuesfe minimsa - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe excesa en &l pagoe
es recuperable cuandeo no se genara Impuesta a la renta o eh el avento de qus &l impussto a la
renta causade en ol sjercicio fuese inferor al anticipo pagado mas las retenciones.
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.
MNotas a los estados financietas no consolidados

- La utilidad generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otras
derechos de capital estdn suistes 2 una tadia dnica entrs & 0% ¥ <! 10% en base al monte de la

utilidad obienida.

- Les dividendos v utilidades distribuidas a favor de otrags sociedades nacionales o exfranjeras
{excluyends paraisos fiscales y jurisdiccionas de menor imposicion) o de persanas naturaies no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta axencion no aplica cuands sl beneficiaric
efectivo sea una persgna natural residente en ef Ecuador ¢ la sodedad gue disfribuye &
dividenda no cumpla con Informar sus beneficiarios efectvos, los cuales estan sujeios a ung

retencidn del 10% sobre el dividendo efectiva,

- Devolucidn del Impuesto al Valor Agregada = VA pars las sociedades que desarrallen

Jprayectos de vivienda da interés social.
NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS
Lns saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 v 2017, son como sigue:

Cuentas por cobrar

Tipa da
Relarsidn. Fransactdon 2078 27
Accionlzias
IMtmasrs Resd State CiaLida. : CAmOres Fraslamas 0,000 -
Acclenlslas :
Inmcsm Reat State Ol Lida, GOMLNES Intereses 1034 -

51,024

Coresponds & un préstamo por USH 80,000, cuya fecha de vencimienta para el pago de la totaiidad es

&n febrem de 2018, generando Una tasa de interds del 8% anual,

Pagos anticipados:

Tipe de
Relation’ transaasion 2018 2017
Accioniziaz
Sotomayor Sahador Micalss Famirc ComUnes Comergial - 15,000
Custtas bar pagar corfo v largo plazo;
Tipo b2
Retacion fransacCisn 2018 2017
Agcciondstas
Ramiro Sotomayor Blartinez ats 11} comuas Cormarzlal B2 30 1,262 000
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A.
Notas a [os estados financiarog no consolidadas

Las tranzacclones con partes relacionadas al 31 de diciembrs de 2018 v 2017 son:

Tipa de .
Secisdad Pelacidn transacclan 214 H17
- ogitsl 8
Accionisias
masre Reel Siate Cla.Ltda. CarUnes Préstamas EDQ,00Q -
Agcionistas
Inmesrs Real Sfate Cig Lida, COMLTSS: Intemsas 1,024 -
Pages cor compra da gogiones
Famira Sctomayor Martinez, (Neda 103 Accionists Comercial F60,000 177,900
noresns nr;!.'uaj@
Chona dal Ecuadar 5.4, {Mofa 11) Subsidiada Comeial 1,585,000 HES, 200
Tecnalcaks v Productos para bz
Canstagsicdn TPL SA (Nota 11) Subsidiana - Covnersied - 74,400

1 585,000 552,700

Remuneraclonas al personai clave de la gerencia

Las meontos pagadas al parscnal dave de la Campania en ef 201 8 fueron de US$ 30,000 (115§ 31,080
en el 2017), esfos valores corresponden a honoranios y demés bensficios.

NOTA 17 — ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANMCIEROS

a)

Objetivos y politicas de adminlstracién de riesgo financiere

La Compafifa por [a naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crediio, tasa de
interés v liguidsz, los cuales son moenitoreados constanternents a fin de identificar y medir y sus
impactos y establacer lag IMites ¥ controles que reduzcan ks efectos en los resultades de |
Compafiia. El pracesc de evaluacidn y control de los riesgos en & negoclo 23 crifico para la
rentabilidad v la Compania es responsabls por las exposiciones de fesgs. El proceso de contral
de resgos no incluye riesgos d@ negocio como cambios &h & medio ambiante, techalogla &
indusiria.

La esfructurs da gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de fa
Campafiia, Gerencia General Que $9n 105 responsables de iderdificar v controlar los riesgos en
coordinacian con otras dress como se explica a cantinuacidn:

{il  Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el maneja da las resgos,
proporcionan los principias para &l manejo de esgos, asi como las politicas staboradas
para dreas especicas, como riesgos de tipo de cambin, rieson oe tass de interss, riesgo
de crédite v &l uso de instrumentos finandiers dervados.

{iiiy Gerencia General

La Gerancia Gensral e responsable dal enfaque general para sl manejo de resgos, la
tual proporciona los pringiplos para el manejo de riesgos, asi como las poilticas
elaboradas para &reas especificas, como riesgo de tipa de cambis, rlesge de tasa de
intarés, riesgo de cradifo v el uso de insfrumentos financleros dénvados.
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S A
Notas a los estados financieros no consolidados

b)

Mitigacién de flesgos

La Compafia evalla constaniemente los diferentss escenazrics e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resulfanies de cambios en las tasas de interés,
maoneda extranjera, riesgo de capital y nesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalda los cambios en pollficas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen g condinuacion:

Riesgo de mercada

El riesno de mercade confrala el vakor justo de los insfrumentos financieros por log cambios en
los precios de mercado, bos cuales dependen de las varaciones de la tasa de interss, tasa de
camtio y ofros fiesgos de precios, enfre los cuales esta el fiesqo de patrimonic.

Las instrumentos financteros afectados por e[ resgo de marcado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con banens.

Rigsno de tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear al valor justo de los instrumentos
financieras, debido a cambios en las fazas de inferés de mercado. La exposicion de la
Compania &l riesgo de cambios en las tases de inferds del mercado estd principalments
relacionada con las ohligaciones de la Campama de deuda de large plazo por las fasas de
imerés variables.

La Compafiia evalla periddicaments la exposicidn de la deuda de corte y largo plazo frente a
los cambios en la tgsa de interés, considerande sus expectstivas propias respecito de la

gvolucidn futura de tasas.

La compania no tens activos ¥ pasivos expuestes ail riesga de tasas de interés. A continuadion

se presentz informacion acerca de los instrumenteos fi nandems los cuales no tiensn fasas de
inferds:

2018 2017
Acfivos Financisros:
Efectivo v equivalentes de sfectivo 208,050 112,354
Cuentas por cobrar - compafiss relacionsdas 81,024 - -
lrmersicnas patrimonidlas _ £ B9 204 4,005,716
Pasivos Financieros:
Cuartas por pagar - socics 480,000 177,000
Cuentas por pagar - langs plazo 412,000 1,075,000

Riesge de liguidez

El riesgo de liquidez es el fiesgo de que la Compafia no puada cumplir con sus abligacicnes de
page refacionadas con paslvos financieras al vencimiento y reemplazar o fandas cusndo sean
retirados. La consecuencia sera al Incumplimienta en el pago de sus obligaciones frents a
taTcaros.
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.4,
Motas a [os estades financisros no consolidades

La administracion del desgo de liguidez implica mantensr suficiante sfective v disponibilidad de
fnanclamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédite compremstidas v la
capacidad de liquidar frangzociones principalmente de endaudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orenta sus asfuerzos a mantener fuentss de financiamiento a fravés de g
disponibilidad da lineas de crédia,

El siguiente cuadro muestrs el vencimients de las obligaciones contraldas por ks Compafiia a la
fecha def balance general y los importes a desembalsar & su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizardn: ’

Haata 1 Do GaiZ D1 afoa

Afo 2018 mes - e & s E afos Tatal
Activos financieros;
Efmciiv) ¥ equbglantes da efectho 206,050 - - 208,050
Cusntas por sobear - companies rdacionadas ©ooBl024 - ) - 21,004
Imersicres palimanialas - - 4,581,209 4 807,208,
Pasivas financiaros
Cuermtas por pagar - 5ocios - B0, 000 412,000 £82,000
Afio 2017
Actvos financieros:
Efoctiv v equbalertss de efeclne 112,654 - - 112,884
Inversiones patimoniales - - 4,035,718 4,035,718
FPazivoz financiaros ) .
Cuentas por pagar - socios . o - 177,000 1, 076,00 1,252,000

Riasgo da gestion de capital

La Compafila administra de maneras activa una base de eapitsl para eubrir los resgos
fnherentes an sus acthvidades. La adecuacidn del capifal de la Compafifa es manftorsada
usandao, entre oiras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Las cbjetives de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio qus el
“Fafrimonio neto" que se muestra en el balance general san:

(i) Salvaguardar k2 capacidad de lza Compaiiia para confinuar operando de manera que
continde brindando reformes a8 les accionistas y beneficios a los ofros participantes; v

il Mantener una fuerte base de cai;hital para apoyar el desarrdllo de sus actividades.

Aj 31 de diglembre de 2018 vy 2017, no han existide camblos en lag actividades y poiiticas de
manejo de capital en la GCompania.

35 de 37



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.4,
Motas a los astados flnancieros no consolidados

El indice deuda-patrimanio, neto ajustada de [a CompaNia al 31 de diciembre def 2018 y 2017
a5 ooimo slguisnte:

2018 2017
Total pasivos 892,774 1,252,704
Menas: efestivo v equivaientes de efectivo {206, 050 {112,854)
Deuda neta 586,724 1,138,850
Patrimanio, nato 4 302 540 2,811,280
Indice deuda-patrimonio, neto ajustada Q.16 0.39

Riezga de crédifa

La Compaflz estd expuesia a riesga cradificio por sus actividades operacionales principalmenta
par el efective y equivalentez de efectivo- depdsites con bancos y offos instrurmentas
financieros.

En lo referente al efectivo vy otras equivalentes de efectivo en bancos & instituciones financieras
¥ Qus coresponden a Cperscionss de coro plazo v ode liquidsz inmediata, ef fdesgo se
monitorea a través de a3 calificaciones requeridas por log Organismos de Contral, las cuales
son periddicas v son resfizadas par terceros {independientes) espedializades v callficados par
los entes de confrol.

El riesgo crediticio ez administtado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
. esfablecides por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evaila en forma permanents.’
Los cobros pendientes de les clisntes son supervisados. La méxima exposicién al riesgo
crediticio a la facha de presentacian del infarme es el valor d2 cada clase de activos finandieras.

¢  Instrumentos de derivados
La Compafiia al 31 de diclembre de 2018 y 2017 no mantisne defivados financieros.
MOTA 18 — FRECIOS BE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatorizno mediante Decrsto Ejecutive No. 2430, publicada e&n el Suplemento del
Registro Oficial No. 484 de| 31 de Diciembre de 2004, astablecid qua las Compafifas que realican
operaciones con sus parles relacionadas domiciliadas en & exterior, presenfaran al Servicio de
Rentas Intemas e Anexo v un esfudia de Pracios de Transferencia referents & sus transacciones con
partes relacionadas del extedar.

La Admimistracidn Trbutara mediants Resolucidn Mo, DGERCGE13-00011 publicada en sl Reqgisirg
Oficial Mo. 878 de 24 de zneroc de 2013, dispuso modificar &l alcance parz lz presentacion de
informacion, incluyendo también & las transacciones reslizadas con partss relacionadas locales y sus
martos para & sjercicio fiseal que termino &l 31 de diciembre de 2012, De acuerds con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimients de precios
tansferencia son comao sigue:
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A.
Matas 3 los estados financieros no consolidados

a} Informe Inteqral de Pracics de Transferencia

Las compafias gue realicen operacionas g fransacciones con una Sola compafia por mds de
LIS$15,000,000 (tfenen |a obligacidn de presentar un informe Integral de precios de
transferencia.

Bl Anexa de Precios de Transferencia

Les compafias qus realicen operaciones o fréngacciones con una sala comgpalifa entre
USE3,000,000 hasta US$14,.099,999  tfienen la obiigacisn de presentsr [z informacidn
suplementara de Precios de Transferancia en un Anexo establecido per el SR

Las compafias que reallcen fansacciones u operacionss (compras yio ventas) gue excedan &l 50%
del itz de Vas Tansacciones son consideradas paries relacionadas para propdsifos tributarios
indapendientements de los aspecfos contractuales o vinculos lenales,

2 [z fecha de emisldn de estos astados financieros las fransacciones <on partes relaciohadas no
exceden log Iimites para la pressntacion de informacion suplemertaria de precios de fransferencia.

NOTA 19 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados finaricieros del afio que terminé el 31 de diclembre del 2077, han sido
reclasificados para propdsites comparativos con los del aflo 2018, con el objelo de presentar
consistanternenta, -

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de diciembre de 2018 v Ia facha de emisidn de estas estados fnansierns, 14 de marzo del
2019, no se praduieran eventas que, en la opinidn de [ Administracidnt de & Compania, pudieran

tsrer Un efects slgnificativa sabre dichos estados financieros que no se hevan révelado en los mismos
O e sus notas,

HoiagTSrig 4

Ana Waria Sotomsyor Wauncio Feinceo
Gerente Genaral Confador General
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