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INFORME DE LOS AUDVORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas 
GESRSA GRUPO EMPRESARIAL $ A. 

Opinion. 

Hemos auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL S.A. (una sociedad anónima constituida en el Ecuadon, que comprenden el 
estado de situación financiera no tonsolidados al 31 de diciembre de 2017 y los estados no 
consolidados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos Be efectivo por el 
año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros no consolidados que incluyen un 
resumen de las pohticas contables signincalivas 

En nuestra opimon, los estados financieras no consolidados adjuntas presentan razonablemente, 
en lodos los aspectos importantes la situación financiera de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 
S.A al 31 de diciembre de 2017 los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimomto y 
sus flujos de efectivo por el año temimado en esa fecha, de conformidad con Normas 
intemacionates de información Financiera NIJFS 

Bases para la opinión 

Nuestra auditona fue efectuada de acuardo can Normas Intemacionales de Auditoría "NAS" 
Nuestras responsablidades de acuerdo con esías nomas se describen mas adefante en nuestra 
informe en la sección Responsabllidades del Autitor sobre (a Audioría de los Estados Financieras 
Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comite 
de Normas Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA por sus sigías en mglés) 
conjuntamente con las requerimientos de etica que son relevantes para nuestra, auditoría de fos 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabiidades de ética de 
acuerdo con dichos requenmuentos Consideramos que la evdencia de auditoría que hemos 
obientdo es suficiente y aproptada para proporcionar una base para nuestra opmvon 

Otros asuntos 

Tal como se menciona en la nota 2 (a) los estados financieros na consolidados adjuntos se 
emíen para cumplir con requermienios legales locales y presentan la stuación financiera, 
resulfados de operación cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL SA de manera individual De acuerdo con Normas intemecionales de 
Infomación Fmanciera la Gompañla prepara estados financieros consolidados de GESRSA 
GRUPO EMPRESARIAL 5.4. y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 que se emiten por 
separado de estos estados financieros y deben ser lexdos en conjunto 

Este Informe se presorta pára uso excusno de la admnisiración de GESRSA GRUPO 
EMPRESARIAL S.A y de la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros y no debe ser 
usado para otro propósito diferente 

Responsabilidades de la Admwnistración de la Compañia sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es la respansable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros no consalidados de acuerdo con las Nommas Intemacionales de 
Informacion Emanciera NIÍFS y de su contol temo datemminado como necesano por la 
Administración para permtr que la preparación de estados financieros estén lares de 
distorsiones importantes deindas a fraude 0 error 
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En la preparación de estos estados financieros no conseldados la Admustracton es responsable 
de evaluar la habilidad de la Compañía para contruar Gomo un negocia en marcha, revelar 
cuando seg aplicablo, asuntos relacionados con negocio en marcha, y de Usar las bases de 
contabilidad de negocia en mardaa, a menos que la Acímimistración intente Iiguidar la Compañra 
cesar las operaciones a bien no tenga otra altemslva realsta para poder haceifo La 
Administración es responsatíe por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabulidades del audltor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestras objetivos son el obtener seguridad rezomable de si los estados financieros no 
consolitados tomados en su conjunto estan bres de distorstones portantes debidas a fraude o 
error y el emitir un forme de auditoría que mcluya nuestra opinión La segundad razonable es un 
pivel allo de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con “NIAS" 
siempre detectará distorstones importantes cuando estas existan. 

Las distorsiones pueden deberso a fraudes o errores y son consideradas matenales s: de manera 
“ivadual o en ss conjento podían tazonablemente esperarse que imiuyan en las decisrones 
económicas que los usuarios tomen basándose an esíos estados flnancieros na consolidados 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con "NIAS” aplicamos nuestro julio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria Noscitos 
además 

+ identificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estadas financieros 
o consolidados, debidas a fraude o emor dissfíamos y aplicamos procedimientos de 
auolona en sespuesta a aquellas nesgos ideníficados y oblenemos evtdencaa de auditoría 
que ses suliciente y apropisda para proporcionar Una base para nuestra apmión El resgo 
de no detectar una distorsión importante que results de fraude es mayor que aquella que 
resulte de un error ya que el fraude puede mmplcar colusión falsificación omisiones 
mientonales mantestaciones falsas y elúslon del contral mterno 

+ Obtenemos un conccmento del conirol interno que es relevante para la sudioría Can el 
proposto de diseñar los pracedmientos de auditoría de acuerdo con las ecunstancias, 
pero na con el proposito de expresar una opinión Sobre la efecbudad del control interno de 
la Compañía 

+ Evaluamos su las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y las revelaciones refacionadas hechas Por la gerencia son razonables 

+ Conclumos sí la baso de contabiidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
aprapiada y sí basados en la Puriencia de auditoría obíerida exste una incertdumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones aue pueden generar dudas significativas 
sabra la habilidad de la Compeñía para continuar como un negocio en marcha SÍ 
concluimos que existe uns incertidumbre signiícalwa somos requeridas de llamar la 
atencian en nuesto infome de auditoria a las revelaciones relacionadas en las estados 
inancieros o si úichas revelaciones son adecuadas modificar nuestra opmión Nuestras 
conclusiones están basadas en la evdencia de auditoría obtenida hasta la fecha del nforme 
de auditoría Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaña 
cese su continuidad como un negocio en marcha 

+ Evaluámos la pesentación general, estutura y contenido de las estados Imancieros, 
incluyendo sus revelaciones y 81 108 estados Tinánciaros representan las transacciones y 
hechos posteriores de una manera que alcance una presentación razonable
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Homos comunteado a la gerencia, entre otras asuntos sn el alcanco planeado la oportunidad de la 
auditoría y los hallzzgos de auditoría Ímoluyendo cualquer asunto de control temo que 
Wientificamos en nuesira auditoría 

Quit» 8 de marzo de 2018 
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL $.4 

Estado de Situación Financiera no consolidado 
AL 31 de diciermtss de 2047, con iras comparativas del año 2015 
¿Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)   

  

Activos Mota 207 2018 

Acilvas cormientos: 
Efecino y equivalentes de efectno: 7 112,854 15.006 
Pagos anticipados 14 15000 
Impuestos por recuperar 294 

Total Acivos cormantes 

Activos no corentes 
Inverstones mantenidas hasta sy vencimiento 8 

Tolal Activas no coriontes 

Total Activos 

Pasivos y Patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes; 
Cuentas por pagar. proveedores 
Impuestos por pagar 
Cuentas por pagar. socios s 

Tora! pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 

Cuentas porpagar socios 9 

Total Pasivos 

Patrimanto teta de los accionistas: 
Capital acciones 10 
Rosena Legal 10 
Resultados acumulados 19 
Utiidades acumuladas 
Utiidad del ejercicio 

Total Patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accíonistas 

Maga e 
“Ana Mana Sotomayor 
Representante Logal 

128238 asa 

4035718 4,995 718 
035,718 4.085 716 

4,169,954 4,050,782 

2,688 
704 698 

177,900 397,900 
177704 E 

oro 1,395,900 

1,252,104 1,735,308 

  

900 000 200,000 
226 433 199,259 

1108965 944348 
$96,852 271790 

231250 2315,308 

4,163,954 4,950,782 

E 
Mauricio Ramoso 

Contador Ganeral 

Las notas expllcatvas anexas son parts ntegranta de los estados financieros indwduales



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.4 

Estado no consolidado de Resultados Integrales 
Por los años formados 01 31 de diciembre do 2047 con clftas comparas de! año 2016 
_EExpresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

  

Nota 2otr 2016 

Esudendos recftidos a 653,200 328,000 

Gastos de operación 2. (57,318) (58,15n 

Uiidad reta do operación TZ. A 
Otros egresos 

Gastos Tnancieros ga a, 

Utilidad neta 505.862 271799 

Resultado neto por aecion 2 96e 02% 

Z 
Máunelo Reinoso 

Ropresentanto Legal Contador General 

  

Las olas explicativas anayas son par islegrante de los estados Traandares móniduales
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A 
Estado no consolldado de fujos de efectivo 
Por los años termínados el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del año 2016 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America) 

2017 ame 
Flujos de efectwo de las actidades de operación 

Efecino reoindo de clientes 9s ¿sar 
Efecivo pagado a provesdores (86529 (55201 

Efectivo neto provisto en las actividades 
de operación (86.412 (55,798 

Flujos de sfectvo de lasactividados de inversion 
Diudncos recibos 063300 20000 

Etectvo noto provisto an las actividades 
da Inversion 509200 sar. g00 

Flujos de efectivo de las actvidados de Ananommiento 
Paga de cuentas parpager a. Jaro plazo (so 009 00.900) 

Efectivo meto uGlurado an fas activitades de 
financiamiento (480,000) (303,000) 
Incremento (dismución) en el efectivo y 
equivalentes de efectwo 97708 tros) 

ESecúvo y equicatentes de efectiva al fc del año 15.08 46104 
Elecivo y equivalentes de efechvo al final del año 112.58 15.068 

TL, 

lag 
Ari Mar Sofomeya Mancia Reinoso 
Representanto Legal Contador General 

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieras ¡nduduales.



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 
Notas a los estados hnancioros no consolidados 

AL 31 de dictembra de 2017 con cfras comparativas del 2015 
En Dólares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Objeto soclal 

La Compañía fue constttuda bayo ta normativa de la Loy de Compañras de la Reputica del Eruador 
mediante escntura pública celebrada el 22 de octubre del 2010 ante la Notana Prmera del Distrito 
Metropolitano de Quito Dr Vladimiro Vilalba Vega, e mscrita en el Registso Mercantil bayo al No 3534 
del 15 de octubre 2010 el objeto social de la Compafña la compra ds acaiones 0 partiopaciones de 
atras compañías con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a traves de vínculos de propiedad 
acoionara, gestun adminótación responsabilidad crediticia o resultados y Confermar así un grupo 
empresarial 

El dormi principal de fa Compañía es la cuudad de Quilo República del Ecuador y tiene como 
accionstas al Grupo Familiar Sotomayor los cuales posogn el 100% de la pariopación accionana 

Economía Ecuatoriana 

La economa ecuatoriana en el 2017 presenta una relata estabilidad debido al incremento de los 
ingresos petroleros a parte del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del bai de 
peñoleo el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendrá en el precio del mes de 
diciembre del 2017 

En el segundo semestre del 2017 concluyeron vanas de las medidas adoptadas por el Gobiemo 
anteror a nales del 2014 entre fas cuales están (2) el estatiecmento ds cupos malimgs pará la 
importación de preductos de los sectores comerciales e industrales (b) la restniccion de importaciones. 
de merios productos, (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguantas) a las 
importaciones, (d) el mcremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14% por efectos del 
terremoto de abril del 2016 estos elementos la frma del Convento con la Union Europaa, y el cambio 
de Gobremo generaron una relativa establidad y una expectativa de cambios sin embargo de lo antes 
mencionado y a pesar del incremento en [a recaudación de impuestas al 31 de dicrembre de 2017 
todavía existe un deñail en el presupuesto y en la caja fiscal la cual continua generando una baja 
inversión en la mfraestrucfuta o nuevos proyectos, atraso en el pago a proveedores del gobierno y un 
défict de la balanza comercial y una feta de interés para los inversionistas 

EJ cambio de gobierno ha generado nuevas expectalvas en la parte comercial y en el marco legal, 
entre las cuales está la eliminacion del impuesto ala plusvalía la eliminacion de reelección ncefimda 
sin embargo de esta situacion, el actual Gobierno ha manfestado que extste un alto endeudamiento y 
ue no existen los recursos para contnuar son los planes de gobiemo y atender los pagos pendiente 
tanto a proveedores así como los pagos de os framos do deuda que vencen en el 2017 y 2018 Esta 
situacion ongnó que el Gebiemo actual efectúe emsíones de papel de deuda y tome créditos de 
ciertos organismos mulliaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales está () 
el incremento de la fanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partr del 2018, (1) el 
establecimiento de un arancel US$0 10 por cada iulo de las mercaderías importadas, y (i) un arancel 
diferenciado para ciertos productos importados 

10 de 38



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A 
Notas a los estados financieros no consolidados 

El Gobierno elegido y que está en funciones desde mayo del 2017 hasta la fecha de emisión de los 
estados imanaeros no defida un plan económico an el cual deta las allemalvas para reducr (a) el 
alto endeudamiento (b) el déficit de caja y del presupuesto hscal,(c) la reduccion del gasto comente 
y (6) las alternatwas para atraer nuevas inversiones, a pesar de esta situacion la relativa estabiidad 
económica a generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones (2) una buena rotación 
de los invantanos y én la cobranza de los clientes y (3) moremento en la rentabilidad, por ll que la 
situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado, 

La falla de un plan econamico del Gobiemo actual y las medidas economicas tomadas generan cierta 
incertidumbre a pesar de la relata estabilidad que extste actualmente en la econerma ecuatonana 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) — Preparación de los estados financieras 

Estados financieros no consolidados 

Los estados inancieras no consoldados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A,, so emiten 
por recuenmientos legales y presentan las versiones en sus subsidianas al costo (Véase nota 
2 () Y 0) de acuerdo a lo establecido en la Norma de Conteblidad Intemacional (MIC) 27. 
Estados Financieros consolidados y separados Adicionalmente, se emitan estados financieros 
consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A, y subsdianas, Jos cuales se 
presentan por separado y deben ser leídos en conjunto 

Declaración da cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Firencera (en adelanto NIFS ) emidas por el Cónsego de Normas Internacionales 
de Contablidad (Infematonal Accountmg Standars Board "ASE" siglas en inglés) Las 
prnoipales polítcas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estadas 
fnanceros han sido defiidas en función de las NIIF vigentes al 24 de dicientbre del 2017 y han 
sido aplicadas de manera umforme a todos las penodos que se presentan 

Los estados financieros del año que ferminó el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIF 
fueron aprobados por la administración el 27 de marzo del 2018 y se esima que los estados 
fmaneros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones 

Base de medición 

Los estados finanoteros han sido preparados sobre la bass de costo hustonico Et costo Histórico 
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicos 

Moneda Funcional y presontación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca "US$" que es 
la moneda funcional y de fas operaciones de la Compañía La informacion que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda aníes mencionada excepto cuando existen saldos a 
transacciones en otras monedas 
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 
Notas a los estados financieros no consolidados 

b) 

s 

» 

D 

Clasificación de partidas en comentes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de síuación finanuera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un acto se clasifica como contente cuando ls entidad. 

- espera realizar el activo o tene la Iiencion de venderlo o consumo en su cxclo normal de 
operacion 
mantiene el activa prinoppalmente con fines de negaciación 
espera realizar el activo dentro ds los ote meses siguentes después del penado sobre el 
que selnforma o 

- — efacivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que óste se encuentre restangido y 
no pueda ser níercembrado n utfizado para cancelar un pasivo por un periada mínimo de 
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se dasífican como no comentes, 

Un pasivo sé clásica como comento cuando la Entrtad, 

espera liquidar el pasava en su cielo nomnal de aperación 
mantene el pasivo principalmente con fines de negociación 
el paso debe Iiquidarse dentro de los doce meses sguentes a la fecha de cierra del 
período sobre el que se mforma, 0 
no frene un derecho Incondicional para aplazar!8 cancetación del pasivo durante, al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de cien del período sobre el que se merma 

Todas los dernás pasivos se clasfican como na comentes 

Efactivo y equivalentes de afec 

  

' 

El efectiva y los equivalantes de efecivo para propóstos de estado de Nos efecto constítuye 
los saldos disponibles en caja barcos en Compañía es fnancieras cuyo plazo es menor a los 90 
dias y están sujetos a disposicion inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros activas y pasivas financieros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las características y la finalidad de cada instrumento financiero fal como lo raquieren las 
NiFs La clasificación depende del proposito para el cual se adquieran los actos O 
contrataron los pasivos la cual se determina a la fecha de su reconocimiento mica 

Activos financieros reconocimiento y megición Itucial y postenor. 

Reconaciouento y medición sucre! 

La Compañía de acuerdo con la NIG 39 clasica sus actos financieras en las siguentes 
categortas (1) actwos Imancieros — para negociar y (1) activas financieros disponibles para la 
venta 

La Compañia contabliza un actwo financiero a la fecha de la negociación cuando se 
comprornete a comprar o vendes el acto y los tiasfica de acuerdo con la capacidad Tinanciera 
de mantenerlos 
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A 
Notas a los estados financieros na consolidados 

Los actwos son reconocidos nfcisimente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costa adicronal significatwo a la transaccion y que deba ser reconacido 
como parte dal activo, siempre que el activo financiero no sea designado corno “valor razonable 

y cuyos efertos denvados de la transacción son contabiizados en los Jesultados, 

Medición postenor 

Con postenoridad al reconocimiento inicial la Compafra regisíra o ajusta los activos financieros 
como se describs a continuacion 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento — Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones son todos las títulos o arctanes de compañías cuya mtención de 
mantenerios hesta su venarmesito se registran al costo de adquisición y el valor contable 
se ayusta cuando existe un deterioro permanente el cual registrado en el periodo en el 
cual ss orgina este evento Los Impresos por dividendos se reconocen en el momento en 
los cuales las Campañas dectaran dividendos á pagarse en efecfvo 

- Otras cuentas por cobrar 
Las otras cuentas por cobras fo comercres y que Cumplen con las características de 
mstrumento fitanciero se registran al valor del desembolso realzado que es el 
equivalente a su costo amortizado pues no genera miereses y cuando sus plazos son 
menores a 80 dias y cuando son mayores 4 dicho plazo y no generan intereses se 
contabbizan al costo amortizado y la diferencia se reconoce como Ingresos por el método 
del imterés 

Detensora de activos francieros 

La Compañía al cesre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe en los 
activos financieros un detenoro en su Valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

Activos finanoleros no contabliizadas al costa amortizado 

En los actos financieros no contabilizados al costo amortzado el detenoro se evalda sí 
existe alguna evidencia ojetva y competente si un aciwo O grupos de activos se 
encuentran detenorados como tesullado de ln evento o exentas que afectan al valor 
regstrado Isislmente y siempre y cuando dicha evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectwo futuros Entre las prncipales aspectos nue se conseferan para 
disterminar el deterora estan 

4) Las dificultades financieras de los deudores 
El incumplimiento de pagos an las deudas e nforeses y 

') La probabilidad de que existan quiebras reestruciuraciones de deudas 

En el caso de que exista evdencia objetwa y competente de que el nesgo de cobro 
existe, la disminución en el valor razonaple se contabiliza en algunos activos 
disminuyendo el valor del registro Inicial y en ofros caso se contabiliza una provision en 
base al análisis individual y estos alustes se registran en los resultados del año en que se 
ongina 
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Los castigos de los activos en los orales existe una provisión se disminuyen de estas y 
¡sn caso de que existan excedentes se regisíran en los resultados en el pertoda an que se 
defermna Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se 
registran an los fesultados cuando dicho evento ocurre 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalua sn forma incivdual st 
eáiste mformacion oelwa y apropiada $ el activo se encuentra delenorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado incialmenta en el caso 
de que la ovdencia no permita determinar s, existe detenoro_ astos activos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de acías de caractenslicas similares 
El ajusto por defenoro de los actvos evaluados en foma indladual se reconoce y so 
sue reconociendo en el momento que se angina la pérdida y no son ncludos en los 
cios evaluados entorma colecta 

La pérdida por el detenoro del valor del actwo se determna entra la diferencia dsl importe. 
en loros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las Pérdidas de crácito futuras esperadas y que aún no se producen) El 
Valor presente de los Muyos de sfectwo iuturos estimados ss descuenta a la tasa de 
interés efect orgmal de los stivos financieros y an el taso de que un activo devengue 
una tasa de interes vanable la tasa de descuento para medir cualquier perdida por 
detenoro del valor es la tasa de interés efectiva actual 

La pérdida del valor en libras del activo determrada se reconoce sn la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados integrales al mamanto que se ongina y en el evento de que 
se detacmina que no existe. detenoro, el vals provisionado so acredita en el eelado de 
resulados infegrales Los préstamos y la promsón correspondiente se dan de baja 
anda no existen probanilidades reales de recuperacion y no existen garantías reales 
que cubran el activo detenorado Los incrementos o dismauciones de la prowston inicial 
se reconocen an los resultados en el momento que se determina estos eventos 

Baja de activas financieros 

Un activo financiero es lado de baja cuando 

a 
10) 

fuí 

los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado. 
la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 
asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectwa recibidos 
inmediatamente a una tercera parto bajo un acuerdo de traspasa y 
la Compañra ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 
no haber transferido nu retenido Sustancialmente todos las nesgos y beneficios del activo 
si ha transfendo Su control 

Pasreos fínancleros - reconocimiento y medición trucial y posteríor 

Recorocrmento y medición inicia! 

Los pásivos fmancieros de acuerdo con la NIC 39 se clasfican en paswos fmancieros al valor 
razonable con cambios en los resultados présiamos y cuentas por pagar o como denvados 
desiguados como mstramentos fnanciros de cobertura eficaz, segun corresponda 
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La Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 clasifica sus Instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (Incluyen otras cuentas por pagar) Estos valores corresponden 
a bienes Q Servicios adguindos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se 
clasfican como pastos comentes cuando el plazo de pago es de Un aña a menos y como 
pasivos no comentes cuando el plazo excede mas de in aña 

Los pasivos financieros Se seconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su 
valor razonable más los costos ainbulbles excepto por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago el cual puede ser su valor de Iquidación o a su valor reto del Interes 
implicito (costo amortzado) en aquellas transacciones en as que el plazo excede a los 90 días 
y no generan ninguna tasa de interes o cuando exssten tasas de mterés fas, para lo cual 58 
útiliza el método de la tasa de nterós efectiva 

Medición gostanor 

Las prestamos y cuentas por pagar después del seconceimiento migal se miden al costo 
amortzado 

El costo amotizado es calculado utiizando el método de la tasa de Interes efeciva para lo cual 
se Incluya cualquier descuento o prima en la emisian y los costos gue son parte integral de [a 
tasa sfeciva de interes 

La diferencia entre el valor normnal y el costa amoríizado sa reconoce en los resultados por el 
imélodo del nteráe mientras que las ganancias o Pérdidas en la cancelación de los pasivos 
1inancreros se reconocan en los resulíados cuando las pasivos son cancelados o dados de baja 

Bara de pasivos finanmeros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina se cancela a 
expira 

Cuando un pasiva financiera existante es reemplazado por oyo del mismo prestateno en 
condiciones significatwamente diferentes o las condiciones son modificadas en foma 
importante dicho reemplazo o modificación se frafa como una baja del paso onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo reconocióndoss la diferencra entre ambos en los resultados 
del periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actes y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de Iiguidarlos mediante este procedimiento 

Medición al valor razonable 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actvos y pasivos 
financieros, de los no friancleros, y de varias estmaciones contables que requieren las NMI/Fs, 
uslizan lo determinado dichas normas para sus palizas contables sn su () reconocimiento 
inicial, (1) revelación en los estados financieros y motes, y (1) para reconocer los ajustes 
cuando existen indicios de deterioro de los aclivos financieras y de larga vida 
La Compañia para la medicion de un acto o pasivo a valores razonables ubliza Información de 
mercados observables siempre que está sea conffabie tal como lo requieren las NIlEs 
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De acuerdo a lo requerido porlas NIIFS los valaras razonables se clasfican en niveles distintos 
dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables 0 fecnigas de 
valaración, tal como sigue 

1) — Valoros de mercado Precios colizados (ne ajustados) en mercados activos para los 
activos 0 pasivos idénticos o simiares 

2) — Información diferente a precios de mercado del nivel antenor los cuales sean 
¡guales para un acto o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de 
úlimas transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por 
especialistas en función de estudias o precxos referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos 
internos del actvo o pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado 

La informacion o varables que se ublizan para medir al valor razonable de un activo 0 pasivo 
pueden claniicares en uno de los niveles de jerarquía detallados antenormente, por ende la 
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la vanahle del nuvel mas bajo que sea significatwa para la medición total de los 
acbvos y pasivos 

La Compañia en los activos y pasivas que se reconocen en los estados financieros al valor 
razonable de forma penódica determma s1 Se han producido transferencias entre los mveles de 
jerarquia para lo cual evalúa fas categorias (basado en el input del nivel más bajo que sea 
significativo para medi el valor justo como un todo) al final de cada periodo de los estados 
financieros 

Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor razonablo se reconocen al cierre do cada 
periodo en el cual se originó el cambio 

La infomacion adicional sabre los supuestos o hechas para medir (06 valores razonables se 
incluye en la nota 5 

1D Reconocimiento costos y gastas de operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en us resultados por el método devengado y 
cuando los productos y semicios san provistos independentemente del momento sn que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha informacion es más fable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en 
el cual se desempeña y uso de mformación histórica comparable reportada en años antenores 

9) — Impuesto alarenta 

El impuesto 8 la renta comprende el Impuesto corriente y diferido de conformidad con las layes 
inbutarias vigentes en la República del Ecuador 

inpuesto e fa renta comente 

Los aciwos y pasos por el impuesto a la renta comentes se muden por los Importes 
recuperables a extgíbles a la autoridad inbutana del año, 

15de38



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 
Notas aos estados financiaros no consolidados 

h 

El mpuesto sobra la renta comente del actwo y paso so calcula utlizando las tasas aplicables 
para los distintos tbutos que estón detemmmadas on la ley reglamentos y disposiciones 
inbutarias vigentes a la fecha de corie de los astados financieros sobre el que se informa y 
estos se contablizan en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difervto se reconoce vitzando sl método del activo y pasio producto de 
las diferencias temporales ongnadas entre los saldos en libros de los actwos y pasos en los 
estados financieros de acuerdo a NIlFs y la basg contable fiscal a la facha de cierro del penado 
en el que se informa 

Los activos por mpuesto difendo se reconocen por todas las diferencias femporanas deducibles 
que se estima sean compensables en al futuro y los pasivos por impuesto aifendo se resonocen 
por odas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los activos por Impuesto difenda contabilizados se revisa al aser de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que sa determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actvos sean ullizados total o 
parcialmente 

Los acíivos por mpuesto ifendo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada lscha de erre de los estados Imancieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con antertoridad 

Los sctwos y pasivos por impuestos ieridos, som metidas a las tasas de mpuesto Sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determua la existencia de las diferencias temporarias y que 
estan vigentes en la Ley Orgámea de Régimen Tributario Interno su reglamento y demás 
disposiciones legales nbulanias vigentes. 

El impusslo diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del regulíado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos difendos se recanocen en una relación con la 
fransacción subyacente ya sea en el otro resultado mtegral o directamente en el patamonto 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existo el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias cornente y silos 
Impuastos diieridos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
Jurscicción fiscal 

El paswo y activo por impuestos diferdos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no corriente 

Uslidad neta por acción 

El resultado Integral por acción ordnafía se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año El promedio de scciones en circulación en el 2016 y 
2015 fue de 900 000 de US$ 1 00 cada una 
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NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecrdas por la Compañía nota 2 y las NIÍFS requieren que la Admnstración realice 
JUICIOS, estmaciones y suposiciones Contables que afectan a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelacion de pasivos conimgentes a la facha de los estados financieros los cuales fisnen 
ún efecto en los ingresos y gastos durante el portada sobre el que se informa Las estmariones 
Jucies y suposiciones se basan en la experiencia de la Adimmstración y otros factores incluyendo 
expactativas razonables de los eventos fufuros en función de fos eventos y circunstancias, Las 
estaciones contables por defución raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones juicios y suposiciones que tienen un nesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste materials los importes en libras dentro del ejercicio financiera son las siguientes 

«Estimación para cubrir llfigios 

La Entidad reconoce obigaciones de aquellos sucesos de hpo legal o implícito para la 
Compañía estos sucesos son feconocidos cuando 

- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 
Cuando sea probable que la entdad tenga que desprenderse de recursos 0 beneficios 
económicos para Iurdar la abigación y 

- — Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de foma fable 

Se recongos la provisión como un paso en el estado de stuación financiera y corno un gasto 
en el estado de cesultados del periodo, 

NOTA 4-— NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR 
DEL 2016 Y 2017 

Las nuevas normas y enmiendas que son efechvas para los períodos anuales que comiencen a part 
del 1 de enero de 2016 y 2017 la naturaleza y el efecto de estos cámbos se descnben a 
contruación Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por prmera vez en 2016 puede 
que na tengan un impacto matenal en loa estados financieros anuales de las compañlas La 
naturaleza y el impacto de tada nueva norma o enrmenda se describen a continuacion 

  

Normas Impacto y aplicación 

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tene 
impacto en la 

La NUE 44 es una norma opcional que petite continuar apiicando la. Compañla 
mayorfa de sus políticas contables existentes para los saldos de las 
cuentas de diferimiento regalatono en su primera adoperon de las NIF para. 
las actividades y transacciones que son reguladas 

Las Compañías que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y 
que no están involucrados en ninguna actividad regulada por taifa, sta 
norma no es aplicable 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Corjuntos Contabilidad de 
Adquisiciones de Interesos: 

La enmuenda a la NIÍF 11 requieren que un operador de un negocio en 
conjunto responsable de la compra de una partipacian en una operación 
confunta en la que la actidad de la operación conjunta constiuya un 
regocio, debe aplicar la NIF 3 Combinaciones de Negocios para (a 
contabilidad de combinación de negocios Además se ha agregado una 
exclusión del ámbito de aplicacion de ta NIF 11 y especifica que las 
enmiendas no aplican cuanda (as partes tenen el control comunta 
incluyendo lá empresa que astá bayo contral común de la misma parte de 
le controladora final 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del terss misal sn un 
egocto en conjunta como 3 la adquisicion de intereses adicionales en la 
misma operación conjunta 

Enmiendas a la NIG 16 y la NIC 38 Aclaracion de los Métodos 
Aceptahles de Doprectacion y Aroriszación 

Las enmiendas a la NIG 15 Propiedades Planla y Equipo y la NIC 38 
Activas Intamgbles, aclaran que los ingresos reflejan Un patrón de 
beneficios economicos que se generan al operar un negocio (del cual el 
acivo es una parte) en lugar de fos beneficos economicos que se 
consumen mediante el uso del actvo Como resultado un metodo de 
depreciación y amortización basado en ingresos no puede Ublizarse para 
depreciar la propiedad planta y equipo Y solo puede unlizarse en 
arcunstancias muy limitadas para amortizar actos intangibles 

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian os requenrmentos contatles para los setos 
bialogicos que cumplen con la defntción de plantas portadoras Los activos 
biológicas que cumplen con la definición esta definición de acuerdo con las 
enmiendas ya no estarán dentra del alcance de la NIC 41 Agncullura en 
Gamo se aplicara la NIC 16 Despues del teconccimento imisal las 
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 18 se medirán al costo acumulado 
(antes de su madurez) y ullizando el modelo de costa o revaluación 
(despuss de su madurez) 

Las enmiertdas requieren qué los productos que erscen en las plantes 
portadoras permanecerán en el alcance de la NIC 41 medidas a su valor 
razonable menos los costos de venta Las subvenciones gubemamentales 
relacionadas con las plantas portadoras se aplicara la NIC 20 Contabilidad 
para Subrensiones Gubemamentales 

Las modificaciones no 
tsnen efecto en la 
Compañía 

Las enmiendas no 
fiensn efecto en la 
Compañia 

Las enmiendas no 
tienen efecto en la 
Compañia 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmiendas A la NIC 27 Método de la Participacion en Estados 
Financieros Separados 

Las enmiendas penmilen a las entidades utlzar el método de partipacion 
(Valor de Participación Patamomal “VPP") para contabilizar las inversiones 
en subsidianas empresas conjuntes y asociadas en los estados náneraros 
separados. 

Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el método de 
parfipación en sus esfados Ínancieros separados deben aplicar ese 
cambio de forma refroaciiva 

NIF 5 Activas no corríantes mantenidos para la venta y operaciones 
discontinuas 

Los actos (0 disposición de compañias) generalmente se eliminan 
mediante venta o disinbucran a los propletanos La enmienda aciara que el 
cambio de uno de estos metodos de elmnación a oo No se consideraría 
un muevo plan de eliminacion mas bien es una continuación del plan 
original Por lo tanto, na hay intesupción en Ja aplicación de los reqursitos 
dela NIF S 

NIF 7 Instrumentos Financieros Divulgaciones 

) Contratos de serdcros 

La enmienda aclara que un contrato de sario que inaluya una 
comisión puede consttur fa participacion contra en un activo 
inancero Una entidad dee evaluar la naturaleza de la comisión y 
el acusrdo contra la guia para la partcipación continúa en la NIF 7 
con el fin de evaluar si las revelaciones Son requeridas 

La evaluación de los contratos de servicios que constituyen una 
participación continua deba hacerse de forma retrospectiva, 

Sin embargo no es necesario proporconar las revelaciones 
requendas para cualquier período que comience antes del periodo 
anual an el cual la entidad aplique primero las enrmendas 

%  Aplicabiidad de las modificaciones » la NHF 7 a los estados 
Ananciaros intermedios condensados 

La enmienda aclara que los requerimientos de revelación adicional 
1 se aplican a los estados financieros Intermedios condensados a 
menos que fales sevelaciones proporcionen una actualización 
seníicativa a la miormacion reportada en el míomme anual mas 
rociento 

  

La Compañia no ha 
optado por cambrar el 

método de 
participación 

Esta enmienda se 
apica de foma 
prospectwa y no 
tienen afecto en las 
operaciones de la 
Compañía 

Esta enmienda se 
aplica de foma 
telrosctiva y no hay 
efectos en a 
compañía 
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Impacto y aplicación 
  

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgación de la NIC 1 

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran en lugar de cambiar sgnificalivamente 
los requisitos existentes de la NIC 1 Las enmiendas aclaran 

+ Los requístos de matonalidad de la NIC 4 
+ Las paridas mdividvales espexífcas que pueden desglasarso en el 

estado de resultadas o en el d "Otros Resultados Integrales-ORI" y en 
el estado de situación nanciera 

« La foxbildad que las entdades tenen en cuanto al orden en que 
presentan las motas para los estados financieros 

» La revelacion de 10s ORÍ de las compañas asociadas y negocios 
conjuntos contabiizados utizanda el método de partelpación 

Enmueadas a la NE 10 NIF 12 y NIC 22 Entidados de inversión 
Aplicación de la excepcion de consolidación 

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicarla excepción 
de las entidades de Inversion NIF 10 Estados Financieros Gonsolidados 
Las enmiendas a la NIF 10 actaran que la exención de presentación de 
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una 
subsidiana de una entidad de inverston, cuando la entidad de Inversion 
mide todas sus subsidianas a su vslor razonable 

As, mismo las enmuendas a la NIF 10 aclaran que sólo se consolida una 
subsidiar de una entdad de versión que no es una entidad de inversion 
y gue presta seracios de apuyo a la enfidad de inversión Todas las demás 
filales de una entlad de nverstón se valoran al valor razonable Las 
enmiendas a la NIC 28 Inversionas en asocradas y Negocios en Conjunto 
permiten al nversor al aplicar el método de particisación, la medición del 
valor razonable aplicada por la entidad de Inversion 8 sus asociadas 
negocios en comyunto 

Estas modificaciones 
se aplican 
Prospecima 

Estas modificaciones 
no tienen efecto en la 
Compañía 

Debido a la estructura de la Compañaa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas 
normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados por lo tanto No ha sido 
hecesano modificar los estados financieros comparativos de la Compara 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

  

any 2048 
domiema No coment, —Coranté - No zamiento 

Actwas inancieros: 
Efectno y equialentes de efecto 112.054 15.066 
Insetslonas manténdas hasta su vencimiento a0057t0 4096 716 

Pasivos financieros. 
Cuentas por pegar. provadores 2600 
Cuentas por pagar. socios 177000 105 D0D DO 1395.00 
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Las politicas contables significatas, el metodo adaptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gastos. respecto de cada clase de activos y 
pasivas financieros se detallan en la nota Z — 9 

Los valoras en libros de las cuentas antes marcionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2017 y 2018 son como sigue 

    
Activos Fioanciaens 

Efactno y equnalantes de oleo 112854 16,086 112,664 16.006 
Inversicnes martaridas hasta su 
vertomiento 45820 IGGRNO 408516 AOSTA 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar. provesclores 2.689 2588 
Cuentas por pagar sous 
Comente 166712 201198 177 000 sarao 
Largo plazo ASO09f 127 ES 1075000 1 386,000 

      

Valor razonabla 

El valor razonable as definida como el importe por eí cual un activo podría ser ntercambiado o un 
pasivo Iiquelado entre partes conocedoras y dispuestas a ello on Una transaccion corriente bajo el 
Supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas ullizadas para detenminar el valor razonabie de los instrumentos se describen en la nota 
2 (e) Resumen de las principales políticas contables, 

La Compañía ha vilizado su mejor juiao en ta estrmación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecrica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fraglidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicslivo del valor neto de 
realzacion o de liquidación de los mstrumentos financieras 

Los siguientes métodos y supuestos fueron uflizados para estimar los valores razonables 

-  Instzumentos financieros cuyo valor razonable es simlar al valor en libros 

Los acivos y pasivos financieros Iíguudos o tenen vencinmentos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efectivo y equivalentes de electvo deudores comengiales otras cuentas por 
cobrar. acreedores Comercales y ofras Cuentas pat pagar y Qtos pesas Comeniss, Se 
úsonsidera que el valoren bros es smmlar al valorrazonablo 

-  Iistrumentos financieros a tasa Ma 

El valor razonable de los activos y pasivas finanaieros que se encuentran a fasas fia y 8 costo 
amortzado_se defermna comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconccmmiento mucial con las tasas de mercado actuales relamionadas con instrumentos 
financieros similaras 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos fMnancieros presentados en el 
estado de situación financiera son similares a los Valores de mercado 
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NOTA 6 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

> 

5) 

Objetivos y políticas de admmistración de riesgo financiero 
La Compañta por la naturaleza de sus actwidades está expuesta a riesgos de crédito tasa de 
interés y liquidez, las cuales sor monitoreados canstantemente a fin de ¡dentiicar y madr y sus 
impactos y establecer los Jímites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la 
Compañia El proceso de evaluacion y control de los mesgos en el negocio es crío para la 
rentabilidad y ta Compañía es responsable parlas exposicunes de nesgo El proceso de control 
de nesgos no incluye nesgos de negueto corno cambios en el medio ambiente tecrología e 
incustria 

La estructura de geston de nesgos llene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía Gerencia General que son los responsables de identificar y controlar los nesgos en. 
coordinación con otras areas como se explica a confinuación 

(Accionistas 

Los accionistas son los resnonsables del enfoque general para el manejo de las nesgos 
praporciónan los principles para el manejo da nesgos así como las políticas elaboradas 
Para áreas especIficas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de mteres niesgo 
de crédito y el uso de msiromentos financieros denvados 

(1) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable ds) enfoque general para el manewo de rasgos la 
cual proporciona los principios para el maneje de nesgos así como las pólilicas 
elaboradas para érsas específicas como nesgo de po de cambio nesgo de tasa de 
interes. riesgo de crei y el Uso de nstumentos financieros denvadas 

Mitigación de rlesgos 

La Compañia evalia constantemente los diferentes escenarios e identiica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de wníeres 
moneda extranjera, nesgo de capital y nesgos de crédito, 

La Administración revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de tales 
riesgos los cuales se resumen a contmuación 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las Vanaciones de la tasa de mlerés, tssa de 
camblo y offos nesgos de preips, entre los cuales esta el riesgo de paltimario 

Los instromentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 
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Riesgo de tasa de Interes 

El riesgo de la tasa de interés permito evaluar y monttorear el valor justo de las instrumentos 
financieros debido a cambios en las tasas de Interes de mercado La exposiuón de la 
Compañía al nesgo de cambios en ls tasas de mieres del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés variables 

La Compañía evalua penbdicamente ta exposición de la deuda de corto y largo plaza frente a 
los cambios en la tasa de Interes considerando sus expsclalivas propias respecto de la 
evolución Jufura de tasas 

La compañía no tien activos y pasivos axpuestos al risego de tasas de mferes A contmvación 
se presenta información acerca de los instrumentos financieros los cuales no ienen tasas de 
interés 

2017, 2018 

Activas Financieros: 
Elactno y equivalentes de afectuo 112 654 15 086 
Imerslones mantenidas hasta su vencimiento 4036,718 4035718 

Pasos Financieros: 
Cuentas por pagar proveedores . 2098 
Cuentas por pagar socios 177000 397 000 
Cuentas por pagar. socios largo plazo 1076000 1,386,000 

Riesgo de liquidez 
Elnesgo de Iiguelez es el nesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos Imancieros al vencimiento y resmplazar los fondos cuando sean 
relrados. La consecuencia sería el noumplmiento en el pago de sus obligaciones renta a 
terceros 

La Iguidez se controla a traves del cales de las warwimentos de sus cios y pastos de la 
¿obtención de líneas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual la permito a 
la Compañsa desarrollar sus actividades normalmente 

La administracion del nesgo de hiquidez implica mantener suficente efecto y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capanidad de liquidar transacciones principalmente de endaudamiento A) respecto la Gerencia 
de la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de fmanciamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito 

El siguente cuadro muestra el vencimiento de las cbligaciones contraldas por la Compañia a la 
fecha del blanca general y los Imparias a desembolsar 3 su vencimiento en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 
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Mesa Degmó  DeGa tz Detañoa 
Año 2097 . mosos mesos galos Total 

Asívos inancaros 
soy aqullentes e metro a 1] 
tersions martnudas hasta su sSacmenta 4maS7I6 400876   

Pasivos Mnsmssyos 
Cuerras poro. cio ATODO 000 12520 

    

Ano 20 
Actos financieros 

Elec y oquraleies de efi 16.68 15086 
leer mantenidas asta su sSncinmeto AOS 400576 

Pasivos nancieros 
Cusrlao por pagar prod ass 2598 
Cusrias por pags cios MEGA SO AMES A 

      

Blesgo de gestión de capital 

La Compañía admmstra de manera aciva una base de capital para cubnr los nasgos 
wnerentes en sue actividades La adecuación del capital de la Compañia es monitoreada 
usando entre oltras medidas los ratos astablecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando Maneja capital que es un conceplo más amplio que el 
*Patrimoma neto” que se muestra en el balance general son 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe bnndando refornos a los acctamstas y beneficios a los otras partiapantes, y 

(4) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarollo de sus actividades 

AI 31 de diciembre do 2047 y 2018 no han extstulo cambios en las actvidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

El indice deuda-patrimonis neto ajustado de la Comparsa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
5 cama squiente 

2047 2016 

Total pasos 1252,704 1735304 
Menos. efecto y equnalentes de elecino 12.054) 5,096) 

Deuda neta 119980 172038 

Paírimomo. neto 2911250. 2315308 

Indice deudapaltimomo, neto ajustado 039 074 

Riesgo de cródito 

La Compafila está expuesta a riesgo credílicio por sus actidades operacionales principalmente 
por el efectivo y equielentas de efectivo depósitos con bancos y otros imstrumentos 
financieros 
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En lo referente al efectiva y otros equwalentes de efecto en bancos e instituciones financieras 
y que corresponden a aperaiones de corto plazo y de Ixuidez mmertata, el nesgo se 
moñilorea a través de las calificaciones requendas por los Organismos de Control, fas cualos 
son pertadicas y son realzadas por terceros (Independientes) especralizados y calificados par 
los entes de control 

El riesgo credíficio es administrado de acuerdo A las políicas procedimientos y controles 
establecidos por la Compañia La calidad crediza del ciente se evalía en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La mamma exposición al nesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de acivos financieros 

La Compañia ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de creditos a los 
chentes que meluys 

+ Revisión y análisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administracion de la Compañía 

» Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloria General del plaza de crédito 

La Compara ha definido en su polísca de calficacion de credito que las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédito my restriccion en los cupos ya que el plazo de 
cobro estará definido en los terminos y condiciones tantraciuales 

La Compañía establece una estimacon para detenoro de valar que representa su mejor 
estimado de las pérdidas a incurnr en relación con las actos inancieros y no financieros objeto 
al nesgo de crédito Esa estimacion considera la pérdida máxma determinada con base a una 
eraluacion de los mismos 

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del efectwo y eguwalentes de efectwo constituya 
depositos en un banco en sus cuentas coriente en barcos domicifados en Ecuador (Banco del 
Pacífico SA] La categoría de calificación de la Compañía financiera de acuerdo a las publicaciones 
requendas por la Supenntendenera de Bancos es de AAA» 

NOTA 8 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 delas versiones en asociadas son como sue 

  

Saldo on lens 
Namarada — Porerigedo — Valor 

empre deta Compañía aceores  pwtcpación comal 2097 zoe 

Ghia del Ecuador A 205,600 ES 1 aje2eoo 929300 
Tecnologías y Productos parala Eras y tetuca 202,00 0% 1 375200 75200 
Apane furas csptalzacionss 
Teenciogas y Productos paraa 25m D% 1 29715 2576 
Constuecson TPC SA, 

  

(0 AL31 de diciembre del 2013, la Compañia realizó 1a transferencia de US$ 36716 a su compañía 
selacionada "TECNOLOGÍAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCIÓN CÍA LTDA * con la 
finalidad que se proceda a realzar el correspondiente incremento de aportes futuras 
capifalizaciones Al 31 de diciembre de 2018 se ha mantenido este valor, la Administración no 
ha fomado una decisión al respecto 

  

26 de 38



GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A. 
Notas a los ostados financieras no consolidados 

Un resumen de los estados financieros consolidados con sus subsidiarias "Chava del Ecuador 
S.A" y Tecnologías y Productos para la Construcción TPC 54, al 31 de diciembre del 2017 y 
2018 es como sigues 

2017 2018 
Belance general 
Actos 16.982595 —_13.058,302 

Pasos 4576233 3448019 
Patrimonio 10,786,164 —_ 9bta 83 

TB SE2 587” 719 058,902 
Estado de resultados 

    

Ingresos por acíiidades ordinarias 1TADLOTS 19,872,916 
Costo de yentas y producción (0D6Z025) — (AAROTa, 
Gastos da administración y ventas (5 092.456) — (4,377,894) 
Partcipación de los empleados (SO GIA] (312,168) 
Otras Ingresos (egresos), nato 235 106 230 398 

Resultado integral del año ERRE 

El palnmorwo consolidado de los accionstas de las subsidiaras al 31 de diciembre del 2017 y 
201 es el siguiente 

Patamonto de los accistas 2017 2016 

Capita! social 6169000 6199000 
Resor de capital 
Resana legal 1297297 1160997 
Aportes de samamstas para far 

capitalización 44.645 44 605 
Resuítados acumulados adopción por. 
primera vaz de las NUF 528,507 552 488 
Resultados acumulados 2722000 1650232 

  

10,786,964 9610283 
  

NOTA 2 - CUENTAS POR PAGAR - SOCIOS 

Los saldos al 31 de dclembre del 2017 y 2046 delas cuentas por pagar relacionadas corresponde a 
Sbligacionss contraídas por la compra — venta de las acciones del Sr Remiro Sotomayor que poses 
en Chova del Ecuador SA y Tecnologías y Productos de la Construcción TPC S.A. de un valor 
nommal de US$Z 105 800 y US$ 202 400 respectivamente por USE 3.624.800 y US$ 375200 
respeciivamentío generando Un valof total de USA 000.000 según el contrato celebrado el 4 de 
enera del 2011 el cual en su cláusula 4.3 se estipula “EJ plazo de pago dal valor total de US$ 
3 940.000 as de a) US$ 100000 de coniado, a la Inma de este documenta, y el saldo de US$ 
3.840 272 en el plazo da daoe años en cuolas semesirales Iguales de US $ 180.000 que deberán ses 
pagados durante los diez días de Abri y Septiembre de cada año a partí de abril del 2012" 
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Los vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2017 de la cuenta por pagar son como sigue 

Mescimuentps  Yaturos pendientes 

Porrión corgente 
“Año 2018 177,900 

Porgión larao plazo. 
“AñO 2019 320 000 
Arto 2020 320,000 
Año 2021 920000 
Año 2022 118.000 

1 975.000 

NOTA 10- PATRIMONIO 

Capital Ascrones. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2015 las acciones ordinarias autorizadas suscritas y pagedas son de 
800 000 acciones de US$ 1 00 cada una, 

Elmismos se cistribuye de la siguiente manera 

Capital 
suscrito y 

Accionistas pagado % Acciones Nacionalidad 

Sotamayor Mertnez Ramiro Alfredo 225,000 25% 25000 Sountenano 
Sotomayor Salvador Ana Mari 225 000 25% 225009 — Ecuatonana 

Sotomayor Salvador Juan Pablo 225,000 25% 225,000 Ectatorano 
Sotomayor Saleder Nicolas Ramo. 225,000 25% 225,000 Ecuatonano 

00 sad, Tr gon 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañias anónimas Iransfisran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ufllidades anuales, hasta Igualar por lo menos el 
50% del captal soural de la compañia. 

Esta reserva no puede distnburse a los acelonistas excepto en caso de liquidacion de la Compañía 
Si embargo puede ser utlizada para aumentos de capital la porción que axcede al 50% a para cubrir 
perdidas en ls dperaciones 
Resultados acumulados 
  

El saldo de esta Cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañia y puede ser ulisrado 
parala distribución de dividendos, conformado principalmente por utlldades de años anteriores 
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NOTA 11 - DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Los dividendos recibidos de sus subsidiaria Chova del Ecuador S.A. y Tecnologias y Productos para 
la Construcción TPC S.A en os añas temunados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

2017 2016 
Chtova del Ecuador 5 A ea 800 328 000 
Tecnologs y Produtos para 

la Construcción TPC S A 74 500 
583 200 328 000, 

NOTA 12- GASTOS DE OPERACIÓN 

Un detalla de los gastos de administración por los años ferminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018 
san como sigue. 

2017, 2016 

Honoranos y Asesorías 49,410 4,527 
Impuestos y contribuciones 16,942 11619 
Otros gastos 96 117. 

arts 58,197, 

NOTA 13- IMPUESTO ALA RENTA 

Conciliación tnibutana 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron si 94 de diciembre de 2017 y 2016 difiera 
de la aplicacion de la tasa del mpuesto a renta del 25% a las uilidadas contables debido a lo 
siguente 

2017 2016 
Uttidad (Pércid) antes ce provisión 
para Impuesto a la renta 595.862 an 
Gastos no dedunittes - 100 
Diudendos recibidos (663.200) (820 000) 
Otras Rentas Exentos 

Perdida inbutara EE] ES107 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de dicembre de cada 
periodo fiscal aplicando a las utidades gravables la tasa de) impuesto als renta gente 

Los dedendos pagados a somedades domiclisdas an Ecuador y del extemor son exentos del 
impuesto a la renta, con excepcion de las domicihadas en paralsos fiscales a en jurisdicciones con 
tanías de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador 
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Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas versionas productvas que se reslicen en 
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a parte de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Soldandad y ds Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremuía del 16 de abr de 2018 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

De acuerdo a las disposiciones ributenas las Compañías cuya actwidad económica consista 
exclusivamente la tengncia de acciones paríftpaciones o derechos en Sociedades asi como los 
feleconsos de inversión y sociedades en que la totalidad de sus ingresos sean exentos” están 
exentas del pago del anticipo minimo 

Tasa del impuesto ala renta. 

La tasa del impuesto a la renta as del 22% excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas 
socias participes, consifyyentes heneficarlos o similares residentes a astablecidos en pararsos 
scales 0 regímenes de menor mposición con una paltimpación direcia o mdrecta Indiidual o 
conjunta Igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que Corrasporda a la naturaleza de la 
sociedad latasa impositiva sera del 25% 

Cuando la partripación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de menor 
Imposición sea senor al 50%, la tana del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dicha participación 

Adicionalmente la tanta del 25% se aplicara a la hase imponible de la socisdad que meumpla con el 
deber de informar la composición de sus accionistas socios participes contribuyentes beneficianos 0 

simileres conforme a lo que establezra la Ley Organica de Régmen Tnbutano intemo y das 
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas Sin panuiclo de olras sanciones que fueran 
aplcables 

En caso de que la Compañía reinvesía sus utlidades en el pais en los terminos y condicianes que 
establece la Ley Orgánica de Régrnen Tributario Interno, podría obfener una reducción en la tasa del 
Impussto a la renta de 10 puntos porcentuales Sobre el monto reinvertdo, siempre y cuando efectuen 
el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaración dehmpuesto aa renta del 
año anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) 
patrimorno fotal, ingresas costos y gastos El anticipo es compensado con el ampuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución salvo casas de excepción En caso de 
o el impuesto a la senta causado fuera menor al anflcipo defermmado, el anticipo se convferte en 
impuesto a la renta mínimo 

Ss excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos mcrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas mversionas y gastos 
efectvamente realzados relacionados con los beneficios tibutarios que para el pago del Impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así coma atras afectaciones por aplicación de normas y pmmicipias contatles 

Adicionalmente están exoneradas del pago del antuupo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constiudas a partr de la vigencia del Código de la Produccion Comercio 6 Inversiones hasta por un 
período de S años de operación efectiva, entendiéndose por tal a la Inciación de su proceso 
Productivo y comercial 
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Dividondos en efecuvo 

Los dmidendos y utilidades calculadas después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionalas Y 
exranteras_ no domuciladas en pararsos fiscales o junsdiccion de mengr Imposición o de personas 
naturales no residentes en e/ Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica sel beneflerano efecto quien economicamente a de hecho 
tiene el poder de contratar la afhbuctón de dispaner del benefigo es una persona rural residente en 
Ecuador al cual se debe realuar una retencion de los dwiderdos o Wiidades que se aplque al 
ingreso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiano efecto sin que supere la 
dilerenca entro la máxma tarta del impuesto a la renta para persones naturales (36%) y la tana. 
general del impuesto a!a renta prevista para sociedades (22% o 25%) 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiaiiadas en Para:sos fiscales 0 
regimenes de menar mpoeición se debe aplica" ura relención adiciona pora diferencia entre la tasa 
máxima de tibutación de una persona natural (35%) y la tanta de Impuesto a la renta corporativa 
aplicable para socredades (22% o 28%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utildados que no ha informado sobre su composición 
accionada se debo retener del mpuesto a la fenta sobres dichos dividendos como s: existiera un 
benefciano efecto resiente en Ecuador 
La distribucion anttupada dividendos antes de la termnación del ejercicio ecónormco U olorgue 
prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos na 
Comerciales) se considerarán como pago anticipado de dwidendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondente a la tana del impuesto a fa renta curporalivo vigente al año en 
curso sobre el monto de (ales pagos La retención debe Ser declarada y pagada al mes siguente de 
efectuada y constiuira crédto tributano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Engjenacion de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a Ía renta, las utiidados que perciban las sociedades 
domiallartas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras residentes o no an 
el pals provenentes de la enajenación duscta o indirecta de acciones o partespaciones de 
sociedades domicifadas o establacimientos permanentes en Ecuador 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales tiens la facultad de revisar las 
dectaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro de los fres años posfenores a partr de 
ta tacha de presentación de la declaración de mpuestos La Compañía no ha sido revsada hasta l 
31 de diciembre de 2017 

NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes felaconadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 anginaroa las sguentes 
saldos 
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a) Pagos anticipados 

Un detalle de los saldos al 91 de dicsnibre de 2017 y 2016 con partos selaconadas ee les 
transacciones antes mencionadas son como sigues 

Tho de 
Baleeln tenseccón 2017 E 

ajos anlícgados. 
Solomayar Salado Manlás Gamo (oa 10) Astor Comer 5000 

b) — Saldos por pagar 

Un detalla de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 

Tpo de 
Relacion sammacolón 2017 2018, 

senta por mngar coto y aro lazo 
amg Solomayor Marinez (ota) Acepta Camersal ZERO 020 

Las transacainaes con partes relacionadas 21 31 de membre de 2017 y 2016 son como sigue 

pod 
Sociedad Felaco amaron a 2016 

Pagas por cormgía de asciones 
ami Sotomajr Marinez (Nata 40) Become Cercs 29.000 30900 

Inaresgs ombr 
Crusade Ecos A, (ua 1) Ena del Supo — Camera! 50n00 325000 
Tecnologías y Productos para la 
Coistueión TPC S A, (Nela 44) Envléad del Grupo — Comercial 

  

Ta Tr 

Remuneracionas al personal clave de la gerencia 

Los montos pagados al personal clave de la Compañsa en el 2017 fueron de US$ 31 050 (US$ 34,510 
en el 2016) estos valores correspunden a honorarios y demás beneficios 

NOTA 15 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatonano mediante Decreto Ejeciliva No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial Na 494 del 31 de Eiciembre de 2004 estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus partos relacionadas domicitadas en el exterior presentarán «l Sermcio de 
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transecciones con 
rates felacionadas del exter 
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La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC12-00011 publicada en el Registra 
Oficial No 875 de 24 de enero de 2013, dispuso medifcar el sicante pera la presentación de 
información, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas Jocales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que temino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposicianes ínbulenas “gentes las Ubligacionos en referencia al cumplimento de precios 
transferencia son como sigue. 

3) — informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones 0 fransacciones con Una sola compara por más de 
US$15000,000 (tienen la obligación de presentar Un forme integral de precios de 
transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaconss a transacciones con una soía compañía entro 
US$a 000.000 hasta 'S$14,8%8 999 tienen la obligacion de presentar la mformación 
suplementana de Precias de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compafras que realicen transacciones u operaciones (compras y/a ventas) que excedan el 50% 
ye tutal de tas transacaiones son consideradas parles relacionadas para propósitos tnbutarios 
idependientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieras las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de nformación suplementana de precios de transferencia, 

NOTA 16 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emudas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(Intemalional Accounting Stendard Board - "¡ASE" en Inglés) que hasía la fecha de emisión de los 
astados fmanetecos de la Compara aún no son efeciivas se dstallan a continuacion 

  

NIF 9 — Instrumentos financioros 

En Jutio de 2014 el IASE emitió la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieras”, la cual reemplaza 
ala NIC 39 "Instrumentos financieras. Recanoormiento y medición” y tutlas las versiones anfenores de 
NIF 9 

  

La MF 9 es efectiva a parir del 1 de enero de 2018 y permis la aplicación anticipada excepte en el 
atamento y contablizacion de las coberturas cuya aplicación es retrospectiva de los aspectos 
consderados en esta norma Sn embargo la informacion rampáratera ho as Dbhgatoña 

Esta nonna recoplla las tras fases del proyecto de mstrumentos financieros 

Clasificación y medición 
- Deterioro 

Contalshdad de cobenuras 

La Compaña adoptara esta noma a partr de la fecha que entra 6n mgencia y no resteblecerá ta 
informacion comparativa Durante el año 2017 el Compañía fealzó un análisis detalado del pacto 
de los (res prinapalas aspectos de esta norma en el análisis efectuado ss consideró la formacion 
dispanble al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener cambios denvados en la 
información disponible para el sño 2018 jecha en la cual entra en vigencia esta norma 
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Enla contabilización de las coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospecfiea, 
con algunas excepciones 

La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de suación financiera y patimono, 
excspto por la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro detallados en la NÍIF 9 La 
Compañia está realizando el análisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas que 
resulten en un impacta en las cuentas de patimomo 

La Compañia a parbr de la vigencia de Psía norma, realará los cambms en ta clasificación de sus 
instrumentos financieras 

El análists de los tros segmentos antes mencionados es cUmo sigue 

(a) Clasificación Y medicion 

La Compafha no espera un impacto significativo en sus esíados financieros producto de la 
implementacion de los requisitos de NIIF $ para la ciasifcación Y median de sus insísumentos 
Minsncieros 

El princpal actwo financiero que fa Compañia mantisne son Inversiones en Subsidianas tas 
cuales estan Tegistradas al costo y por lo fanto para su contabilización y tratamiento contable 
aplican otras normas ya que no están disponibles para la venta, en tal vrlud mo se requiere 
efectuar una reclasifícacion a ajuste a estes metrumentos 

(b) — Deterioro 

La NIF 8 requiere que se reconozca las pérdidas credititas esperadas de todos sus actos 
financieros ya sea sobre una medictan def detenoro esperado en las sguisntes 12 meses, o por 
toga da duración del actwo financiero sobre un análss individual o colecivo del riesgo de 
crédito esperado (perdida futura esperada) Esta situacion ha tene mpacto en la Compañía 
debido a que la Compañía no fiené cuentas por Cobrar u níros asíramentos similares SUJEtos a 
este requenmlento poro que este requenimuanto al 31 de diciembre del 2047 no tene Impacto 

(e) — Cantablidad Coberturas 

La Compañia no tiene coberturas 8131 de diciembre del 2017 
NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes 

La NIE 45 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril do 2016, establece un Nuevo modelo de 
co pasos para ls contablización de los ingresos producto de contratos con clientes El ingreso de 
acuerdo con esla norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad 
espera tener derecho a recibi a cambio de transfenr blenes o servicios a un cliente 

Esía nueva norma derogará todas las nomas anteriores relalrvas al reconoeimento de mgresos y 
requiere la aplicación refroactwa total o parcial para los ejercictos que incran el 1 de enaro de 2018 0 
posteriormente La Compaftia tene previsto adopter esla norma en la fecha efectiva que entra em 
vigencia utilizando el sofoque eimpliicado La Campaña se encuenta realizando una evaluación do 
esta norma para establecer el diagnóstico de adopción El negocio de la Compañia es a compra de 
actores a partispaciones de ofras Compañías con la finalidad de vncularias y ejercer Su contral 

Durante el gño 2017 la Compaña realizo la evaluación preliminar de impactos por la aplicación de 
esta norma y esios Se defallan a contnuuacion 
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(a) — Venta de bienes 

La Compañia ha determinado que el reconacirtento de mgresos referente a venta de tenes no 
es parte del gro de su negon y no genera un impacto en su aplicación 

(b) — Ingresos de diviiendos 

El único ingreso que tiene la Compañila son los dividendos de sus Inversiones que mantisne en 
sus cubssiarias, lo cua) es la Única obligación de desempeño y por lo tanto esta transaccion no 
asta syeta a la aplicacion de la NIIF 45 por ende esto no tiene impacio en los estados 
financieros 

(e) Consideracion variable 

La Compañía estima que no existen consideraciones vanables de acuerdo a NIIF 18 por tanto 
se estima que no fiabra Un efecto por este concepto 

(4) — Antespos recibidos de clientes y componente de financiaruento signiicalivo 

La Compañía generalmente no secibe anticipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
existan estos se presantan comu parte de otras cuentas por pagar La Compañía no recibo 
antoipos a largo plazo de las clientes 

La Compañia no tene contratos con clientes que contienen un componente de financiamiento 
significativo 

(e) - Consideraciones para agento y prncipal 

La NIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compañía controle un bien o servicio 
espacificado antes de que se Iransfiera cliente 

La Compañía estima que en todas las transacciones que realza cumple con el papal de 
prnapal 

() Requisitos de presentación y revelanión. 

Los requenmientos de presentación y revelacion de NIF 15 son más detalladas que ex las AUF 
asiuales Los 1egusitos de presentación son un cambio significativo con fespecto a la práctica 
acíual e incrementan signfizalwamente el volumen de revelaciones requerido en los estados 
inancieros de la Compañía Muchos de los regusos de revelación on NIF 15 son nuevas y la 
Compañía ha ovaluado que el impacto de ellos no sera significativo 

En partcatar la Compafta espera que las revelaciones en las noíss a los estados financieros 
serán más extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios y astimaciones ulifzadas al 
determinar cómo ta aegnacien de premo de la transaccion a las obligaciones de desempeña y 
las suposiciones para Esímar los precios de venta independientes de cada oblgación de 
desempeño 

AL 31 de diciembre de 2017 la Compañía se encuentra evaluando el impacto de esta noma en los 
estados finanoeros separados 
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NIF 16 — Arrendamientos 

La NIF 16 7ue emiíida en enero de 2018 y resmpiaza a la NIC 17 *Arrendamientas” CIMIIF 4 
“Determinación de si un contrato contiene un arrendamiento” SIC — 15 "Arrendamientos operaíivas — 
noentus” y SIC —27 "Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de 
un amendarmnto" y esta norma sntra en vigencia en enera del 2019 y puede aplicarse en farma 
anticipada, conjuntamente con ía NIIF 15 ingresos ordinarias de canisates con slemtes Un 
artendatano puede optar por apicar la norma de farma retroactva total o mediante una transicion 
refroachva modificada Las disposíntores transtonas de la norma panriten cierlás exenciones 

La NUF 16 establece el recónocmiento valoración presentacion 9 mformacion a revelar de contratos 
de amendamiento y requiere que los arendaianos confabilcen todos sus contratos bajo un Últco 
adela de balance emiar a la contabiizacion actual de los contratos de arrendamiento fnnanciero de 
la NIG 17 La morma incluye dos exenciones en el reconacmiento de los arrendamentos por los 
arendatarios los arrendamientos de actos de bajo valor y las contsatos de arrentarmento de hasta 
12 meses De acuerdo a esta norma sl arendafano a la fecha de micio de un arrendamiento, 
reconocerá el pasivo total por los pagas a realzar y un acto por los derechas de usar el activo 
amendada Los arendalarios deben desagregar el gasto por mtersses comespondiénte al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso 

Los artendatenos tembién estaran obligados a reevaluar el pasiwo por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato de amendamuento Eje Camba en el plazo del arrendamiento en los 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en Un Indice o tasa ullizada para determinar esos pagos, 
El arrendatano generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el artendantrento 
¡somo un ajuste al activo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 15 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de ta NIC 17 Jos arrendatarios continuaran clasificando los arerdamientos con los 
mismos prnelpios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos lipos de amendamiento 
arrendamientos operativos y financleros 

La NIF 18 también requiero que los amendataris y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
mas extensas que las estpuladas en la NIC 17 

Durante el segundo semestíe del año 2018 la Compañía inerará el proceso de evalvacion diagnóstico 
y merición de los impactos por la aplicación de NIF 16 

NIC 49 — Propledades de inversión 

Las modificaciones a esta norma puntealizan cuando una entdad debe tmasterir las muebles 
incluyendo los que están en construccion o desarrollo a proptadades de inversión o desde esta a otras 
Jasificaciones en lus estados financieros Las modificaciones establecen que el cambro de uso ocurre 
cuando el inmueble cumple 0 no cumple con las caractensticas de Una propiedad de inversion y sí 
existe evidencia para el cambro por su uso o destino: Un cambio en las intenciones o proportigna 
evidencia para el cambio de uso 

Las modificacianes se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ejercicla en el que la 
entdad aplique por primera vez estas modificaciones Una entidad deba volver 8 evaluar la 
clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, sr comesponde rectasifcar la propiedad para. 
selifar fas tondiciones exstentes en esa lecha La aplicación relraciva de acuerdo a la NIC 8 8 
permite únicamente hacerlo sín utlizar información obtenida en forma posterior Eslas modificaciones 
son aplicables a partir de los ejercicios Que wcian el 1 de enero dle 2018 o postenormenta, y se 
permite su aplicación antnpada 
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La Compañía estma que esta norma no tendra efectos sobrs los estados financieros ya que no 
posee propterades de mversion m estma paseeras en el futuro 

CINIIF 23 = Tratamientos da los Impuestos a los Imgrasos 

Esta ntemretación acera 'a contatolización del impuesto sobre las ganancias cuando existen 
tratamientos tnbutanos por una incertidumbre que afecta la interpretación de la NIC 12 y no se aplica a 
impueslos o gravámenes fuera del alcance de la NIC 12 ru incluye especiticamento lus requisitos 
relacionados con Inferssas y Sanciones que ss pudieran dervar 

La interpretacion específicamente menciona los siguientes aspectos 

> Una entidad tiene que consuderar las incertidumbres fiscales por separado, Las Tupótesis que 
hace una entidad sabre s va a ser reyisado el tratarmento fiscal por las sutonidados fiscales 

> Estableco Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases Jscales las pérdidas 
pendientes de compensar as dertucdiones fiscales y os diferentes tratamientos Impositvos 

> Cómo la entidad considera los cambios en los hechos y crcunstancias 

na entidad debe anahzar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto gon Una o mas 
incertidumbres fiscales en el analsis se deba estabfecer el mejor enfoque para la resolución de la 
incerudumbre. La «tecpratación es efeciva pers los ejercicios que imcian el 1 de enero de 2019 o 
postenores pero se permiten deferminadas exenciones en la transicion La Compañía aplicará la 
interpretacion desde su fecha efectiva, 

Debido al entorno Inbutario complejo la aplicación de asta Interpretación puedo afectar a las estados 
finarsros y les revelaciones requefidas En adición la Compañía podría tener que implantar 
procesos y procedimientos para obtener [a nformación necesána para aplicar de manera correcta la 
Interpretacion 

Eusten otras modificaciones que se aplican por pnmera vez en el año 2018 y en adefante sín 
embargo da acuerdo a la conclusión de la gerencia estas normas no lienen impacto alguno en los 
presentes estados financieros separados de la Compañía 

Normas Fecha efectiva de vigencia 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021 

NIF 1 Adopcion par primera vez de las NIF — Eliminación de — 1 de enero del 2018 
exenciones a corta plazo para quienes las adoptan por primera, 
vez 

NIC 28 Inversiones en asouradas y negocios conjuntos de enemdel2018 
Aclaracion de que la valeración de las paricipadas al alar 
tazonablg con cambios en resultados es una eleccion de fuma 
separada para cada inversión 

NIF 9 instumentos Fnanciaros con la NIF 4 Contratos de — 1de enero del 2018 
seguro. Modificaciones a la NUF 4 

CINIF 22 - Transacawnes en moneda extranjera y tdo enero del2018 
coniraprestaciones anticipadas 

NIF 2 — Clasificacion y valoración de transacciones con pagas — 1 de enero del 2018 
basados an acelones 
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Normas Escha efectiva de vigencia 

NIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de actvos entre un — Nose ha definido aun 
inversor y su asociada o negocio conjunto 

NOTA 17 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de las estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2016 han sida 

reclasicados para propositos comparatos con los del año 2017 con el objeto de presentar 
consistentemente. 

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emsión de estos estados financieros 27 de marzo del 
2018 no se produjeron eventos que en la opinión de la Admmsstración de ia Compaña, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
0 en sus notas 

AZ 
Aa Haga fine joz. -LÁLÍERE 

Ana Maria Sotomayor Mania Remoso 
Gerente General Contador General 
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