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INFORNE DE OS5 AUDITORES YWDEPENDIENTES

A los Sehores Accionistas:
GESRSA GRUPDO EMPRESARIAL 5. A,

Cpinign

Hemos auditado los estados financierps no consalidados adjuntos de GESRSA GRUPC
EMPRESARIAL 5.A. (una sociedad andnima constitvide en af Eruadon, gue comprenden e
estado de sifuacidn financisra Ao consglidados al 31 de diciembre de 2017, ¥ los estados no
consnlidados de resultados Infegrales, de cambios en &l pattimonia ¥ de flujos de efective por el
afio {erminado en esa fecha, y 188 nofas g los estados financieros no consolidados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financierns no consolidados adjunios presentan razonablements,
en todos los aspectos importantes, |a situacién financiera de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL
S.A. al 21 de diciembre de 2017 los resultados de sus pperaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afo temiinade en ¢5a fecha, de conformidad con Mormmas
Irtemaconetes g nformacion Financiera MIIFs.

Bases para la opinidn

Muegtra auditoria fue efectbada de acusrdo con Normnas Internacionales de Auditoria "NIAST
Muestras ragpongabilidades de acugrdo con estas nonmas se describen mas adefants en nuestra
informe en la sectidn Responsabilfdades del Autitor sobre [a Auditorfa de Ins Estados Financieros,
Somos independisntes de la Compafifa de acuerdo con el Cédige de Etica emitide por el Comité
de Normas Intemacionales de Etica para Confadores Poblicos (IESBA por sus sigias en inglés),
conjuntamente con los requerimientas de otica aque son relevantes para nuestra audiorla de los
estaclos financiefos en Ecuador v hermos cumplido con otras responsabiidades de &tica de
acuerdo con dichos requerimientos, Considersmos que |a evidencia de auditorla que hemas
obtenido es suficiente y apropfada para proporcionar yna base para nuestra apinfdn.

Hro= asuntos

Tal como Be menciona en la nata 2 {a), Ios estados financieros no consolidados adjuntfos se
emiten para cumplir con fequerimienios legales locales y presentan la situacién financiers,
resultados de operaciin, cambios en ef paliimonio y flujos de efeclive de GESRSA GRUPG
EMPRESARIAL S.A do greners indiidozl. Da gouerdo con MNormas iniemacongies de
Informacidn Financiera, la Compafila prepara estados financieros consolidados de GESRSA
GRUPO EMPRESARIAL 5.4 ¥ sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2017 que s2 emiten por
separado de estos estados financieros y deben ser leides en conjunfo.

Este \nforme se presema para wso excusive de 18 administracién de GESRSA GRUPO
EMPRESARIAL 35.A. y de [a Superntendsncia de Compafilas, Valores y Seguros y no debe ser
usado para otro propdsito diferenta,

Responsabilidades de la Administracldn de la Compafia sobre los estados financieras

La Administracién de la Compafla es |a responsable de la preparacion y pregentacién razonable
de gstos estados financierps no consoiidados de acuverdo con lgs Nommas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIFs vy de su confml inteme determinade como necssario por la -
Administracién, para permitii que la preparacién de estades financieros estén lihres de
diztorsiones importantes debidas a fraude o error,
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En [a preparacitn de estos estados financieros no consolidados, la Adminisfracion es responsable
de evaluar la habilidad de la Compafifa pawa continuar como un negecio en marcha, revelar
guando seg aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las hases de
contabilidad de negacio =0 marcha, & Mencs Sue = Adrministracitn intents quidar 12 Tompania o
cesar s operaciones o bien mo fenga ofra alemativa realista para poder hacetlo. La
Administracién es responsahle por vigilar el procesa de reparte financiero de la Compafila.

Responsabilidades del audlfor sobre la auditoria de o5 esfadas financiaros

Muestros obfetives son e obisner seguridad razonable de si los estados financieros no
consolidades tomados en su conjunio estan fibres de distorsionss importantes debidas a fraude o
errar, y & emitir un informe de audioria que cluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un
el alln de seguidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acusrdo con “MIAs
sismpre detectard distorsfones importantes cuando estas existan.

las distorsiones pueden debersa 3 fraudes o effores y son considsradas materiales si, do Manera
individysl o en =u conjenis, poditan razonablemaris esperarse que influyan en las decisfiones
econdmicas qua [os usuarios temen basandose en estos estades financierss no consolidados

Como pade de nuestre auditora realizada de acuerds con "NIAST, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escanticisma prfesiona! durante e audions. Hosties
ademas:

. Identificamos y evaluamos &l riesgo de distorstones impontantes en los estados finahcleros
no consolidados, debidas a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimisntos de
auditorla en respuesta a aguelos riesgos idenfificades v obtenemos evidencia de audiforla
que sea siuficients ¥ apropiada para proporcionar Una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una distarsidn importante que resulte de fracdes 2= mayor que aquella qua
resutte de unm amor, ya que el fraude puede mmplicar colustdn, falsificacion, omisiones
iMentionztes, rmanitesiaciones falsas y eluslon del control interno.

J Qbtenemos un cohocimignte del control inferno oue s relevante para 1a audiforia, con al
proposito de disefar los procedimientos de auwditoria de acuerdo con las circunstancias,
pers no €on el propasito de expresar una opinién sobre |a efectividad del confrofl interne de

la Comparfila.

v Ewalyamos si las politicas contables ugadas son apropiadas y silas estimacicnes contables
y las revelaciones refacionadas hechas por la gerencia son razonablss,

P Concluimos si 13 base de contabilidad de negocio en mansha usada por [a gerencia es

apropiada y = basados en la evidendia de audiioric obienida eisie una incertdurnone
importants relacionada con hechos o sondiciones que pusden genermr dudas significativas
sabra la habilidad de la Compadfa para comlinuar comgo un negocic en marcha. S
concliimos gue existe una inceridumbra significativa, somos requeridos de llamar la
atencion en nusstro informe de auditeria a las revelaciones relacionadas en s estados
firancieros; o, =i dichas revalaciones =on inadecusdas, modificar nuestra opinién. Nuestras
caonclusionas estdan basadas en 12 evigencia de ayditor(a obisnida hasts @ fecha del informe
de guditaria. Sin embargo, hechos ¥ condicianes fuluras pusden ocasionar que la Comparnia
cese Su continuidad como uh negecio en marcha,

* Evaluamos o presemiacitn gensral, estructura ¥ contenidg de los estados financieros,

incluyendo sus revalaciches Y si los estados financieros representan ias transacciones y
heches posterfores de una manera gue alcance und presentacion razonable.
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Hemos comunicado a la gerencia, enire ntros asuntos en el alcancs planeade; la oportunidad da 12
auditorla; y, Ios hallazges de guditerla, incluyendo cuslguier asunfe de control iftemo gue
identificamos an nuesing auditoz.

Quito, 9 de marzo de 2018

,__F\‘-tiéSELL BEDFCRD ECL R S.A, Ramire Plnte F.
AR.MN.AE. Mo, 337 Saio

Licencia Profesional Mo, 17-352




GESRSA GRUPC EMPRESARIAL §.A.

Estado de Sl{uacion FInanciera no consclidada

Al 31 de diclembre da 2047, con ohimes comparalivas del abo 2016

(Expresado €n Ddaras de los Estedos Unidos de Amdrica)

Activos bota
Acilvas corrienfos:
Efective ¥ eguivalentes de efective 7
Pagos anticlpadosg 14

Impuestos por recuperar
Total Aclvos corriantas

Activos no corfantes:
Imwersfones mantenidas hasta sy vencimianto B
Tokal Acilvas no comantss

Tatal Activos

Paslvios ¥ Patfdmenio de |os accionistas

Paslwvos comfantes;
Cuefitag por pagar - provesdones
ImpLiesfos por pagar
Cuenias por pagar - socing -~ =]
Total! pagives corrientes

Pasivoz no Corriantes:
Culantze por pagar-saclas 2]

Taobel Padvas

Patimaonio netg da lok accionizias

Capital acclones 10
Resona Legal 10
Resultados acumuladas: 13

Ltilidades acomuladss
Ltilidad def sjercicio

Tatal Patrimanic da lag accionlstas

Total pasivio y palfimonio de los accionistas

Ana Maria Sotomayer
Hepressntanie Legal

wAT 2076

112,854 15,066

16,000 -

38d -
128,238 15,066
40135, 716 4,035,718
4,035 716 4,045 T16
4,153,954 4,050,732
- 2,688
14 BT
177,000 337,000
177,704 340,384
1075000 1, %35 DOD
1,252,704 1,725,384
13,000 200,000
226,433 198,259
1485 065 244 W45
805 552 271 799
2,911,250 2,315,398
4,163,954 4,050,782

-

Mauricly Reinosa
Contador Gerneral

Las notas suplicativas anaxas son parts integranta de los estados fnancieros individual es




GESHSA GRUPD EMPRESARIAL 5.4.

Estada no consolldado dé Resutados Integrales

Per los anos terminados el 31 de diclembre de 207, con clfras comparativag dal afe 2016

IExpresado sn Dolares de Ios Estados Unidos de América)

Moia
Cividendos repibidos 11
Gastos de operacidn 12
Uhildad neta da operacion
QUros & greses
{Fastos fnanciems
LWKilidad nefa
Resulladn reho poy a'-:ﬂ:.'l'bﬂ 2 in}

dhosatlogiesSormo o

i Aga Wera Sovmagon
Rapresentants Legal

L LA 2016
83,200 328,000
(67,315) (56,157)
Fo5aEs | o7iead

551! a4

505,862 271,799

0. 66 [+.30

y .

Maurncho Reinnso
Contador General

Lag notas explicatives anayas 2on pavs wiegrents %2 e estedes firanderos Indivduales
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GESRSA GRUPD EMPRESARIAL 5.A.
Estado no consolldado da flujos de efectiva

Por |os afios terminados el 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas del aflo 2016

(Expresado en Dalares dé los Estados Unidos de Américal

2017 2016
Flujos de efectiva de las aclividades de operacidn:
Efectivo racibido de clientas (324 {597}
Efectivo pagado a proweedores {85,028} {56,201}
Efactivo neto provisto &n las actividades
de operaclén (85,4124 (58, THE)
Flujos de efective de |as aclividades de inversion:
Dividendos recibidos &53,200 324,119
Efectivo neto provisto an las actividades
da Inversian 663,200 328,000
Flujos de eiective de las actividades da financiamiento:
Fago da cuentas por pagar a & lamo plazo (460, 000) {303, 0007
Efzctiva nete wilizads an (s acividades de
financlamiento {480,000} £303,000)
Incremento (disminucidn) en el efectivo y
edulvalentes de efectivo a7, 788 (31, 798)
Efactivo ¥ equivalentes de efectiva al infcio del afio 15,066 46 BG4
Efectivo ¥ equivalentes de efactive al final del afio ' 112,854 15,068

(A«‘-\a‘({mwmﬁl@m

Ana Marth Sotemayed Mauricio Feinoso
Representante Legal Contador Genaral

Las notas explicativag anexas san parte Inteorants de 08 estados financierns individuales



GESRSA GRUPD EMPRESARIAL S.A
Motas a los estados financieres no conselidades

Al A1 de diviembve de 2017, con cifras comparafivas del 2016
En Délarss de los Ertades Uridos de Andrioa

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONGMICD
Chijsto soclal

La Compafila fue constibaida baja ta normativa da la Lay de Compaiias de ja Replitiica del Eouader,
mediante escrfura piblica celebrada ef 22 de oclubre del 2010 ante ia Motaria Primera ded Distrito
Metropolitane de Quite Dr, viadimlre Villalba Vega, & inscrita &n el Registro Mercanfil bajo gl Mo. 3534
del 15 da potubre 2010, el ohjeto social de la Compafiia la compra de accignes o parficipaciones de
ctras compaiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinoulos de propiedad
accionarfa, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados v conformar asi un gropo
rmpresarial.

El domicilio principal de la Sompafia es la ciudad de Quite, Replblica del Ecuador ¥ tiene como
accionistas al Grupa Familiar Sotomayor |os cuales possan ¢l 100% de la parfcipacién acgionara.

Eronomia Ecuatoriana

Lo ertmomia eLuglonsna en € 2017 presenta una relatva estabilidad, debido al increments de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debids & la recuperacian del precio del barrl de
pefrdlen, o cual de acyerdo a las proyecoionss del 2013 se mantendrd en el precio del mes de
diciermbre del 2017.

En el sequndo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobiefno
anferior g fingles del 2014 enfre fas cusles 23tdn {2 & eslabircimiento de cupos madimos para la
importacidn de productos de los sectores comevciales e industriales; (b} (3 restricelan de importaciones
de rciertos productos; (o) o establecimiento ds aranceles adicignales (salvaguwardas) a [as
impartaciones; (dj el incremento del mpuesto al Yalor Agregade "[VA" gel 12% al 14%, por efectos del
terremots de abril del 2018, estos elementss, Ja firma del Canvenio can la Unidn Europea, ¥ el cambio
de Gobiemo generarcn una refative establlidad y una expectativa de cambios; sin embargo de lo anfes
mencionado ¥ a pesar del incremento an [ recaudacion de impuesfgs al A1 de didembre de 20147
todavla existe un déficit en &l presupuestn ¥ en |a caja fiscal, lo cual confinua generando una baja
inversitn en la infraestrucfura o nuevos proyectos, atraso en Bl pago a proveedores del gabigrno ¥ un
déficit de la balanza comerdial ¥ una falfa de interds para los inversinnistas.

El cambic de gohisrno, ha generado nuevas expectativas, €n la parte comercial ¥ en el marcs legal,
gntre las cuales esta la eliminacion del impussto a la plusvalia; [a eliminacidn de reeleceidn indefinids;
sin embarge de esta sitvaclon, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamienio v
que no axisten (os recorsas para continuar con los planes de gobiermo y atander 165 pagos pendiente
tantn a proveedores, as=i como (05 pagos de (08 framos de deuda que vancen en el 2017 y 2018, Estg
sifuacion origing gue el Goebiemo actual afectls emisignes de papel de deuda ¥ tome créditos de
ciertes crganismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas enlre 1as cuales estd (i)
el incremento de la farifa dsl impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2013; (i) e
agtablerimientio devn arancel USHD A0 por cats Wio de tas mercaderias importadas; v, (i) un arancel
diferenriado para ciertos productos importados,
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GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A.
Hotas a los estados financleros no consolidados

El Gobiarno elegida v gue estd an funcicnes desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisidn de Ins
gstados financieros no definida un plan econdmico en el cual defina las altemalivas para reducir {a) el
alfo endeudamienta; {b) el d&ficit de caja ¥ del presupuestn fiscal, (c) [a redurcion del gasto corrients,
v, [d} [as alfernativas para atraer nuewvas inversiones; a pesar de esta situacidn |a relativa estabilidad
econdmica a genarado: {1} un incremento en el volumen de sus operaciones; (2} una buena motacion
de los inventarios v ¢h la cobranza de o5 Gientes; v, (3) incretmento en |3 rentabilidad; por o gue la
situacion financiera, liguidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan economico del Gobiema actual v a5 medidas econdmicas tomadas genevan ciets
incertidumbre, & pesar de |a relativa estabilidad que existe actualmente en ia economia ecuatoriana,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparaclén de los gstados financlercs

Estados financieros no consolidados

Los estados finahcieros no consolidados de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A., =o amiten
par requerimientss legales v presentan las inversiones & sus subsidisrias al costo (vaase nofa
2 V¥ () do acuerdo a lo establecida en la Nomoa da Contablidad legemecional (MUCY 27
Estados Financieros consolidados y separados. Adicionalments, se emitan estados financieros
consoldados de GESRSA GRUPD ENMPRESARIAL S.A. v subsidiarias., bs cualas se
presentan por separado, ¥ deben ser leldos en conjunto.

Declaracldn da cumplimlento

Los estados finanderos han sido preparados de conformidad con las Mormas Infernacionales de
Informagion Finenciera (an adetanty HFs) emitidas pot =) Consejo de Wormas internacionales
de Gontabilidad (Infarnational Accounting Standars Board "|ASB™ siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por 1a Compafiia en la preparacién de los estados
financieros han sido definidas an funcidn de las MIF vigentas al 21 de diciembre del 2017 y han
side aplicadas de manera uniforme 8 todos 08 periodgs Jue se presentan.

Los estados financieros del afio que terming el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a M||F's
fueron aprobados por e administracidn el 27 de marza del 2018 v sa esiima que los estados
firancieios serdn aprobedos poT s BTCiunistas sin modificadones.

Base de medicldn

Los estades financieros han sido preparados sobre |a base de costo hisférico. B costo histdrico
generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
=ervicios,

¥oneda Funciohal ¥ presentacidn

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$ que es
la rnoneda funcional y de fas operackones de la Compania. La informacion que s presenta en las
notas y estados financieros eetan |a moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacoicnes en oras monedas.
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GESRS5A GRUPD EMPRESARIAL 5.A.
Motas a los estados financieros no consolidados

h)

£}

d)

17

Clasificaclén de partidas enh comientes ¥ no corrientes

L& Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de siteacidn financiera slasificados como
comientes y no comentes.

Un activi s¢ dasitica como comente cuando la entidad:

- espera redizar el aclivo o tiene & infencign de vendero o consumirle en su cicke nomgl de
operation;

- mantiene el activo principalmente con fines de negaciacin,

- =aperd redfrar e atiive derro de os doce meses siguientes después del periodo sobre sl
gue 58 informa; o

- & active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido ¥
no pueda ser infercambiado ni utilizade para caneslar un pasive por un periodo minime de
doce meses después del cierre del peringdo sobre el gus s& informa.

Todos los demas actives 22 clasifican coemo no correntes,
Un pasivo se clasifica como comients cuando a Entidad:

- espera liquidar el pasiva en su ciclo namal de aperagidn,

- mantigne & pasive principalments con fines de negociacion,

- el pasivo debe liquidarse dentrn de los doce meses siguientes a la fecha de cierma dal
parlode sobre &l que s& informe; o

- no fiens un derechs incondicional para aplazar|a cancelacidn del pasivoe durante, af menos,
los deoe meses siglientas a la facha de cieme del periodo sobre gl que se infarma.

Todos los damés pasivos 5e clasifican comoe no comientes.

Efactive y equivalentes de afective

El afecfun o5 equivalenies de efectivo para propdsios de estado de fiujos efectivo constituye
los zaldos disponibles en caja bancos en Compaiia e6 financieras cuyo plazo es menor 3 los $0
dias y estan sujetos a disposician inmedista.

Instrumentos financieros

Los insfrumentos financigros activos y pasivas financieros y dervados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y [a finalidad de cada instruments financiera, fal como o raquieren las

MIIFs. La clesificacion depende del propdsitc para o cual s& adquideran log actives o
contrataron Ios pasivos la cual se determina a la fecha de su reconacimiento inicial,

Activos financieros - racorocimiento ¥ medicidn Ihicial v posterior

Reconocimianio y medicion injeial

La Coumpafia de acuerde con Ta NIG 3% clasifiea sus activoz financieras en las siguisntes
categorias: {f] actives financieres — para negociar, y, (i) activos financieros disponibles para la
venta.

La Compafila contabiliza un active financisre a la fecha de la negociacian, cuande se
compromefs a comorer o vendet el activo v ios tasiiica te seusrdo oon 1a capackad financiera
de martenerlos,
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GESRS5A GRUPO EMPRESARIAL 5.A.
Notas a |os estados financieres no consnlidados

Los activas son rECDnocidua_infciaJmsnEa a8 5U valor razonable {mosto de adouisicidn o valor de
marcado} mas cualquisr costo adicicnal significativo 4 18 transaccion y gue deba ser reconocide
como parte del activo; siempre que e active financierd No sea designado comoe “valor razonable
¥ cuyos efectos derivados de la ransaccion son contabilizados an (os resuttados,

Warficitn postarior

Con pestenondad a) reconocimients inicial la Compadhia registra o ajusta fos acfivas financiercs
como §2 describe a contfnuacicn:

- Inversipnes mantenidas hasta su vencimiento — Inversiones en subsidiarlas

Las inversiones son fodos |os thulos o accones de compafifas cuya intencién de
manieneroe haeta su vencimisnts; se refistran & cosio de adguisicion y el valor contable
5e ajusta cyando existe un deteriorn permanents, el ¢cual registrado en el perodo en el
cual se origina este evento. Los ihgresos por dividendos se reconccen sn el momeanto an
Ioe cuales las Compaflas declafan dividendos & pagarse en efeciv.

- Otras cuentasz por cobrar
Las otrae cuentas por oobras No CoMmertigies ¥ QUE tumplen GUT 1as caracteristicas de
. instrumento financiero sa registran al valyr del desembolsc realizadn que es el
equivalents a su costo amodizado, pues no genera intereses ¥ cuando sus plazos son
menores a 0 dias, y cuands son mayores & dicha plazo y ho generan interases 5e
confabilizan af costo amortizado v 1a diferencia $2 recenoce coma ingresos por el métods
del interés.

Deferforo de aclivos fihancieros

La Compaila al cierrg anual de sus estados financieros efechla una avaluacion si sxiste en los
activos financiercs un deterioro an su vainr cantabis v para lo cual efecila o sipuisnte:

- Activog financleros no contabllizados 2l cosbo amodizada

Eh los activos financiercs no contabilizados al costo amenizade, el deferions se evalda si
existe alguna avidencia objetiva v competente s un active © grupos de activos se
encugntran deteriorados come resultado de un evento o evenfos gue afectan al valor
registrado imicfalments y sigmpre ¥ cuando dicho evento o evertos tengan un IMpacto en
tos flujos de efective futurcs. Entre loz principales aspectns due se consideran para
determinar gl deteriorn extan,

(i} Las dificuliades financieras de los deudores;
{ii} El incumplimiento de pagos an las deudas € intereses; v,
(i} La probabilidad de gque existan quigbras, reestruciuracionss de deudas.

En el caso de gue exista gvidencia cbistiva v competente de gue sl rdesgo de cobro
existe, |la digminucion en o valor razonaPble se contabiliza en algunos  Achivos
disminuyende e valor del registro inicial ¥ en ofros caso se contabiliza una provisidn en
base al analisis individual ¥ estos alustes se registran o0 los resultados del afo &n qua se
origina.
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2

Los castipos de los activos en os cwales existe una provision &2 disminuyen de estas y
an caso de que existan excedentas se registran en los resuttados en o pevlodo &n que se
determina. Las recuperaciongs en & valor ds los acfives cuye valor fue disminuido =e
reqistran an los resuliados cuando dicho evento ocume.

Activos financleros contabillzados al costo amarizado

En log activos financiercs al coasto amonizade (8 Compafla evalda en forma individual si
edgle informactin objetiva y apropiada s & activo se encuenfra deteriorade como
resultado de un evenfo o eventns que afectan al valor registrade inicialments; gn el caso
de que la svidencia no permita determinar =i existe deterioro, estos acfivos son evaluados
en farma calective con el grupo de activos de caractetisticas similares.

El ajuste por deteriory de los activos gvaluados en forma indlvidueal se recoroce y se
sigue reconociendn an el momento que s arigina la pérdida y no son incluidos en los
Aciv0s eveluados wn fonna toiectig,

La pérdida por el deteriors del valer del active se determina entre |a diferencia dal importe
en Fbros del active v el valor presente de los lujes de efectve fuluros estimados
(excluyenda las pérdidas de crédite fuburas esperadas v que aln no se producen). E|
walor presente de (of flujns de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
intarée afectya otiging! de lns setivos fnanckems y on &) sast o gue un attivo devengue
una tasa de interés variable, 1a tasa de descuento para medit cualguier pérdida por
deteriora del valar es la fasa dae interés efectiva actual.

l.a pérdida del valor en libros del activo deteriorade se reconoce en la cuenta de provision
¥ en el estado de resuitados integrales al momanto que se origina ¥ en el evento de que
g2 deftermina que no exige deferiors, |l valor provisioneds =a aoTedits en o eslado de
resultados infegrales. Los préstames y la provision coregpondients se dan de baja
clanda no existen probabifdades reales de recupsracion y no existen garant/as reales
que cubran &l achve deteriorads. Los incramentas o disminuciones de [a provision inicial
s& reconocen an I0s resutados en gl momento que se deferming esios eventos.

Baja o aclivos Fnancierog

Un activo financiers as dado de beja cuanda:

)
(i}

(iiry

los derechos de recibir log flujos de efective del active han terminado;

la Compania transfiere sus derechos & recibir 105 flujps de efectvo dal acive o ha
ssumide una obligacion de pagar la totalidad do los fluips de efectiva racibidos
inmediatamente a una tereera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥

la Compania ha transferido sustancialments todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retanido sustancialments todos los riesgos ¥ beneficios del activo,
i ha transferido su control,

Pasivos financferos - raconocimienfo v mediclén inicial y pasterfor

Recartocimighio v redicidn inicial

Los pasivos financierss de acuerdo con l2 MIGC 39 se clasifican en pasivos financieros A valor
raranable con cambios en fos resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar, o como derivados
de=igpados como instrumentos financiercs de cobertura eficar, segln correspanda.
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&)

La Compafia al 31 de diciembre del 207 y 2018, clasifica sus instrumentos financieraos en
préstamas ¥ cuentas por pagar (incluyen otras cuenfas por pagar). Estos valores cormesponden
& bienes o servicios adquiridos en al curso normal de los negocios pendientes de pago y se
clasifican como pasivos corrientes cuando el plaze de pageo es de un &fo 0 MeNas ¥ como
pasivios no corrientes cuando =l plazo excede mas de U0 afa,

Los pasivos financieros 5 reconocen cdando existe un acuerds confractual v se registran o su
valor razanable més los costos atribuibles, excento per las cuentas por pagar que =& registran 2l
valor acordade de pago, €1 cual puede ser su valor de liquidacidn o a su valor neto del interés
im plicito (costo amorizado] en aguellas Tansaccionss en las que el plazo excede a los 80 dias
¥ M2 genseran mngung 14sa de interds 0 cuando existen tasas de interés fijas, para o cual se
ufiliza &l método de |3 tasa d& interés afectiva.

Meicidn posfarior

Los préastamos Y cuentfs pol pegas despuds del retonctimierdo nical se miden & costo
armortizad.

El costo amonizado es caleulade wtilizands el matodo de la tasa de interés efectiva, para o cuoal
se incluye cualguier descrento o prima en [a emisidn y los costos que son parte integral de [a
tasa efectiva de inkerés.

La diferencia entre ef valor nominal v &l vosto amoriizado se reconoee en os resuftados por el
método del interds; mientras gue las panancias o peérdidas en la cancelacidn de 105 pasivos
financieros s reconocen en los resulfados cuando 108 pasivos son cancelados o dados de baja.

Bai de pasivis flrancisios

'n pasive financiero es dade de baja cuandn [a obligacidn de pago se termina, s& cancefa o
ENfira.

Cuando un pasivo financiarn edstants e reamplazade por ofyn del misrn prestsEnio en
congdiciones  significativamente  diferentes, o las condiciones son modificadas en fonma
impertante, dicha reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimisnto de un nuevo pasivo, reconociéndose |a diferencia entre ambos en 108 resultados
del perfodn.

Componsaclin do instrimentos financleros

Los activos v pasivos financiercs objefo de compensaciin de dichos saldos se presentan en gl
balance gensral a valor neto, cuando existe el derecho legal de compenzarles ¥ 1a Compaiia
tiene la intencidn dea liguidarlo: medignte este progedimisnto.

Medicion al valor razonable

La Campafila para [a medicién de los valores razongbles de |as cugntas de los aolivos v pasjvos
financierns: de los no fimancleros, v de varias esfimaciones contables que requieren las NIFs,
utilizan [0 determinado dichas normas para sus palltizas contables an ew {7 reconocimiento
inigial; {jij revelacion en los estados financisros y notas, y, (i) para reconecer los ajustes
cuando existen indicios de deteriom de los aclivos financieros v de larga vida.

La Compafiia para la medicion de un acfivo o pasivo & valoras razonsbles utiliza informacion de
marcados pbservables siempra que esia sea conffable tal como lo requiaren las MIIFs.
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f)

g)

D& acuardo a lo requando por las MIIFs, 108 valores razonsbles s clasifican en niveles distintos
dehfro de su jerarquia de valar razonable ¥ los cuales se basan en [as variables o {écnicas de
valoracion, tal como sigue:

1)  Valores de mercade: Precios cofizados {no ajustadons) &n mercados activas para los
activoz ¢ pasivos idénticos o slmilares

2] Informaclon diferente a pracios de mercade del nivel anterigr: los cuzles sean
iguales para un active o pasivo, 0% cualas pravienen de valores directamente (precios de
Uffimas transacciones) o indirectamente (derivados de |los precins determinados por
especialistas en fundidn de estudios o precios refarenciales).

3] Informaclén proveniente del uso de técwicas financieras: aplicables a logs dafos
internos de! activo o pasive v qua o proviene de valores o infarmacidin de mercadn.

L= informacion o varfables que se ufilizan para medir &l valor razonable de un activo o pasiva,
mieden clasificase en uwno 98 s rivelss oe jerarguia defaliados anteriarments, por ends ia
medicion def velor razpnable pueds clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor
razunabie de |a varfahls del nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total de los
activos ¥ pasivos.

'La Cornpafia en 1os activis ¥ pasivos Que 58 reconocen en los estedos financierns al valor
razonable da forma peniddica, defermina 5i se han producido transferencias entre los niveles de
jerarquia para lo cual evalla las categorlas (basado en el input del nlvel mas bajo gue sea
significative para medir el valor justo como un toda) al final de cada perledo de los estados
financieros.

Los cambios entre los niveles de jerarqula del valor razonahls se reconocen al cierre de cada
perlodo en o cual se origind el cambia,

La informacién adicional sabre las supuesfos o hechos pars medis fop veloies TazoneD'Es se
incluye en la nota 5.

Reconocimiento costos y gastos da operacion

Los coelos v gasfon de operecin 3e 1RTonooen en 'os Tesultados por & método devengado v
cuando los producins y sefvicios son provistos, independientarnente del momenta en gue se
paguen,

La Compaf(a pr'esanta sus tostos v gastos por su paturaleza, Dicha informasion es mas ffabia y
retevarie fue & método dela uncidn del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual e desempefia ¥ uso de informacidn histdrica comparable reportada en afos anterioras.
Impuesto a la renta

Ei impuesto a la renta cormprende el impusste corrente v diferido de conformidad con las leyes
fributarias vigentes en la Replblica del Ecuadar.

Impuesto & la rania covrients

Les activos vy pasivos por sl impuesto a la renfa corrienfes 8 miden por los Importes
recuperables o exigiblas a la autoridad tributaria del ang.
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h)

El impuesto sobra |a renfa comisnte del activa v pasive se caloula utiizanda [@s tasas aplicaklas,
para los distintos tibutos; gue estén determinadss en la ley, reglamentos v disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estadns financipms sbre el que e infomma y
eslos se contabilizan en |os resulfados del periodg,

fmpuesio d fa renfa diferido

El imnuesta a la renta diferdo oo 1econote uiitzento & método del activo y pasivo producta de
las diferencias temporales ofginadas entre los saldos en libros de los activos v pasivas en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs ¥ la base contable fiscal, 3 la fecha de cierre del perido
en &l qua se informa.

tos Activos por impuesto diferdo se reconocen por todas las diferancias temporanias deducibles
que se esfima sean compensables en el fuiure y los pasivos por impuasto diferido se raconocen
por fodays las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por Impuestn difetido coptablizados sa vevisa al ders de loe estados
financieros sobre el cual se informa v sB reducen en 8l momento an gue se determinan Que o
existen ganancias imponibies fufuras que permitan que esos activos sean ufilizados total o
parcialments,

Los acivos pot Impoesto diferde no reconocidos contablements en los estados financiens se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financisros y ae reconocen &n la medida en que
exiztd la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos par
irpuesto diferid? no reconocidos con arferforidad,

Los activos v pasivos por impuastos difeddos, sop medidos a las tasas de impussto sobre [a
renta vigentes 2 la facha en gue se daterming la existencia de Jas diferencias tamporarias ¥ que
e=tdn vigentes on la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamenta  demdés
disposicionas lenales ributarias vigentes.

El impussto diferide refacionado con 35 partidas reconocidas fuera del resultadn se reconoce
fuera de éste. Las partides de impuestos diferidos se reconecen en una reladén con la
frangaccién subyacente, ya 563 en &l otro resultade integral o directaments #n el patiimgnic.

Los aclivos y pasivos por impeesto diferido se compensan cuando exists el derscho legalmante
exfgible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente ¥ si los
impuastos diferides se relacionan con la misma enfidad sujsta a impuesios ¥ la misma
jurisdicoian fiscal.

El pasivg y actlvio pdr impuestos diferidas no se deseuenia a su valor actual ¥ =2 clasifica como
na cofrente.

Utilidad neta por accidn
El resultady integral por accidn crdinaria se cailcula considerandn el promedio ponderado da

acciones an circulacian duranbe el afo. El promedic de acciones en civculacicn en el 2015 y
2015 fue de 900,000 de US$ 1.00 cada una.
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NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas sstablecidas por la Compatia nota 2 y lag NIIFs requieren qus |8 Administracidn realics-

juicios, estimaciones y suposiclones contables que afectan @ los importes registrados en los activos y
pagivos ¥ |3 revelacidn de pasivos confingentes a la facha de los estados financieros, los cuales ffenen
un efecty en los ingresos ¥ gastos duramte el perindn sobee el oue e infosma, Las estimacionss,
juicios ¥ EUposiciones se hasan en la experiencia de la Adminisfracion y otros factores, incluyendo
expactativas razonables de los eventos fubures en funcidn de [o5 eventos y circunstancias, Las
estimaciones contables, por definicidn, raramenie pueden ser igualgs 8 los resultades reqles.

Las estimaciones, juiclos ¥ suposicionss que tienen un riesgo sighificatvo que puaden darlugar a un
ajuste material 8 los importes an libros dentro del aercicio financisro son las siguientss:

. Estlmacion para cubrir llfigios

La Entidad reconoce, obligacionss de aguelos sucesos de tipo legal o implicite para la
Compafla; estos sucesos gon reconogidos cuandg:

- La entidad tenga una obligacitn en fa fecha sobre [a que se infarma como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probabla que la entidad tenga Que desprenderse de recursos o beneficios
acondmicos, para liquidar fa abligaciien, ¥,

- El imparte de |2 abligacich pueda #&r estimada da forma fiable.

Se rerondce la proyisidn eoma un pasivg en el estado de situacidn financiera ¥ como un gasto
en &l estada de mautados del patlado.

NOTA 4 — NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACIGN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 Y 217

Las nuevas normas y snmiendas que son efectivas para los periodos anualss que comisncen a parfir
del 1 de enperp de 2016 ¥ 2017; la nalprdleza y ef efecio de esios cambios se describen =
confinuacidn. Aungue estas nuevas narmas y enmiendas s& aplicaron por primera ver en 20116, pyade
gue no tengsn un impacio meteral en \oa ewtados fnancercs anuales de las campafilas, La
maturaleza y al impacio de cada nueva norma o enmisnda s describen a continUacian:

Mormas Impacta ¥ aplicacldn
HIIF 14 Cuentas de Diferenclas Regulatorias Esta mopma na tiene
impacta En Ia

La WIF 14 ge una noma opciore] que pemite confinuar aplicando 13 Compaila.
mayona da sUs polticas contables existentes para 108 saldos de las

cuentas de diferimiento reguiatorio en su primera adopeion de las MIF para

tas actividades y transacciones nue son reguladas.

Las Compafias que preparan sus gsfades financieros de acuerds a IFRS v

que ho estdn involucradoes en pinguna actividad regulada por tarifa, esta
noma no es aplicable.
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Normas

Impacto y aplicaclén

Modificaciones a Ia NIF 11 Acuerdos Conjuntps: Contabilldad de
Adouisiclones de inteTesns

La enrmienda a la NIIF 11 requieren gue un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacidn en uha operaciin
confunta, en 1@ qus 4 actividad de la operecdn copiumta tonsiituya un
negocio, debe aplicar la MNIIF 2 Combinaciones de MNegocios para @
contakilidad de combinacidn de negecios. Ademas, se ha agregado una
gxclusion del dmbite de aplicacién de fa NIF 11 y especifica qus las
enmiendas no aplican cuando l[as partes tenen el confrol conjunta,
incluyando la empresa que estd bajo control comin de la misma parte de
13 controladors final,

Las modificationes se aplican tanfa a la adquisicidn del interds inicial &0 un
FRQOCI BN CUNjUND, Mo ala adquisicion de intereses adicionzles en la
misma operacin conjunta.

Enmiendas a la NIC 15 y Ja NIC 3E: Aclaracidon de los Métodos
Aceptahles de Dopreclacion y Amarfizacién

Las enmiendas a la NI 16 Propiedades, Planla v Eguipe ¥ la NIC 3B
Activos  Intangibles, aclaran que ls fngresos raflejan un patrén da
beneficios econdmicos que Se generan al aperar o negocio fel el )
activo es una parte] en Jugar de los bensficios economicos que se
consumen mediante e uso del activo. Como resultado, un métado de
depreciacign ¥ amortizacion bagado en ingresos no puede ufilizarse para
depreciar |3 propiedad, planta ¥ equipn, ¥ solo pueds utilizarse en
crrounstancias muy limitadas para amortizar activos infangibles,

Enmlenda= a [a NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

L ag medifleaciones cambian s requenimientios confables para los activos
bioldgicos que cumplen con 1a definicidn de plantas portadoras. Los activos
biolégicos gue cumplen con la definicidn esta definicidn de acuerdo con las
gnmiendas ya no estardn denfro del alcance de la NIC 41 Agriculfura; en
camhio se aplicara la NIC 16, Despueds del reconocimientn inicial, fas
plantas poriadoras de acuerdo a la MIC 16 se medirdn al costo acumulado
{antes de su madurez] y utiizando el modelo de costo o revaluacién
{despuée de su madurez).

Las enmiendas requisren gue lps producfos que erscan en las plantas
portadorag permaneceran en el gicance de |8 NIC 41, medidos a su valor
razonable menos los costos de venta. Las subvenciones gubsrnamentales
relaclonadas con |as plantas portgdoras, se aplicara la NIC 20 Contabilidad
pars Subwentiones Gubemhamenides,

Las modificacionzs no
tignen efecto en la

Compafla.

Las snmiehdas no
fiensn efectc en la

Compaila.

Las enmmigndas no
tienen efecto on la

Compatia,
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HNormas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Particlpacion en Estados
Financieros Separados

Las enmigndas permiten & las entidades utilizar &l método de participacian
(valor de Parlicipacidn Patrmonial “VRPP") para contabilizar las inyersionss
en subsidiarias, empresas conjuntas v asociadas en [os estados financigros
sararadas.

l.ag entidades que ya aplican lag NIIF ¥ optan por cambiar el método de
parffcipacion en sus estados financieros separados deben aplicar ese
cambio de forma retroactiva,

HIIF 5 Activos no corriantes mantenidos para la verta y operacionas
discontinuas

Los activos (0 disposicion de= companias) generalmenta se eliminan
mediante venia o distribucion a los propistanios. La enmignda aclara qua al
cambio de uno de estos metodes de eliminacidn a oro No se consideraria
un nueys plan de eliminaciin, mas bien e5 Ona contitwacidn deb plan
original. Por 12 tanto, no hay interrupcidn en la aplicacidn de los requisios
daia MIIF &.

NIIF 7 Insfrumentos Flnanciars: Divulgaclones
i Caoritratos e senicios

La enmienda aclara que un confrate de samicio aue incluya ung
comisidn puede constituir fa participacian contirua en un activo
financiers. Una entidad debe evaluar |a naturalezs de la comisién v
el ackgrdo, eontra 4 Quia para la participacién continda en 1a MIIF 7,
con & fin d8 evaluar si las revelaciones son rmgueridas.

La evaluacidn de los confralos de servicios que consfifuyen una
participaciin confinua debs hacerse da firma retrospectiva,

Hin embargo, no 88 necesario proporcicnar las  rewelaciones
requeridas para cualgufer periodo que comience antes del periodo
ahual en el cual la entidad apligue primara las enmisndas.

i Aplcsbifidad de Jas modificactones 8 Ja MIF 7 & oz estados
financlaros infermedios condansados

La enmienda aclara que los requerdmigntos de revelacidn adicional
no g2 aplican a os exlados financieros ntermedios condensados, a
menos que talas revelaciones proporcionen una  actualizacion
significativa a |a fnformacién reportada en el informe anual mas
raciante.

La Compania ne ha
optado por carmblar of
metodo de
participacidn.

Esta enmienda =2
aplica de  foarma
Prospectiva W no
fienen efecto en las
operaciones  de 1@
Compafila

Eatz wnwiends  se
aplica de  forma
refmactiva ¥ no hay
efecios en Ia
carnpatia.
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Normas Impacto ¥ aplicacldn
Enmizndas a la Inlciativa de Divylgaclén da la NIC 1 Estazs modificaciones
5B aplican

Las enmigndas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiay significedsamenta,  prospectiv.
los requisitos existentes da la NIC 1. Las enmiendas aclaran;

« Los requisitos de materialidad de la MIC 1

v Las patidas individuales mzpacificas que pueden desgiamize en e
eslado de resultadas o en el de “Ctros Resultados Infegrales-DRI1 v en
el esfadn de situagidn financisra.

s« La flexibilidad que las entigades fisnen &én cuante al orden en qua
presentan las notas pava g eetados fingncieros.

» La revelacidn de los OR( de las compadfas asociadas y negocios
conjuntos contabilizados wilizando el método de pariiclpacion.

Enmiendas a la MUFE 49, WIF 12 ¥ MIC 20 Entidates de nvarsidn: Esfas modificaciones
Aplicacion de la excepeian de consolidacidn no fienen sfecto en la
Compafifa.

Laz enmiendas abordan cuestiones que han sUrgida al aplicar la excepcidn

de laz entidades de iveraidn MUE 10 Eslatos Financems Gonsolidados.

Las enmiendas a la MIIF 10 adaran que la exencion de presentacion de

e=fgdos financieres consolidados se aplica 2 una entidad matriz que &5 ung

subsidiaria de una entidad de inversion, cuande | entidad de inversion

it fodas sus subsidianrias a su valor razonable.

Azi misme, lag enmiendas & la MIIF 10 aclaran gue zdlo se consolida una
subsidiarta da una entigad de inversidn que no es ung entidad de inversidn
Y e presia pRTvicing de apoye a e erfidad 02 invarsion. Todas 1as demas
fifales de una entidad de inversidn se waloran al valor razonable. Las
enmigndas a @ NIC 28 Inversiones en asociadas v Negocios en Conjunio
permiten al invarsor, al aplicar el método de participacion, la medicién del
waloT TezomEDe aplicads por e enfided de inversion a sus asociadas,
negocios en conjunto,

Debide a la esfructura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopeidn de dichas
nopmas 7o tuvo un Bfecto significative en su posicidn financiera y resultados; por lo tanta, no ha sido
nacesanio modificar les estados financieros comparativos de la Compartia.

HOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Un resumen de los instrumentos financigros al 31 de dickembre del 2017 v 2016 25 como sigue:

_ 2017 2016 _
Taomtens Mo cardente Gorremte Mo carrlents
Actives inancierps:
Efectiva y equivaléntes de efectiva 112,354 15,066
Inverslonee marenidss hasta su vencimlenio . 4,035,718 - 4,035,716
Paslvps financleros
Cupntas por pagar - proweadores - - 2,680
Cusntas par pagar - 2c¢ios 17700 1,075,000 337,000 1,385,000
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Las politicas contables signiffcativas; &l método adapbada ¥ 108 crtenics para el reconccimishio para la

medicifin ¥ la base sobre 18 due se reconocan iNdresos ¥ gastos, respecio de cada clase de agtivos ¥
paslvos financiens se detallan en ta neda 2 — )

Los valores en [ibros da las cuentas antes mancionados y 505 valgres razonables al 37 de diciembre
de 2017 y 20¥ 6 s0n coma Sigue:

Valor Razonable Valor en Librog
2M7 2018 2017 2016
Activos Flnaociacna
Efactivo y eguralantes de afectin 112,854 16,086 112,654 16,066
Ihversiones marntanidas hasta su
yerCimients 4,592 975 2,652,710 4,025, 716 4,035,716
Pastvas Financlerss
Cuerntas por psgar - provesdones; - 2,633 - 2,BRA
Cusnfas par pegdar - socios:
Coamiente 166,12 31,185 177, L0d A9T A0
Larpa Hazo 50,031 1,217,656 1,075,000 1,355, 00

Valor razonabla

£l valor razonable a5 definfdo como el importe par of cual un aclive podrla ser intercambiade © un
pasivo liguidado entre pares conocedoras y dispuesizs a elc en una bransaccian coffients, bajo el
Supussto de qus A enfidad 85 una smpresa en marcha.

Las téchicas ulilizadas para determipar el valor razonable de los instrumenios se describen en la nofa
2 (e) Resumen de |as principales polfticas contables,

La Compalle ka uitizade su mejor Juido en ta estmacién dz los wvalores raronables de sus
instrupentos fingncieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva diero nivel de
fragilidad inherente. Come resultado, el valor razonable o puede ser indicafivo dal valor neto de
realizacian o de ligquidacion de los insfrumeantos financieros.

Los siguientes matodos y supuestos fueron ufilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financietos cuyo valor razonable ss similar al valor en libros

Loe actives y pasivos financigros llquidos o tieneh vencimientes & corto plaza (Menor a tres
meses), como efeciiva y eguivalentes de efectivd, deudorss comergiales, otras cuentas por
cobrar, acreedorgs comerciales ¥ ofras clentas Dor pagdr Y otros pesivos GOMenies, SE
considera que el valer en libros es similar al valor razonakbls.

- instrumentos financieros a tasa flia

El valor razonable de los acfives ¥ nasivos financieres gue =& encdentman & fasas il vy & costo
amartizadn, se determing comparando Jas tagas de interés del mercada en el momente de su
reconooimients inicial con |as tasas de mercade acfuales relacianadas con instrumentos
financieros similaras,

Los vakires an libros v Jos valores razonables de Ins instrumentos financieros presentados en el
estago de situggidn fihanciera son similares g 19s valares de mercado.
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NOTA 6 ~ QBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

)

b)

Dhjetivos y poliiicas de administraclén de riesgo flnanciero

La Compardia por la naturgieza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interds y liquidez, los cuales son monitoreados constanfements 4 fin de identificar v madir v sus
impactos y establecer los IImites y contrales que reduzean los efectos an ns rasubados de la
Compania. Bl proceso de evaluacidn v contral de 105 riszgos én el nagocio &= crilico para la
rentahitidad y fa Compafifa &5 responsable porlas exposiciones de riesgo. El procesc de sontrol
de riesgos no incluye riesges de negocia como cambios en el medio ambisnte, tecrologia e
industria.

La esfructura de gestdn de riesgos tiens como base los Acgcichistas y la Cerencia de la
Compania, Gerencia General que son 105 responsables de identificar ¥ confrolar log riesgos en
coordinacidn coh ofrag Areds coma se explica a confinuacicn;

N Accionistas

Los accionistas son 05 responsables del enfoque general para & manejo de los riesgos,
proporcionan log principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas efaboradas
para dress especificds, coma riesdos de tipo de cambis, riesgs de tasd de intergs, riesgo
de crédito v B) usn g nsiromemoes finanderos derfvados,

{ii} Gerencia General

La Gerencia General es responsable dal enfoque general para & maneio de riesgos, la
cugl proporciona los principios para el mansjo de rigsgos, asl como las polificas
plaboradas para drsas especlficas, como riesgo de lips de cambio, resgo de tasa de
intergs, riesna de crédito v ef uso d8 insfrumentes financieros derivados,

Mitlgacicn de rlezgos

La Compadia evalla constanfements los diferentes escenarios e identifica  diferentes
ectratenias para manejar las exposiciones resultantes de cambics en las tasas de infergs,
roneda extranjera, resgo de capital y iesgos de crédito,

La Administracidn, revisa ¥ evalla los cambios en polfficas para la administracidn de tales
riesgos s cuales B2 resumen a confinuacicn:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieres por los cambios en
Ins precios de mercado, o5 clales dependen de 1as varigciones de la tasa de interés, tasa de
cambic v ofros rigsgos de precios, entre 105 cuales esta &f riesgo de patrimonio,

Los instromenios financieros afectados por el riesgo de mercadoe incluyen los depdsifos en
bancos y las obligaciones con bancos,
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Rie=qo de tasa de Interés

El riesgo de |3 tasa de interés permite evaluar y moniforear el valor justo de los instrumentos
financieros, debfda a cambfos en las fasas de intarss de mercado, LB exposicldn de s
Compafia al riesgo de cambios en a5 tasas de nterss del mercado estd principalmente
relacionada con laz obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compallia svalia perbdicamente ta exposicién de la dewda de corto v largo plazo frente a
los cambios en |& fasa de interés, considerands sUs expectativas propiss respecty de fa
gvoluciin fufura de tasas,

La companifa no tiens activas v pasives =rpuestos 8l deasgn de tasas de interes. A conbmiracifn
ge presenta informacidn acerca de log instrumentos financiercs 105 cuales no tienen tasas de

interés;
2017 2016
Activos Flnancieras
Efgctivg v equivalantes da afectiva 112,854 15,0665
Irverslones mantenidas hasta su vengimiento 4,035 716 4,035,716
Fasivas Flnancieros:
Cuertas por pagar - proveedares . 2, B35
Cushtas por pagar - So0cios 177,000 33%,000
Cusntas por pagar - socios lamo plaso 1,075,000 1,383,000

iesdo da liguldez

El rie=gn de liguidez es el riesge de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pege Teiarionadas ton pasvos financlerns &l vencimiento y resmplazar Ios fondos cuando sean
retirados. La consecusncia sera &l incumplimignta en & pago de sus obligaciones frents a
terceros.

La liquidez sa confrola a través del caloe de los vancimiantos de sue Activos ¥ pasiios, oela
abtencidn de lineas de crédito yo mantehiendo lgs excedentes de liquldez., 1o cual le permite g
ta Compania desarrollar sus actividades nommalmente.

La administracian del riesgo de liquidez implica mantener suficients afective y disponibilidad de
fnenciammento, & ravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principaiments de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a8 manfensr fuenfes de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de [heas de crédito.

Ei siguiente cuadre muestra &l vencimiento de las cbligacionss contraldas por la Compafila a la

fecha del balance general y ios impartas 8 desembolsar 8 su wancimienta, en base a |05 pagos
no descontados que s realizardn:
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Heela 1 Do 3\ 6 Oe a2 De 100 a
Ao 2097 meg masas mEGeE B ARDS Trtal
Actlves inanciares:
Efeclise y pqulvalertes de afecthao 112,853 - - - 112,854
F'ersiones markenioas hasta gy wnimienla - - - 4, DaE, 16 4,035,716
PaEvee nancieres
CUBMtE3 por pagar - Boclos - - 177,000 1,075,000 1,282,000
Ao 2018
Aclvas financiarpe:
Electiws v equivalenies de efieclivo 15,066 - - - 15,066
Imersionas manienides hasta su venclmisnte - - - 4,025,716 4,025,718
Pasivos financieres
Cuentas por pagar - proveedores 2,685 - - - 2,FAE
Guenlge por pagal - soclal - 177 10 (20000 A e, A THE T

Rlesqo de gestidn de capital

La Compafig adminisfra de maners activa una base de capital para cubrir los resgos
ipherentes en sve actividades. Lo sdecuacin oot capiai de 18 Compatia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los cbjetives de la Compadia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio ngto” gue e muestra en el balance general son:

fil Salvaguardar |z capscidad de @ Compadia para conbinuar operands de manerd ous
conlinde brindando refornos a los accionistas ¥ beneficios & los otros patidpantes; y

{il  Mantener una fuarte base de capital para apoyar el desamolle de sus actividades.

Al 31 de diciembra de 2097 w 2016, np han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafila.

El indice deuda-patimonio, neto ajustatio da la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
=5 GO0 Siguiants;

2017 2016
Tetal pasivos 9,252,704 ‘1,?35,3-&;1
Menas, efectivo ¥ aquivelenios de elecing £1 12, BE4) {15, 16E)
Deudz nata 1,135,850 1,720,318
Fafrimonio, neto 2,911,250 2,315,385
Indice deuds-patrimonio, nato gjustado (.30 .74

Riesgo de crédito

La Compalila estd expussta a rissgo credificic por sUs actividades operacionales principalments
por el efectvo ¥y equivalentes de efeefivo- depdsitos con kancos y ofros instrumentos
financieros.
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En ko referente al efective y otros equivalentes de efactivo en bancos e instituciones financieras
¥ qQue comesponden a operaciones da corin plazo y de liquidez inmediata, el rigsgo se
mehitorea & través de las califficacicnes requeridas por Ios Organlsmos de Control, (a5 cuales
son petiodicas v son realizadss por tercems (Independientss) especializados y calificados par
lns entes de control.

El riesge credificio &6 administrade d& acuerdo & las polificas, procedimientos y controles
establecidos. por fa Compania, La calidad creditfnia del clisnte = evalia en forma penmanenie.
Los cobros pendientes de los clientes son supefvisados. La maxima exposicidn al riesgo
crediticio a la fecha de pregentacidn del informe e= gl valer de cada dase de acfivos financieros.

La Compadia ha establecido una polfica de riesgo, para ol ctorgamisnto de créditos a los
chientes que inchay

. Fevisidn ¥ analisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de tercerns de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracian de la Com pafila.
» Aprobacién por parte da e Gerencia General ¥ Contraloriz Genaal, del plazo de craditn,

La Comparia ha defnido en su politica de calificacidn de crédito, que lag entidades del seefor
plblfco no seran sujetas g andlisie de orédifo, ni restriccicn en l0s cupas, y¥a que el plazo de
cobro estard definido en los tBrminos ¥ condiciones canfrachrales.

La Compafila establece una estmacion para deterioro de valor, que representa su mejor
esfimado de |ag pérdidas a incurir en relacion con (a5 actives financieros y ne financieros objeta
al riesge da crédits. Esa estimacion considera fa pérdida maxima determinada con hase & una
evallacion de (05 mismos.

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E! zaldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del efeclivo v equivalentes de efectivo, constituys
deposilos &M un hanco en sus cuenfas oomiente en hancos domicifades en Couader {Bgneo de)
Paclico SA). La catedoria de calificacién de la Compafifa financiera de acuerds a las publicaciones
requeridas por la Suparinfendencia de Bancos a5 de AAA-.

NOTA 8 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU YENCIMIENTC

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 v 2018, do las inversiones en asociadas son como gigle:

Saldo an librog
Mzt da Parcerfaim de “ahor
Mambre defa Compania acciones | participac|dn nominal 27 16
Chowa dal Ecuador S.A. 2,105,600 B0% 1 2, G0, 800 3,624, 800
Tecnolagias ¥ Froductos pam la
20 B0 oo aTE2
Canstruccién TPC 5.4, Zatl * 1 3782 =00
Aporte fuluras capkallzaciones
Tecnofoglas ¥ Froduclos para la 3R, 715 0% 1 35,716 24,716
Conatruceion TPC 5.4,
(1 A3 de diciemibre det 2013, Ya Cormpania realizd 1a ransterencia de USE 35716 a su comparia

ralacionada "TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCIGN Cla, LTOA.", on Ig
finalidad que se proceda a realizar el correspondiente incremento de aportes  futuras
capifalizaciones. Al 31 de diclembre de 2016 se ha mantenido este valor, [a Administracidn no
ha fomado una decision al respecto.
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uUn resumen de los estados financiems consolidados, con sos subsidiarias "Chova del E¢uador

84" y Tecnologlas ¥ Productos para la Construscldn TPC 5.A. al 31 de diciembre del 2017 ¥
20168 es cormo sigue

2m7 2015
Balance general:
Artivos 15,362,598 13,058 .402
Pasivos 4,578,232 3,448,019
Fatrimonio 10,786,364 0,610, 253

18,22, BT 13,058,202

Estado de resulitades;

Ingresog por acthddades ordingrias 17,431,075 12,872,916
Costo de ventas y produccion {10,062 028) A8 oTaE
Gastos da administracion y wenias (55,0002, 456 (4,377,834
Farticipacitn de los empleados (490, 518 [312,188)
Otros Ingresas (eqgresas), neio 236,108 230,396
Resultadp integral del afio 2,021,081 §52,133

El patrimeonio consolidads de los accionistas de lss subsidiardas al 31 de diciembre del 2017 3

2015 as el wyutenis,

Pstimonlo de los acoionistas My 2016
Capltal social 4,183,000 G, 143,40
Resatwa de capital 45 -
Fesana legal 1,207,237 1,160,937
Aportes de acninnisfze paca Tiws

capitalizaclan 44 545 44 645
Resuitados acumulades adopeidn por

prirera vez e las NIF £28,507 552 489
ResuMtados acurmulados 2,722,080 1,838,232

10,788,364 9,610,283

NOTA 2 — CUENTAS POR PAGAR — SACI0S

Los saldos al 31 de diclembre det 2017 y 2048, de'as cuemas por pagar relacionadas corespands a
obligaciones contraidas por la compra — venta de las actiones dal Sr. Ramiro Sctomayor que posee
en Chava del Ecuador S.A y Tecnolagias v Productes de la Constuecidn TPC 5.4 de un valor
nominal de US$Z. 106600 v USE 202400 rospecfivamente, por USE 3,624,800 y US§ 375200
respeciivarmenis aenerandp un valor total de USS4 000.000, segin el contrato, celebrado of 4 de
enera del 2071, el cual en su cldusula 4.3 se esfipula; “Bf plazo de page dal valor fofal de USS
3,240,000 es ge; a) USE 100000 de confadp, 2 {3 friha de esfe documenty; v, ef =aldo de USE
3840272 en of piszo da doce afias en coofas semestrales iguales da U5 § 180,000, qua depeddn ser
pagadns durante 105 diez ofas de Abrl ¥ Septiernbra de cads affe, 8 parfic de abnl oaf 2072"
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Los vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2017 de la cuenta por pagar 500 cormo Sigue:

Wentmiesning Wetores pendieniss
Porgidn conjente:
Afo 2018 177,000

Porgian lamo plazo:

ARD 2019 20,000
ARa 2020 320,000
ARD 2021 420,000
ARD 2027 115,000

1,075,000

NOTA 10 - PATRIMONIO

Coepital Atciones

Al 31 de digiambre de 2047 v 206 las acciones ordinarias autorizadas, susoitas y papadas son de
000 000 acciones de WSS 1.00, cada una,

El mismos sg distribuye de |3 siguients manera:

Capital
suscrfo y
Actionistas pagada h Acciones  Maclenalidad
Sotomayor Martinez Ramiro Afredo 225,00 2595 2500 Boymonano
Safomayor Sahador Ana Maria 225,000 25% 225,009  Ecualarara
Sotomayar Sahader Juan Pablo 228,000 7% 225000 Ecuatoriana
Sutomayor Salvedor Nicelga Ranmine 225,000 25% 225,000 Ecustoriano
(0,004 100% 900,000

Reserva Leqal

La Ley ds Compafias de la Replblica del Ecuadaor requiers qu.e l=s compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las Utilidades anuales, hasta igualar por lo mengs el
50% del capital social de la companiia.

Esfa reserva no puede distribUirse g los acclonistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiis;
sin embarge, pueds ser ytilizada para aumentos de capital la porcidn que sxcede al S0% o para cubrir
perdidas en las operacionss.

Resultados acumuladas

El saldo de esta cuenta estd = disposicicn de los accionistas de 12 Compafiia ¥ nueds zep ufilizado
para 1a digtribucitn de dividendos, conformada pringipaiments por utilidades de afios anteriores.
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NOTA 11 - DIVIDENDOQS RECIBIDAS

Los dividendos racibidos de sus subgidiaria Chova del Ecuador $.A., ¥ Tecnologias ¥ Productos para
la Construccién TPC 5.4, an o8 anos teminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue;

___ 217 2015
Chowa del Ecuadar 5.4, SHA,BOO 328,000
Tecnologiag ¥ Fmdugios para
la Conglruccldn TPC 5. A, 74,400 .
BB3, 200 328,000

HOTA 92 - GASTODS DE OPERACION

Un detalle de los gastos de administracion por s afos ferminados € 31 de diciembre del 2017 v 2018
SOM COMO sigues

2017 2016
Honorarics ¥ Asesorias 43 410 44 527
Impuastgs ¥ contrbuciones 16,542 11,612
Ctros gastos 963 17
67,315 54,167

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion fributaria
Bl gastn dal impussia 3 la renta de los 3fios que iemminaron & 31 de diclembre de 2017 y 2016 difiers

de fa gplicacidn de la tasa del impuesto g renta del 25% g |as uiilidades contables debido a lo
siguiente:

2017 2ME6
ot Fracento et T a3, 52 271,759
Gastos no deducibes - 100
Dividendos recibldos {EE,200) (328,000)
Ciras Pert2s Exenizs - -
Pérdida tributaria T Gr.eam) | (&ea01)

B! impuesto a la renta de |a Compafls 52 caloula en forma anval al cierre al 31 de diciemibre de cada
peficdo fizcal, aplisardo a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a fa renta vigente.

Los dividendos pagadoz o sodedaides domicitadas an Ecuador w del exderor son exenios del

impuesto & la renta, ton excepadn de las domiciiadas en paralsos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impusstos menores Wigentes &n 1a Replblica ol Ecuador.
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Eatdn ewenias de) paon de impuesto a l1a renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provinciaz de Manabl y Esmeraldss en log tres afios siguisntes contades a partir de la vigencia de
la Ley Qrgdnica de Solidsridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Feactivacion de |as Zonas Afectadas por & Terremofo del 16 de abeil de 2018, publicada on s
Suplements del Redistro Oficial Mo, 759 del 20 de mayo de 2016,

De acuerdo a |as disposiciones trbutanas las Compafilas cuya actividad econdmica consista
exclusivaments la tensocia de acciooss, paricipesiones o defechos en sooedades, asi como Igs
fideicomizos de frversidn y sociedades en que la totalidad de sus ingresos =ean exentos.”, estdn
exentas del pago del anticipe minimo.

Tasa del Wnpuesio 2 la renta

La taga del impoesto a la renfa es del 22%; excepto an el caso de que la sociedad tenga accionistas,
sociog, participes, consiituyenfes, peneficiafos o slmilares, residenies g 2ctablacidos en paraisos
fiscales o regfmenss de menor imposicion; con una paficipacion directa o indirgcts, Individual ©
conmunta, fgual o mayor s 50% del capiial soclal o de aguel que corresponda & la naturaleza da la
sociedad, |atasa impoesitiva serd del 25%

Cuardo 13 parficipacitn de 08 accionistas domiciliados en parajsos fiscales o regitmenes de mencr
imposicidn sea menor al S0%, la tarifa del 25% se aplicard sobre ia proporcidn de la base imponible
tue correspands & dicha participacidn.

Adiclonabmente la tarifa del 25% se aplcara a |2 base imponible de la sociedad gue incumpla con el
deber de informar [a compesicidn de sus accionistas, secios, paricipes, confribuyentes, benefiiarios o
similarss, conforme a lo que esfgblezra la ley Qrgeénice de Régimen Trbuieio 'nternp v las
resoluciones qus emifa gl Servicio de Rentas Intemas, sin perjuiclo de otras sancienes gue fueran
aplicables.

En cazo de que la Compainia relnviera sus uilidades en el pais en los f&mmines y condiciones que
establece la Ley Cganica de Régimen Tributarfo Inferno, podria obtener upa reduccidn en |a tasa def
impussto & 12 renta de 10 puntos porcentuales sobre af monto reinvertids, siempre ¥ cuando efeciden
el correspondiente aumento de capital hasta el 21 de diciembre del siguiente afig.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo s& determina en forma anual ¥ en base |3 base de o declaracifn U8l impuesto a 1a renta de)
afig anterior, aplicando cierfos poreentgjes al valor del active total (menos dertos componentes),
patfmanic fotal, ingrescs, costos y gastos. E| anficipn es compensado con el impuesto a 1a renta
causadg, siempre ¥ cuande ¥ no es susceptible de devolucidn, salvo casos de exgepcion. En caso de
oue ol mpue®o & = Tents causado fuers menar al anficipo deferminado, &l anticipe =2 conviere en
impuests a la renta minima.

Se excluyen de la determinacidn del anticipa del impuesfo a la renta los gastos incrementalies por
generacidn de nusvo emplec 0 mejora de masa salarial, ¥ en general aguellas inversionas y gastos
efectivamente realizados, relacionados con [os beneficios fributarfos que para el pago del impuesto a
la renta reconoge el Cédige Organice de fa Froduccion, Comerdio & [nversiones para |gs nusvas
invarsiones, as como ofras afectacionss por epicacidn 4 norres ¢ principios contables.

Adicionalmants estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a 1a renta las sociedades nuevas
constituidas a padir de la vigencia del Cddign de la Produccian, Comeicio @ Mversiones hasta por un
periode de 5 Shos de operacion ofectiva, entendiéndose por fal a la inicfacion de su proceso
productive ¥ comercizal.
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Cividendos an afective

Los dividendos y utilidades, calculados despuds del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sogiedades nacionales 0 axtranjeraz residentas on Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjerag, nNo domiciliadas en paraises fiscales o jurigdiccion de menar iMposicion o de personas
nagdrales no residentes en & ECuador, estan exentos del Impuesto & la repta.

La exencidn antes mencignada no aplica =i el baneflciaro efective, quisn econdmicaments o de hecho
tiene el poder de confrolar la afribucidn de digpaner dal peneficio, &5 una petsoma nstural residente en
Ecuador;, al cual s& debe realizar una retencidn de ins dividendos o ufflidades gue se apligee al
ingreso gravado, &l cual depende donde estd localizado el beneficiarin efective, sin que supere |a
difzrencia entre la maxima tarifa del impuests a la renta para parsonas naturales (35%) ¥ 1A tarfa
peners! dal iImpuesto ata rentd prevista para sociedades {22% o 25%).

En el caso de gue |0s dividendos sean distribuidos a spciedades domiciiadas en paraizgs Tacales o
Feqimenas o menar mposiciin se debe aplicar una retensian adictonal por Ta difefencia entre l tEsa
m&xima de tbutacién de una persona natural [35%) y (3 tanifa de impuestc a 1A renta corporative
aplicable para sociedades [22% a 25%).

La sociadad que distfribuye [0s dividendos o ufflldades que no ha informads sobre su composicidn
accionaria se dabe retengr del impuesto a I3 renta sobres dichos dividendos como s existiara un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

Lz digtribucidn anticipetds dvidendos antes de la terminacidn del gjercicks econimice U otorgue
préstamos da dinero a sus socfos, accionistas o alguna de sus partes relacicnadas (préstamos nag
comerciales), se considerardn como page anticipado de divigendos v por consigients se deherd
gfectuar [3 retencidn correspondients a la tanifa de! impuesto o fa rerig comporafivo vigente &l afo en
curse, scbre el monto de tales pages. La retencidn dete ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada v constituira crédite trinutario para la empresa en su declaracion ded impuesto a la renta.

Enajenacicn de acciones y particlpaciones

Se encuenfran gravadas con e impueste a @ rents, las wilidades que perciban [as sociedades
domicifardas 0 no san Ecvador ¥ 'as peraonas nebrales, acudlofanas o extranjeras, residentss o no ghn
el pals, provenientgs de ja enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domicilfadas o establacimientos permanentes en Ecuador.

Revisionea fiscales

El Bervicio de Rentas Mbemas de acuerdo con disposiciones Jegales, tiene la faculted de revisar las
daglaraciones Ue) impuesio a & renta de la Compaiia, denfro de los fres afioz postericres a partir de
la facha de presenfacidn de la declaracicn de impuestss. La Compafla no his sido revisada hasta @l
21 de diciembre de 2007

NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con pares relacionadas al 31 de dickernbre de 2017 v 2016, onginanon s siguienies
saldos:
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aj

b)

Pagos anticipados

Un datalle ds los saldos al 31 de diciembre de 2017 v 2016, con paros relecionadas de 'as
tranzacciones antes mancionadas 5on como sigues

T dz
Ralacidn 1ransacelin a7 2016
Bagos anilgipados
Solcmayor Saladar Misnlds Famin ez 10, henlorisim Comerzial 15,000 -

Saldos por pagar

Un detalle de les saldns al 31 de diciembra da 2007 ¢ 2016, con partes rslacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue’

Tipo de
Relaeion _Irenaacclin 2017 g
Coenfgs por peggr corto y famgo plaza
Ramirg Sotomayor Martnez {Mota 3] Accigrisia Covnercial 1,202,000 14732000

Las transacciones con pares welecionadys 20 31 de diciembrs de 217 y 2016 son como sigus;

Tipo de .
Socledad _ Baacion _lyansanritn ok 2015

E or de ipnes

Rarma Sotomavor Martinez (Motks 100 PryTinnieka AT Aih LoD 30,0
In ordi
e O Bcuedar B8, (WMeha 1 Enfidad dal Grnpe  Comercial 528500 328,000

Tecnolegias v Producios para |s

Construcoign TPC 5.4, (Nota 14) Enfldad del Grupo Comercial 74,400

BB, E0 26, (X0

Remuneracionas al personal clave de la gerencia

Loz montos pagados al personal clave de |a Compardia en el 2017 fueron de USS 37,050 [(USE 34,510
en el 20HE), estos valores correspanden & hongraifus y demas beneficios,

NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecitlva ba, 2430, poblicado en & Suplemenio del
Registra Oficial Mo, 494, del 31 de Diciembre de 2004, esfahlecid que las Compadias que reglicen
operaciones con =us partes relacionadas domicliadas en el extedor, presentardn al Servicio de
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referents a, sus transecciones «on
Fpartes reiacionadas del exterior
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La Administracidn Tributariz medianfe Rescluciin No. DEERCGC13-00074 publicada en el Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuss modificsr o =loance pera '8 presentacion de
informacidn, inGluysnds tarmbién a las transaccignes realizadas con pattes relacicnadas (ocalas ¥ sus
montos para @l ajercicio fiscal gue terming & 21 de diciembre de 2012 De acuerdo con las
disposicianes  fihuterias wgenles ‘as obligadones en referencia & cumplimfent; da  precios
transferancia son coma sigue:

3y Informe Integral de Preclos de Transferencla

Las companias dqua realcen apsypciones o fren@@tcionss con Una sOla compafiia par més de
US$15,000,000 (tisnen la obligacicn de presentar un informe integral de precios de
transferzncia,

b)  Anexo de Precios da Transferancia

Las companias que realicen operacionse o lransacciones con una sofa compafia enfrs
USH3, 000,000 hasta US$14,999509  iffenen la obligacion de presentar la informacion
suplementada de Precios de Transierencis en un Anexo establecido por at SRI.

Las compafiias que realicen transaccionss U oparacionss [Compras yia ventas) gue excadan of 5O
ged ol de '@s transacciones sen consideradas peies relacionadas para propdeitos Fibutaros
independientemente de los aspecips contractuales o vinculos (2gales.

A la fecha de emisidn de esfos esfados financieros las transacciones con pares relacionadas no
gxoeden 1os Imites para la presentacidn de informacidn suplementaria de precios de tansferencia,

NOTA 16 NORMAS EMITIDAS AUM NO VIGENTES

LaE nofmas € interpretaciones emitidas por Juniz de Moftnas Internacionales de Contabilidad
(Intemational Accounting Standard Board = "IASE™ en inglés), que hasla 1a fecha de emisidn de fos
pstados inanciedos de la Compaiia atn ne 3on efectivas, se detalfan a confinuacion:

NIIF B — Instrumentes financieros

En julio de 2044, e |4SB emitid Ja versidn final de MIIF 3 *nstrumentes financiers”, ta cual reemplaza
a la NIz 38 "|nsirementos financiems: Racanogimiento ¥ medicién' y iobas fas versiones anferiores de
HIIF 3.

La WMIF 9 es =fectiva a panit OBl 4 de ensro de 2018 y permite [a aplicacidn anficipada, excepia en el
tratamiento y contabilizacion de las coberfuras, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta nonma, sin embarge fa informacidn compacaties fe as ohligetiona.

Esfa nopna recoplla 183 tras fases del proyecto de instrumenios financienos;

- Clasificacion y medicidn
- Deteriarn
- Comisblidad de cobenpras

La Compaiia adoplara esta norma a partl da la feche que ®na &h vigehoig v no restablecerd fa
informasitn comparativa. Durante el aflo 2017, & Compaila realfzd un andlisis detallade del impacto
de los fres principales aspectos dg esta norma; en el analisis efectuade se considerd la informacidn
dispanible al 21 de dlclemire del 2047 v gue eventualmente pudiera fener campios derivados en g
infarmacién dispanibie para el ano 2018, fecha en la cual enfra en vigencia esta nofma.
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En la contabiizacién de las woberiuras, generaimente se aplican las reguisitos de msanera prospactiva,
con glgunas sxcepriones.

La Compafila no espera un impacto significafive en su estado de situacidn financiera y patimonio,
excapta por la aplicacidn de ios requerimfentns de valaracién de deterioro detallados en la NIIF 2. La
Compaiia esta realizandn 2 analisiz de 10 sfeclos de la provisidn de las pérdidas esperatias, gue
resuUilEn an un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compafia a parbr de |2 vigentia de esfa notma, realizard e cambins &0 ia ciasficacion de sus
instromentos financieres.

El andliziz g los fres sagmentos antes mendorados 25 Lo Sigue:
() Clasificacidn ¥ medicicn

La Compafiia no espera un impacte significative en sus estados financieres producty de la
implemaniacion de os requisitos de NIIF 8 para la dasificacion ¥ medician de zus instrumentios
Tinancieros.

El principal active financiero gue [a Compaiia manfiens o inversiones en subsitianas, tas
cugles estan registradas al costo ¥ por e fanto para sd contatiliZacion v tratamisnto contable
aplican otras normias ya que no estén gisponibfes pard |a venta, en tal virflud no se requiers
efeciuar ina reclasiicacian o gjuste 2 estos nginymenios.

(b)  Detarioro

La MIUF B requiere que se reconozca las pérdidas credilivias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medition del deterioro esperado eh los siguientes T2 masas o p
toda Y& duracidn del activo financiers, sobre un andlists individual o colecfive del riesgo de
crédito esperado (pérdida futura esperada). Esia situacion no tiene impacto en la Compaiila,
debidd 3 que la Compaiia ho fieng cosntas por cobirar U afros inaframentos eimilare stjetos 3
este requerimienta, por [o que este reguenimisnto al 31 de diciembre del 2047 no tiene impacio.

{c)  Confabilidag Cobarturas
La Compafila nog tiens coberturas a4l 31 de diciern bre del 2017.
MNIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clienfes

La MUE 15 publicada en maye de 2014 y moedificada en abidl de 2016, establace un huevg modelo de
cinco pasos para [ contabilizacidn de (o8 ingresos producto de confratoes con clienfes. El ingreso de
acuerdn con esfa nomme se reconoce por el yalor que refieje la cantraprestacion oue una ertidan
eSpera ener derecho a recibir a cambio de transferir bisnes o servicios 8 un elisnie.

Esla nueva noina derogard tndas las normas anterdores relabives 2 /econosimienio de jngresos ¥
requiers lg aplicacidn refroactiva total o parcial para los ejercicios que inician ef 1 de enara de 2H8 o
posteriorments. La Compafiia tiens previsto adoptar esta norma an la fecha efectiva que entra en
vigencia utilizando el enfaaua simplificads. La Compafiz 58 encuentra redlizando una evaluacidn de
esta norma, para establecer el diagndsfico de adopcidn. El negocio de [a Compafiia es a compra de
acriones o participaciones de nfras Compafilas, con la finalidad de vincularas ¥ eferger su cantrol,

Durants el #fc 2017, la Compania realizo la evalugcidn preliminar de impasios pot la aplicacidn de
esta norma ¥ estos e defallan a comtinuadisn. '
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(=)

(k)

(c}

(d)

(€]

()

Venta de bienes

La Compafiia ha determinado gue &f recomacimiento de ingresos referente a venta de Bisnes no
a5 parte del gira de sy segotio Y T QETIETA UN IMpacto en su aplicacion.

ingresos de dividendos

El ariien ingreso que tiene la Compafila son los dividendos de sus inversiohes oile manfiang an
=uE shbsidiarias, W ol &5 1a Ohica obligaciin de desempeio, v por o fanto estd transacaidn ne
gsta sujsfa @ fa aplicaclon de ja MIF 45, por ende esto ho tiene impacto &n los estados
financieros.

Consideraclon varigble

La Compaiila estima gue no exiglen consjderacienes variables de acuerdo a MIIF 15, por tanto
sa esfima que np baheg U efechs pol 2ate tomoeAD.

Anticipos recibidos de clisntes vy componente de fnanciEamiznio siorificaiivo

La Compaitia generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y on caso de que
exlsion estos se preseiian como pare de otras cuentas par pagar La Compafle no recibe
antizipos g largo plazo de los ofientas.

La Compadia na tiens contratos con clientes que contiensn un compenents da financiamisnta
significativi.

Consideraciones para agents ¥ prncips!

La NIF 15 requiers la evaluacion en e caso de gque la Compania contrafe un bien 0 servicio
espacificadn antes de que se transfiera af cliente.

La Compafila estima que en fodas las trangacciones gque realiza cumpie con o papel de
princinal,

Requisitos de presentacion y revelacidn

Los requerimientos de presentacidn ¥ revelacidn de NIIF 15 son mas detallados qus en las MIF
wiuales. Los requisitos de presentacién son un cambio significativo con respecta a |1a practica
actual e incrementan significativameante el volurmen de revelaciones requerido an los estados
financieros de la Compafila. Muchos de los fequisiios de tevelacidn en NIIF 1% =qan nuevos y la
Compafiia ha evaluado que = impacio dg 2llos no serg significativa,

En parficuiar, la Compafia espera gue las revelaviones en (a5 notas a |os estados financieros
soran mas extensas, debido a la necesigad de revelar os juicios y estimaciones ulifzadas al
deteiminar: cimeo ta aeignackin de predio de la transaccian a las obligaciones de desempefia, y
las supasgiciones pars esfimar les preclos de venta independientes de cada cbligacidn de
dasempsfc.

Al 31 de diciembre de 2017 [a Compafla se encuentra svaluando ef impacto de esta nomia en los
estacdns financierss separados.
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HIIF 16 — Arrendamlentes

La MIIF 16 fue emifida en eners de 2016 y reempiaza a la MIC 17 ‘arendamisntos”, CIMIF 4
‘Determinaciton de si un confrato contiens un arrendamients”, SIE ~ 15 "Arrendamientos oparafives ~
lnsantivos” y 810 - 17 "Evduacitn de 'a esencia de |as transaccionas que adoptan |a farma legal de
un arrendamienta” y esta norma entra en vigencia en enero del 2018 y puede apiicarse en forma
anficipada, conjuntaments con la NIF 15 ingrescs ordinaring de contrates oom cheries. Un
artengdiatio puede optar por aplicar 12 norma de forma retroackva total ¢ mediante upa fransicicn
refroactiva modificada. Las disposiciones transitonas da [a nonma penniten cieras exenciones.

La NIIF 16 esfablece el reconccimiento, valoracion, presentacien e jnformacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere Que los amendatanos confakilicen todos sus contrafos bajp wn dnico
ey de belance aimiiar & 'a contaoiizacian actea) de los contratns de arrendamiento financiers de
la NIC 17. La noma incluye dos exenciones en el raconocimients de los arrendamientos por los
amendataros, los arendamientos de activos de baip valor v os confratns 3 arrendarmeno de Nasta
12 meses. De acustdn 2 esta norma A amendatardo a |a fecha de inicio de un arendamiento,
reconocerd el pasivp total por los pagos a realizar v wn activo por los darechos de usar el activo
amandado. Los amendafarias deben dosagragar & paslo por intereses comespondignts al pasivo por gl
arrandamienta y e gaste por k2 amortizacidn def derecho de uso.

Low amendaterios tembién estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
gxisten cambios en & contrata da arendamiento Eje. Cambio en al plazo del arendamisnin, an los
panos de arendamignto fufdms por cambios en Un ndice o fass wilizada pats deieTningr e60s pagos,
El arrendstaro generalmente reconoearsd & valor de |a reeyaluacion del pasive pov el arrendamriento
GOmMo un ajusts al acfive por & derscho de uso.

La contabilidad del arrendador de acusrdo a g MNIF 16 no modifica sustancialmenie raspecto a la
contabilidad aotual de fa MIC 17, los amendatarios confinuaran clasificanda 108 arendamistios oon los
TMEMDs principios de clasficacidn de la MNIC 17 ¥ registrardn dos tipos de arendamiento;
amendamientos operafivos y financlaros.

La MIF 16 también requiers que |lps arendatarios v los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas exfensas que las estipuladas en la NIC 17,

Purante el segundo semesfre del afio 2018 la Compadiia iniciara el proceso de evaluacion, dizgndstico
¥ Medicith dg [os impactos por la aplicagién de NIFF 18,

NIC 40 - Fropiedades de inversidn

Las modificaciones a esta norma puntualizen tuande una antidad debe trensferir Ios inmuebles,
incluysnds los gue sstan en construseidn o desarmalle a propiadades de inversidn o deede 2sfa o otras
clasticationes &n oy estades Tnanciercs, Las modificaziones establecen que &l cambio de uso oodme
cuando el inmuebls cumple, 0 ne cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversian y si
exigte evidencia para el cambio por su uso o desting. Un cambio en las iMeniones Do proporcions
evidengia para 2l cambio de usao.

Las modificaciates g2 aplicah en Dima prospeciva en o despuds del inicio cada ejercicio en ef que g
entidad apligue por primera veZ estas modifcagiones. Una entldad debs volver a svaluar [a
clasificacion de [a propiedad mantenida en esa fecha y, sf cormesponde, wofasificar la propiedad para
veilelar 'as condictones axistentes en esa facha. La aplicacion retroactiva da acuerdo a la NIC § se
parmite Unicamente hacerla sin ufilizar infarmacidn obtenida en forma posterior. Estas modificagiones
gon aplicables a partir da |05 ajprciclos que iniclan &) 1 da enern @e 20408 o posiedoments, v se
permife SU aplicacicn anficipada.
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La Compafila =sfima que &#1a noma no fendra efesios sobra |os estados financieros, ya que no
posee propiedades de mversion ni estima poseerlas en el futura.

CiNIIF 23 — Tratamientos da los Impuesies a |os Ingresos

Esta inferpratacion aclern & conlabiizacion del impuesto sobrg les ganancias cuando existen
trafamienfos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpratacién de la NIC 12 y no =e aplica a
impuastos o gravamenes fugra del afcance de la NIC 12, nl ingluye espedificaments Ins reqLisitos
relacionados con intereses y sanciones gue se pudieran derivar,

La Interpretacian especificamente mencona los siguientes aspectos:

¥  Una enfidad fieng qua considerar lag incertidumbres fiscales por separade. - Les Nipdiesis que
hace una enfidad sobre s va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fscales.

& Establece como una entidad detewming el resuffado fiscal, las bases fiscales, Maz pérdidas
pendiantes de cornpansar, tas deducdiones fiscales v los diferentes tratamiertos impositivos,

#  CHmaofa entidad considera los cambias en 10s hechos y circunstancias.

"}na eniidad debe analizar sj considera cada incatidumbre fiscal por separado o junto gon una 0 mas
incetidumbres fiscales, en el analisis ze deba estabigcer of Mejor enfoque pard la resolucidn de (&
incartidumbra, La interpestacion on efecive pard jos sjercicies que inician e 1 de enero de 2019 o
posteriorss, pero se permiten defetminadas exenciones an fa fransicidn. La Compafila aplicard |a
interprefacion desde s fecha efectiva, .

Biebide al entormo tributario complejo, la aplicacidn de esfa Interpratacion pueds afectar a los esfadys
finarwziarns v (@e sexclaciores requeroas. En adicion, la Compafila podriag tener que imlplatar
procesos ¥ procedimigntos para obbener (2 informacidn necesarta para aplicar de mangra cormecta 18
Interpretacian.

Existen ofras modificaciones qua se aplfcan por primera vez en el afio 20118 ¥ =n adelante; sin
ambarga, da acuends & i conclezitn e la gerencia, estas noomas ne tignen impacto alguno en les
presentes estados financieros separados de la Compafla.

Noimas Frcha efectlva de ¥lgancia
MIIF 17 = Confratos de sequrt 1 de enerc del 2021

MNIIF 1 Adopeidn par primera vez de las NIIF — Eliminacidn de 1 de enero tet 2110
exencinnes 8 corto plazo para quienas [As adoptan por primera
veZ

MIZ 28 Inversiohes en asociadas ¥ negocios canjunios - 1 e anero del 2013
Aclaracién de gue la valoracion de las participadas &l walor

tazonabla con ¢ambios en resulfados es una eleccion de forma

separada para cada inversicn

MNIF & Ipsfrumentos Firapcfaros con ja NIF 4 Contratos de 1 de enero dal 20158
seguro - Modificaciones a la MIF 4

CINIF 22 — Trapsacciones eh moneda  extranjera v 1 de enero ded 2018
corfraprestacionas anticlhadas

MIIF 2 — Clasificacidn y waloracidn de trahsacciones con pagos 1 de enaio det 2018
basados an acclones
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Normas Fecha efactiva da vigancia

NIIF 10 v NIC 25: Ventas o aportaciones de activos entre un Mo se ha definido adin
iNversar y su asociads o negocio corjunto

NOTA 17 — RECLASIFICACIONES

Log sakdos de los estados financieros del afia gue fetming ol 31 de diciembre del 2016, han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afio 2017, con e objelo de presentar
consisiantemets.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciernbre de 2017 v Ia fecha de emisidn de esfos estados financiergs, 27 de marzo de
2018, no se produjercn evenfos due, ad la gpinidn de la Adminisiracitn de ia Compania, pudieran
tener un efecto signfficative sobre dichos estadas finangieros que no 58 hayan revelado en los mizmos
© &8N sUs noias.
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