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ARG SPINE SYSTEMS REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

ARG SPINE SYSTEMS REPRESENTACIONES CIA. LTDA., fue constituida el 7 de
octubre del 2010 e inscrita en e} Registro Mercantil el 15 de octubre de 2010, en la
ciudad de Quito, inicia su actividad comercial a partir del 15 de Diciembre del mismo
afo.

El objeto social de la compafiia es amplio: fabricacién, produccion, distribucion,
comercializacion, importacidn exportacién de equipos, instrumento, e insumos médicos
y quirargicos, entre otras actividades.

La actividad fundamental es la importacion y comercializacién de implantes médicos
franceses.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compafia prepara y presenta sus estados financieros en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias. El Directorio y otros
cuerpos directivos de la Compaiifa son los responsables de la preparacion y
presentacion de los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia ha seleccionado
y aplicado las politicas contables de manera que los estados financieros cumplan con
todos los requerimientos de cada Norma, y permitan una presentacién estructurada de la
posicién financiera y las transacciones realizadas por la misma. Los estados financieros
presentan los resultados de la administracion de los recursos confiados a la Gerencia de
la Compaiiia.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién
No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, ias compariias domiciliadas
en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF's) y Normas Intemacionales de
- Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Intermnacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC-010 del 20 de noviembre de 2008 Ia
Superintendencia de Compaiifas establece el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) por parte de
las compaiiias y entes sujetos a su control: _
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Afio de implementacion Grupo de compaiiias que deben
aplicar

1 de enero de 2010 Companiias de auditoria externa y entes
sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores

1 de enero de 2011 Compafiias con activos al 2007, iguales o
superiores a US$ 4 millones; holding,
tenedoras de acciones, compaiilas de
economia mixta, las entidades del sector
publicoc y sucursales de entidades

extranjeras.

1 de enero de 2012 El resto de compaiiias controladas por la
Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

De acuerdo con el cronograma mencionado, ARG SPINE SYSTEMS
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. implemento las NIIF a partir del 1 de enero de
2012, siendo el afio 2011 su periodo de transicién.

2.2, Registros contables y unidad monetaria

L.os estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.3. Efectivo y sus equivalentes

La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo a los saldos en caja y bancos.

2.4. Provisioén cuentas incobrables

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
interno y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. '

2.5. inventarios

- Los inventarios de implantes e instrumental médico quirtrgico se registran al costo de
adquisicion, los cuales no exceden €l valor de mercado.

Las importaciones en transito, estan registradas al costo de los diferentes pagos
efectuados.
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2.6. Activos fijos, neto

Los activos fijos se presentan netos de la depreciacion acumulada y se registran al
costo de adquisicién.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resuftado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparacién menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
Utit estimada, siguiendo el método de la linea recta.

2.7. Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacidén del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. )

2.8. Provision para impuesto a Ia renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto del 23%
aplicable a las utilidades gravables del afio, y se carga a los resultados.

2.9. Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

2.10. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos

significativos.

Los gastos se reconocen por ef método del devengado.
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2.11. Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia reafice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones las cuales podrian ser significativas.

NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2012

Clientes (1) 176.749,56
Crédito tributario IVA 23.514,15
Crédito de impuesto a la Renta (Ver Nota 9) -
Otras cuentas por cobrar i -

200.263,71
Prouvision cuentas incobables -
Total 200.263,71

(1) Corresponde fundamentaimente a cuentas generadas por ventas de implantes
médicos quirirgicos.

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2012
jmplantes médicos y quirtirgicos 191.200,17
Importaciones en transito 20.237,78
Total 211.437,95
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NOTA §5.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

% anuaf de

2012 depreciacion
Equipos de Computacién y software 4.757,57 33.33%
Muebles y enseres 6.166,00 10%
Vehiculos 11.955,36 20%
Instrumental 11.662,29 10%
34.541,22
Depreciacidn acumulada (8.332,84)
Total 26.208,38
2012
Saldo al inicio del afio, neto 32.042,05
Adiciones / Retiros, neto -
Depreciacion (5.833,67)
Saldo al cierre 26.208,38

NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Cuentas por pagar (1) 257.518,71 108.751,51
Anticipo clientes 888,86 5.556,10
Otras cuentas por pagar (2) 94.170,67 35.644,88
Participacion Trabajadores 12.511,28 6.778,56
Pasivos acumulados y otros (3) 46.269,61 31.048,41
- Total 411.359,13 187.779,4¢

(1) Corresponde a obligaciones que mantiene la compafiia con proveedores nacionales y

extranjeros.
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(2) Corresponde a préstamos con Accionistas de la compafiia, sin fecha de vencimiento,
saldo del cual no se paga intereses, porque no se ha autorizado por los socios por el
momento. Para el afio 2012 esta cuenta fue producto de la reclasificacién de la
cuenta Reserva Facultativa.

(3) Corresponde a Obligaciones con el Fisco (lva, Retenciones fuente e Impuesto a la
Renta), e IESS. Ademas incluye las provisiones laborales y provisiones que se
realizaron durante el afio. ‘

NOTA 7.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, la Gnica obligacion financiera corresponde a fas compras realizadas

con la tarjeta de crédito corporativa Visa Banco del Pichincha, cuyo corte de cuenta se
da los dias 15 del siguiente mes.

NOTA 8.- CAPITAL

Al 31 de diciembre, comprende:

2012
Capital Social (1) 30.000,00
Resenva Legal 2.683,99
Resena Facuitativa 0,00
Resultado del Ejercicio 46.243,77
" 78.927,76

(1) Al 31 de diciembre, esta constituido por 30.000 participaciones, de valor de US$
1,00 délar cada una.

NOTA 8.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen
- directamente con su actividad econdémica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacidén y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacién productiva y empleo; y se efectGen el
correspondiente aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.
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Una conciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2012

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacion a trabajadores : 83.408,51
16% participacion a trabajadores -12.511,28
Utilidad antes de impuesto a la renta 70.897,23
Gastos no deducibles 25.709,62
Amortizacién pérdidas -
Utilidad gravable 96.606,85
Impuesto a la renta (23% afio 2012 ) 22.219,58
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) -
impuesto a la renta causado 22.219,58
Crédito Tributario -
Anticipo pagado -
Retenciones en la fuente del afio ‘ (14.634,59)
Impuesto a fa Renta por Pagar (Crédito Tributario) 7.584,99

(1) De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar
es el mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado para el afio 2012.
Para el caso de la compaiia el impuesto a la renta causado fue aplicado para el
presente ejercicio fiscal.

" NOTA 10.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exierior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicion a su declaraciéon anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas ef anexo y estudio
de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a fa fecha de declaracion.

De otra parte el Servicic de Rentas internas, el 17 de abril de 2009 emitié la resolucion
- NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. _
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De igual manera deberan presentar el indicado anexc aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcién del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afic 2012 la Compafila no ha efectuado transacciones con compafiias
relacionadas del exterior

NOTA 11.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades; exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en ef Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, esta
ley incluye entre ofros aspectos: el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas del 2% al 5%; se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular;
los vehiculos hibridos que superen los US$35.000 estaran gravados con 12% de IVA 'y
el ICE que oscila entre 8% al 32%.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 al 29 de marzo de 2013, no se produjeron otros
eventos que en la opinidn de la Adminisiracion de la Compafila pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en
los mismos o en sus notas.

Atentamente,

Patricia Ramén Jaramillo
Representante Legal
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ANEXOS
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BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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{Expresados en doélares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente

ACTIVOS FIJOS, NETO

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones financieras

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO:

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Véase estado adjunto}

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2012
54,891.64
3 200,263.71
4 211,437.95
466,593.30
5 26,208.38
492,801.68
6 411,359.13
7 2,514.79
413,873.92
0.00
413,873.92
8 78,927.76
492,801.68

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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ARG EES
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- ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTAS 2012
Ventas netas 1,532,867
Costo de ventas (301,057)
Utilidad bruta en ventas 1,231,810
Gastos de operacion:
Gastos de administracién y personal (355,159)
Gastos de ventas y otros (793,243)
Gastos financieros, Neto - 0
Utilidad en operacion 83,408.51
Otros ingresos (egresos} 0
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 83,409
Participacién a trabajadores 9 (12,511)
Impuesto a la renta 9 (22,220)
Utilidad neta 48,678

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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{Expresados en dé6lares estadounidenses)

Capgtal Reserva Resen{a Resultados Total

Social Legal Facultativa Acumulados
Saldos at 31 de diciembre de 2010 500,00 ‘ - 3,049.13 3,5649.13
Aumento de capital - - - -
Apropiacion a reservas - - 94,170.67 - 94,170.67
Utilidad neta - - 28,569.02 28,569.02
Saldos al 31 de diciembre de 2011 500.00 - 94,170.67 31,618.15  126,288.82
Aumento de Capital 29,500.00 -29,500.00 -
Apropiacion a reservas 250.00 -250.00 -
Rectadificacion a Cuentas por Pagar -94,170.67 -84,170.67
Ajustes al patrimonio 0.11 0.11
Distribucion de Utilidades -1,868.15 -1,868.15
Utilidad neta - - 48,677.65 48,677.65
Saldos al 31 de diciembre de 2012 30,000.00 250.11 - 48,677.65 78,927.76

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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{Expresados en doélares estadounidenses)

Flujo de operaciones:
Utilidad neta
Cargos a resultados que no representah flujo de efectivo:

Depreciaciones
Amortizaciones

Operaciones del periodo:

Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios

Cuentas y documentos por pagar

Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacién

Flujo de inversiones:

Activos fijos, neto
Ofros activos

Efectivo utilizado en flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:

Obligaciones financieras
Pago de Dividendos

" Pasivo Largo Plazo
Ajustes patrimonio
Aumento de capital

Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de financiamiento
Incremento (disminucion) del flujo de fondos
Saido inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros

2012

48,677.65

5,205.12
628.55

5,833.67

-40,130.16
-106,721.59

__120,408.00

17,442.75

37,068.57

0.00
0.00

0.00

-196.87
-1,868.15
0.00

0.11
0.00

-2,064.91

35,003.66

19,887.98

54,891,




