Quito, 29 de marzo de 2012

INFORME DE COMISARIO

Sefiores Accionistas

ARG SPINE SYSTEMS REPRESENTACIONES CIA. LTDA.:

1. He revisado el Balance General de la Compaiia ARG SPINE SYSTEMS
REPRESENTACIONES CIALTDA. al 31 de diciembre de 2011 y el
correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esta fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar mi opinién sobre dichos estados
financieros y el cumplimiento por parte de la compaiiia de normas generales,

estatutarias y reglamentarias.

2. La compafiia a dado cumplimiento a nommas legales, estatutarias y
reglamentarias asi como a resoluciones de las Juntas Generales de
Accionistas; la colaboracion prestada para el cumplimiento de mis funciones

ha sido siempre en los mejores términos.

3. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compaiiias en su articulos N°. 279, el cual prevé
revisiones de estados financieros, libros de la compaiiia, revision de garantias,

entre otras; al respecto debo indicar:
e Cumplimiento de resoluciones:

Revisamos las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y
Juntas de Directorio, y que en nuestra opinién consideramos que la
Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.
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Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido

llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Los titulos de acciones no han sido entregados a los socios, debido a que
hubo un cambio de nuevos socios y porcentajes en la parte accionarial, y

los documentos tanto de titulos y talonarios se tuvieron que actualizar.

Segun acta del 22 de septiembre de 2011, los socios aprueban realizar
una Reserva de USD 94.170,67 ddlares, para fortalecer el patrimonio de la

compaiia.
Procedimiento de Control Interno:

El sistema de control interno de la compaiiia provee una razonable
seguridad en cuanto a la proteccion de activos contra pérdida o disposicion
no autorizada. Nuestro estudio y evaluacion del sistema de control interno
contable, efectuado con el propoésito antes mencionado, no presentd
ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de dicho

sistema.
Registros Legales y contables:

La ARG SPINE SYSTEMS REPRESENTACIONES CIA. LTDA,, es una
Compaiiia de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador cuyo
objetivo principal esta orientado a la comercializacion de prétesis para la

columna a los hospitales o centros médicos del pais.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente nuestros
procedimientos de revision, consideramos que la documentacion contable,
financiera y legal, de la Compaiiia cumple con los requisitos que determina
la Superintendencia de Compaifias, las cuales en sus aspectos
importantes estan de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados.
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A la fecha de emision del presente informe y de acuerdo a informacion de
la Administracion la ARG SPINE SYSTEMS
REPRESENTACIONES CIA. LTDA., no tiene litigios legales pendientes, ni

activos que se encuentren pignorados.

empresa

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la
Compaiiia para el desempeio de nuestras funciones. La compaiiia de
acuerdo al monto de sus activos no esta obligada a realizar Auditoria

Externa.

Una compilacion de los componentes principales del Balance General de la
Compaiiia por el periodo que termin6 el 31 de diciembre del 2011, es

como sigue:
UsD
ACTIVO CORRIENTE 284.737,89
ACTIVO FIJO 30.489,17
OTROS ACTIVOS 1.552,88
PASIVO CORRIENTE 190.491,12
PATRIMONIO ** 97.969,80
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 28.319,02

** Sin incluir Utilidad neta del Ejercicio

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados,
no hemos identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

Una compilacién del estado de resultados por el periodo que terminé el 31

de diciembre del 2011 y con cifras comparativas del 2010 es como sigue:

2010 2011 Variacion %
Ingresos Operacionales 10.997,16] 713.379,69| -702.382,53 -6387%
Costo de Ventas 1.217,06| 474.268,74] -473.051,68 -38868%
Gastos Operacionales 4,995,001 193.919,75| -188.924,75 -3782%
Utilidad** 4.785,10| 45.191,20| -40.406,10 -844%

** Antes de impuestos, participacion trabajadores y reservas
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En los afos indicados el valor de los impuestos, utilidades vy
participaciones generadas fue el siguiente:
2010 2011 Variacion %
Participacion trabajadores 717,77 6.778,68 -6.060,91 -844%
Impuesto a la Renta 1.018,20 9.843,50 -8.825,30 -867%
Reserva Legal 0,00 250,00 -250,00 -100%

4. En mi opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes la situacion financiera de ARG SPINE
SYSTEMS REPRESENTACIONES CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011 y
los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de

acuerdo con politicas y practicas establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente,

Dra. C.P.A. Ruth Andrade Andrade
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