DRAGAZUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

La compaiia DRAGAZUL S.A. con Ruc 0992693495001 Expedients & 63895, con demicilic principal
en la ciudad de Guayaquil en la Urdesa Central, Costanera # 1024 entre Mirtas e |lanes constituida
mediante Escritura Plblica, celebrada ante el Ab. Cesaric L. Condo Chiriboga, de la Neraria Quinta
del Cantén Guayaguil, con fecha cince de octubra del afio dos mil diez, inscrita en el Registrador
Mercant/| del cantén Guayaquil, de acuerdo & resclucién No. SC.IJ.DJC.G.10.0006705 de la
superintendencia de compaflas de Guayaguil, dictada por el Subdirector Juridico de Compaiiias, Ab.
Juan Brando Alvarez, el 29 de Septiembre de 2010, queda Inscrita la presente escritura piblica, bajo
el registro No. 19.019 de fojas 106.304 a 106.325. Su objeto soclzl es ¥ Prastacion de Sarvicios de
Dragadc de construccion, conservacion de refulados, excavaciones, ramociones y movimientos de
tierra.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (NIF).

El estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacién de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracién de la Compafila como parte del proceso de convarsidn a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de DRAGAZUL S.A. al 31 de diclembre del 2010 , los cuales fueron emitidos
por la Compaiiia con fecha 21 de marzo del 2010 y 27 de febrera del 2011, respectivamente, fueron
preparados de acuerdoe con principios de contabilidad generalmente acaptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principics de contabilidad previes (PCGA anterleres), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras, para la preparacién del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enern y
al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de |z entidad, con el propositc de determinar |a valuacion y prasentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaclén de la Informacion disponible 3
mamenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El datalle de las estimaciones y
Jjuicios contables criticas se detallan en la Nota 4.

A continuatién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como requlere la NIIF 1, astas politicas han sido definidas en funcion de las
MIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manara uniforme a tedos los periodos que se
presentan.



2.2 Bases de preparacién

Loz estadas financleras de DRAGAZUL S.A., compranden los astados de situzcién financiera al 1 de
enero del 2010 {fecha de transicién), 31 de diclembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultade integral, de cambios 2n el patrimonlo y de flujos de efactivo por los sfos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2011, Estos estados financieros han sido preparadas de
acuerdo con Normas internacionales de informacion Financiera (NIFF),

1.3 Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y los importes depositados en cuentas corrientes en bancos;
asi como inversiones en certificados de depdsitos, disponibles a la vista.

2.4 Activos financieros

Todos los activos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe la
presancia de una compra o venta de un active financiere bajo un contrato cuyas condiciones
requieren de la entrega del active durante un periodo gue generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medios inicialmenta al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financlerns clasificadas a valor rmzonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: mantenidos hasta su
vencimiento y cuentas a cobrar. La clasificacién depende del proposite con el gue se adquirieron las
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financleras en 2l momento del reconocimients inicizl.

2.4.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activas financieras mantenidos hasta su vencimiento son activas financiercs no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimients fijo, que |s administracién de |z Compafila tiene |a
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimlento, 5i la Compafifa vendisse un imporle
significativo de los activos financieros mantenidoes hasta su vencimiento, |z categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medios Inicialmente al valor razonable més los costos de transaccidn.
Postericrmente, son medios al costo amortizado utilizande el método de la tasa da Interés efectiva
menas cualquier deterioro (Ver Nota 2.4.2), reconociendo los Ingresos por intereses sobre una base
de acumulacidn efectiva en los ingresos por interesss,

Estos activos financieros se clasifican en activos no correntes, excapto aguellos con vencimientos
originales inferlores a 12 meases a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos corrientes.



2.4.2 Deterioro de activos financieras al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al coste amartizado son probados por el deterioro al final de
cada periodo. Un activo financierc estard deteriorado si, v solo si, existe svidencia cbjstiva del
deteriore como consecuencia de uno 0 més eventos causantes de |a perdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valer en libres financiero se reduce per la perdida por deterioro diractamente, excepto pama las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuande se cansidera que una cuenta comercial por cobrar es de dudose cobro, se elimina
contra fa cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuanta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultades.

2.4.3 Baja en cuenltas de un activo financlero

La Compafiia dara de baja en cuentas un active financiere Onicamente cuande sxpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activa financiers, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiern. 5i la Compania no transfiere ni
retiene substanclalmente todos los rizsges y venlajas inherentes a la propledad del activo financiero,

Si la Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el contrel del active transferido, la Compafiia reconocera su
participacion en el actvo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la
Compania retiene substancialmente todes las riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia retlene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financieroc transferide, Ia Companiia continuara reconociendo
el activo financiero y también reconocerd un préstamo colaterz! por los ingrescs recibidos.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propledades v equipos se mediran inicialmente por su coste.

El ensto de propiedades y equipos comprende su preclo de adquisicién mas todes los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia y la estimacidn Inicial de cualquier coste de desmanteslamiento y
retiro del elernento o de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
prestamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activas que
requieran da un pericdo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedadas y equipos son registradas al costa menos la
depreciacién acumulada v el importe acumulada de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en el periodo en gque se
producen.



i

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluade de propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métodeo de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efacto de cualquier cambio en &l estimado registradc sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
usadas en el cdleulo de |a depreciacion:

ITEM Vida Util (en afos)
Equipos de Construccién 10
Maguinarias y equipos 10
Muables de Oficina y Equipos de Comunicacidn 10
Equipos de Oficina y Equipos electrénicos 3

2.5.4 Retiro o venta de propledades y equipos

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partlda de prepledades v equipos es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libras del active, v reconocidz en
resultados.

2.6 Impuestos

El gasto por impuesto a [a renta represanta la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.6.1 impuesto Corriente

El iImpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afho.
La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de Ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
per concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.6.2 Impuestos Diferidas

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre sl valor en libros de los
activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases fiseales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce genersimente para
todas [as diferancias temporarias imponibles. Se reconecera un activo per impuestos diferides, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, an la medida en gue resulte probable que la
Compaiiia dispanga de utilidades gravables futuras eontra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activas y pasivas por impuestos diferidos deben medirse empleade las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periode en el gue el activo se realice o &l pasive se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la desestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma

) esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,



excepto en la medida en que se relacicne con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y salo si tiens reconccido legalmenta dereche de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocldos en esas partidas; y los activos por impuestcs diferidos vy los pasivos
reconocidos en esas partidas; y los activos por Impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafifa tlene la intenclén de liguidar sus activos y
pasivos como netos,

2.6.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese o gasta, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea &n otro resultadc integral o directamente en el patrimonic en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resuttado; o cuando surgen el registro inicial de una
comblinacién de negocins.

2.7 Reconocimlenta de ingresos

Los ingresas se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en
cuenta el imporiz estimado de cualquler descusntas o rebaja comercial que la Compaiila pueda
olorgar.

2.7.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tlempe, con referencia al capital
pendiernts v a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados a lo large de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor nete en libros del active o pasivo financiero schre el
reconocimienta inicial.

2.8 Gastos

Les gastos se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha an que se ha realizado el pago, v se registran en el
perindo mds cercano en el que se conoeen.

2.9 Compensacifn de saldos y transaccionas

Como norma general en los estados financieros no sa compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos. salvo aquellos caso: en |z quels compensacién sea requerida o permitida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con crigen en transacciones que, contractualmente o por una narma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Campafila tiene |a intencion de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultades.



2.10 Nuevas y revisadas emlitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes NIIF nusvas v revisadas que han side emitidas pero aun no

son afectivas:

NIIF

Enmiendas a la NIiF 1

Enmiendas a la NIIF 7

NIIE

NIIF 9 (enmendada en 2010}
NIC 24 (revisada en 2008)
Enmiendas a la NIC 32

Enmienda a la CINIIF 14

CINIIF 19

Titulo

Exencion Limitada de la
revelaciones comparativas de la
NIIF 7 para adoptanles por
primera vez

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Titulo

Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Clasificacion de emision de derechos

Prepagos de requerimiento de fondos
minimos

Extincién de pasives financieros con
instrumentos de patrimonio

Efectiva a partir de
Julio 1, 2010

Julie 1, 2011

E rd
Enero 1, 2013
Enero 1, 2011
Febrero 1, 2010

Enero 1, 2011

lulio 1, 2010

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
introduce nuevos raquisitos para la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros y para la

baja =n cuentas.

s La NIIF 9 exige gue todos los activos firancieros reconocidos que estan dentro del alcance

de la NIC 39 Instrumentos Financiercs: Reconocimiznto y medicidén sean medidos

posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negoclos cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuzles, y que tienen come flujos de efectivo
tinicamente los pagos de principal & intereses sobre el principal pendiente son
generalmente medidas a su casto amortizado al final de los periodos contables posteriores.
Todas las otras inversiones de deuda y las inversicnes de capital son medidas a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores,



El efecto mas significativo de la NIIF © en relacion con la clasificacidn y la medicién de los
pasivas financieros se refiere a |2 contabilizacién de los camblas en el valor razonable de un
pasiva financiero (designado coma a valor razonable con cambios en el valor razonable con
cambias a través de resultados] atribulble a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificaments, segin la NIIF 5, para los pasivos financiero que sea atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en oiro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios a través de resultados, el
importe del cambic en el valor razonable de! pasivo financlero cue sea atribuible a los
cambios en el riesgo de crédite de ase pasivo se reconocera en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral cree o amplié un arror contable en los resultados del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible &l riesgo de crédite de un pasivo
financiero, posteriormente no sera reclasificade a resultados. Anteriormente, segin la NIC
39, el importe total del eambio en el valor razonable con cambios en de resultados fue
reconocido en el resultado del perioda.

La NIIF 2 es efectiva para periodos anuales que ccmiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacidn anticlpada

Los directares anticipan que |z NIIF 8 que serd adoptada en los estados Financleros de la
Compafila por el periodo anual que comenzara el 1 de enerc de 2013 tendra un impacto
sobre los importes de los activos financieros y pasives financieros de la Compafiia. Sin
embrago, no es posible propercionar una estimacion razonable de =se efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Las enmiendas de la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de actives financieros
incrementan los requerimientos de revelacién para las transacclones que Incluyen
transferencias de actives financieros. Estas anmiendas tienen por objeto proporcionar
mayor transparencia en tornc a la exposicién al rlesgo, cuando un activo financiero es
transferido, pero el cedente conserva un clerto nivel, cuando un activo financlere es
transferido, perc el cedente conserva un cierto nivel de expasicidon permanente sobre el
bien. Las enmiendas también requieren revelaciones tuando las transferencias de actives
financieros no se distribuyen unifarmemente durante el periodo.

La administracidn no anticipa gue estas enmiendas de la NIIF 7 tendrén un efecto
significative sobre las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, si las Compafila entra en
otros tipos de transferancias de activos en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicién de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacicnadas con el
gobierno.



e las exenciones de revelacién introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no tienen
Impacte debido a que la Compafiiz no es una entidad relacicnada con el gobierno. Sin
embargo, las revelaciones sobre las transaccignes y saldos de partes relaclonadas en esos
estados financieros pueden verse afectadas cuando la versién revisada de la norma se
aplica en ejercicios posteriores debido 2 que algunas entidades que anteriormente no
cumplian can la definicion de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de |a Norma.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn de la Compafia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafis, con el objeto de definir la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en
las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estén basados en
el mejor conotimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ccurrencis de
eventos futuros.

4. EFECTIVO

Un resumen de efectiva hasta su vencimiento es como sigue;

2012 2011
(Dolares)
Bancos locales 16,933.44 331.72
Total 16,933.44 33172

5. ACTIVOS FINANCOEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTQ

Un resumen de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento es como sigue:

2012 2011
(Délares)
Cuentas por Cobrar 2,924.54 0.00

Total 292454 0,00




6. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguienta:

2012 2011
(Dolares)
Credito Tributaric por Retenciones 6,112.04 1.20
Impuestos por Pagar {580.19) {0.00)
7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compaiiia no registra rubro de
esta naturaleza
2012 2011
{Délares)
Muebles de cficina 0.00 0.00
Maquinaria equipo e Insmlaciones 0.00 0.00
Equipo electronico y software 0.00 0.00
Subtotal c.00 0.00
Menos: Depreciacion acumulada 0.00 B
Total 0.00 0.00
8. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012, un detalle as el siguiente:
2012 2011
[Ddlares)
Proveedores 23,322.84 711

Toral 23,322.84 711




9, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diclembre del 2012, la compafiia no reglistra ninglin empleado

2012 2011
(Ddlares)
Decimo Tercer Sueldo 0.00 0.00
Decime Cuarto Sueldo 0.00 0.00
Apartes al [ESS y Fondo de Reserva 0.00 0.00
Vacaclones 0.00 0.00

Total

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembrs del 2012, la Compafila no presenta anticipos de clientes ni ningln otro rubro de
otros pasives,

11, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

Capital sodal.- Esta constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas de USS. 1.00 cada una, de
propiedad del Sr. Juan Carlos Gallegos Romera (54.75%), v el Sr. Joshua Miguel Reyes (45.25%). El
capital suscrito de la Compaiiia es de USS. 80C.

Aportes para futura aumento de capital.- En el afin 2012, el incremento corresponde a un aporte para
futura capitalizacién por parte de los accionistas per USS B0.00 el cual fue aprobado en diciembre 28
del 2012 por la Junta General de Accionistas.

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y el 15 de marzo del 2013, no se produjeron eventos gue €n opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados iarcs han sido aprobados por la Administracion y su emislon ha sido autorizada el 15




