VASCUMED S.A.

INFORME DE ACTIVIDADES POR EL ANO 2011, QUE PRESENTA EL GERENTE GENERAL DE LA
COMPANIA DOCKECORP 5.A., LA SRA. KATHERINE LOOR HERNANDEZ, A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS EL 30 DE ABRIL DEL 2012.

Cumpliendo con los estatutos de la Compaiiia, pongo a consideracién de los
seflores accionistas el informe de actividades de Vascumed S..A., por el

d

ejercicio econdmico 2011. e

ASPECTOS ECONOMICOS.-
MUN, EA 3. 4 2012

En Enero del 2012 el banco Mundial (BM) revisé a la baja las estimaciones
de crecimiento del mundo, pero en el caso de Ecuador la proyeccidon subié
de 3.2% a 3.3% para 2012 y bajb de 3.6% a 3.4% para 2013.

El Organismo espera que el crecimiento mundial de 2012 sea 2.5%, cifra
menor a la proyectada en junio de 2011 de 3.6%. Para 2013 el escenario es
mas oscuro y se espera que las economias del mundo alcancen un ritmo de
3.1% frente a 3.6% proyectado en 2011.

Segin el informe de Perspectivas Mundiales 2011, publicado por BM, se
prevé que los paises desarrollados crezcan a un ritmo de 1.4% frente a
2,7% estimado en 2011, mientras los paises de mas bajos ingresos
crecerian a 5.4% versus el 6.2% proyectado. En el informe se afirma que,
aungue los paises en desarrollo presentan mejores perspectivas, también
son vulnerables a una desaceleracion por crisis de la zona euro.

Bajan las remesas a $597 millones en el tercer trimestre 2011

En el tercer trimestre de 2011, las remesas que ingresaron al pais fueron de
$597.2 millones frente a los $626.4 millones de! segundo trimestre. El
manto fue 4.7% menor que el segundo trimestre de 2011 vy 2.4% menor
que el tercer trimestre de 2010.

La reduccién de remesas se debe a la situacién econdmica de paises como
EEUU, Espafia, Italia, entre otros, donde residen emigrantes ecuatorianos.

En el primer trimestre de 2011, 91.2% de las remesas provino d
paises: EEUU, con 45% de! total, seguide por remesas desde
(38.2%) e Italia (8%) de las remesas totales.
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Las principales ciudades beneficiadas de remesas fueron Guayaquil, con
$154 millones, Cuenca, con $100 millones, Quito, con $94 millones y
Ambato, con $21 miliones.

17% de negocios no firman contratos con trabajadores

De las 15.402 inspecciones a negocios comerciales resultaron 9.064
novedades y de estas 1652 fueron justificadas; 5.381 incumplimientos
faborales estan en proceso de justificacion y 2.031 recibieron sanciones.

Se establecid que el 24% del total de negocios visitados no posee
reglamentos de salud debidamente actualizados; 17% no presenté
contratos de trabajo; 7.3% no paga utilidades a sus trabajadores y 4.5%
no cancela los salarios basicos unificados.

ASPECTOS FINANCIEROS.-

Los estados financieros de Vascumed S.A. han sido preparados conforme
a principios de general aceptacion, y normas ecuatorianas de contabilidad
vigentes para ef afio 2011, Han sido también revisados por el comisario
principal de la Compaifiia.

BALANCES GENERALES Y RESULTADOS.-

A diciembre 31 del 2011 el total de activos alcanzd la suma de
US$1.060.94, compuesto por activos corrientes,

Los pasivos totalizaron US$6.974.58 de los cuales los mas
representativos corresponden a Cuentas por Pagar a Proveedores por la

suma de US$.5.800.97.

Los ingresos totales, incluyendo operacion y otros no operacionales
sumaron US$1,655.12; los costos y gastos operativos, ventas y
administracion US$ 8.368.76 todo lo cual determina una pérdida en el
afio 2011 por la suma de US$.6.713.64
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Quiero agradecer especialmente a los miembros del Directorio que han
trabajado con especial dedicacidon en el afo 2011, asi como a la
Administracion y al personal por su permanente trabajo y compromiso.

Adicionalmente, la compaiiia ha dado cabal cumplimiento con el pago de
obligaciones, impuestos y declaraciones a los organismos de control.

Reitero mi agradecimiento por la confianza y apoyo a mi gestion, y me
comprometo a trabajar por los mejores logros y resultados para la
Compaiiia.

Atentamente
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Katherine L.oor Herndndez
VASCUMED S.A.
GERENTE GENERAL.




