BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comparativas del 2014)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Informacion de la Compaiia

BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA, en adelante “la Compaiiia” fue constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas, mediante escritura
publica del 15 de septiembre del 2010, constitucion aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el

20 de octubre del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de octubre de ese afio.

Las actividades de la Compaiiia consisten principalmente en prestacion de servicios de consolidacion y
desconsolidacion de mercaderias. Las actividades operativas, administrativas y financieras son
desarrolladas en las oficinas e instalaciones arrendadas por la Compafiia, ubicadas en la ciudad de

Samborondén provincia del Guayas, en el Km 1 1/2 via a la puntilla, edificio Office Center, Piso 1.

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA, al 31 de diciembre del 2015,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que

se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin

modificaciones.
b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA, se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda

de curso legal.
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2.

Base de Preparacién (continuacion)

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF para PYMES,
requiere que la gerencia de la Compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden
afectar la aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periodicamente. Las
revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios
y estimaciones aplicados por la Compafia son:

(i)

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracién ha realizado los siguientes juicios para determinar:

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacién presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

Cuando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacién de la transaccién, los
costos ya incurridos en la prestacidn asi como los que quedan por incurrir hasta completarla
(este juicio, junto con otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso
procedente de la venta de bienes).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero
son:

La estimacién de los valores recuperables de la cartera de crédito.

Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la valoracién
del importe recuperable de los activos.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por
impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que
resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de
parte de la administracién para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que
pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras y
a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador que permiten el reconocimiento del
impuesto diferido.
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2.

3.

Bases de Preparacion (Continuacion)

= Los planes de pensiéon de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e) Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié unas
modificaciones limitadas a la NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) para las PYMES
(Pequenias y Medianas Entidades).

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
modificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacion de una opcién para usar el
modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requerimientos
principales de reconocimiento y medicion para impuestos diferidos con la NIC 12); y (iii) alineacion de
los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos de exploracion. Otros tipos de
cambios que se dieron corresponden a: (a) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la
base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las
PYMES que se permiten solo en casos especiales; (c) Otros seis cambios en los requerimientos de
reconocimiento y medicién; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicién; y
(e) Aclaraciones menores 0 guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada.

La administracién de la Compafiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando
los elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacion de las modificaciones a
las NIIF para Pymes de aplicacion futura, no tendra un efecto material o de relevancia en la situacién
financiera o en los resultados de operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros son registrados al precio de la transaccion incluyendo los costos de transaccion. Posterior
al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos corrientes y
pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se
espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, una transaccion de financiacion.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia corresponden a instrumentos financieros basicos,
tales como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

= Préstamos y cuentas por cobrar

= Pasivos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compaiiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacion financiera, en
caso de haberlos. Para propésito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Los préstamos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar
comprenden los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y tienen una politica de cobro hasta
60 dias.

El reconocimiento inicial de los préstamos y otras cuentas por cobrar es al precio de la transaccién
que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre el que se informa, estos activos financieros si
constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva, menos la estimacién por deterioro. El costo amortizado se calcula
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos y otras cuentas por cobrar de la Compariia se muestran al valor nominal, debido a que
su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos
que se aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no derivados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Los pasivos financieros de la Compafiia representan
cuentas por pagar comerciales y a otras cuentas por pagar, se basan en condiciones de crédito
normales, son a corto plazo y no tienen intereses. Los pasivos financieros se miden al importe no
descontado del efectivo o de otra contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccion de
financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

b)

d)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pélizas de seguros que son devengadas en su periodo de
vigencia y valores por amortizar por glosas tributarias efectuadas.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor
recuperable. El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion.

La vida Util y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdémicos futuros,
la cual es calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

Activos Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5
Vehiculos 5

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

f)

Al vender propiedades y equipos, la Compafiia elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado
de resultados.

Intangibles

Los activos intangibles se reconocen como activos si es probable que los beneficios econémicos
futuros esperados que se han atribuido al activo fluyan a la entidad, el costo o el valor del activo
pueda ser medido con fiabilidad y el activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en
un elemento intangible.

Los activos intangibles presentan a su costo de adquisicién menos cualquier amortizacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Deterioro

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocen inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir;

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra reorganizacién empresarial
en la que se demuestre que existira una reduccién en los flujos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condiciones econdémicas que tienen correlacion en
incumplimientos de pago.

(ii) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados periédicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el importe
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias
y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta
y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida util.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de
resultados.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segun libros de su Propiedad y Equipo.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones
de ley. Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

(i) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal

expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion

de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por
la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro
de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la venta de
activos no corrientes mantenidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos; las pérdidas declaradas luego de la
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de periodos
anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia ha evaluado los casos antes mencionado y no han sido
aplicables para la Compafiia, razén por lo cual los estados financieros no incluyen ningun ajuste
reconociendo impuestos diferido por estos conceptos.

h) Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. Adicionalmente, de acuerdo a
las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador debera
reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

La jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio, representan planes de beneficios definidos
cuyo pasivo debe ser reconocido en el estado de situacion financiera el cual constituye el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos en la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos, no incluyen el reconocimiento de
estos pasivos.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se
reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

i)

j)

k)

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, v (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

()  Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compaifiia est& constituido por 800
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1,00
cada una.

(i) Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion  estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.-

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:

= Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubiera;

= Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

a) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la prestacion del servicio realizado en el curso
ordinario de las operaciones de La Compafiia. La Compafia reconoce ingreso cuando el monto
puede ser medido confiablemente, es probable que el beneficio econdmicos futuro fluya hacia la
Compainiia y se cumpla con el criterio del grado de avance de terminacién del servicio, segun
corresponda.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacion de servicios no pueda estimarse de
forma fiable, la entidad reconoceré los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los
gastos reconocidos que se consideren recuperables.

b) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4, Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo 580 300
Bancos locales:
Banco del Pichincha 32,710 52,982
Banco Guayaquil 15,878 1,628
Banco Bolivariano 142 142
Del Austro 4,508 -
Bancos del exterior:
Del Austro 36,707 -
90,525 55,052

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
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5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)
2015 201
Clientes 465,264 1,047,000
Compaiiia relacionada (nota 11) 76,318 -

541,582 1,047,000

Otras cuentas por cobrar;

Depositos en garantia 6,000 -
Anticipo a proveedores 18,092 -
Funcionarios y empleados 16,936 10,972
Total 582,610 1,057,972

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el
afio 2015 la politica de crédito es de 30 a 60 dias para servicios de consolidacion y desconsolidacion de
mercancias, principalmente por emision de recibos a los clientes por gastos de fletes.

El saldo de la cuenta por cobrar a relacionada corresponde principalmente a facturacion de servicios de
tramites, emision de recibos por fletes, la cuales seran canceladas por las relacionada a 30 dias plazo.
Un detalle de saldos de compaifiias relacionadas es como sigue:

2015
Blu Logistics Colombia S.A.S 51,292
Blue Cargo Group LLC 19,367
Blu Cargo & Logistics Sapi de CV 4,462
Blu Logistics Brasil Transportes 559
Blu Logistics(China)Co.,Ltd. 488
Blue Cargo Hong Kong Limited 150
Total 76,318

Anticipos a proveedores incluye valores anticipados a proveedores, principaimente a Compaiiia
relacionada ECONOTRANS ECUADOR S.A., por prestamos concedidos para capital de trabajo. (Ver
Nota 11) Los saldos de anticipos a proveedores no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representa
principalmente el saldo de préstamos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.

A la Fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracién no tiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no seréa recuperada, razon por lo cual no se ha estimado ningun valor por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, un andlisis de antigiiedad de cartera es como sigue:
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5.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacion)

2015
Facturas Notas. de Recibos  Cobros Total
credito
Por vencer: 91,606 - 121,120 (4,697) 208,029
Vencida:
2012 1,047 - 70 1,117
2013 765 - 7,484 8,249
2014 10,484 (361) 55,034 65,157
2015 77,159 (26) 181,896 - 259,030
89,455 (387) 244,484 - 333,553
Total 181,061 (387) 365,604 (4,697) 541,582
Propiedades y equipos, neto
Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:
2015 2014
Costo 112,584 101,215
() Depreciacion acumulada (49,721) (32,457)
62,863 68,758

Al 31 de diciembre del 2015, un movimiento de propiedades y equipos s como sigue:

Saldo al Adiciones Saldo al
31-12-2014 - 31-Dic-2015
Muebles y enseres 39,770 2,890 42,660
Equipos de computacion 33,035 8,479 41,514
Vehiculos 26,777 - 26,777
Otros 1,633 - 1,633
Subtotal 101,215 11,369 112,584
Depreciacion acumulada (32,457) (17,264) (49,721)
Total 68,758 (5,895) 62,863

Al 31 de diciembre del 2015, propiedades y equipos no estan entregados en garantias, ni pignorados.



BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comparativas del 2014)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Intangibles, neto

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de activos intangibles es como sigue:

2015 2014
Licencias y programas de computacion 2,063 2,063
(-) Amortizacion acumulada (1,473) (716)
590 1,347

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 363,790 588,564
Del exterior 79,446 377,439
Compaiiias relacionadas 60,351 -
Otras cuentas por pagar:
Accionistas 124,232 26,674
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 14,051 11,147
Nominas 16,617 306
154,900 38,127

658,487 1,004,130

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a gastos por servicios portuarios, servicios de transporte y compra de suministros y
materiales, el promedio de crédito es de 30 dias y no generan interés.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a Compariias del exterior y compafias
relaciomadas corresponden principaimente a valores recibidos para la gestion de servicio de
agenciamiento de carga, los cuales una vez prestados los servicios se procedera a la liquidacion de dicha
cuenta.

El saldo de accionistas al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente el aportes para futuras
capitalizaciones de US$ 97,558 realizado por parte de accionista mayoritario. Este saldo fue reclasificado
de la cuenta patrimonial de aporte para futura capitalizaciones, en vista del tiempo mantenido sin su
respectiva ejecucion.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los gastos acumulados por pagar es como sigue:
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9. Gastos acumulados por pagar (Continuacion)
2015 201
Beneficios sociales 21,535 40,505
Participacién de trabajadores 12,317 10,586
33,852 51,091

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 es

como sigue:
Saldoal Adiciones Pagos Otros ingresos Saldo al
31-Dic-2014 ~ Dciclones ragos 2U0S INAIESOS — 34.pjc.2015
Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueldo 3,247 41,407 (40,710) 3,944
- Décimo cuarto sueldo 3,944 9,074 (7,248) 5,770
- Vacaciones 32,591 13,860 (7,266) (29,155) 10,030
- Fondo de reserva 723 33,522 (32,454) - 1,791
40,505 97,864 (87,679) (29,155) 21,535
15% Participacion trabajadores 10,586 12,317 (10,586) - 12,317
Total Gastos acumulados por pagar 51,091 110,181 (98,265) (29,155) 33,852

10. Impuesto alarenta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
— Impuesto al valor agregado 23,7117 9,383
— Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado 5,640 6,001
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 39,997 30,344

69,354 45,728

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado, al 31
de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a impuesto por pagos de compras de bienes y servicios
realizadas en el mes de diciembre del 2015 y se compensan al mes siguiente en la declaracién a la
administracion tributaria del Impuesto al valor agregado.
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10.  Impuesto a la renta (continuacion)

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron efectuadas por clientes
por prestacion de servicios en el 2015. Un movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto
a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

2015
Saldo al inicio del afio 30,344
Retenciones en la fuente de clientes 30,893
Registro de retenciones periodos anteriores 2,309
Compensacion con impuesto causado (23,549)
Saldo al final del afio 39,997

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2015 2014
— Impuesto al valor agregado por pagar - Retenciones en la fuente
del Impuesto al valor agregado por pagar 10,731 13,782
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 2,279 5,821
— Impuesto a la renta por pagar 41,482 23,549
54,492 43,152

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre del 2015 y se pagara en el mes siguiente a la administracién tributaria en la
declaracion del Impuesto al valor agregado.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde a impuesto percibido como agente de retencion en el mes de diciembre del 2015 y se
pagara a la administracion tributaria en la declaracion de retenciones en la fuente del impuesto a la
renta.

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2015y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 23,549 26,584
Provision cargada al gasto 41,482 23,549
Retenciones del impuesto a la renta (23,549) (26,584)

Saldo al final del afio 41,482 23,549
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10.

Impuesto a la renta (continuacion)

b)

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se convertira
en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de calculo del impuesto
alarenta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

En el 2015 y 2014 se registrd como impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22%
sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

201 2013
Impuesto a la renta - corriente 41,482 23,549
Impuesto a la renta - diferido - -
41,482 23,549

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaifiia, para propésitos
de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015y 2014, fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e
impuesto ala renta 82,115 70,575
Participacién de los trabajadores en las utilidades (12,317) (10,586)
Mas gastos no deducibles 118,755 47,051

Utilidad gravable 188,553 107,041
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10.

1.

Impuesto a la renta (continuacion)

f)

Impuesto a la renta causado (22%) 41,482 23,549
Impuesto a la renta causado 41,482 23,549
Anticipo minimo 15,514 11,565
Impuesto a la renta por pagar 41,482 23,549

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia”.

En cumplimiento a estas disposiciones, la compafiia contrato los servicios profesionales para la
elaboracién del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes
relacionadas locales y del exterior durante el periodo 2015, el mismo que se encuentra en proceso de
preparacion, sin embargo los resultados preliminares de dicho estudios basado en la aplicacion del
método del Margen Neto de Utilidad (MMNT) para evaluar las importaciones de inventarios y los
egresos por reembolsos, se establecié que el margen operacional obtenido por la Compafia, es
superior al generado por las empresas comparables; consecuentemente, cumplen con el principio de
plena competencia y preliminarmente han concluido que no es necesario realizar ajustes a la carga
impositiva de la Compariia, debido a que las operaciones efectuadas con su parte relacionada del
exterior cumplen con el Principio de Plena Competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver nota 11), la
Compairiia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios.

Situacion fiscal

A la fecha de emisi6n de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, las principales transacciones con compafias relacionadas por accionistas
comunes y control gerencial, se resumen a continuacion:
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1.

12.

Transacciones con partes relacionadas (continuacion)
Relacion 2015

Blu Cargo & Logistics Sapi de CV Grupo comercial

- Servicios prestados 232

- Servicios recibidos 2,414
Blu Logistics Colombia S.A.S Grupo comercial

- Servicios prestados 5,334

- Servicios recibidos 37,538
Blu Logistics(China)Co.,Ltd. Grupo comercial

- Servicios prestados 267

- Servicios recibidos 19,007
Blue Cargo Group Llc Grupo comercial

- Servicios prestados 28,689

—  Servicios recibidos 12,198
Blue Cargo Hong Kong Limited Grupo comercial

- Servicios recibidos 11,888
Blu Logistics Brasil Transportes Grupo comercial

- Servicios recibidos 1,361
Econotrans Ecuador S.A. Control accionario

- Servicios prestados 6,862

—  Servicios recibidos 3,700

— Prestamos otorgados 18,092

El accionista mayoritario de la Compafiia Sr George Mc Cabe de acuerdo a NIIF para Pymes ejerce
control accionario sobre la compafiia Econotrans Ecuador S.A.. Por lo que en funcién de dicho control,
las Compafiias son consideradas partes relacionadas de BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas que se muestran en las
notas 5 y 8 de los estados financieros que se acompafian, se originan de las transacciones antes

mencionadas.

Compensacion del Personal Clave de Gerencia

Durante el periodo 2015, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave
de la Compaiiia es de US$191,042

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800 acciones

ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.
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12.

13.

14,

Patrimonio de los accionistas (Continuacion)

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de

constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Adopcion de NIIF por primera vez

El resultado de aplicar las NIIF por primera vez en BLUE CARGO ECUADOR S.A. BLUCARSA, generé
un efecto neto de US$7,591 en el patrimonio en el rubro de utilidades retenidas —adopcion por primera
vez de las NIIF ajustes que de acuerdo a la Administracion, estos no resultaron materiales o de

importancia relativa con respecto a los estados financieros en su conjunto.

Ingresos ordinarios

Un detalle de ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

2015
Fletes 5,003,072
Gastos locales 1,680,692
Otros 11,452

6,695,216

Costos y Gastos por naturaleza
Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

2015
Fletes maritimos, aéreos y terrestres 4,147,058
Manejo de carga 853,362
Beneficios a los empleados 751,054
Agencias de carga 559,762
Arrendamientos 37,170
Honorarios profesionales 30,468
Impuestos, tasas y contribuciones 27,781
Gastos de viaje 25,826
Servicios basicos 25,755
Depreciaciones 17,357
Movilizacién 15,700
Amortizaciones 6,183
Suministros y materiales de oficina 5,314
Mantenimiento y reparaciones 3,696

Publicidad

3,377
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14,

15.

16.

17.

Costos y Gastos por naturaleza (Continuacion)
Combustibles y lubricantes 2,624
Otros 80,022
6,592,509

Costos financieros

Un resumen del costo financiero al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

2015
Impuesto a la salida de divisas 100,331
Intereses y comisiones bancarias 17,221

117,552

Compromisos

La Compafiia como parte del curso normal de sus operaciones, tiene pactados contratos o convenios de
crédito con importantes empresas navieras y de transporte de contenedores.

Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014, es como sigue:

Notas 2015 2014
Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo utilizado de actividades de operacion:
Ganancia neta 28,316 12,993
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 6 17,264 14,752
Amortizacion de intangibles 7 757 -
Ajuste en otras provisiones (37,491) 42,126
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 5 475,360 (713,395)
(Aumento) disminucion en activos por
impuestos corrientes 10 (24,514) -
(Aumento) Disminucién en gastos anticipados (1,243) 4,444
(Disminucién)Aumento en cuentas por pagar 8 (434,862) 542,993
(Disminucién)Aumento en pasivos por 10
impuestos corrientes 11,340 -
(Disminucidn) gastos acumulados por pagar 9 11,915 (44,846)
Total ajustes 37,996 (210,805)
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de operacion 46,842 (140,933)
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18.  Contingenciss

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta cormespondiente a los
ahios 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI), Consecuentemente,
hWamhmwwmmmmqmwamw
deducciones no aceptadas para fines fiscales.

19, Entomo econémico

Dm.doemdozmsdwmmmwﬁwuhawomwbsbqospmbs
del petroleo, apreciacion del dofar y la desaceleracion econdmica de los principales socios comerciales
det Ecuador. Los acontecimientos ecandmicos y politicos del (iltimo afio tuvieron como consecuencia la
disminucian de [a liquidez en los principales sectoves de la ecanomia ecuatoriana. A estos indicadores
mm&mﬂﬁm&mm%mmw&mm%melmﬁal&wam
nacional, refiejado en el incremento de las tasas de desempleo y empleo inadecuado y una caida de la
tasa de empleo adecuado, Estas condiciones desfavorables de 1a economia ecusatoriana se espera que
mmlnuemmhmmmymmnsmesmmmddechQmwwaw
material, de esta incertidumbre sobre los valores registrados de los activos y pasivas a Ia facha det

20.  Eventos Subsecuentes

A fa facha de emision de este informe y posterior al clerre del ejerciclo del 2015, de acuerdo a la
Administracion de ta Compadila, no hay eventos importantes que reportar y que pudieran alectar a los

estados financieros adjuntos.
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