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YOU TRAVEL AGENCY S.A. YTA AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 1 de marzo del 2010 bajo la razon social de American Express
Travel Agency S.A. Con fecha 2 de marzo del 2011, se cambia la razon social y los estatutos de la Compania
a'YOU Travel Agency S.A. YTA Agencia de Viajes y Turismo, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el
14 de abril del 2011.

YOU Travel Agency S.A. YTA Agencia de Viajes y Turismo inici6 sus operaciones en marzo del 2011,
mismas que corresponden a la administracion, operacion e instalacion de agencias de viaje y turismo, asi
como la organizacion, promocién y venta de paquetes turisticos nacionales e internacionales.

Las actividades y operaciones que realiza la Compaiia estan reguladas por la Ley de Turismo, por lo que,
cuenta con la certificacién emitida por el Ministerio de Turismo No. 0901508647. Asi mismo, cuenta con
su codigo IATA No. 79502146.

Situacién financiera del pais-

Durante el 2017 la situacidén econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petroéleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situaciéon y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compania considera que la situaciéon antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: Reduccién minima en las ventas de boletos aéreos, paquetes y
servicios turisticos, en los segmentos corporativos y de personas naturales, pese a esta situacién si se
cumplio con el ingreso por comisiones presupuestado por la agencia.

Ante lo cual la Administracién estd adoptando un ajuste al presupuesto del afio 2018, considerando las
circunstancias mencionadas y optimizacion de los recursos y reduccion de gastos, asi como impulsar
estrategias comerciales.
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Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 23 de febrero del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en
Ecuador bajo determinadas circunstancias y condiciones y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo y depositos en bancos.
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Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias: “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion representa el proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo més cualquier costo atribuible a la
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados,
en el curso normal de los negocios, por las comisiones en ventas de paquetes turisticos
principalmente a través de compaiiias aéreas, operadores turisticos y hoteles. Se presentan a
su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision, en caso de ser
necesario, para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del afio.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas corresponden principalmente a la redencion de puntos por parte de los

tarjetahabientes de American Express cuya entidad emisora es Banco de Guayaquil S.A. Se
presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision, en caso
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de ser necesario, para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del
afo.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de Gastos
financieros.

(ii) Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 9o dias. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta cuentas por pagar
mayores a 12 meses.

2.4.3. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Instalaciones y equipos -

Las instalaciones y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de realizaciéon al término de
su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:
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Namero

de afios
Instalaciones 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de cobmputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se registran en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 este rubro corresponde a los gastos incurridos en la adquisiciéon de
licencias de software y desarrollo de la pagina web. Se muestran al costo historico, menos su amortizacién
acumulada, la cual se calcula utilizando una tasa del 20% anual. Si existe algiin indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida util o valor residual de un activo
intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones y equipos) y amortizacion (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registrara una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos o activos intangibles), debido a que,
la Administracién considera que no existen indicios de deterioro.
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Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del aho comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funciéon de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como
impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante mencionar que la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, estableci6 un incremento en la tasa de Impuesto a la
Renta a partir del afio 2018, por lo que el cilculo del Impuesto a la Renta diferido considera dicha tasa.
Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra una provision cuando tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el monto se ha estimado de forma confiable. Los montos reconocidos como provision son la



mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Beneficios a los empleados -
a) Beneficios corrientes:

Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
administracion y operacion.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b) Beneficios no corrientes: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no
Jfondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, requerido y normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.26% (2016: 7.46%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

2.11 Reservalegal -
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” para PYMES

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor que podr4 ser absorbido por los
Resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de las comisiones y por la venta de paquetes turisticos principalmente a
través de compaiiias aéreas, operadores turisticos y hoteles, neto de impuestos a las ventas. Se reconocen
en resultados al momento de su facturacion y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.



Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus servicios al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos y no
se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera el 22% (2016: 19%) de sus ingresos principalmente por la redencion de puntos por los
tarjetahabientes de American Express provenientes del Banco de Guayaquil, el 66% (2016: 60%) es
generado por empresas nacionales, el porcentaje restante son originados por ventas a otros clientes
minoristas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Instalacionesy equipos: La determinacion de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida til econémica de estos bienes.

e  Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.




INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 130,842 124,675
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 240,245 232,621
Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas 104,889 38,337
Total activos financieros 475,976 395,633
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos con instituciones financieras 5,470 5,398
Cuentas por a pagar 78,903 73,601
Total pasivos financieros 84,373 78,999

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos con
instituciones financieras y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO
2017 2016
Efectivo en caja 600 600
Banco Bolivariano C.A. 95,569 97,000
Banco Bolivariano Panamé S.A. 18,217 13,665
Depbsitos por confirmar (1) 16,456 13,410
130,842 124,675

(1) Corresponden a cobros a clientes realizados con tarjeta de crédito de los tltimos dias de diciembre que
seran registrados en la cuenta del Banco Bolivariano al mes siguiente.



6. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2017 2016
Clientes (1) 222,464 218,830
Lineas aéreas 17,781 13,791
Total 240,245 232,621

(1) Al 31dediciembre del 2017 incluye principalmente saldos con el Sr. Celso Sanchez por US$16,376,
Agricola Rosa Maria S.A. por US$10,016, Guayaquil City Futbol Club por US$9,803 y Coaztcar
Ecuador por US$7,796. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2016 incluia principalmente saldos con
Magquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa por US$30,229, Boltwork S.A. por US$19,116 y Livercostas S.A.
por US$14,970.

A continuacion, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016
Hasta 30 dias 221,294 92% 201,579 87%
31 a 60 dias 12,655 5% 20,885 9%
61 a 90 dias 3,301 1% 3,932 2%
91 a 180 dias 69 0% 1,189 1%
Mas de 181 dias 2,926 1% 5,036 2%
Total 240,245 100% 232,621 100%

La Administracion, basada en el analisis individual de sus clientes, no considerd necesario registrar un
monto de provision para cubrir el deterioro de dichos saldos por cobrar en el 2017 y 2016, debido a que la
cobranza se centraliza principalmente por el BSP por lo cual se considera que no existen indicios de
irrecuperabilidad.



7. INSTALACIONES Y EQUIPOS

Muebles y Equipos Equipos de

Instalaciones enseres de oficina cém puto Total

Al 1 de enero del 2016

Costo histoérico 156,999 41,538 12,623 19,925 231,085

Depreciaciéon acumulada (122,810) (15,187) (5,773) (12,096) (155,866)

Valor en libros 34,189 26,351 6,850 7,829 75,219

Movimiento 2016

Adiciones - - 624 4,977 5,601

Bajas costo (111,092) - - (12,809) (123,901)

Bajas depreciaciéon 111,092 - - 12,809 123,901

Depreciacién (16,853) (4,152) (1,304) (6,724) (29,033)

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2016 17,336 22,199 6,170 6,082 51,787

Al 31 de diciembre del 2016

Costo histérico 45,907 41,538 13,247 12,093 112,785

Depreciaciéon acumulada (28,571) (19,339) (7,077) (6,011) (60,998)

Valor en libros 17,336 22,199 6,170 6,082 51,787

Movimiento 2017

Adiciones - 226 - 3,863 4,089

Bajas costo - - - (4,138) (4,138)

Bajas depreciaciéon - - - 4,138 4,138

Transferencias - - 596 (596) -

Depreciacién (9,181) (4,161) (1,375) (3,946) (18,663)

Saldos en libros al 31 de diciembre del 2017 8,155 18,264 5,391 5,403 37,213

Al 31 de diciembre del 2017

Costo histérico 45,907 41,764 13,843 11,222 112,736

Depreciaciéon acumulada (37,752) _(23,500) (8,452) (5,819) (75,523)

Valor en libros 8,155 18,264 5,391 5,403 37,213
8. ACTIVOS INTANGIBLES

201 2016
Licencias y desarrollo de software 10,738 4,178
Menos - Amortizacién acumulada (1,741) (348)

8,997 3,830
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Movimiento:

2017 2016
Saldo inicial 3,830 429
Adiciones 6,560 4,178
Amortizacion del afio (1,393) 777)
8,997 3,830

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a saldos por pagar al Banco Bolivariano C.A. por el uso de
la tarjeta de crédito corporativa.

CUENTAS POR PAGAR
2017 2016
Aerolineas (1) 64,805 61,940
Operadores mayoristas (2) 5,085 9,481
Otros 9,013 2,180
78,903 73,601

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a companias aéreas a través del Bank Settlement Plan (BSP),
ente regulador de todas las transacciones de emisién y venta de tickets, montos que son cancelados
semanalmente al BSP.

(2) Corresponde a saldos por pagar a operadores turisticos tales como hoteles, compaiiias de alquiler de
vehiculos, de servicios turisticos, entre otros.

IMPUESTOS
a) Impuesto alarenta -

La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 27,855 25,194
Impuesto a la renta diferido 1,539 -
20,394 25,194

b) Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afos 2014 al
2017, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.



¢) Conciliacidén tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta de los periodos terminados el 31 de
diciembre:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién de empleados 142,771 127,001
Menos - 15% de participacion de los empleados en las utilidades (21,416) (19,050)
Utilidad antes del impuesto a la renta 121,355 107,951
Mas - Gastos no deducibles 5,258 6,569

Base gravable 126,613 114,520

Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 27,855 25,194
d) Impuestos por recuperar y por pagar —

201 2016

Impuestos por recuperar

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 95,068 137,751
Otros impuestos y retenciones por pagar

Impuesto al valor agregado (IVA) 4,258 7,338

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 2,006 1,976

Retenciones de impuesto al valor agregado 2,505 1,845

8,769 11,159
e) Impuesto ala renta diferido -
2017 2016

Im puestos diferidos activos:
Que serecuperaré después de 12 meses - 1,539

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia revers6 el impuesto diferido activo por jubilacién patronal
debido a que estima no sera recuperable al momento de liquidacion del impuesto a la renta.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los aflos 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:



201 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 121,355 107,951

Tasa vigente 22% 22%
26,698 23,749

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la

ganancia fiscal - diferencia permanente 1,156 1,445

Diferencias temporarias 1,539 -

Gasto por impuesto a la renta 20,393 25,194

24% 23%

f) Otros asuntos — Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gesti6on Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

¢ Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio. Sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general del Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta por la reinversiéon de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccién de la tarifa de Impuesto a la Renta, para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales, en el 3%. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la Renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluirian los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimotercera y décimocuarta
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.
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¢ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

La Administracién de la Compania considera que, de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la renta y la no deducibilidad de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio.

OBLIGACIONES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Otros beneficios (1) Participacién laboral Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 22,937 21,311 19,050 18,344 41,987 39,655
Incrementos 124,315 131,045 21,416 19,050 145,731 150,095
Pagos (127,476) (129,419) (19,050) (18,344) (146,526) (147,763)
Saldo al final 19,776 22,937 21,416 19,050 41,192 41,987

(1) Incluye provisiones de décimotercer y décimocuarto sueldos, fondos de reserva y obligaciones con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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b) Beneficios sociales no corrientes:

El movimiento de jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al1 deenero 22,026 17,787 8,072 6,502 30,098 24,289
Costo por servicios corrientes 6,123 5,655 1,345 1,828 7,468 7,483
Costo por intereses 1,643 1,122 593 404 2,236 1,526
Pérdidas/(ganancias) actuariales (9,243) (2,442) 1,688 (662) (7,555) (3,104)
Beneficios pagados (1,405) - (623) - (2,028) -
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas - (96) - - - (96)
Al 31 de diciembre 19,144 22,026 11,075 8,072 30,219 30,098
Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 6,123 5,655 1,345 1,828 7,468 7,483
Costo por intereses 1,643 1,122 593 404 2,236 1,526
Pérdidas / (ganancias) actuarial (1) (9,243) (2,442) 1,688 (662) (7,555) (3,104)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipada (1) - (96) - - - (96)

(1,477) 4,239 3,626 1,570 2,149 5,809
(1) Ver Nota 2.10.
Las principales hipoétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016

Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3%
Tasa incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion

Antigiiedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres)

TMIESS 2002 TMIESS 2002

10.57%

25 afos

11.28%

25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2002.
CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social esta representado por 300,000 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Los principales accionistas son Grupo Corporativo Youcorp S.A. y Ana
Maria Carrera con 43% y 23% del capital social, respectivamente.

INGRESOS POR COMISIONES

2017 2016
% %
Com isiones por servicios (1) 885,251 79.25% 934,842 89.09%
Com isiones por boletos internacionales 223,576 20.01% 87,045 8.29%
Com isiones por boletos nacionales 8,253 0.74% 27,493 2.62%
1,117,080 1,049,380

(1) Corresponde principalmente a: i) comisiones generadas por aproximadamente US$240,000 (2016:
US$204,000) por la redencion de puntos de los tarjetahabientes de American Express del Banco de
Guayaquil S.A., ii) comisiones generadas por ventas a clientes corporativos y personas naturales por
aproximadamente US$645,000 (2016: US$621,000) y; iii) comisiones generadas por publicidad de
ciertos intermediarios por aproximadamente US$122 (2016: US$10,443).
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GASTOS POR NATURALEZA

2017

Gastos de personal

Publicidad

Arriendos

Depreciacion (Nota 7)

Energia, agua y telecomunicaciones
Participacion de los empleados en las utilidades (Nota 12)
Comisiones a operadores mayoristas
Utiles de oficina y papeleria
Seguridad y guardiania
Amortizacién (Nota 8)

Afiliaciones

Mantenimiento

Honorarios profesionales

Otros gastos

N
]
=
(o)}

Gastos de personal

Publicidad

Arriendos

Depreciacion (Nota 7)

Energia, agua y telecomunicaciones
Participaciéon de los empleados en las utilidades (Nota 12)
Comisiones a operadores mayoristas
Utiles de oficina y papeleria
Seguridad y guardiania
Amortizaciéon (Nota 8)

Afiliaciones

Mantenimiento

Honorarios profesionales

Otros gastos

Gastos de
administracién y Gastos de
operacion comercializacion Total
583,984 - 583,984
- 8,965 8,965
49,710 - 49,710
18,663 - 18,663
26,842 - 26,842
21,416 - 21,416
- 45,129 45,129
11,868 - 11,868
13,326 - 13,326
1,393 - 1,393
1,548 - 1,548
8,937 - 8,937
22,347 - 22,347
42,887 6,083 48,970
802,920 60,177 863,097
Gastos de
administraciéon y Gastos de
operacion comercializacion Total
559,590 - 559,590
- 200 200
49,445 - 49,445
29,033 - 29,033
42,210 - 42,210
19,050 - 19,050
- 43,444 43,444
16,099 - 16,099
11,420 - 11,420
777 - 777
4,430 - 4,430
8,044 - 8,044
17,130 - 17,130
27,316 6,030 33,346
784,544 49,674 834,218
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GASTOS FINANCIEROS

2017 2016
Com isiones por tarjetas de crédito (1) 126,348 100,955
Costos bancarios 4,741 6,256

131,089 107,211

(1) Corresponde a las comisiones que se cancelan al Banco de Guayaquil S.A. y Banco Bolivariano C.A. por
los cobros a clientes realizados a través de tarjetas de crédito emitidas por estas instituciones
financieras.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los periodos 2017 y 2016,
con compaiias relacionadas. Se incluye dentro de la denominacién de compaiiias relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compania; y, ii) personal clave de la Gerencia o Administracion.

2017 2016
Ingresos por comisiones
Banco de Guayaquil S.A. (1) 240,000 204,000

Composicién de los saldos con compaiiias relacionadas que se originan principalmente de las
transacciones antes mencionadas:

2017 2016
Cuentas por cobrar
Banco de Guayaquil S.A. (2) 104,889 38,337

(1)  VerNota13.

(2)  Saldo pendiente de cobro por la compra de paquetes turisticos a través de la redenciéon de puntos por
parte de los tarjetahabientes de American Express, cuya entidad emisora es Banco de Guayaquil S.A. A
la fecha de emisién de estos estados financieros los indicados saldos por cobrar habian sido
sustancialmente recuperados.

Al 31 de diciembre del 2017 la remuneracion del personal clave de la Compania ascendié a US$164,890
(2016: US$159,505).
EVENTOS SUBSECUENTES



Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
estos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.



