
ACAICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En dólares Americanos)

1. INFORMACIÓN GENERAL

A C A IC O  S .A . :  E s  u n a  E m p r e s a  le g a lm e n te  c o n s t i t u id a  e n  e l E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r it u r a  d e l 21  

d e  s e p t ie m b r e  d e l 2 0 1 0 ,  in s c r i ta  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l,  N o ta r ía  T r ig é s im a  d e l c a n tó n  

G u a y a q u i l  c o n  fe c h a  1 8  d e  o c tu b r e  d e l 2 0 1 0 .

O B J E T O  S O C IA L :  L a  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  a  la  a c t iv id a d  d e  C o m p r a ,  V e n ta ,  A lq u i le r  y  

E x p lo ta c ió n  d e  B ie n e s  I n m u e b le s .

P L A Z O  D E  D U R A C IO N :  5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l c o n t r a to  

c o n s t i t u t iv o  e n  e l R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l  1 9  d e  o c tu b r e  d e l 2 0 1 0 .

D O M IC IL IO  P R IN C I P A L  D E  L A  E M P R E S A :  A y a c u c h o  N o . 4 0 0  y  C h im b o r a z o ,  G u a y a q u i l  - 

E c u a d o r

D O M IC IL IO  F IS C A L :  E n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l  c o n  R U C : 0 9 9 2 6 9 1 4 1 7 0 0 1 .

C A P IT A L  S O C IA L :

L a  c o m p a ñ ía  A C A I C O  S .A  c o n  e s c r it u r a  d e l 2 1  d e  s e p t ie m b r e  d e l a ñ o  2 0 1 0 ,  s e  c o n s t i t u y ó  e n  

e l a ñ o  2 0 1 0 ,  c o n  u n  c a p i ta l  d e  $  8 0 0 ,0 0  d iv id id o  e n  8 0 0  p a r t ic ip a c io n e s  d e  u n  d ó la r  ($ 1 ,0 0 )  

c a d a  u n a .

2 . B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  D E  L A S  C U E N T A S  A N U A L E S

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  

e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

2 .1 .  B a s e s  d e  P r e s e n t a c ió n

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  d e  A C A IC O  S .A . h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  

In te r n a c io n a le s  d e  I n fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N I IF )  e m i t id a s  p o r  e l IA S B  ( In te r n a t io n a l  

A c c o u n t in g  S ta n d a r d  B o a r d )  q u e  h a n  s id o  a d o p ta d a s  e n  E c u a d o r  y  r e p r e s e n ta n  la  a d o p c ió n  

in te g r a l ,  e x p lí c i ta  y  s in  r e s e r v a s  d e  la s  r e fe r id a s  n o r m a s  in te r n a c io n a le s  y  a p l ic a d a s  d e  m a n e r a  

u n i fo r m e  a  lo s  e je r c ic io s  q u e  s e  p r e s e n ta n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o n fo r m e  a  la s  N IIF  r e q u ie r e  e l u s o  d e  e s t im a c io n e s  

c o n ta b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  A d m in is t r a c ió n  q u e  e je r z a  s u  ju ic io  e n  e l p r o c e s o  d e  a p l ic a c ió n  d e  

la s  p o l í t ic a s  c o n ta b le s  d e  la  C o m p a ñ ía .  S e  r e v e la n  la s  á r e a s  q u e  im p l ic a n  u n  m a y o r  g r a d o  d e  

ju ic io  o  c o m p le j id a d  o  la s  á r e a s  d o n d e  lo s  s u p u e s to s  y  e s t im a c io n e s  s o n  s ig n if ic a t iv o s  p a r a  la  

e la b o r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .  D e b id o  a  la  s u b je t iv id a d  in h e r e n te  e n  e s te  p r o c e s o  

c o n ta b le ,  lo s  r e s u l t a d o s  r e a le s  p u e d e n  d i fe r i r  d e  lo s  m o n to s  e s t im a d o s  p o r  la  A d m in is t r a c ió n .



L a  C o m p a ñ ía  e s t im a  q u e  la  a d o p c ió n  d e  la s  n u e v a s  n o r m a s  y  d e  la s  e n m ie n d a s  a  la s  N IIF  a n te s  

d e s c r i ta s ,  n o  t e n d r á  u n  im p a c to  s ig n if ic a t iv o  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e n  e l e je r c ic io  d e  s u  

a p l ic a c ió n  in ic ia l.

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a l 31  d e  D ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  h a n  s id o  e m i t id o s  c o n  la  a u to r iz a c ió n  d e l 

R e p r e s e n ta n te  le g a l d e  la  C o m p a ñ ía  y  a p r o b a d o s  p o r  la  J u n ta  G e n e r a l  d e  A c c io n is ta s  s e g ú n  a c ta  

d e l 2 6  d e  o c tu b r e  d e l 2 0 1 7 .

2 .2 .  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e s e n t a c ió n

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  e x p r e s a n  e n  la  m o n e d a  d e l 

e n to r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  la  e n t id a d  o p e r a  ( " m o n e d a  fu n c io n a l” ). L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  

s e  e x p r e s a n  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s ,  q u e  e s  la  m o n e d a  fu n c io n a l  y  la  m o n e d a  d e  p r e s e n ta c ió n  

d e  la  C o m p a ñ ía .  A  m e n o s  q u e  s e  in d iq u e  lo  c o n tra r io ,  la s  c if r a s  in c lu id a s  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s  a d ju n to s  e s tá n  e x p r e s a d a s  e n  d ó la r e s  e s ta d o u n id e n s e s .

3 . C O N C IL IA C IO N  D E  L O S  S A L D O S  A L  IN IC IO  Y  C IE R R E  D E L  E J E R C IC IO  2 0 1 5

E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  N o r t e a m é r i c a  

E x p e d i e n t e  #  6 3 8 2 0

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  

A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  

O t r a s  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  

I n v e n t a r i  o

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

D e r e c h o  F i d u c i a r i o  

A c t i v o  i n m o b i l i a r i o  

( - )  D e p r e c i a c i o n  d e  A c t i v o s  F i j o s  

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

C u e n t a s  y  D o c u m e n t o s  p o r  P a g a r  P r o v e e d o r  

O b l i g a c i o n e s  T r i b u t a r i a s  p o r  P a g a r  

I m p u e s t o  p o r  P a g a r  d e l  e j e r c i c i o

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

P r e s t a m o  A c c i o n i s t a  L a r g o  P la z o

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

C a p i  t a l  S o c i  a l 

R e s e r v a  L e g a l

A p o r t e  p a r a  f u t u r a s  c a p i t a l i z a c i o n e s  

P é r d i d a  a c u m u l a d a d a  

P é r d i d a d  d e l  E j e r c i c i o

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1 2015 | || 2014 |

1 2.338,16 4.380,78

3 .500,00 57.133,25

15.838,16 61.514,03

1.803.812,89 1.74 9.637,89

350.000,00 350.000,00

2.153.812,89 2.099.637,89

2.169.651,05 2.161.151,92

20.862,76 8.938,19

956,47 154,00

21.819,23 9.092,19

2.193.068,08 2.186.857,03

2.193.068,08 2.186.857,03

2.214.887,31 2.195.949,22

800,00 800,00

4.140,69

(3 5.597,30) 1.329,47

( 14.579,65) (36.926,77)

(45.236,26) (34.797,30)

2.169.651,05 2.161.151,92

L o s  p r in c i p a le s  a ju s t e s  q u e  d e b e n  s e r  r e a l i z a d o s  s o n :

1. D e t e r io r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  I n s t r u m e n t o s  F in a n c ie r o s  m e d id o s  a l  c o s t o .

L a  c o m p a ñ ía  n o  p r e s e n ta  a ju s te s  p o r  d e te r io r o  d e  v a lo r  d e  lo s  In s t r u m e n to s  F in a n c ie r o s  y a  

q u e  e s  u n a  e m p r e s a  n u e v a  y  n o  h a  t e n id o  m o v im ie n to s .



2. Propiedad, Planta y Equipo (Sección 2)

L a  e m p r e s a  A C A IC O  S .A .  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  n o  h a  a d q u i r id o  n u e v o s  a c t iv o s ,  

m a n t ie n e  s u s  a c t iv o s  a l m é to d o  d e  c o s to .

3 . I n v e n t a r io s  ( S e c c ió n  2 7 ) .

L a  e m p r e s a  A C A IC O  S .A .  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  n o  h a  t e n id o  t r a n s a c c io n e s  

in h e r e n te s  a  s u  g i r o  d e  n e g o c io .

4 . A c t i v o s  in t a n g ib le s  ( S e c c ió n  1 8 ) . -  G a s t o s  p r e - o p e r a t i v o s  -

L a  e m p r e s a  A C A IC O  S .A .  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  n o  p r e s e n ta  o t r o s  a c t iv o s  

in ta n g ib le s  p o r  c o n c e p to  d e  g a s to s  d e  c o n s t i t u c ió n  y  o r g a n iz a c ió n .

5 . B e n e f i c i o s  a  e m p le a d o s  ( S e c c ió n  2 8  -  N IC  1 9 ) ,  E s ta  n o r m a  p e r m i te  d e f in i r  p la n e s  d e  

a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s .  U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  

e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l  la  e m p r e s a  p a g a  a p o r ta c io n e s  f i ja s  a  u n  f o n d o  y  n o  

t ie n e  n in g u n a  o b l ig a c ió n ,  n i le g a l n i im p l íc i ta ,  d e  r e a l iz a r  a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o .  

U n  p la n  d e  p r e s ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  q u e  n o  e s  u n  p la n  d e  

a p o r ta c io n e s  d e f in id a s .

L a  e m p r e s a  A C A IC O  S .A .  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  n o  t ie n e  e m p le a d o s  y  n o  h a  in ic ia d o  

s u s  a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s .

4 .  P R IN C IP IO S ,  P O L IT IC A S  C O N T A B L E S  Y  C R IT E R IO S  D E  V A L O R A C I O N

E n  la  e la b o r a c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p r e s a  c o r r e s p o n d ie n te s  a l e je r c ic io  2 0 1 5 ,  s e  

h a n  a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i te r io s  d e  v a lo r a c ió n .

4 .1 .  E f e c t i v o  y  E q u iv a le n t e s  a l  E f e c t i v o

E l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  in c lu y e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja ,  lo s  d e p ó s it o s  a  la  v is ta  e n  

e n t id a d e s  d e l s is te m a  f in a n c ie r o ,  o t r a s  in v e r s io n e s  d e  g r a n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  

o r ig in a l  d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s .

4 .2 .  A c t i v o s  F in a n c ie r o s

4 .2 .1 .  C la s i f i c a c ió n

L a  e m p r e s a  c la s i f ic a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  a )  A c t iv o s  

f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  r e s u l ta d o s ,  b )  A c t iv o s  f in a n c ie r o s  d is p o n ib le s  

p a r a  la  v e n ta ) ,  c )  M a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to .  d )  D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  d e  

c l ie n te s  r e la c io n a d o s ,  d )  O t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  r e la c io n a d a s ,  e )  O t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  

f )  P r o v is ió n  c u e n ta s  in c o b r a b le s .  L a  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p r o p ó s i to  c o n  e l q u e  s e  

a d q u i r ie r o n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s .  L a  G e r e n c ia  d e te r m in a  la  c la s i f ic a c ió n  d e  s u s  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  e n  e l m o m e n to  d e  r e c o n o c im ie n to .



L a  e m p r e s a  n o  p r e s e n ta  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y a  q u e  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  n o  h a  

e m p e z a d o  s u s  a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s .

a )  A c t i v o s  F i n a n c ie r o s  a  v a l o r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o s

E n  e s te  ru b r o  d e b e n  in c lu i r s e  lo s  a c t iv o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  p a r a  n e g o c ia r ,  o  q u e  d e s d e  e l 

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l,  h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a r a  s e r  c o n ta b il iz a d o s  a l v a lo r  

r a z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o s . D e b e r á n  in c o r p o r a r s e  e n  e s te  í te m  lo s  

in s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  fo r m a n  p a r te  d e  la  c o n ta b il id a d  d e  c o b e r tu r a s .

b )  A c t i v o s  F i n a n c ie r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  la  v e n t a

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s te r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u  o r ig e n ,  f u e r o n  

d e s ig n a d o s  p a r a  la  v e n ta .  L a s  d i f e r e n c ia s  e n  v a lo r  r a z o n a b le ,  s e  l le v a n  a l p a t r im o n io  y  s e  

d e b e  r e c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n te  s e p a r a d o  ( O R I - S u p e r á v i t  d e  A c t iv o s  F in a n c ie r o s  

d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n ta .

c )  A c t i v o s  F in a n c ie r o s  m a n t e n id o s  h a s t a  e l v e n c im ie n t o

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  v e n c im ie n to  d e te r m in a d o ,  e s  d e c i r  q u e  

la  e n t id a d  t e n g a  la  in te n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e r v a r lo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to

D o c u m e n t o s  y  C u e n t a s  p o r  C o b r a r  c o m e r c ia le s

C u e n ta s  c o m e r c ia le s  a  c o b r a r  s o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  c l ie n te s  p o r  v e n ta s  d e  b ie n e s  

r e a l iz a d a s  e n  e l c u r s o  n o r m a l  d e  la  o p e r a c ió n .  S i s e  e s p e r a  c o b r a r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  

m e n o s  (o  e n  e l c ic lo  n o r m a l  d e  la  o p e r a c ió n ,  s i e s te  f u e r a  m á s  la rg o )  s e  c la s i f ic a  c o m o  a c t iv o s  

c o r r ie n te s .  E n  c a s o  c o n t ra r io  s e  p r e s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  y  p o s te r io r m e n te  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te r é s  e fe c t iv o ,  m e n o s  la  

p r o v is ió n  p o r  p e r d id a s  p o r  d e te r io r o  d e l v a lo r .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b r o  d e  6 0  d ía s ,  lo  q u e  

e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p r á c t ic a  d e  m e r c a d o .

L a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  r e la c io n a d a s  s e  p r e s e n ta r a n  p o r  s e p a r a d o .

L a  e m p r e s a  n o  t ie n e  d o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  y a  q u e  n o  h a  e m p e z a d o  s u s  

a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5 .

P r o v i s i ó n  p o r  c u e n t a s  in c o b r a b le s

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io r o  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ,  e l im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  s e  

r e d u c i r á  m e d ia n te  u n a  p r o v is ió n ,  p a r a  e fe c to s  d e  s u  p r e s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  

s e  r e g is t r a r á  la  p r o v is ió n  p o r  la  d i fe r e n c ia  e n t re  e l v a lo r  e n  l ib r o s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  

m e n o s  e l im p o r te  r e c u p e r a b le  d e  la s  m is m a s .

L a  e m p r e s a  n o  t ie n e  p r o v is ió n  p a r a  c u e n ta s  in c o b r a b le s  y a  q u e  n o  h a  e m p e z a d o  s u s  

a c t iv id a d e s  c o m e r c ia le s  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5 .



4 .2 .2 .  R e c o n o c im ie n t o  y  V a lo r a c ió n

L a s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o r m a le s  d e  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  la  f e c h a  d e  

c o m p r a ,  e s  d e c ir ,  la  f e c h a  e n  la  q u e  la  e m p r e s a  s e  c o m p r o m e te  a  c o m p r a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o ,  

la s  in v e r s io n e s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r  r a z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  

o p e r a c ió n  p a ra  to d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  s e  v a lo r a n  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  

e n  r e s u l ta d o .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  v a lo r a d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o  s e  r e c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  y  lo s  c o s to s  d e  la  t r a n s a c c ió n  s e  c a r g a n  e n  la  c u e n ta  d e  

r e s u l t a d o s . L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e r e c h o s  a  r e c ib i r  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  la s  in v e r s io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  t r a n s fe r id o  y  la  e m p r e s a  h a  

t r a s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  s u  a u to r id a d  a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  

d is p o n ib le s  p a r a  la  v e n ta  y  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io  a  r e s u l ta d o s  

s e  c o n ta b i l iz a n  p o s te r io r m e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le .

L a s  g a n a n c ia s  o  p é r d id a s  p r o c e d e n te s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o  s e  p r e s e n ta n  e n  la  c u e n ta  d e  

r e s u l t a d o s  d e n t ro  d e  o t r a s  g a n a n c ia s  /  ( p é r d id a s )  n e ta s  e n  e l p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a r o n .  

L o s  in g r e s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  

r e s u l t a d o s  s e  r e c o n o c e r á n  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  c o m o  p a r te  d e  o t r o s  in g r e s o s  c u a n d o  

s e  e s ta b le c e  e l d e r e c h o  d e  la  e m p r e s a  a  r e c ib i r  lo s  p a g o s .

E s ta  p o l í t ic a  a p l ic a r á  c u a n d o  la  e m p r e s a  r e g is t r e  in v e r s io n e s  s e g ú n  s u  o b je t iv o .

4 .3 .  I n v e n t a r io s

L a  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  a  la  a c t iv id a d  d e  C o m p r a ,  V e n ta ,  A lq u i le r  y  E x p lo ta c ió n  d e  B ie n e s  

I n m u e b le s .  L o s  in v e n ta r io s  s o n  lo s  b ie n e s  p a r a  s e r  v e n d id o s  e n  e l c u r s o  n o r m a l  d e  u n  

n e g o c io ,  s e  v a lo r a n  a  s u  c o s to  o  s u  v a lo r  n e to  r e a l iz a b le ,  e l m e n o r  d e  lo s  d o s .  E l c o s to  s e  

d e te r m in a  p o r  e l m é to d o  d e  “ F IF O ” e l c o s to  d e  lo s  p r o d u c to s  te r m in a d o s  y  d e  lo s  p r o d u c to s  e n  

p r o c e s o  in c lu y e  lo s  c o s to s  d e  m a te r ia s  p r im a s ,  la  m a n o  d e  o b r a  d i re c ta ,  o t r o s  c o s to s  d i r e c to s  

y  g a s to s  d e  fa b r ic a c ió n .  E l v a lo r  n e to  r e a l iz a b le  e s  e l p r e c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l c u r s o  

n o r m a l  d e l n e g o c io ,  m e n o s  lo s  c o s to s  v a r ia b le s  d e  v e n ta .

4 .4 .  P r o p ie d a d  P la n ta  y  E q u ip o

L o s  b ie n e s  c o m p r e n d id o s  e n  p r o p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  d e  u s o  p r o p io ,  s e  r e g is t r a r a n  a  s u  

c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

L o s  c o s to s  d e  a m p l ia c ió n ,  m o d e r n iz a c ió n  o  m e jo r a s  q u e  r e p r e s e n ta n  u n  a u m e n to  d e  la  

p r o d u c t iv id a d ,  c a p a c id a d  o  e f ic ie n c ia ,  o  u n  a la r g a m ie n to  d e  la  v id a  ú t i l  d e  lo s  b ie n e s ,  s e  

c a p it a l iz a r a n  c o m o  m a y o r  c o s to  d e  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  b ie n e s .

L a s  r e p a r a c io n e s  q u e  n o  r e p r e s e n ta n  u n a  a m p l ia c ió n  d e  la  v id a  ú t il y  lo s  g a s to s  d e  

m a n te n im ie n to  s e  c a r g a r a n  a  la  c u e n ta  d e  r e s u l t a d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  in c u r r e n .



L a  d e p r e c ia c ió n  s e  c a lc u la r a  a p l ic a n d o  e l m é to d o  l in e a l s o b r e  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  

a c t iv o s  m e n o s  s u  v a lo r  r e s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  q u e  e l t e r r e n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e f in id a  y  q u e ,  

p o r  t a n to ,  n o  s o n  o b je to  d e  d e p r e c ia c ió n .

L o s  c a r g o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p r e c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a te r ia le s  s e  r e a l iz a n  c o n  

c o n t r a p a r t id a  e n  la  c u e n ta  d e  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  y , b á s ic a m e n te ,  e q u iv a le n  a  lo s  

p o r c e n ta je s  d e  d e p r e c ia c ió n  s ig u ie n te s  ( d e te r m in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú til 

e s t im a d a  d e  lo s  d i fe r e n te s  e le m e n to s ) :

C o n c e p t o V id a  ú t i l

E d i f ic io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e r e s 1 0  a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 1 0  a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  T r a n s p o r te s 5  a ñ o s

4 .5 .  D e r e c h o s  F id u c ia r i o s

R e p r e s e n ta n  p a r t ic ip a c io n e s  e n  u n  f id e ic o m is o  ( P a t r im o n io  a u tó n o m o  a d m in is t r a d o  p o r  u n a  

s o c ie d a d  f id u c ia r ia )  q u e  le  p e r m i te n  a  la  C o m p a ñ ía  c o n v e r t i r s e  e n  p r o p ie ta r io  d e  in m u e b le  ( te r re n o )  

re a l iz a n d o  lo s  p a g o s  d e  d ic h a  in v e rs ió n

E l f id e ic o m is o  m e r c a n t i l  e n  g a r a n t í a  d e n o m in a d o  “ F ID E IC O M IS O  M E R C A N T IL  E N  G A R A N T IA  

A C A IC O ” d e b id a m e n te  r e p r e s e n ta d o  p o r  s u  f id u c ia r ia  la  C o m p a ñ ía  A .F .P .V .  A D M IN IS T R A D O R A  

D E  F O N D O S  Y  F ID U C IA R IA  S .A . ,  e s  p r o p ie ta r io  d e  u n  lo te  d e  t e r r e n o  u b ic a d o  e n  e l R e c in to  L a  

Y , p a r r o q u ia  L a s  L o ja s  d e l c a n tó n  D a u le ,  p r o v in c ia  d e l G u a y a s ,  c o n  u n  á r e a  to ta l d e  s e te n ta  y  

o c h o  m il o c h o c ie n to s  s e te n ta  y  s ie te  m e t ro s  c u a d r a d o s  ( 7 8 .8 7 7  m 2). L a s  p a r te s  c o n t r a c tu a le s  d e l 

f id e ic o m is o  s o n  d o s  p e r s o n a s  n a tu r a le s  d e n o m in a d a s  c o m o  C o n s t i tu y e n te s  y  A C A IC O  S .A .  

d e n o m in a d a  c o m o  B e n e f ic ia r ia  p r in c ip a l .

S e  c o n s t i tu y ó  e l 2 4  d e  J u n io  d e l  2 0 1 1 ,  d ic h o  p a t r im o n io  a u tó n o m o  t ie n e  c o m o  f in a l id a d  s e r v i r  

c o m o  g a r a n t í a  a  la s  p a r te s  c o n t r a c tu a le s  d e  lo  s ig u ie n te :  A  la s  C o n s t i t u y e n te s  q u e  la  o b l ig a c ió n  

d e l p a g o  d e l p r e c io  d e  a d q u is ic ió n  d e l in m u e b le  a p o r ta d o  a l f id e ic o m is o ,  e s té  r e s p a ld a d a  p o r  e l 

p a t r im o n io  a u tó n o m o ,  y  q u e  ta l b ie n  n o  s e r á  t r a n s fe r id o  a  la  B e n e f ic ia r ia  P r in c ip a l  ( A C A IC O  S .A . )

, s in o  ú n ic a m e n te  c u a n d o  la  m is m a  te r m in e  d e  c a n c e la r  la  o b l ig a c ió n  a d q u i r id a  e n  lo s  t é r m in o s  

y  c o n d ic io n e s  e s ta b le c id o s .

Concento ubicación US$

Terreno cantón Daule Sector de la Hacienda Delicia, Recinto la Y de la Parroquia las Lojas 1.803.812

C o r r e s p o n d e  a  t e r r e n o  o b te n id o  m e d ia n te  F id e ic o m is o  M e r c a n t i l  e n  G a r a n t í a  A c a ic o .  A l c ie r r e  d e l  

e je r c ic io  e l F id e ic o m is o  M e r c a n t i l  e n  G a r a n t í a  s e  e n c u e n t r a  e n  p r o c e s o  d e  l iq u id a c ió n

4 .6 .  A c t i v o s  I n m o b i l i a r i o s

R e p r e s e n ta n  lo s  t e r r e n o s ,  c o n s id e r a d o s  e n  s u  t o ta l id a d  o  e n  p a r te ,  o  a m b o s ,  q u e  s e  m a n t ie n e  

p o r  e l d u e ñ o  o  e l a r r e n d a ta r io  b a jo  u n  a r re n d a m ie n to  f in a n c ie r o  p a r a  o b te n e r  re n ta s ,  p lu s v a l ía s  o  

a m b a s  y  n o  p a ra :

a )  s u  u s o  e n  la  p r o d u c c ió n  o  s u m in is t r o s  d e  b ie n e s  o  s e r v ic io s ,  o  p a r a  f in e s  a d m in is t r a t iv o s ;



b ) s u  v e n ta  e n  e l c u r s o  o r d in a r io  d e  la s  o p e r a c io n e s .

R e c o n o c im ie n t o  -

L a  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  u n  a c t iv o  in m o b i l ia r io  e n  e l e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  c u a n d o ,  y  

s o lo  c u a n d o :  (a )  s e a  p r o b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s  q u e  e s té n  a s o c ia d o s  

c o n  ta le s  p r o p ie d a d e s  d e  in v e r s ió n  f lu y a n  h a c ia  la  e n t id a d ;  y  (b )  e l c o s to  d e l  a c t iv o  

in m o b i l ia r io  p u e d a  s e r  m e d id o  d e  fo r m a  f ia b le .

M e d ic ió n  i n i c i a l  -

L o s  a c t iv o s  in m o b i l ia r io s  s e  m id e n  in ic ia lm e n te  a l c o s to .  L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  a  la  

t r a n s a c c ió n  s e  in c lu i r á n  e n  la  m e d ic ió n  in ic ia l.  E l c o s to  d e  u n a  p r o p ie d a d  d e  in v e r s ió n  

c o m p r e n d e  s u  p r e c io  d e  c o m p r a  y  c u a lq u ie r  g a s to  a t r ib u ib le ,  ta l  c o m o  h o n o r a r io s  le g a le s  y  d e  

in te r m e d ia c ió n ,  im p u e s to s  p o r  la  t r a n s fe r e n c ia  d e  p r o p ie d a d  y  o t r o s  c o s to s  d e  t r a n s a c c ió n .  

S i e l p a g o  s e  a p la z a  m á s  a l lá  d e  lo s  t é r m in o s  n o r m a le s  d e  c r é d i to ,  e l c o s to  e s  e l v a lo r  

p r e s e n te  d e  to d o s  lo s  p a g o s  fu tu r o s .

M e d ic ió n  p o s t e r i o r  -

P o s te r io r  a  s u  r e c o n o c im ie n to  in ic ia l lo s  a c t iv o s  in m o b i l ia r io s  s e  m id e n  a l c o s to .

S o lo  lo s  a c t iv o s  in m o b i l ia r io s  c u y o  v a lo r  r a z o n a b le  s e  p u e d a  m e d ir  c o n  f ia b i l id a d  s in  c o s to  o  

e s fu e r z o  d e s p r o p o r c io n a d o ,  y  e n  c o n te x to  d e  n e g o c io  e n  m a r c h a ,  s e  c o n ta b il iz a r á  p o r  s u  

v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  e l r e s u l ta d o .

L a s  r e v a lu a c io n e s  n o  s e  h a n  a c tu a l iz a d o ,  c o n s id e r a n d o  q u e  e l v a lo r  e n  l ib ro s  n o  d i f ie re  

m a te r ia lm e n te  d e l q u e  s e  h a b r ía  c a lc u la d o  u t i l iz a n d o  lo s  v a lo r e s  ra z o n a b le s  a l f in a l d e  c a d a  

p e r ío d o .  L a  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  c o n s id e r a  q u e  e s te  a s u n to  n o  e s  s ig n if ic a t iv o  f r e n te  

a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  to m a d o s  e n  s u  c o n ju n to .

4 .7 .  A c t i v o s  I n t a n g ib le s  

(a )  P r o g r a m a s  i n f o r m á t i c o s

L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n te n im ie n to  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  

g a s to  a  m e d id a  q u e  s e  in c u r r e  e n  lo s  m is m o s .  L o s  g a s to s  d e  d e s a r r o l lo  d ir e c ta m e n te  

a t r ib u ib le s  a l d is e ñ o  y  r e a l iz a c ió n  d e  p r u e b a s  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  q u e  s e a n  

id e n t i f ic a b le s  y  ú n ic o s  y  s u s c e p t ib le s  d e  s e r  c o n t r o la d o s  p o r  la  e m p r e s a  s e  r e c o n o c e n  c o m o  

a c t iv o s  in ta n g ib le s ,  c u a n d o  s e  c u m p le n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

S  T é c n ic a m e n te ,  e s  p o s ib le  c o m p le ta r  la  p r o d u c c ió n  d e l a c t iv o  in ta n g ib le  d e  fo r m a  

q u e  p u e d a  e s ta r  d is p o n ib le  p a r a  s u  u t i l iz a c ió n  o  s u  v e n ta ;

S  L a  a d m in is t r a c ió n  t ie n e  in te n c ió n  d e  c o m p le ta r  e l a c t iv o  in ta n g ib le  e n  c u e s t ió n ,  p a ra  

u s a r lo  o  v e n d e r lo ;

S  L a  e m p r e s a  t ie n e  c a p a c id a d  p a ra  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in ta n g ib le ;

S  S e  p u e d e  d e m o s t r a r  la  f o r m a  e n  q u e  e l a c t iv o  in ta n g ib le  v a y a  a  g e n e r a r  p r o b a b le s  

b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  e n  e l fu tu r o ;

S  E x is te  d is p o n ib i l id a d  d e  lo s  a d e c u a d o s  r e c u r s o s  té c n ic o s ,  f in a n c ie r o s  o  d e  o t r o  t ip o ,  

p a r a  c o m p le ta r  e l d e s a r r o l lo  y  p a r a  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in ta n g ib le ;  y  

S  E l d e s e m b o ls o  a t r ib u ib le  a l a c t iv o  in ta n g ib le  d u r a n te  s u  d e s a r r o l lo  p u e d e  v a lo r a r s e  

d e  f o r m a  f ia b le .



L o s  c o s to s  d ir e c ta m e n te  a t r ib u ib le s  q u e  s e  c a p i t a l iz a n  c o m o  p a r te  d e  lo s  p r o g r a m a s  

in fo r m á t ic o s  in c lu y e n  lo s  g a s to s  d e l p e r s o n a l  q u e  d e s a r r o l la  d ic h o s  p r o g r a m a s  y  u n  p o r c e n ta je  

a d e c u a d o  d e  g a s to s  g e n e r a le s .

L o s  g a s to s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c r i te r io s  s e  r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a s to  e n  e l m o m e n to  e n  

e l q u e  s e  in c u r r a n .  L o s  d e s e m b o ls o s  s o b r e  u n  a c t iv o  in ta n g ib le  r e c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  c o m o  

g a s to s  d e l e je r c ic io  n o  s e  r e c o n o c e r á n  p o s te r io r m e n te  c o m o  a c t iv o s  in ta n g ib le s .

L o s  c o s to s  d e  d e s a r r o l lo  d e  p r o g r a m a s  in fo r m á t ic o s  r e c o n o c id o s  c o m o  a c t iv o s  s e  a m o r t iz a n  

d u r a n te  s u s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  q u e  n o  s u p e r a n  lo s  c in c o  a ñ o s .

4 .8 .  P é r d id a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  n o  f i n a n c ie r o s

E n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  s e  r e v is a n  la s  p r o p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  a c t iv o s  

in ta n g ib le s  e  in v e r s io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r ,  p a ra  d e te r m in a r  s i e x is te n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  

a c t iv o s  h a y a n  s u f r id o  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  d e l v a lo r .  S i e x is te n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  

d e te r io r o  d e l  v a lo r ,  s e  e s t im a  y  c o m p a r a  e l im p o r te  r e c u p e r a b le  d e  c u a lq u ie r  a c t iv o  a fe c ta d o  

(o  g r u p o  d e  a c t iv o s  r e la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o r te  e n  l ib ro s .  S i e l im p o r te  r e c u p e r a b le  e s t im a d o  

e s  in fe r io r ,  s e  r e d u c e  e l im p o r te  e n  l ib r o s  a l im p o r te  r e c u p e r a b le  e s t im a d o ,  y  s e  r e c o n o c e  u n a  

p é r d id a  p o r  d e te r io r o  d e l v a lo r  e n  re s u l ta d o s .

D e  fo r m a  s im i la r ,  e n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te r io r o  d e l v a lo r  

d e  lo s  in v e n ta r io s ,  c o m p a r a n d o  e l im p o r te  e n  l ib ro s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l  in v e n ta r io  (o  g r u p o  d e  

p a r t id a s  s im i la r e s )  c o n  s u  p r e c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  t e r m in a c ió n  y  v e n ta s .  S i u n a  

p a r t id a  d e l in v e n ta r io  s e  h a  d e te r io r a d o ,  s e  r e d u c e  s u  im p o r te  e n  l ib r o s  a l p r e c io  d e  v e n ta  

m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te r m in a c ió n  y  v e n ta s ,  y  s e  r e c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  u n a  

p é r d id a  p o r  d e te r io r o  d e l  v a lo r  e n  r e s u l ta d o s  c o n  la  p r o v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  e l v a lo r  n e to  

d e  r e a l iz a c ió n .

D e  ig u a l m a n e r a ,  e n  c a d a  fe c h a  s o b r e  la  q u e  s e  in fo r m a ,  e n  b a s e  a  u n  in v e n ta r io  f í s ic o ,  s e  

e v a lu a r a  lo s  a r t íc u lo s  d a ñ a d o s  u  o b s o le to s  e n  e s te  c a s o  s e  r e d u c e  e l im p o r te  e n  l ib ro s ,  c o n  la  

p r o v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  d e te r io r o  f ís ic o .  E s  u n a  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n  d e l a c t iv o ,  c o n  e l 

g a s to  r e s p e c t iv o .

4 .9 .  C u e n t a s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r

L a s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e r v ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u i r id o  d e  lo s  p r o v e e d o r e s  e n  e l c u r s o  o r d in a r io  d e l  n e g o c io .  L a s  c u e n ta s  a  p a g a r  s e  

c la s i f ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n c e n  

e n  e l c ic lo  n o r m a l  d e l  n e g o c io ,  s i e s te  f u e r a  s u p e r io r ) .  E n  c a s o  c o n t r a r io ,  s e  p r e s e n ta n  c o m o  

p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  s e  r e c o n o c e r á n  in ic ia lm e n te  a  v a lo r  r a z o n a b le  y  

p o s te r io r m e n te  s e  v a lo r a n  p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te r é s  

e fe c t iv o ,  c u a n d o  e l p la z o  e s  m a y o r  a  9 0  d ía s .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te n  c o m p o n e n te s  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p r a s  a  p r o v e e d o r e s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  

6 0  d ía s ,  lo  q u e  e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p r á c t ic a  d e  m e r c a d o .



4 .1 0 .  O b l i g a c io n e s  c o n  I n s t i t u c i o n e s  F in a n c ie r a s

L a s  d e u d a s  f in a n c ie r a s  s e  r e c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  r a z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  

la  t r a n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a y a  in c u r r id o .  P o s te r io r m e n te ,  la s  d e u d a s  f in a n c ie r a s  s e  v a lo r a n  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o ;  c u a lq u ie r  d i f e r e n c ia  e n t r e  lo s  fo n d o s  o b te n id o s  ( n e to s  d e l c o s to  

n e c e s a r io  p a r a  s u  o b te n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  r e e m b o ls o  s e  r e c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l ta d o s  

d u r a n te  la  v id a  d e  la  d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te r é s  e fe c t iv o .

L a s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b te n c ió n  d e  l ín e a s  d e  c r é d i to  s e  r e c o n o c e n  c o m o  c o s to s  d e  

la  t r a n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s ie m p r e  q u e  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  u n a  p a r te  o  

d e  la  to ta l id a d  d e  la  l ín e a .  E n  e s te  c a s o ,  la s  c o m is io n e s  s e  d i f ie r e n  h a s ta  q u e  s e  p r o d u c e  la  

d is p o s ic ió n .  E n  la  m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p r o b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  to d o  o  p a r te  d e  

la  l ín e a  d e  c r é d i to ,  la  c o m is ió n  s e  c a p it a l iz a r á  c o m o  u n  p a g o  a n t ic ip a d o  p o r  s e r v ic io s  d e  

l iq u id e z  y  s e  a m o r t iz a  e n  e l p e r io d o  a l q u e  s e  r e f ie r e  la  d is p o n ib i l id a d  d e l c ré d i to .

4 .1 1 .  I m p u e s t o  a  la  R e n ta  c o r r i e n t e  y  D i f e r id o

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  r e n ta  c o m p r e n d e  e l im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te  y  a l d i fe r id o .  E l 

im p u e s to  a  la  r e n ta  s e  r e c o n o c e  e n  e l e s ta d o  d e  r e s u l ta d o s  in te g r a le s ,  e x c e p to  c u a n d o  s e  

t r a ta  d e  p a r t id a s  q u e  s e  r e c o n o c e n  d i r e c ta m e n te  e n  e l p a t r im o n io .  E n  e s te  c a s o  e l im p u e s to  

ta m b ié n  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o s  r e s u l t a d o s  in te g r a le s  o  d i r e c ta m e n te  e n  e l p a t r im o n io .

a )  I m p u e s t o  a  la  r e n ta  c o r r i e n t e

E l c a r g o  p o r  im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te  s e  c a lc u la  m e d ia n te  la  t a s a  d e  im p u e s to  a p l ic a b le  a  

la s  u t i l id a d e s  g r a v a b le s  y  s e  c a r g a  a  lo s  r e s u l ta d o s  d e l a ñ o  q u e  s e  d e v e n g a  c o n  b a s e  e n  e l 

im p u e s to  p o r  p a g a r  e x ig ib le .  L a s  n o r m a s  t r ib u ta r ia s  v ig e n te s  e s ta b le c e n  u n a  ta s a  d e  

im p u e s to  d e l 2 2 %  d e  la s  u t i l id a d e s  g r a v a b le s ,  la  c u a l  s e  r e d u c e  a l 1 2 %  s i la s  u t i l id a d e s  s o n  

r e in v e r t id a s  p o r  e l c o n t r ib u y e n te .

b )  A n t i c i p o  d e  im p u e s t o  a  la  r e n ta

A  p a r t i r  d e l e je r c ic io  f is c a l  2 0 1 1  e n t r ó  e n  v ig o r  la  n o r m a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  “ a n t ic ip o  

m ín im o  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta ” , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c i f r a s  r e p o r ta d a s  

e l a ñ o  a n te r io r  s o b r e  e l 0 .2 %  d e l  p a t r im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s ,  0 .4 %  

d e  lo s  in g r e s o s  g r a v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c t iv o s .

L a  r e fe r id a  n o r m a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o  s e a  

m e n o r  q u e  e l m o n to  d e l a n t ic ip o  m ín im o ,  e s te  ú l t im o  s e  c o n v e r t i r á  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  

d e f in i t iv o ,  a  m e n o s  q u e  e l c o n t r ib u y e n te  s o l ic i t e  a l S e r v ic io  d e  R e n ta s  In te r n a s  s u  d e v o lu c ió n ,  

lo  c u a l  p o d r ía  s e r  a p l ic a b le ,  d e  a c u e r d o  c o n  la  n o r m a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n t ic ip o .

A l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5 ,  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  d e te r m in a d o  e l a n t ic ip o  d e  im p u e s to  a  la  

re n ta ,  a c o g ié n d o s e  a l A r t .  4 1  d e  la  L e y  O r g á n ic a  d e  R é g im e n  T r ib u ta r io  In te rn o ,  d o n d e  s e  

e s ta b le c e  la  e x o n e r a c ió n  d e l p a g o  d e l a n t ic ip o  d e l im p u e s to  a  s o c ie d a d e s  r e c ié n  c o n s t i tu id a s ,  

r e c o n o c id a s  d e  a c u e r d o  a l C ó d ig o  d e  la  P r o d u c c ió n ,  la s  p e r s o n a s  n a tu r a le s  o b l ig a d a s  a  l le v a r  

c o n ta b il id a d  y  la s  s u c e s io n e s  in d iv is a s  o b l ig a d a s  a  l le v a r  c o n ta b i l id a d ,  q u e  in ic ia r e n  

a c t iv id a d e s ,  e s ta r á n  s u je ta s  a l p a g o  d e  e s te  a n t ic ip o  d e s p u é s  d e l q u in to  a ñ o  d e  o p e r a c ió n  

e fe c t iv a ,  e n te n d ié n d o s e  p o r  ta l  la  in ic ia c ió n  d e  s u  p r o c e s o  p r o d u c t iv o  y  c o m e r c ia l .

c )  I m p u e s t o  a  la  r e n ta  d i f e r i d o



E l im p u e s to  a  la  r e n ta  d i fe r id o  s e  p r o v is io n a  e n  s u  to ta l id a d ,  p o r  e l m é to d o  d e l p a s iv o ,  s o b r e  

la s  d i f e r e n c ia s  te m p o r a le s  q u e  s u r g e n  e n t r e  la s  b a s e s  t r ib u ta r ia s  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  

s u s  R e s p e c t iv o s  v a lo r e s  m o s t r a d o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

E l im p u e s to  a  la  r e n ta  d i f e r id o  s e  d e te r m in a  u s a n d o  ta s a  t r ib u ta r ia s  q u e  h a n  s id o  p r o m u lg a d a s  
a  la  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  y  q u e  s e  e s p e r a  s e r á n  a p l ic a b le s  c u a n d o  e l 
im p u e s to  a  la  r e n ta  d i f e r id o  a c t iv o  s e  r e a l ic e  o  e l im p u e s to  a  la  r e n ta  p a s iv o  s e  p a g u e .

L o s  im p u e s to s  a  la  r e n ta  d i fe r id o s  a c t iv o s  s ó lo  s e  r e c o n o c e n  e n  la  m e d id a  q u e  s e a  p r o b a b le  

q u e  s e  p r o d u z c a n  b e n e f ic io s  t r ib u ta r io s  f u tu r o s  c o n t r a  lo s  q u e  s e  p u e d a n  u s a r  la s  d i fe r e n c ia s  

te m p o r a le s .

L o s  s a ld o s  d e  im p u e s to s  a  la  r e n ta  d i fe r id o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  s e  c o m p e n s a n  c u a n d o  e x is ta  

e l d e r e c h o  le g a l e x ig ib le  a  c o m p e n s a r  im p u e s to s  a c t iv o s  c o r r ie n te s  c o n  im p u e s to s  p a s iv o s  

c o r r ie n te s  y  c u a n d o  lo s  im p u e s to s  a  la  r e n ta  d i fe r id o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  s e  r e la c io n e n  c o n  la  

m is m a  a u to r id a d  t r ib u ta r ia .

D e b id o  a  q u e  la  c i r c u la r  N o . N A C - D G E C C G C 1 2 - 0 0 0 0 9  p u b l ic a d a  e n  e l R e g is t r o  O f ic ia l  N o .

7 1 8  d e l 6  d e  J u n io  d e l 2 0 1 2  in d ic a  q u e  " la  a p l ic a c ió n  d e  la  d e d u c ib i l id a d  d e  c o s to s  y  g a s to s

p a r a  e fe c to s  e  im p u e s to  a  la  re n ta ,  s e  r ig e  p o r  la s  d is p o s ic io n e s  d e  la  L e y  d e  R é g im e n

T r ib u ta r io  In te r n o  y  s u  r e g la m e n to  r e s p e c t iv o ,  y  e n  n in g u n o  d e  d ic h o s  c u e r p o s  n o r m a t iv o s  s e  

e n c u e n t r a  p r e v is ta  la  a p l ic a c ió n  d e  u n a  f ig u r a  d e  r e v e r s o s  d e  g a s to s  n o  d e d u c ib le s  d e  

p e r io d o s  a n te r io r e s  p a r a  e fe c to s  d e  la  d e te r m in a c ió n  d e l Im p u e s to  a  la  r e n ta  e n  e l p e r io d o  

c o r r ie n te ” .

C o n  b a s e  a  lo  d e ta l la d o  e n  e l p á r r a fo  a n te r io r ,  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  c o n s id e r a  

q u e  a l 31  d e  D ic ie m b r e  d e  2 0 1 4  n o  s e  h a n  p r o d u c id o  d i fe r e n c ia s  t e m p o r a le s ,  e n t r e  la s  b a s e s  

t r ib u ta r ia s  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  s u s  r e s p e c t iv o s  v a lo r e s  m o s t r a d o s  e n  lo s  E s ta d o s  

f in a n c ie r o s ,  q u e  g e n e r e n  u n  a c t iv o  a d ic io n a l  o  p a s iv o  a d ic io n a l  p o r  Im p u e s to  a  la  r e n ta  

d i fe r id o .

4 .1 2 .  B e n e f i c i o s  a  lo s  e m p le a d o s

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l im p o r te  d e  la  p r e s ta c ió n  q u e  r e c ib i r á  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o r m a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to r e s  

c o m o  la  e d a d ,  a ñ o s  d e  s e r v ic io s  y  r e m u n e r a c io n e s .

E l p a s iv o  r e c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  ( R e s e r v a  J u b i la c ió n  P a t r o n a l)  r e s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  

p r e s ta c io n e s  d e f in id a s ,  e s  e l v a lo r  a c tu a l  d e  la  o b l ig a c ió n  p o r  p r e s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  

fe c h a  d e l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  a fe c to s  a l p la n .  L a  o b l ig a c ió n  p o r  

p r e s ta c io n e s  d e f in id a s  s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e r d o  c o n  e l 

m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c r é d i to  p r o y e c ta d o .

4 .1 3 .  P r o v i s i o n e s

L a s  p r o v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b l ig a c ió n  p r e s e n te ,  y a  s e a  le g a l o  im p l íc i ta ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  

s u c e s o s  p a s a d o s ;  e s  p r o b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a ra  l iq u id a r  

la  o b l ig a c ió n ;  y  e l im p o r te  s e  h a y a  e s t im a d o  d e  m a n e r a  f ia b le .



L a s  p r o v is io n e s  s e  v a lo r a n  p o r  e l v a lo r  a c tu a l  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  s e a n  

n e c e s a r io s  p a r a  l iq u id a r  la  o b l ig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  r e f le je  la  

v a lo r a c ió n  e n  e l m e r c a d o  a c tu a l  d e l v a lo r  t e m p o r a l  d e l  d in e r o  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  d e  la  

o b l ig a c ió n .  E l in c r e m e n to  e n  la  p r o v is ió n  c o n  m o t iv o  d e l p a s o  d e l t ie m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  

g a s to  p o r  in te r e s e s .

4 .1 4 .  R e c o n o c im ie n t o  d e  i n g r e s o s

L o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n t r a d a  b r u ta  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u r s o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  d e  la  e m p r e s a  d u r a n te  e l 

e je r c ic io ,  s ie m p r e  q u e  d ic h a  e n t r a d a  d e  b e n e f ic io s  p r o v o q u e  u n  in c r e m e n to  e n  e l p a t r im o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  r e la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  d e  lo s  p r o p ie ta r io s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  

e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo r a d o s  c o n  f ia b i lid a d .  L o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  v a lo r a n  p o r  e l 

v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t r a p a r t id a  r e c ib id a  o  p o r  re c ib ir ,  d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s .  E l in g r e s o  

s e  e x p o n e  n e to ,  d e  im p u e s to ,  d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

4 .1 5 .  R e c o n o c im ie n t o  d e  c o s t o s  y  g a s t o s

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  r e g is t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir ,  to d o s  

lo s  g a s to s  s o n  r e c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u s o  o  r e c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  

s e r v ic io .

4 .1 6 .  A r r e n d a m ie n t o s

L o s  a r r e n d a m ie n to s  e n  lo s  q u e  e l a r r e n d a d o r  c o n s e r v a  u n a  p a r te  s ig n if ic a t iv a  d e  lo s  r ie s g o s  y  

v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  la  t i tu la r id a d  s e  c la s if ic a n  c o m o  a r r e n d a m ie n to s  o p e r a t iv o s .  L o s  p a g o s  

e n  c o n c e p to  d e  a r r e n d a m ie n to  o p e r a t iv o  ( n e to s  d e  c u a lq u ie r  in c e n t iv o  r e c ib id o  d e l a r r e n d a d o r )  

s e  c a r g a n  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l ta d o s ,  m e d ia n te  la  f a c tu r a  r e s p e c t iv a ,  la  e m p r e s a  n o  r e g is t r a  

a r r e n d a m ie n to s  f in a n c ie r o s .

4 .1 7 .  P a r t i c i p a c ió n  a  t r a b a ja d o r e s

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a ,  e l 1 5 %  d e  

p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  t r a b a ja d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo r m id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ó d ig o  d e  T r a b a jo  d e  la  R e p ú b l ic a  d e l E c u a d o r .

4 .1 8 .  P r i n c i p i o  d e  N e g o c io  e n  M a r c h a

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e p a r a r a n  n o r m a lm e n te  s o b r e  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p r e s a  e s tá  e n  

f u n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a r á  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n  d e n t r o  d e l f u tu r o  p r e v is ib le .

4 .1 9 .  E s t a d o  d e  F lu jo s  d e  e f e c t i v o

E n  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  p r e p a r a d o  s e g ú n  e l m é to d o  d i re c to ,  s e  u t i l iz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p r e s io n e s :

•  A c t i v i d a d e s  O p e r a t i v a s :  a c t iv id a d e s  t í p ic a s  d e  la  e m p r e s a ,  s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l,  a s í  

c o m o  o t r a s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f ic a d a s  c o m o  d e  in v e r s ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  A c t i v i d a d e s  d e  in v e r s ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o t r o s  m e d io s  

d e  a c t iv o s  a  la r g o  p la z o ,  e s p e c ia lm e n te  p r o p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p l iq u e .



•  A c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a c i ó n :  a c t iv id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l t a m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e l  p a t r im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  

d e  o p e r a c ió n .

•  F l u jo s  d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s  y  s a l id a s  d e  d in e r o  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s ;  

e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ;  C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n i f ic a t iv o  d e  a l t e r a c io n e s  e n  s u  v a lo r .

4 .2 0 .  S i t u a c ió n  F is c a l

A l  c ie r r e  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  la  e m p r e s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  r e v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is c a le s ,  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  t r ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  a fe c ta r  la  s i tu a c ió n  

f in a n c ie r a  d e  la  e m p r e s a .

5 . G E S T IÓ N  D E  R IE S G O  F IN A N C IE R O

5 .1 .  F a c t o r e s  d e  r i e s g o s  f i n a n c ie r o s

L a s  a c t iv id a d e s  d e  la  C o m p a ñ ía  la  e x p o n e n  a  u n a  v a r ie d a d  d e  r ie s g o s  f in a n c ie r o s :  r ie s g o s  d e  

m e r c a d o ,  r ie s g o  d e  c r é d i to  y  r ie s g o  d e  l iq u id e z .  E l p r o g r a m a  g e n e r a l  d e  a d m in is t r a c ió n  d e  r ie s g o s  

d e  la  C o m p a ñ ía  s e  c o n c e n t r a  p r in c ip a lm e n te  e n  la  g e s t ió n  y  d iv e r s if ic a c ió n  d e l m e r c a d o  e n  q u e  

o p e r a  y  e n  la  g e s t ió n  d e  lo s  g a s to s  d e  o p e r a c ió n  y  c o s to s  d e  s e r v ic io s  c o m e r c ia l iz a d o s  y  d e  

b ie n e s  in m u e b le s  t r a n s fe r id o s ,  a d e m á s  d e  lo s  r ie s g o s  r e la c io n a d o s  c o n  la  o b te n c ió n  d e  c r é d i to  

p a ra  g a r a n t iz a r  s u  l iq u id e z  y  s u s  in v e r s io n e s .  E l p r o g r a m a  t ie n e  p o r  o b je t iv o  f in a l  m in im iz a r  

p o te n c ia le s  e fe c to s  a d v e r s o s  q u e  e s to s  r ie s g o s  p o d r ía n  g e n e r a r  e n  e l d e s e m p e ñ o  f in a n c ie r o  d e  la  

C o m p a ñ ía .

L a  a d m in is t r a c ió n  d e  r ie s g o s  e s tá  b a jo  la  r e s p o n s a b i l id a d  d e  la  G e r e n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía .

(a )  R ie s g o  d e  m e r c a d o

•  R ie s g o  d e  t a s a  d e  in t e r é s

A l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  y  d e l  2 0 1 4 ,  la  C o m p a ñ ía  n o  m a n t ie n e  f in a n c ia m ie n to  c o n  

I n s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s ,  p o r  ta n to  lo s  f lu jo s  d e  c a ja  o p e r a t iv o s  s o n  c o n s id e r a d o s  

s u s ta n c ia lm e n te  in d e p e n d ie n te s  d e  lo s  c a m b io s  d e  la s  t a s a s  d e  in te r é s  d e l m e r c a d o ,  p o r  lo  

c u a l,  e n  o p in ió n  d e  la  G e r e n c ia ,  la  C o m p a ñ ía  n o  t ie n e  u n a  e x p o s ic ió n  im p o r ta n te  a  lo s  r ie s g o s  

d e  t a s a s  d e  in te r é s .

•  R ie s g o  d e  p r e c io

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  g e n e r a d o  in g r e s o s  y  ú n ic a m e n te  p r e s e n ta  g a s to s  d e  o p e r a c ió n  

m e n o r e s  r e la c io n a d o s  c o n  s e r v ic io s  v a r io s ,  p o r  t a n to  la  e x p o s ic ió n  a  e s te  r ie s g o  e s  m e n o r .

•  R ie s g o  d e  t i p o  d e  c a m b io

E l r ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io  e s  e l r ie s g o  d e  q u e  e l v a lo r  r a z o n a b le  o  f lu jo s  d e  c a ja  f u tu r o s  

d e  u n  in s t r u m e n to  f in a n c ie r o  f lu c tú e n  d e b id o  a  c a m b io s  e n  lo s  t ip o s  d e  c a m b io .  L a  C o m p a ñ ía  

r e a l iz a  s u s  o p e r a c io n e s  p r in c ip a le s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te a m é r ic a ,  m o n e d a  

d e  c u r s o  le g a l e n  e l p a ís ,  y  n o  e fe c tú a  t r a n s a c c io n e s  e n  o t r a s  m o n e d a s ,  e n  c o n s e c u e n c ia  n o  s e



p r e s e n ta n  r ie s g o s  m a y o r e s  n i e fe c to s  im p o r ta n te s  p o r  v a r ia c io n e s  d e  t ip o s  d e  c a m b io  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

(b) Riesgo de crédito

A l 31  d e  D ic ie m b r e  d e l 2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  la  C o m p a ñ ía  n o  m a n t ie n e  d e p ó s it o s  n i in v e r s io n e s  e n  

b a n c o s  e  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s ,  n i m u e s t r a  s a ld o s  c o n  C l ie n te s ,  e n  c o n s e c u e n c ia  e l n iv e l  d e  

e x p o s ic ió n  a  e s te  r ie s g o  e s  b a jo .

(c) Riesgo de liquidez

L a  C o m p a ñ ía  m o n i to r e a  s u  r ie s g o  d e  e s c a s e z  d e  f o n d o s  u s a n d o  u n  f lu jo  d e  c a ja  p r o y e c ta d o  a  

c o r to  y  la r g o  p la z o .  E l o b je t iv o  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  m a n te n e r  u n a  c o n t in u id a d  d e  f o n d o s  y  u n a  

f le x ib i l id a d  d e  lo s  m is m o s  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  p r é s ta m o s  y  a p o r te s  d e  a c c io n is ta s .  A  c o n t in u a c ió n  

s e  r e s u m e  lo s  v e n c im ie n to s  d e  la s  o b l ig a c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  b a s a d o  e n  lo s  m o n to s  

c o n t r a c tu a le s  a  d e s e m b o ls a r  n o  d e s c o n ta d o s :

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

S e  r e a l iz ó  u n a  s u s t i t u t iv a  d e l f o r m u la r io  101  p o r  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  d e l a ñ o  2 0 1 5 ,  S e  c o n t r a tó  

t a m b ié n  lo s  s e r v ic io s  d e  A u d i t o r ia  d e  la  c o m p a ñ ía  E x c e c o n  C ia .  L td a .  P a r a  p r e p a r a r  lo s  In fo r m e  

p a r a  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  e s ta  c o n t r a ta c ió n  s e  r e a l iz ó  e n  e l a ñ o  2 0 1 6 .

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

E s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  h a n  s id o  a p r o b a d o s  p o r  la  G e r e n c ia  G e n e r a l  y  p o s te r io r  a p r o b a c ió n  p o r  

la  J u n ta  G e n e r a l  d e  S o c io s .  D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  e n  1 8  h o ja s ,  ( in c lu id o s :  

E s ta d o  d e  S i t u a c ió n  F in a n c ie r a ,  E s ta d o  d e  R e s u l ta d o s  I n te g r a le s ,  E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l 

P a t r im o n io ,  E s ta d o  d e  F lu jo  d e  E fe c t iv o  y  N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s ,  f i r m a d a s  p o r  e l 

G e r e n te  y  C o n ta d o r .

G E R E N T E  G E N E R A L  C O N T A D O R


