ZUVELCORP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

ZUVELCORY S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura
ptblica en el Cantén Guayaquil el 27 de septiembre de 2010, e inscrita en el registro mercantil el
4 de octubre de 2010.

"La actividad de ZUVELCORP S.A., es la asesoria juridica y la tenencia de acciones o
participaciones en compaiifas subsidiarias dedicadas principalmente a la comercializacién de
leche. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, Ia Compafifa no ha tenido operaciones ni
ha realizado transacciones, por lo cual no presenta los estados separados de resultados integral y
de flujos de efectivo por el referido afio. '

Al 31 de diciembre de 2018, ZUVELCORP S.A. es propietaria del 99% de las acciones de su
subsidiaria RAYOLOMA S.A,, Ia cual estd dedicada a la produccién y venta de leche para la
comercializacién en el mercado ecuatoriano.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia,

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracién de cumplimiento

La Compatfiia mantiene sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES). La Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros seaparados de acuerdo con NHF para PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Los
estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América moneda
de medicién de la Compaiifa.

2.2. Meneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del enforno econdmico principal en que opera la Compafifa. La
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América.

2.3. Bases de preparacién

Los estados financieres separados adjuntos, fueron preparados sobre las bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
separados adjuntos, la Compafiia no ha tenido operaciones ni ha realizado transacciones
durante los afios 2018 y 2017, por lo tanto, no presenta los estados de resultados integrales y
de flujos de efectivo de los referidos afios. Estas situaciones indican la existencia de una
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24.

incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Compafiia para continuar como hegocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios, sila Compatfifa no pudiera continuar
como negocio en marcha.

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més adelante. El costo histérico est4d basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre parficipantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la seccién 13 "Inventarios” o el valor en uso de la seccién 27 "Deterioro del
valor de los Activos" de las NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insurnos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Moneda funcional y de presentaciéon

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus nofas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera la Compafiia. La
moneda funcional y de presentacion de la Fundacion es el délar de los Estados Unidos de
América,



3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros separados adjuntos se detalian a continuacién:

3.1. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Sitnacion Financiera se clasifican Ios saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre Ia que se informe en los estados financieros separados y como no
corriente, los mayores a ese perifodo.

3.2. Cajay bancos
Representa saldo de dinero en efectivo que la Compafifa posee en caja y bancos.
3.3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

3.4. Inversién en compaiiia subsidiaria

Representan inversion en ZUVELCORP 5.A., Compaiifa Subsidiaria, en la cual ejerce una
influencia significativa y tiene un control individual o conjunto, mediante el poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compafifa en la que se invierte.

4. USO DE ESTIMADQS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para PYMES
requiere que la Administracién efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan
la aplicacién de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaliian continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo Ias circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. De acuerdo con lo dispuesto por la seccién 27 “Deterioro del
valor de los activos” de la NIIT para PYMES, la Compaiiia evalia al cierre de cada ejercicio anual
o antes, si existe algiin indicio de deleriore, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



5.

INVERSION EN COMPANIA SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2018, vepresenta el valor de la inversién en acciones en RAYOLOMA S.A.,
compafifa con un porcentaje de participacién accionaria del 99%.

La seccion 9 “Estados financieros consolidados y separados” de la NIIF para PYMES determinan
que la Compaiifa que posea inversiones en Compaiiias Subsidiarias con poder de voto por su

* participacién accionaria mayor al 50%; asi como por su poder de decisién sobre las politicas

financieras y operativas, debe presentar estados financieros consolidados.

ZUVELCORP S.A. tiene prevista la consolidacion de sus estados financieros separados con
RAYOLOMA S.A, la cual considera que tendrd una relevancia mgmfica’ava que afectard
materialmente a sus estacos financieros individuales.

. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonic de Ia Compafifa es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)

Capital social : 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 148,500 148,500
Total 149,300 149,300

Capital Social. - A131 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia se encuentra
constituido por 800 acciones con un valor nominal unitario de US$1; estas acciones se encuentran
totalmente suscritas y pagadas. La composicién accionaria del capital social es como sigue:

2018
o i)
Accionistas N . / b
I — Acciones Participacion
Jarrin Stagg Boris Andrés ‘ 400 50%
Jarrin Stagg Daniel Alberto 400 50%
800 100%

Aporte para Futuras Capitalizaciones. - Al 31 de diciembre de 2018, representa aportacién
realizada por el Sr. Jarrin Stagg Boris Andrés y Jarrin Stagg Daniel Alberto, sobre la adquisicién
de las acciones de RAYOLOMA S.A., a nombre de Zuvelcorp S.A. Esta aportacién fue realizada
mediante transferencia de acciones el 3 de febrerco de 2015.
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7. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

10.

De acuerdo con las NIIF para PYMES, los estados financieros de una entidad que posece
subsidiaria {(entidad a la que confrola} se preparan sobre una base consalidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legistacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria
la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF para PYMES, la Compafifa también prepara estados financieros
consolidados con RAYOLOMA S.A., empresa que se controla, pues posee el 99% de sus acciones
y sobre la cual mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, los que se
presentan en otro informe.

Los estados financieros separados de Rayoloma S. A. son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, estos estados financieros separados reflejan la actividad
individual de ZUVELCORP S.A. sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de las
compafiias subsidiarias.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias;

Al31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracion de Ja Compafifa, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros separados (11 de
septiembre de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
aprobados por la administracién de la Compafiia el 21 de marzo de 2019 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compafiia, los Estados
Financieros Separados serdan aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones,
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ZUVELCORP S.A. Y SU COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

ZUVELCORDP S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura
ptblica en el Cantén Guayaquil el 27 de septiembre de 2010, e inscrita en el registro mercantil el
4 de octubre de 2010.

La actividad de ZUVELCORP S.A., es la asesoria juridica y la tenmencia de acciones o
participaciones en compaiifas subsidiarias dedicadas principalmente a la comercializacién de
leche. A131 de diciembre de 2018, ZUVELCORP S.A,, tiene inversiones en acciones en Rayoloma
S.A., Compatfiia Subsidiaria.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia del Grupo.

2. BASES DE PRESENTACION

2L

22,

Declaracién de cumplimiento

ZUVELCORP S.A. y su Compafiia subsidiaria RAYOLOMA S.A. mantienen sus registros de
contabilidad y preparan sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES). La
Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES}) requiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de Jas politicas contables ZUVELCORP
S.A. y su Compafifa subsidiaria RAYOLOMA S.A,

Los estados financieros consolidados son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de ZUVELCORP S.A. v su Compafiia subsidiaria
RAYOLOMASA.

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, por los
afios terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo ha incurrido en pérdidas
US$90,101 y US$30,119, respectivamente. Esta situacién podria estar afectando la habilidad
del Grupo para continuar como negocio en marcha; no obstante, durante los meses de enero
a abril de 2019, el Grupo ha obtenido utilidades y mejorado 1a rentabilidad de las operaciones
mediante el incremento de los ingresos por ventas; as{ como en el control y oprtimizacion de
los costos y gastos. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con
la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el
imyporte y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si el Grupo no pudiera
continuar como negocio en marcha.
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2.3.

La Administracién, considera que el Grupo podrd continuar cumpliendo con sus
obligaciones y manteniendo sus operaciones mediante el incremento en los ingresos por
ventas; asi como, en ¢l control y optimizacién de los costos y gastos.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico,
excepto por ciertos activos fijos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas a continuacién. Fl costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
5erviCclos.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidm,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. E] valor razonable a
efectos de mediciéon y de revelacién en los estados financieros consolidados, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la seccion 13 "Inventarios" o el valor en uso de la seccidn 27 "Deterioro del valor de los
Activos" de las NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumnos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen Ias principales politicas confables adoptadas en Ia preparacién
de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de ZUVELCORP S.A.
y de la entidad controlada por la Compatiia (su subsidiaria RAYOLOMA S.A.). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos entre ZUVELCORP 5. A. y su Compafifa subsidiaria
RAYOLOMA S.A. son eliminados en la consolidacién, Una compaiiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b} Estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

=11 -



ZUVELCORP S.A. y su Compafiia subsidiaria RAYOLOMA S.A. reevaliia si confrola una
participada y si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o mas de los
ires elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando ZUVELCORP 5.A. y su Compaiiia subsidiaria RAYOLOMA 5.A. tiene menos de la
mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder sobre la participada se genera
cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad préctica de dirigir
las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. ZUVELCORP S.A. y su
Compaiifa subsidiaria RAYOLOMA S.A. considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar silos derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes
para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacién con el tamafio y
Ia dispersidn de las acciones de Jos otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes

¢} Los derechos derivados de oltros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o la no
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que Ias
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafifa.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, atin si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las ftransacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe
en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualguier diferencia
entre ¢l monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en

los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de Ia
contraprestacién recibida y el valor razonable de la participacién retenida y (ii) el importe
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en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en
otro resultado integral en relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo
hubiese vendido directamente los activos pertinentes {es decir, reclasificado al resultado de]
periodo o transferido a otra categorfa de patrimonio como lo especifican o permiten las NIIF
aplicables}. El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha
en que se perdié el control, debera considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la seccién 11 “Instrumentos
Hinancieros - Reconocimiento y Medicién” de las NIIF para PYMES o, cuando proceda, el
costo del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que ZUVELCORP S.A. tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen
en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta Ia fecha
de vigencia de la desincorporacion, segiin sea el caso.

Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros consolidados del Grupo son presentados en délares de los Estados

Unidos de América, moneda de medicién de ZUVELCORP S.A. y su Compafiia subsidiaria
RAYOLOMA S.A.

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados.

3.1.

3.2,

3.3.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Caja y bancos

Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el Estado Consolidado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado Consolidadoe de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el
valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion.
El criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:
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3.4,

3.5.

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

¢ FEs probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

+ Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Inventarios

Los inventarios corresponden a sobrealimento, fertilizante y semillas, los cuales son
utilizados como alimento para el ganado y son registrados al costo y valorizado al método
promedio. Los inventarios del Grupo no exceden el valor neto de realizacién.

Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos representan ganado vacuno conformados por vacas paridas,
prefiadas, terneros, Ios cuales son utilizados para la produccion de Ieche.

‘Los activos biol6gicos se encuentran medidos y registrados al costo de adquisicién en su

reconocimiento inicial y posterior.

3.6. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: retenciones en la fuente efectuadas por clientes y anticipos
de impuestos a la renta; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de actives por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado Consolidado de Resultados Integral, en base al andlisis
de recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

3.7. Actlivos fijos

Los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como activos fijos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién del Grupo cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberdn cumplir con
los siguientes requisitos:

¢ Adgquiridos por el Grupo

* Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
¢ Utilizados durante mds de un periodo contable

» Generen beneficios econémicos futuros al Grupo

* Fl costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

+ FEl Grupo mantiene el control de estos activos,
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3.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los activos fijos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y deterioro.

El costo inicial de los activos fijos representa el valor total de adquisicién del activo,
el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de los activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por fa
gerencia.

¢) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento; asf como, la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta {si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuande adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten Ia vida ttil o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida 1til del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra.

3.7.2. Retiro 0 venta de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de los activos fijos es calculada como
Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.7.3. Métodos de depreciacion, vidas titiles y valores residuales
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, registrado sobre una base
prospectiva.
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3.8.

3.9.

A continuacidn, se presentan las partidas de los activos fijos y las vidas dtiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

Vida dtil

{en afios)
Edificios . 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas atiles estimadas de cada elemento de los activos fijos.

Los activos fijos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracién del Grupo, aquellos bienes de los activos fijos que no
van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual,
1o es necesario establecer valor residual.

Cuentas por pagay comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compafiias y partes relacionadas, obligaciones
patronales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.9.1. Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aiio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Los impuestos corrientes deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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3.10. Beneficios a los empleados

3.11.

3.12.

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos pardmelros en sus estimaciones, tales
como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del perfodo son
presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son
registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Las nuevas mediciones que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo
en que se producen,

Los planes de beneficios a empleados post empleo comeo la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cdlculos actuariales.

Participacion a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales vigentes,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la venta de leche, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién
en un corto plazo;

¢) el grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d} los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
1o se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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3.13. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de semillas, fertilizante y material para el cultivo, incluyendo aquellos gastos que involucren
material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacién.

Los gastos de administraciéon corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios béasicos, publicidad; asf como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa del Grupeo.

3.14. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
método utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

3.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencién de liquidar
por suimporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de Ia
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Tos efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de Ia
Tevisién y perfodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a perfodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de! Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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4.1.

4.2,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos ufilizados para determinar el valor presente de estas

_ obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualgquier cambio en los supuestos impacta en

el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

'El actuario contratado por el Grupo para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. reportado por la
Administracién del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con a obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al fina! del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos. en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bones incluyen el tamafio de
la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen.

Timpuesto a la renta corriente
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. El Grupo busca asesorfa profesional en materia tribufaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarjos.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(EnUS délares)

Cuentas por cobrar cotnerciales:

Clientes 8,711 8,861
Otras cuentas por cobrar:

Compafifa relacionada (nota 16) 2,594,696 2,590,859

Otras 1,386 1,722
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 2,604,793 2,601,442
Clastficacidn:

Corriente 1,745,739 1,742,388

No corriente 859,054 859,054
Total compafiia relacionada 2,604,793 2,601,442

Compaitia relacionada. - Al131 de diciembre de 2018 y 2017, representan importes a cobrar a SUN

ENERGY ECUADOR S.A. ENERGYEC, los cuales no generan intereses. Estos saldos provienen
de la venta de un terreno efectuada en el afio 2014 por US$2.5 millones.
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6. INVENTARIOS

Un resumen de los saldos que conforman Ia cuenta inventarios es comio sigue:

Diciembre 31,
2018 - 2017
(En US ddares)
Lertilizante y sobrealimento 332 1,177
Cultivos 12,400 33,400
Total 12,732 34,577

Fertilizante y sobrealimentos. - Representan los insumos alimenticios utilizados para el crecimiento
y engorde del ganado vacuno, los cuales corresponden principalmente a sal, leche y grasa.

7. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los saldos que conforman la cuenta activos fijos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{En US délares)
Costo o valuacién 131,108 130,416
Depreciacién acumulada (119,881) (115,166)
Total 11,227 15,250
Clasificacion:
Edificios 1,916 2,116
Magquinarias y equipo agricola 9311 13,134
Total 11,227 15,250
En el afic 2018, los movimientos de los activos fijos fueron como sigue:
Maquinarias‘
Edificio y Equipos Total
(En US délares)
Costo;
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,000 125,416 130,416
Adiciones 0 692 692
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,000 126,108 131,108
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (2.884) (112,282) {115,166)
Gasto de depreciacion (200) {4,515) {4,715)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 {3.084) {116,797) {119.881)
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8. ACTIVO BIOLOGICO
A131 de diciembre de 2018, el activo biolégico del Grupo se encuentra compuesto de 235 cabezas

de ganado, las cuales presentan un valor de US$247,200, y son utilizadas principalmente para la
produccion de leche.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos por pagar a proveedores de bienes y
servicios, los cuales tienen vencimientos de hasta 60 dias v no devengan intereses.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las otras cuentas por pagar es como se presenta a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017 .
{en U.S. délares)
No Corrientes:
Accionista {nota 16} 10,197 10,197
Compaiifas relacionadas {(nota 16) 340,891 275,880
Total 351,088 286,077

11. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEEINIDOS

Un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{En US dolares)
Jubilacién patronal 32,346 32,346
Desahucio 7,886 7116
Total 40,232 39,462

[ubilacidn Patronal. - Representa la provisién establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, la cual indica que los trabajadores que por veinte aflos o mds que hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio. - Representa provisién por bonificacion obligatoria a pagar al empleado al término de
su relacién Jaboral en la Compaiifa, la cual equivale al veinticinco por ciento (25%) de la Gitima
remuneracién mensual del empleado multiplicada por el nimero de afios de servicio.
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12,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de la provisién por bonificacién por desahucio
es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(En US délares)
Saldos al comienzo del afio 7,116 8,046
Costos de los servicios del periodo corriente 571 579
Costo anterior del servicio 224 (1,083)
Costo por intereses 571 624
Pérdidas {ganancias) sobre reducciones 51 (1,050)
Beneficios pagados 647 0
Saldos al fin del afio 7.886 7116

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfedo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye 1a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ia mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedio en los tiltimos tres afios ha sido del 3%.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales de Jos afios 2018
y 2017 contemplan una tasa de descuento del 8.26% y 7.46%, respectivamente.

PATRIMONIO

Diciembre 31,

2018 2017

(En US dolares)
Capital social 800 800
Reservas 20,441 20,441
Aportes para futuras capitalizaciones 148,500 148,500
Resultados acumulados 2,252,625 2,337,878
Total 2,422,366 2.507,619

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado de Ia Compaiifa es de
US$B00, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.
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Al 31 de diciembre de 2018, la composicidon accionaria es como sigue;

2018
(=] [}
Accionistas N . / ¢
e Acciones Participacién
Jarrin Stagg Boris Andrés 400 50%
Jarrin Stagg Daniel Alberto 400 50%
800 __100%

Reservas. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ]la cuenta patrimonial de reservas estd conformada
de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(En US délares)
Reserva legal 5,663 5,663
Reserva facultativa 14,778 14778
Total 20,441 20,441

Reserva Legal. - La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anunal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa, - La reserva facultativa representa utilidades apropiadas en afios anteriores
por disposicién de los accionistas, las cuales son de libre disponibilidad, esto es que pueden ser
sujeto de distribucién como dividendos en efectivo o utilizadas para aumento del capital social.

Resultados Acumulados. ~ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los resultados acumulados
representan lo siguiente:

Driciembre 31,
2018 2017
(En US délares)
Pérdidas acumuladas (294,880) (209,627)
Reserva de capital 30,973 30,973
Superdvit por revaluacion de activo fijo 2,516,532 2,516,532
Total 2,252,625 2,337,878

Superdvit por Revaluacidn de Activo Fijo. - Representa la transferencia a resultados acumulados
del efecto de la revaluacién de un terreno, el cual fue vendide en el afio 2014, Este registro fue
efectuado de acuerdo con lo que establece la seccién 17 “Propiedades, Planta y Equipo” de la NITF
para PYMES, la cual indica que, en caso de venta del activo, la parte correspondiente de la reserva
por revaluacioén de activo fijo serd transferida directamente a las utilidades retenidas.

Reserva de Capital. - Representa el resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sucres a délares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por exigencia legal el 31 de
marzo de 2000. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a
las pérdidas acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.
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13.

14.

15.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2018 y 2017, un detalle de los ingresos, es como sigue:

2018 2017
(En US délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Venta de leche 211,717 319,032

Otros ingresos

Venta de ganado 3,530 4]
Venta de vientres 50 16,560
Venta de crias 1,535 0
Otros 7,390 1,325
Total otros ingresos 12,505 17,885
Total ingresos 224,222 336917

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza por los afios 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2007
(en U.S. délares)

Honorarios a profesionales . 18,287 16,087
Mantenimiento y reparaciones 84 1,066
Servicios bésicos 683 1,056
Suministros y materiales 207 222
Impuestos tasas y contribuciones 9,464 4,871
Otros 4,059 8,575
Total gastos de administracién y ventas 32,784 31,877
Costo de ventas 261,729 311,163
Gastos financieros 1,125 4,848
Total 295,638 347,888

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo esta expuesto
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacioén, administrados por la
Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.
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15.2,

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

15.1.1.

15.1.2,

Categorias de Instrinmnentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como
sigue:

Dictembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Activog Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,340 9,141
Cuentas por cobrar comerciales {(Nota 5) 8,711 8,861
Total 15,051 18,002

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 25416 42,181

Valor razonable de los instruinentos financieros

La Administracién del grupo considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable

El valor razonabie de los activos y pasivos financieros se determinan de la sigttiente forma:

15.2.1.

15.2.2,

Mercado activo: precios cotizados. - El valor razonable de los activos y pasivos
financiercs con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de Ia transaccién mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, efc.), el valor razonable refieja el cambio en las condiciones
de referencia en fumcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activo: técnica de valuacidn.- Siel mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, el Grupo establece e] valor razonable empleando
técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/ o el andlisis de flujos
de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(efemplo: con precios o tasas de mercado).
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16. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

17.

18.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos que tiene el Grupo con partes y compafifas
relacionadas son los siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
(En US délares)
Cuentas por cobray:
Compaiiia Relacionada:
Sun Energy Ecuador 5.A ENERGYEC 2,592,396 2,588,559
Solandina 2,300 2,300
Tota} 2,594,696 2,590,859
Cuentas por pagar:
Accionista:
Ing. Boris Jarrin 10,197 10,197
Compafiias Relacionadas;
Solarenec S.A. 11,496 11,496
Calbaq.5.A. 58,309 61,292
Carlops Matitime 22,638 22,638
Tips 57,008 40,758
Purosin S.A. 191,440 139,696
Total compafifa relacionada 340,891 275,880
Total 351,088 286,077

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre partes y
compafifas relacionadas no generan intereses ni tienen plazo de vencimiento.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no mantiene compromisos contractuales con proveedores
ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto ¢ largo plazo,

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracién del Grupe, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (11 de marzo de
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
aprobados por la administracién del Grupo el 21 de marzo 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la administracién del Grupo, los estados
financieros serén aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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