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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de ZUVELCORP S.A. que
comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y el estado
separado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha; asf como, las notas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemernte, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de ZUVELCORT 5.A. al 31 de diciembre de 2018 por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditorfa de los estados financieros
separados”. Somos independientes de ZUVELCORP S.A., de acuerdo con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(ISBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable por lIa preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafifa, no incluye dicha
informaci6n y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un
error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada
que reportar en relacion a esta informacion.



Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros separados adjuntos, por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, ZUVELCORP S.A. no ha tenido operaciones ni ha realizado
transacciones, por lo cual no presenta el estado de resultados integral y de flujos de efectivo por el
referido afio.

Al 31 de diciembre de 2018, ZUVELCORP S.A. tiene la obligacién de realizar y presentar ante su
organismo de control (Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador) la
consolidacién de sus estados financieros con su compafifa subsidiaria RAYOLOMA S A, segtn la
nofa 7 de este informe.

La consolidacién de los estados financieros deberd realizarse en base a la seccién 9 “Estados
Financieros Consolidados y Separados” de la NIIF para PYMES; y de acuerdo con los plazos
establecidos segiin las resoluciones No. SC.5G.DRG. G. 14.003 y SCICI.DCCP. G. 13.009 emitidas
por la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razomable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio
en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de Ia supervisién del proceso
de reporte financierc de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectar4 siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pata proporcionar tina
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds
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elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia Compaiifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre Jo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en maicha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compafifa para continuar como negocio
en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelacionies en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que Iogren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

JYersS ConS/crmiE o AT
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11 de septiembre de 2019



ZUVELCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversién en compaififa subsidiaria
Activo fijo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Total patrimonio

TOTAL .PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2018

2017

{En U.S. dblares)

800 800
5 148,500 148,500
692 0
149,992 149,300
660 0
32 0
692 0
6
800 800
148,500 148,500
149,300 149,300
149,992 149,300

7 5. Bo(zia' in Stagg

Represantante legal

Ing. Qe‘fﬁ Angela Gellibert V.

Contadora



ZUVELCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR FI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Aporte para
Capital Futura
Social Capitalizaciones Total

(En U.S, Délares)

Saldos al 1 de enero de 2017 800 148,500 149,300
Resultado del afio 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 148,500 149,300
Resultado del afio 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 148,500 149,300

Ver notas a los estados financieros

s -
= Bc;ts Jayrin Stagg Ing. Cb?yﬁngeia Gellibert V.
Reprekepftante Jegal Contadora



ZUVELCORP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

ZUVELCORY S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura
ptblica en el Cantén Guayaquil el 27 de septiembre de 2010, e inscrita en el registro mercantil el
4 de octubre de 2010.

"La actividad de ZUVELCORP S.A., es la asesoria juridica y la tenencia de acciones o
participaciones en compaiifas subsidiarias dedicadas principalmente a la comercializacién de
leche. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, Ia Compafifa no ha tenido operaciones ni
ha realizado transacciones, por lo cual no presenta los estados separados de resultados integral y
de flujos de efectivo por el referido afio. '

Al 31 de diciembre de 2018, ZUVELCORP S.A. es propietaria del 99% de las acciones de su
subsidiaria RAYOLOMA S.A,, Ia cual estd dedicada a la produccién y venta de leche para la
comercializacién en el mercado ecuatoriano.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia,

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracién de cumplimiento

La Compatfiia mantiene sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES). La Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros seaparados de acuerdo con NHF para PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Los
estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América moneda
de medicién de la Compaiifa.

2.2. Meneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del enforno econdmico principal en que opera la Compafifa. La
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América.

2.3. Bases de preparacién

Los estados financieres separados adjuntos, fueron preparados sobre las bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
separados adjuntos, la Compafiia no ha tenido operaciones ni ha realizado transacciones
durante los afios 2018 y 2017, por lo tanto, no presenta los estados de resultados integrales y
de flujos de efectivo de los referidos afios. Estas situaciones indican la existencia de una
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24.

incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Compafiia para continuar como hegocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios, sila Compatfifa no pudiera continuar
como negocio en marcha.

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més adelante. El costo histérico est4d basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre parficipantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la seccién 13 "Inventarios” o el valor en uso de la seccién 27 "Deterioro del
valor de los Activos" de las NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insurnos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Moneda funcional y de presentaciéon

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus nofas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera la Compafiia. La
moneda funcional y de presentacion de la Fundacion es el délar de los Estados Unidos de
América,



3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros separados adjuntos se detalian a continuacién:

3.1. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Sitnacion Financiera se clasifican Ios saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre Ia que se informe en los estados financieros separados y como no
corriente, los mayores a ese perifodo.

3.2. Cajay bancos
Representa saldo de dinero en efectivo que la Compafifa posee en caja y bancos.
3.3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

3.4. Inversién en compaiiia subsidiaria

Representan inversion en ZUVELCORP 5.A., Compaiifa Subsidiaria, en la cual ejerce una
influencia significativa y tiene un control individual o conjunto, mediante el poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compafifa en la que se invierte.

4. USO DE ESTIMADQS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para PYMES
requiere que la Administracién efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan
la aplicacién de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaliian continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo Ias circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. De acuerdo con lo dispuesto por la seccién 27 “Deterioro del
valor de los activos” de la NIIT para PYMES, la Compaiiia evalia al cierre de cada ejercicio anual
o antes, si existe algiin indicio de deleriore, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



5.

INVERSION EN COMPANIA SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2018, vepresenta el valor de la inversién en acciones en RAYOLOMA S.A.,
compafifa con un porcentaje de participacién accionaria del 99%.

La seccion 9 “Estados financieros consolidados y separados” de la NIIF para PYMES determinan
que la Compaiifa que posea inversiones en Compaiiias Subsidiarias con poder de voto por su

* participacién accionaria mayor al 50%; asi como por su poder de decisién sobre las politicas

financieras y operativas, debe presentar estados financieros consolidados.

ZUVELCORP S.A. tiene prevista la consolidacion de sus estados financieros separados con
RAYOLOMA S.A, la cual considera que tendrd una relevancia mgmfica’ava que afectard
materialmente a sus estacos financieros individuales.

. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonic de Ia Compafifa es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)

Capital social : 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 148,500 148,500
Total 149,300 149,300

Capital Social. - A131 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia se encuentra
constituido por 800 acciones con un valor nominal unitario de US$1; estas acciones se encuentran
totalmente suscritas y pagadas. La composicién accionaria del capital social es como sigue:

2018
o i)
Accionistas N . / b
I — Acciones Participacion
Jarrin Stagg Boris Andrés ‘ 400 50%
Jarrin Stagg Daniel Alberto 400 50%
800 100%

Aporte para Futuras Capitalizaciones. - Al 31 de diciembre de 2018, representa aportacién
realizada por el Sr. Jarrin Stagg Boris Andrés y Jarrin Stagg Daniel Alberto, sobre la adquisicién
de las acciones de RAYOLOMA S.A., a nombre de Zuvelcorp S.A. Esta aportacién fue realizada
mediante transferencia de acciones el 3 de febrerco de 2015.
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7. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

10.

De acuerdo con las NIIF para PYMES, los estados financieros de una entidad que posece
subsidiaria {(entidad a la que confrola} se preparan sobre una base consalidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legistacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria
la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF para PYMES, la Compafifa también prepara estados financieros
consolidados con RAYOLOMA S.A., empresa que se controla, pues posee el 99% de sus acciones
y sobre la cual mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, los que se
presentan en otro informe.

Los estados financieros separados de Rayoloma S. A. son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, estos estados financieros separados reflejan la actividad
individual de ZUVELCORP S.A. sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de las
compafiias subsidiarias.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias;

Al31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracion de Ja Compafifa, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros separados (11 de
septiembre de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
aprobados por la administracién de la Compafiia el 21 de marzo de 2019 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compafiia, los Estados
Financieros Separados serdan aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones,
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