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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compafia fue constituida en Iz ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica del 20
‘de julio-del 2010,y existe bajo las leyes ecuatorianas desde € 6 de octubre de 2016. Su

-domicilio de operaciones es en‘la ciudad de Machala, provincia del Oro, con direccién en
Esteros -Huayla y Avenida Roldos a 100 mis del Yacht Club. El plazo-de duracién de la
- ‘compafiia, segan la escritura de -constitucion, es de 50 arios.

&1 objeto social de la Compafiia es dedicarse a ia cria y venta de camardn.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos

~con la autorizacion-de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y postericimente seran
- puestos -z consideracion de ia-Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRlNC!PALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se descnben las-principales politicas contables adoptadas en la preparacion
“te estos estados financiercs. Tal ¢omo-lo Tequiere-ta Norma Internacional de Informiacion
‘Financiera para-Pequenas .y Medianas Entidades, estas - politicas han :sido disefiadas en
_f-funcic'm -a'la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017y aplicadas de manera

. uniforrrie en todos-los gjercicios presentados en -estos estados financieros.

2.1..Bases de preparacién -

- Los presentes estados financieros de La Compahiia al 31 de diclembre det 2017 y 2018
- estan preparados-de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finantiera
"para-Pequefas y.Madianas .Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por et Consejo de
- Normias Internacionales de Contabilidad (|ASB), las: que han sido- adoptadas en Ecuador,
.y representan la-adoption integral,-explicita y sin reservas de las referidas normas
“internacionales aplicadas de manera Uniforme en los gjercicios que se presentan.

~Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el pringipio
. del costo historico.La preparacion-de: los-estados financieros de acuerdo con NIIF para
-~ PyMEs reguiere el uso de ciertos: estimados contables ¢riticog, También requiere que la

- Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la

~-Compafifa..En 1a'Nota 4 se-revelan las-@reas .que implican un mayor grado de juicio o
““complejidad, olas areas donde |ossupuestos y estimaciones son significativos paré los

- estados financieros. -Debido & 1 subjetividad inherente en este proceso contable; los
resultados reales pueden diferii de los montos estimados por la Administracion.

2.2 “Enmiendas v mejoras emitidas internacionalmente —

A la fecha de emision de estos éstados financieros, no se han publicade enmiendas v
-mejoras & las normas existentes..
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Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros . se expresan en dblares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compaiia.

Efectivo -

El efective comprende e! dinero disponible vy depédsitos a la vista en bancos locales, los
cuales son de libre disponibilidad, vy sin riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financiercs -
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios -en résultadoes”, “instrumentos de deuda a costo amortizadeo” y “instrumeéntos

de pabimonio al ‘costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las

siguientes categorias:. “valor razonable con cambios en resultados’, "pasivos al costo
“amortizado” y “préstamos al costoramortizado”. La clasificacidén depende del propésito para

el cual se adguineron-ies actives o contrataren 1os-pasivos financieros: La Administracidén

‘deterrmina la - clasificacion de sug.activos y pasivos - financieros a la -fecha deé su
‘reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo unicamente activos financieros
en la:categorfa -de “instrumentos -de - deudaa costo amortizade™.. De igual forma, Jla

Cornpahia mantuvo dhicamente pasivas financieros en ta categoria de “basivos & Gosto
‘amortizado”. Las ‘caracteristicas de:los réferidos instrumentos financieros se explican a
“continuacion’

(a) Activos financieros por instrumenios de deuda a costo amortizade

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por cobrar clientes.
Son-activos fingncieros no darivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por log de vencimiento miayor a 12 meses corfados desdeja fecha del-estado de
situacion financiera,

by Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras
y -Guentas -por ‘pagar. Se-ifcliyen en el pasivo cortiente,-excepta por los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha dél estado de situscion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimients -
(Véase pagina siguiente)
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.2 Compafila reconoce un achive o pasivo financiere en el estade de situacion nanciera a

Ja fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

l.os activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible -a ia trangaccion, que de ser significativo, es reconocido como
panre delactivo o pasivo; siempre que ! active o pasivo financiero no-séa designado como
de “valor razonable a través. de pérdidas y ganancias” y este eg’ significativo. -Con
posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compafiia valoriza los mismos como se describe
& continuacion:

Medicion posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a.su reconocimienio inicial se miden al cosio amortizade aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de gsta categoria;

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus ciientes porta venta de camarones en el curso normnal de sus negocios. S
se-esperan -cobrar-en un afoo menos se clasiican corno actives corrientes; de o
contraric se presentan como actives no corfientes. Se reconocen:a su valor nominal
gue eg equivalente a sy cosio amortizado pues ne generan iniergges y'son exigibles
en el corto plazo, menos la evaluacidon por detefioro correspondicnte.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aglicando el
metodo de interés efective. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por pagar.a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
_pago principalmenté por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado; pues se fiquidan en
el corto plazo.

(iiy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que €s-equivalénte a su costo amortizado ya que no generan intefeses
y son pagaderas enel corto plazo.

{c} Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas_por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principatmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor
nominal gue €8 equivalente a-su costo-amortizado, pues seé liguidan en ef corio plazo.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

. La Compaiia establéce una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
. comerciales cuando existe evidencia objetiva de que ia Cornpaia no'sera capaz de cobrar
L :'-_tﬂdos s :mportes que se Ie adeudan de acuerdo cony los iermmoa oragmales de tas mismas.

" “de queel deudor entre'en qu;ebra o reorgamzacmn financiera y ta falta's mora en los pagos

. .~se considéran indicadores-de-qlie 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado. £l deterioro para
-+ gubrirpérdidas & establece por el importe-de la pérdida que se valora como la diferencia
.- entre-el importe “en libros del activo y el valor actual de los. flujos de efectivo futuros
- estimados desconitado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

“Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por deteriorn

- de sus cuentas porcobrar clientes; esto debido a que considerada que toda su cartera es
recuperable.

- 8i, en un .pericdo- posterior, el monto de ia pérdida por deterioro disminuye y, dicha
“disminUcion se relaciona objetivaviente a un evento-que haya ocurtido después de quie se

-~ feconocié dicho ‘déterioro; se réconoce en el estado de resultados imeégrales la reversion
- de la pérdida previamente reconocida.

2. 5.4 Ba;a de’ actuvos y pasivos financieros

' _.-'_Un actsvo finanmero se glimina cuando expiran los derechos a recibir fos flujos de efectivo

- del activo o 8 la- Compaiia transfiers el active a untercero sin retenst sustanciaiments 1os
- Lriesgos.y -beneficios del - active. Un pasivo es eliminado cuando las: oblsgacmnes de ia
S Compama ‘especificadas en el contrato s& han‘liguidado.

2.6 Impuestos pot recuperar

. ‘Corresponden a rétenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizados en
U Usus ventas, las cuales la admiinistracion de 1a Compana estima gue serdn recuperados en
el corto- plazos Cuando fa Administracion -estima - que dichos 'séldos no podran ser
o recuperados se cargan a los resultados del afio. '

2.7 - Activos Biolégicos

- .8on gttivos biotdgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
- “biolégica; -dicha transformacion comprende -los- procesos -de crecimiento, “degradacion,
. produccion y Procreacion que sonla causa de los-cambios cualitativos: ¥ clantitativos en
olos detives bioldgicos.'Los animales vivos que posée la Compafia ¥ que componen este

" rubro; cofrasponden a la cria de camarones, para su posterior venta.

~En términos de- valoracion . deéstos- activos, como norma general estos deben ser
.- reconccidos inicial y-posteriormente a su valor razonable menocs tos costos: estimados en
el punto de venta.-Si elvalor razonable-de un ‘active biolégice no puede ser determinado
- de manera confiable debido a qug no existe un mercado activo,-su valor ‘es es:ab!ec;do a

- través de'la determinacion del valor actual d& los flujos futuros netos ue genéraré el sctivo
- biologico durante su vida til.
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No obstante, lo anterior, la Compafiia ha definido que para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un gramajg@mencr a ocho)
no existe un valor razonable que:pueda ser medido de forma fiable. En base a lo anlérior,

“camarongs en agua dulce son valorados-inicial y posteriormente bajo el metodo del costo.
‘Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados & su valor
“razonable, a fravés de la determinacion del valor actual de los fivjos futuros.

- Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al cosio hisidrico, menos depreciaciones

acumuladas y peérdidas por detérioro, en caso de producirse. El.costo inciuye los

‘desembolsos - directamente atribuibles a la adguisicién o construccibn del activo, Se
“Feconocen -come fubro de’ propigdades v equipos los activos que vayan a generar
“beneficios ‘economicos futuros asociados ‘a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los
-costos - pueden ser __medldos -razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
“corresponden a-reparaciones ‘o mantenimiento y son registrados -en los resultados
integrales cuanda son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es caiculada linealmente basada en la vida
atif estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que pasean vidas

‘Utiles diférenciadas; y no considera-valorés residuales, debido a que 1a Admiinistracion de
“la Compafia estima que el valor de realizacién de sus propledades, planta y equipos al
“térming-de suvidg ulibno es irrelavante.

L.as estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, vy

ajustadas sies netesario; a cada fecha de clerre de los estados financigros, y comprenden
~las-siguientes.

Tipo de Bienes Numero de afips
Edificaciones e Instalaciones 20
Equipos de Comunicacion 10
‘Muebles'y enseres 10

Magquinarias vy equipos 10
“Equipo de computacion 3
Botes-de fibras 10

Las ganancias o pérdidas por la venta de propledades y equipos se calculan comparando

el vator de hegociacion con el vator en Yibros vy se incluven en-el estado del resultado
integral.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a sy monio
recuperable,-este es reducido inmediatarmente hasta su valor recuperabie.

Los intereses y ottos costos de endeudamiento se capiializan siempre y cuandg estén

_;'reiaCionados con’la construccion de-activos calificables. Un activo calificable es aquél que
~Tequiere de un flempo prolongadoe para que- esté listo para su uso, periode que ia
Administracion ha définido comio fayor a un afo.

2.9 .-Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

(Véase paging siguienie)
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i.os activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o -circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en-libros. Las pérdidas por déterioro corresponden at monto en-el que e valor en
libros -del -activo -excede -a su .valor recuperable. El valor recuperable de los activos
‘corresponde al mayor entre &} monto nieto que se oblendra de su venta o su valor en 0so.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequefios en Jos que generen flujos de efectivo identificables {unidadés generadoras de
efectivo). En el casoque el monto del valor libros del activo exceda & su monto recuperable,
‘la Compaitia registra una pérdida por deterioro en los resuliados del ejercicio. Los saldos en
libros de actives no financieros-que han sido abjeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre .delos estadds financieros para verificar posibles reversiches del
deterioro.

La Compaiifa evaila anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbre sus
activos no financieros.-Al 31 de diciembre del 2017 y2016, no se han reconocido pérdidas
por detérioro de activos no financiercs, debido a gue la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

2.10 Beneficios a los empleados
(a} Beneficios de corto plazoe

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponderi prinicipalmente &:

()  Partticipacién de los irabaiadores en las utilidades: Calcuiada en funcidn del
15% -de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
establecido por la-legislacion .ecuatoriana vigente. Se registra.con cargo a
resultados ¥ se presenta como parte de fos gastos administrativos en funcidn
de la labor de! empleado que recibe este beneficio.

(i}  Vacaciones: Calcula en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiana y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el tcuador.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldes v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente én el Ecuador.

{b} Beneficios delarge plazo

Provisiones .de jubilacion patronal vy desahucio: L.a Compafila tiene un plan de
beneficio- definide . para -jubilacién patronal, . normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnatmente: de- acuerdo con'las leyes vigeries, en los cases de
terminacion dé-fa relacion laboral por desahucio sdlicitado por el empleador o por el
trabajador,-el -empleador -bonificara &l trabajador con el veinticinco por ciento det
equivalente gla (itima remutieracién meénsual por cada uno de 1os afios de servicios
prestados-a la misma Compaftiia o empleador, este beneficio se denomina desahiicic.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia determing la provision para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profasional
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independiente vy se reconoce con cargo a los costos v gastos (resulfados inlegrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente da Jas obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando ung'iasa
de descuentodel 8.26%, 1a misma gue fue déterminada tomando como referencia los
equivalente -a:la tasa promedio de los bonos de gobierno, -publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficias seran pagados y gue tienen {érminos gue se aproximan a los terminos de
las obligaciones por pensiones Hasta su vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con ia moneda 'y e plazo estimado de pago de las obligaciones. Las
hipdtesis - actuariales .incluyen - variables como son, en adicién a la tasa de
conmuiacion - actuarial, -tasa -de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremenito futurc de remuneraciones, tasa derolacion, enire Gtras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la
experiencia-y- cambios -enlos-supuestos actuariales se cargan' a Otro Resultado
Integral (ORI) en ¢! periodo éri el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2017, 1as provisiones cubren a todes los empleados que se
encuentrarn trabajando parala Compafiia.

Provisiones corrientes -

l.as provisiones se reconocen cuando: {i} Ia Compania tiene una obligacion presente, ya

-sea ‘legal -0 implicita; como resultado de eventes pasados, (i) es probable vaya a ser
‘hecesaria una salida de recursos para liquidar ka obligacidn y (i) el monto se ha estimado
-de forma fiable. Los montos reconocidos ‘comio provision son la-mejor estimacion de fa
-administiacion,. @ la-fecha de claite de los estados financieres, de los desembtisos
‘hecesarios para liquidar la obligacién.

242

Reconocimiento de ingresos -

_ Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o

‘a recibir,.y representan los importes a-cobrar por la-venta de camarones, netos de
- descuentos y devoluciones.. L.os-ingresos ordinarios se .reconocen cuando ¢f ingreso se

._-_puede ‘medir -con -fiabilidad,es- probable- que la entidad vaya a-recibir un bensficio

‘econdmico futiro; Guando se ha transferido todos los riesgos v beneficios delos producios
“de la Compafiia.

2,13

Gastos -

Los gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incumren,

_independienteménte de la-fecha-en gue se realiza el pago, de acuerdo 3 fos lineamientds de
~1a base contable de-acumulacion (devengao) en la Seccidn 2 de las NiIF para PyMESs.

_ADM%N]STRAC!@N DE RIESGOS FINANCIERCS

(VMéase pagina siguiente}
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3.1 - Factores de riesgo financiero -

©Las actividades de la Compafifa I2 exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
- de mercado {incluyendo, Tiesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
- concentracion),. riesgo -de .crédito- y riesgo -de liquidez. B programa general de
~-. administracién dé riesgos-déla Compama se concentra principamente enlo impredecible

- -de los mercados financiéros y trata .de minimizar potenciales efectos adversos eh su
““'desempefio finandiero.

la ad'rﬁihis'trat:iéhj_de-._-rie"s';gos seefectlia a través del andlisis que realiza el modelo de
““‘negocio'y factibilidad (MNF) desérioiado internamente, el mismo no $olo permite minimizar
- el rigsgo-sino quees una herramignta que ayuda a evaluar donde se-debe invertir y que
. retorno sg alcanzaria; todo esto ‘acompafiado de-politicas, procedlmzentos infernds de
L erédito, cuentas por cobrar, cuentés por pagar v una serie de convenios cop proveedores.
{a) Riesgosde -_me'rcacio

()} - - Riesdo de valor razonable pos tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de
- interés sobre sus flujos de eféctivo:- Sin‘embargo,-el- -endeudarmiento a fasas

- fias expone ala Compadia al riesgo de tasa de inlerés sobre el valor razonable
- .de sus pasives.

Al 310de diciembre ‘del 2017 y 2016, 1a Compafiia mantiene obligaciones

- -financieras, las misnias ‘que marntiene una tasa de interésfija regulada en el

. mercado, la.cual expone ala Compafiia‘at riesgo de tasa de interés sobre el
.valor razonable d& sus pasivos,

(i) - Riesgo de precio y conceéntracion:

- Riesgo de precio de camarén;

La exposicion a la variacion de precios de 1a Compania esta relacionada con el
.-~ componente de’los - impuestos; Jos :cuales podrian legar & convertirse ‘en un
. componente importants dél costo -en la venta-de camardii. Esta circunstancia
es medida constantemente por-el deépartamento financieroa fin de determinar
© o la estructura -de - precios .adecuada. . Sin embargo;  dadaslas tircinstaficias
. actuales; 15 Administiscion: considera qué-el riesgo e preécio és bajo puesto
T Uquesnd - se prevén:caribios en las politicas ‘del -gobiiemo. La Compdiiia no
ke _-mantiene Ui portafoho diversificado de clientes, sin embargo considera quie no
L rantisne un rigsgo ‘sigriificativa de perder a sus. clientes; adicionalmante ‘iz
"compama evalia permanentemente la fiabilidad de sus clientes con el 2* in de
- .vendar toda su.produccién.

by Rié‘s-go:aeﬂt:rédito .

las pol;ttcas dé- -administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
€l area de crédito y finanzas. El riesgo de trédito se encuentra presente en el efettivo,
‘entas cuentas por cobrar clientes, compafiias refacionadas y otras por cobrar.
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Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones dg riesgo
independiente- que denoten niveles de solvencia y respalde adecuados; dichas
calificaciones en general supéran la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo en la sigiiente institucién financiera:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2018
Banco Guayaguil S.A. AAA - ABA -

La Compafita mantiens politicas para el olorgamiento de créditos directos vy
aceptacion .. de clientes, = reldcionadas con: limites de -credito, capacidad de
endeudamiento,” fuente dé: repago,- central dé riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal-de sus operaciones es de 30 dias, v si en caso de
excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Campadiia, provee
un -analisis 'sobre la calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula . el ‘monto recuperable - correspondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histdrico de {os clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. La diversificacion-de las cuentas por
cobrar clientes y limites individuales de crédito son procedirhientos adoptados para
minimizar problemas de recuperacion de estos dctivos que e8tan slcanzados poreste
tipo de riesgos. La Compaiia notiene una concentracion de riesgoes crediticios en el
caso de cuentas par cobrar clientes.

{c} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efeclivo provenientes de la venia de
camardn. Para administrar a liquidez de corto plazo, fa Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados-pard un periods de doce meses.

La poiitica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiente de nivel
de -efectivo- de seguridad y acceso - inmediato-a recursos. Por fanio la Compariia
mantiene indices de liquidez para cubrir evenivales pasivog inmediatos can saldos
relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

4.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de ia Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
“la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos a
-~ sus Accionistas, baneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
~-Hptima para reducir e costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compadiia, se
-admiristra el riesgo de capital toemando .en consideracion la rentabilidad ue genera los
--costos de-negociacion,-lo -cual ‘permite cubrir los costos asociados y generar resuliados
- para los accionistas.
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Adiciocnalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base de! fatio de -apalancamiento;:Este ratio se calcula como la deuda heta dividida éntre
el capital total -La deuda neta se calcula comt el total de 10s recursos ajenos (proveedores,
y relasionadas) menos © mas el efectivo. El capital’iotal se calcula como el "patrimonic
‘netc” mas la detida neta.-La deuda neta se calcuta tomo el total de [os recursos ajénos
_ (proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo, el cual al 31 de diciembre del 2017
'y 2016, -excede -del 43% (2016: 31%), considerandoe que la operacion es apalancada
principalmente por proveedores y relacionadas.

2017 2016

Cuentas por pagar proveedores 57.351 76.644
Partes relacionadas 141,956 158.597

169.307 235,241
Menos: Efectivo (32.953) (83.483)
Deuda neta 136.354 151,758
Total patrimonio neto 183.247 338483
Capital total 319.601 450.241
Ratio de apalancamiento 43% 3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que ta Compafiia realice estimaciones y
utifice supuesios que afectan ios montos incluidos en estos estados financieros y sus riotas
relacidnadas. Las estimaciories reslizadas y supuestos utilizados por la Compadia se
‘encuentran basadas en ia experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
-suministrada-por fuentes‘exiernas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes -para ‘reflejar correctanente - la- situacion financiera y los resultados de ia
‘Compattia y/o las‘que requieren un alto grado de juicio por parte de a Administracion.

{a) Deteriore de cuentas por cohrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por ia Gerencia de ta Compatfiia,
con-base en la evalitacion individuaiizada de 1a antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de log mismos, teniendocomo principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 30 dias. La
provision para cuehtas dudosas se-carga a pérdidas del gjercicio v las recuperaciones
de cuentas pravisionadas se acreditan a atros ingresos.

{b) Vida diil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunsiancias, tales coma cambios en ef uso planificade, podrian
hacer que la vida Util fuera diférente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
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se hasan principalmenie en las proyecciones de uso fuluro de log actives. La
determinacion de las vidas (tiies se evalia 3! cierre de cada afio.

{c) Deterioro de activos no finangieros (Propiedades y equipos).
El deterioro de los activos no financieros se evallla con base en las politicas y
fineamientos descritos en la-Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros ~

A continuacion se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2017 2016
Activos Financieros al Costo
Efectivo 32.953 83,483

Activo Financiero al cosio amortizado
Cuentas por cobrar clientes

- 16.39¢
Cuentas por cobra¥ felacionadas - 26.003
Total activos financieros 32.953 125.885
Pasivos Financieros aj Costo
Proveedores 57351 75644
Cuentas por pagar partes relacicnadas 111,956 158.597
Total pasivos financieros 169.307 235241

Valor razonable de instrumentos financieros

-algunas-dé-las sigulentes jerarduias de medicién:

* Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

" Informacion distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para-el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indiractamenie
{que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacién sobre el activo ¢ pasivo que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clienies, cuentas por cobrar partes relacionadag,
cuentas por pagar proveedores, cuenias por pagar paries relacionatas, vy efectivo, se
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. aproxima al valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. No
" existen @ctivos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

- EFECTIVO

- Composicion 2017 2016

- Caja 108 1.423

- Banco (8) 32.845 82.060
32.953 53.483

disponibie.

.. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

(@ Corresponde a depdsitos mantenidos en e} Banco Guayaquil S.A., os cuales son de fores

e oA 31 de diciernbre del 2016 ascisnde a US$16.399, co rrespondiente a valares pendientes

_.en el corto plazo: .

.- CUENTAS POR-CCFBRAR RELACIONADAS

. Composicién

" de cobro‘por la venta de camarones enel giro normal del negocio, los clal se van a liqlidar

) - Cuentas por cobrar & corto plazo Relacion Transaccion 2016

- Agrimarine S A Entidad de Grupo Préstamas 25,313

- Fredy Arigs A Accionista Prestamos 680

26.003

. .. QTRAS CUENTAS POR COBRAR

_ Composicitn 2017 2016

. -Anticipo a provesticies (&) 15.022 61.048
- Empleados 200 . 6.000
- Varios 30.293 195,678

45 515 262,730

10.

.-_-_ACTIVOS-BIOLOGICOS

_} “Al 31 3'Hé':dit:ie:rnbr'é"-'de!"2"017, asciende a US$53.000, correspondiente afos camarones que
N superan 1058 gramos (Véase Nota 2.7), se miden al costo, en vista gue no-existe

“ informacién para medira valor razonable los ‘activos biologicos, de-acuerdo a la Seccién

No. 34 de las NIIFparala PyMEs. -
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Los costos comprenden: i} balanceado consumido; i) mano de obra; iil) insumos; iv) larvas;
v) depraciacion: y, vi) entre otros costos indirectos.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$42.213 correspondiente a balanceado vy

fertilizantés que seran utilizados para la cria det camaron los cuales se entueniran én la

bodeta-de la compatiia.

IMPUESTO POR RECUPERAR

- Al 31 de diciemb'r'e':_'dm 2017, asciende a US$14.620 (2016, 14.235) respectivamente,
- correspondientes a retenciones'en la fuente de impuesto a ia renta que le han realizado a
"~ la Compaitia en el giro normal dél negocio.

13.

14.

PROPIEDADES Y EQUIPOS NETOS

Los saldos de tas propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion 2017 2018
Fdificaciones e instalaciones 142 567 142 567
-Madquinarias y equipos 101.740 91,738
[Infraestructura electrica 22465 22 4685
“Wuehies y enséres 7.118 7116
- Equipos:de computacién y comunicacion 9.551 4,601
“Botes defiora 4.348 4.349
(-} Depreciacidn Acumulada {64.808) (57.712)
222.979 215124

Composicion 2017 2018
Saldo ingial 215124 220,148
{(+) Adquisiciones 38.852 2187
(-} Ventas {18.667) -
(-} Depreciacion {13.430) {13.192}
Saida final 222.979 215.124

La Compafiia no mantiene activos pignoradoes.

INTANGIBLES

Al 31 datdiciembre del 2017 Y 2016, asciende a US$9640, correspondientes al valor de

software cortable dé la compaia.
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18. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A} 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$57.351 (2016: US$76.644;,
correspondienie a valores adeudados por la adquisicion de bienes y servicios, en el giro
normat del negocio, lo cuales van hacer liquidados en el corto plazo,

16. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Ceompasicién
Cuentas por pagar a corto plazo Relacién Transaccion 2017 2016
Danied Arias Landy Accionista Prestamos - 43,428
Diego Anas Aguilar Actionisia Prestamos - 37.152
‘Fredy Arias Aguilar Accionisia Prestamos - T4.318
Varias Accionista Prestamos - 3.698
Daniel Anas Landy Accionisia Dividendos 27.983
‘Diego Arias Aguilar Accionista Dividendos 27.989
Fredy Arias Aguilar Accionista Dividendos 55978
111.856 158.5897
17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion 2047 2016
Participacion a trabajadores 17.232 14.335
Décimo cuario sueldo 3.761 4857
Décimo tercer sueldo 621 467
Vacaciones 2.252 1.720
23.866 21.385
18. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn 2017 2018
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta 1.099 2.758
-Retenciones en la fuente de impuesto al valor 5 79
‘Impuesto & ta renta (Vér Nota 14) 24252 17.280
25 356 20147

19, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{3) Siuaciénfiscal -

(Véase pagina siguienie)
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A la fecha de emision de los estados financieras, la Compafiia no ha sideo fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al
2016 seencuentran ablertos a revisiGn por parte de las auvtoridades fiscales.

Anticipo de impuesto ala renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

minimo de impuesto-a la renta’, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%
“del impuesto a la renta determinado en el gjercicio anterior, menos las retencienes en la
“fuerde del impuesto alarenta que le hayan sido practicado en &l mismeo.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta defiritivo,
a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devoiucion, lo cual

podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige - este
“anticipo.

Durante el afio 2017 y 2016, 1a Compania determind gue el anticipo minimo de impuesto a
la rentg siguiendo-las bases -antes descritas, ascendia g US$11.168 (2016! US$10.5124),
raonto gue no supera el impuesto ala renta causado & cual asciénde a US$24.252 (2016

"US$17.280), porto-cual-este Ultimo se incluye en el estado de resultados como impueste
‘a la renta.

Conciliacion del resuitado contable<ributario -

2017 2016
Utilidad antes de participacion de trabajadores & impue 113.238 892.853
bMenos: Participacion de trabajadores {16.986) {13.478)
Més: Gastos no-deducibles 13.984 2.168
Base imponible de impuesto a la renta 110.236 78543
Tasz de impuesto a la renta 22% 22%
Impueste a la renta causado 24,252 - 17.280
Anticipo de impuesto a la renta determinado 11168 - 10.124
Impuesto 2 la renta minime del elercicio 24.252 17.280

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% 81 las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Precios de transfersncia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciches realizadas ‘con partes relacionadas. Por su pare el Servicio de Réntas
Interias solicita se prepare y Temita por parte de- 18 Compafiia un estudio de precios de
transferenciay un-anexo de operaciones; entre olros, pata aguellas compaiiias que hayan
Aenido apeéraciones con partes relacionadas locales y/o exierior en-el mismo periodo fiscal

"y cuyo monto-acumulade sea stperiora US$15.000.000, ¢ Unicamenté presentar el anexo
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de operaciones con partes relacionadas ocales y/o del exierior st en el mismo periodo fiscal
el monto-acumutado es superior & US$3.000.000..La Comparifa no ha efectuado dwante
~los afos 2017 'y 2016, operaciones que superen dicho monto.
.-';"-Refonﬂésiributa'rias -

- Primeér suplemiento R.0. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto.presidencial 210:

--Mediante la cual, s& establecen las siguienies rebajas del saldo dél anticipo de-ifipliesio a
- lla rentd, coniforme g los siguientés punios:
. La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta

correspondiénte al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes; . personas naturales,
_'Z-_sucesmnes indivisas obligadas & llevar contabilidad y sociédades, cuyas ventas o

“ingresos brutos anuales, respecto-del ejercicic fiscal 2017, sean‘iguales o meriores
U8$500.000. .

_- _' - larebaja del B0%en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a ia renta

--'_-correspond:ente al perioda fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
“.sucesiones indivisas obligadas-a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

~ingresos : brutos - anuales, tespecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre: los
~US$500.000.01 y Usst: 0007000.

: = Larebaja del 40% en & valor a pagar del saido de! anticipo de Impuesto a fa renta

~gorrespondienie al petiodo fistal 2017, para-fos contribuyentés: personas naturaies,
“sucesiones indivisas  obligadas ‘a-Hevar contabilidad v sociedades; cuyas ventas o

‘ingresos - bftitos anuales, réspecto  del ejercicio- fiscal 2017, ‘sean mayores de
USH1. 000.000:01 6 mas. .~

Ley. Gjé’nic‘a _'b’éi'ra "Im'pu!saf:'l'a: Reactivacién Econdmica del Ecuador: Expedida
- medianteé:Registro. Oficial -No.. 150 del 29 dediciembre del 2017, mediante la cual, se

" establécen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que
.oson aplicables g partir de! periodd 2018:

- Cambio de latarifa general del impuesto a la renta at 25%.
o Rebaja-de 3 puntos porcentuales ‘de-fa tarifa'general del impuesto a la renta para

‘micro .y -pequedias empresas, y -éxportadores . habituales - que - mantengan o
‘incrementen-emplec.

- Deduccién-adicional para micro empresas, de una fraccién basica desgravada con

‘tarifa cero: por ciefto para personag natuialds, -
" Exonerar: por: 3 afios del impuesto a la renta-a Jas nuevas micro empresas; que
-generen emp €08 y generen valor agregado en‘sus procesos productivos.

S ‘Las -provisiones -por Jubikation - ‘patronal y ‘bonificacion por desahucio serén no

‘dedicibles. -

L - las operacmnes mayores a'mil délares de estados unidos deben te forma obligatoria

utilizar lasinstituciones dél sistema financiero para realizar pagos.

- “Se excluye para-el calculo del anticipo det impuesto .a ia renta, Jos costos y gastos

_por sueldos'y salatios, décima teroera 'y cuarta remuneracion,-asi como los aportes
patronalesal Institity Ecuatoriano de Seguridad Social.

T - CEb-impuesto: del ©0.25% mensual -sobre -fondos disponibles ‘e inversiones: que

--'-mantengan &n-el “exterior Jas- instituciones financieras, cooperativas de afiorro ¥
“crédito; administraderas-de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradcras y
_."reasegura‘dcira's;i'_y entidades de compraventa de cartera.

'« Entre otras reforfas para sociedades v personas naturales,
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De actierdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios
‘0 mas hubigran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
. a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
—gu condicion de afiliados al Instituto” Fcuatoriano de Seguridad Social. De acuerds con
' '_-_d|sp05|c;|ones del Codigo det Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
~desahucio - soficitado -por el ‘empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
“ trabajador con el 25% del equivalente a la Gliima remuneracion mensual por cada uno de
‘los afigs de servicios prestados afa misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del.2017 y 2018, 1a Compafiia tiene regisirada una provision por gicho

.oonce'pto"sustentada-_en un estudio actuarial preparade por un profesional independiente,
- cuya-composicion de fas provisiones es el siguiente:

LComposicion 201

7 2016
Jubilacion Patronal 4634 688
~bonificcion por Desahusio 3.785 1.153
3419 1.851
CAPITAL SQCIAL

Al 31 dediciembre del 2017 vy 2016, ¢l capital suscrito y pagado de la Compaitia asciende

~a US$800, de los-cuales -se encugntran suscritc v pagado US$B00, divididas en 800
- acciones -acurmlativas e .indivisibles devalor nominal US$1 cada una; siendo’ sus
T Acciofiistas personas paturales;los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

. -RESERVAS, QOTRO RESU LTADQ INTEGRAL Y RESULTADGS ACUNMULADOGS
_. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de
Cla utilidad neta del gfica una reserva legal hasta que el saldo de-dicha reserva alcance gi
- 50% -del capital. suscrito.- L& reserva legal no .estd: disponible para distribucion de
“dividendos, pero puede sér capztahzada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de

_-diciembre del 2017,-la-Comparia ha provisionado et 50% de su capital suscrito, dando
‘cumplimiento ala legisiacion vigente.

Resultadbs-acumu.ia‘do‘Qde aplicacion inicial “NlIF para PyMEg"

‘Los ajustes provenigntes de ta-adopcidn por primera vez de las NIF para PyMESs, que se
~registraron en-el patrimonio en 1a cuenta Resultados acumulados, subcuerita “Resultados
~Acumulados provenierites de la adopcion por primera vez de Jas NIIF para PyMEs”; que
. generaron un saldo-acreedor -solo podran ser capitalizados en {a parte que exceda al valor

- de las pérdidas acumuladas v lag del Gltimo ejercicio econdémico concliido, s las hubieren;

- utiizado-en abgorber perdidas) o devuelto a fos Accionistas en el caso-de liquidacion.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Composicién Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016
Balanceados 787.480 853.309 -
Larva 79.343 137.878 - -
Remuneracion del personal 72.304 60.632 19.760 12.000
Transporte 61.547 48.491 - -
Insumos 70.452 77.600 - -
Alimentacion 24 822 26.070 - -
Suministros y materiales 38.031 43.246 -
Servicios basicos 33.315 33.549 - -
Honorarios profesionales 31.142 43130 1.027 14.358
Combustibles 26.700 25986 - B
Beneficios Sociales 17.312 20.990 5936 6.109
Depreciacion 11.800 11.442 1.630 1.751
Mantenimientos y adecuaciones 9.330 6.832 - 20
Aportes al [ESS 8.662 17.318 2524 1.157
Arriendos 600 450 - -
Otros 102 475 604 589
Impuestos, tasas y contribuciones E 12.071 23843 9,785
Perdida Venta de Activos - - 12 666 -
Legales E - 1.318 2.401
1.272.942 1.419.569 69.308 48.170
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten 7na mayor exposicion. g

Fredy Fernando Arias Aguilar

Ci 1103080774 Ruc: 0704741941001
Presidente subroga -Gerente General Contador General



