INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

INEXA, Industria Extractora C.A. es una compafifa constituida en el Ecuador el 19 de Junio
de 1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion de extractos
vegetales. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas en
sus aspectos importantes, estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun se explica en las bases de presentacion.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad; o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los Estados Financieros.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes,
por los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en
un ano o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

La Compafifa al final de cada periodo evalda si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el
valor en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.
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d) Provision para cuentas incobrables

LLa companfia no realiza provision de cuentas incobrables para el afio en curso, ya que no
existe deterioro de cartera y el saldo de la provision de cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2017 cubre el 2.0% de la cartera total.

f) Valuacion de inventarios

Los inventarios se valian al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacién sea menor
que el costo se reconoce una desvalorizacion en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio
ponderado.

g) Valuacion de planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento
inicial por adopcién de las NIIF por primera vez. Para los elementos de Propiedad, Planta
y Equipo es la determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la
Superintendencia de Compafias N° SC.RNP.320.

Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y
posterior, la vida util es determinada de la siguiente manera:

ACTIVOS FIJOS
J rbonico SN privar

Edificio y Construcciones 6-60

Muebles y Enseres 10y 15 2%
Maquinaria y Equipo de Produccién y

Laboratorio 10-30

Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacion y Software 5 2%
Vehiculo 5-10
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h) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizaran de acuerdo al método de la participacion
descrito en la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementara o
disminuira su importe en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

i) Cuentas por pagar Proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
port los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben
cancelar en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

j) Provision para jubilacion patronal y desahucio

El costo del beneficio para jubilacion patronal y desahucio a cargo de la Compaiiia se
contabiliza mediante la constitucién de una provision que se lleva a los resultados
corrientes del ejercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado, y la
normativa vigente en el Ecuador sobre este tema. El monto es determinado con base en un
estudio técnico practicado por un actuario independiente.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 la cuenta Caja/Bancos, presenta los siguientes saldos:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Caja 5,386 5,414
Bancos 278,742 (i) 329,317
Inversiones Temporales 900,000 (ii) 850,000
Total 1,184,128 1,184,731
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(i) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a las siguientes cuentas corrientes:

(Expresado en dolares)

2017
Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 60,003
Produbanco Cta. Cte. 5097924 207,963
Banco del Pacifico Cta. Cte. 06836437 61,351
Total 329,317
(ii) A continuacién, un detalle:
DEPOSITOS A PLAZO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
ENTIDAD . FECHA DE FECHA DE % DE DIAS
BANCARIA TITULO CONCESION | VENCIMIENTO | INTERES | PLAZO VALOR
Produbanco Poliza PAV101000167193001 03/10/2017 03/01/2018 2.75% 92 200,000
Produbanco Péliza PAV101000168184001 25/10/2017 05/02/2018 2.85% 103 250,000
Produbanco Péliza PAV101000170549001 21/12/2017 05/03/2018 2.25% 74 400,000
TOTAL 850,000

4. Activos financieros mantenidos hasta la fecha de su vencimiento

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta la fecha de su vencimiento al 31
de diciembre de 2017, es como sigue:

Cupones CORPEI
Certificados CORPEIL
Total

(Expresado en dolares)

2016 2017
343 ;
29,830 (i) 25,996
30,173 25,996

(i) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a los siguientes documentos:
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DOCUMENTO | VENCIMIENTO VALOR
17588 17/08/2017 2,941
17586 21/08/2017 3,461
23620 23/12/2017 1,526
23624 23/11/2018 5,836
23628 25/08/2019 3,581
23627 04/08/2019 789
24927 15/12/2019 1,072
26702 28/06/2020 3,031
26852 23/07/2020 638
24957 12/01/2020 743
30507 25/12/2020 2,379

TOTAL 25,996

5. Documentos y cuentas por cobrar comerciales

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017, son como
sigue:

2016 2017
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 68,008 (i) 188,369
Cuentas por cobrar clientes relacionados 494,849 (i) 417,970
(-) Provision para incobrables (12,052) (iii) (12,052)
Total 550,805 594,287

(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados nacionales y del
exterior a continuacién el siguiente detalle:

(Expresado en Ddlares)
2017
NUTRACEUTICALS & LIFE PHARMA LAPHIFARMA S.A. 18,839
BASF AUSTRALIA LTD. 83,044
CHR. HANSEN NATURAL COLORS A/S 84,214
LFE.F.NEDERLAND) B.V 2,272
Total 188,369
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(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes relacionados locales y del exterior, a
continuacion, el siguiente detalle:

(Expresado en Doélares)

2017
THE PLANT COLORS GROUP 417970
Total 417,970

(iii) En nuestra opinion la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017
es razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 la compafifa analizé el deterioro de cartera por cobrar
aplicando una tasa de interés efectiva del 10.80%, la provisiéon de cuentas incobrables

es suficiente para cubrir los valores analizados.

6. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:
(Expresado en dolares)

2016 2017
Relacionadas Locales 80,000 (i) 40,000
No Relacionadas Locales 434 3,982
Anticipo y Cuentas por cobrar Empleados 16,360 11,232
Total 96,794 55,214

(i) Corresponde a un préstamo ocasional realizado a la compafifa relacionada Pirela C.A.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de inventarios se detalla a continuacién:
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2016 2017
Producto terminado 439,158 (i) 416,472
Produccion en proceso 18,831
Materia prima 74,613 377,574
Materiales 265,725 260,036
Combustible 9,512 8,531
Materiales y repuestos 69,474 69,693
Mercaderias en transito 18,778 434111
TOTAL 877,259 1,585,248

(i) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de Jengibre, y otros.
Los cuales son extraidos quimicamente de materias primas agricolas.

Durante el afio 2017 se importa el extracto de marigold a China.

Al 31 de diciembre de 2017 el inventario de la compania se encuentra registrado al costo o
al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado de acuerdo al precio de
venta promedio y al precio de venta por cliente. .a materia prima y los materiales son
menores que el costo de reposicion. La administracién no cree necesario realizar ajuste ya
que el valor no es representativo.

El método de valoracién del inventario del producto terminado, que utiliza la compafia es
el Método de Promedio Ponderado.

La produccién de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo. Para el valor de inventarios se analiza una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de
un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

8. Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados al 31 de diciembre de 2017, se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Seguros 41,531 (1) 40,456
Anticipo a Proveedores 15,261  (ii) 13,642
Total 56,791 54,098
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(i) Corresponde a seguros anticipados a las Companias de Seguro Mapfre Atlas y AIG

Metropolitana.

(ii) Son anticipos entregados a varios proveedores.

9. Cuentas por cobrar fiscales

Un resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Crédito Tributario IVA 93,214 102,823
Crédito Tributatio 90,287 (i) 53,899
Total 183,501 156,722
@) Corresponde como se muestra a continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en ddlares)

2017
Crédito Tributario ISD 53,899
Total 53,899

10. Otros Activos Corrientes

Un detalle de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017
Otros activos cortientes (@) 21,000
Otras cuentas por cobrar SRI (ii) 19,647
Total 40,647
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@i) Corresponde al comisariato que posee la compafia para uso exclusivo de los
empleados de la misma.

(ii) Corresponde a reclamos que la empresa mantiene con la entidad tributaria
fiscal.

11. Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Propiedad, Planta y Equipo que posee la compafia es como
sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Terrenos 1,228,798 1,228,798
Edificios 1,167,706 1,167,706
Construcciones en curso - 5,920
Maquinaria y equipos 947 232 979,707
Vehiculos 196,747 190,677
Equipo de computacién 36,542 33,586
Muebles y enseres 4,809 4,395
Total 3,581,834 @) 3,610,789
() Depreciacién acumulada (891,150) (i) (1,044,179)
TOTAL 2,690,678 2,566,610
@A) El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017

Saldo neto al inicio de afio 3,581,834
Adiciones y activaciones 41,246
Construcciones en curso 5,920

Muebles y enseres 250

Magquinaria y equipo 34,033

Equipo de oficina 386

Equipo de computacion 0656

Ventas y bajas -12,290
Muebles y enseres -664

Equipo de laboratorio -1,944

Equipo de computacion -3,612

Vehiculos -6,070

Saldo neto al fin de afio 3,610,789
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(ii) Al 31 de diciembre de 2017 el método de depreciaciéon utilizado por la
compania es el de Linea Recta, basado en la vida util y el valor residual estimado
para cada elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
Diciembre del 2010, en base a la vida util y valor residual determinados
por el informe del Perito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

12. Inversiones a largo plazo

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)
2016 2017
Acciones Asociadas 187,984 i) 205,019
Garantias 400 1,000
Total 188,384 206,019

(i) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional de la Compafifa Pirela.

13. Cuentas por pagar Proveedores

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Cuentas por Pagar Relacionadas 64,981 (i) 79,331
Cuentas por Pagar No Relacionadas 17,413  (ii) 267,359
Total 82,394 346,690
@) Corresponde a valores por pagar a sus proveedores Relacionados Nacionales y del

Exterior a continuacion el siguiente detalle:
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(Expresado en ddlares)

2017
THE PLANT COLORS GROUP 79,331
Total 79,331
(i)  Los valores fueron verificados con pagos posteriores en los meses de enero y febrero

de 2018, quedando un saldo de USD 848,30.

14. Obligaciones con la Administraciéon Tributaria

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en délates)

2016 2017
Retencion IVA 0,063 8,657
Retencién en la Fuente 3,589 3,678
Total 9,652 12,335

15. Obligaciones con el Seguro Social

Las cuentas por pagar al Seguro Social al 31 de diciembre de 2017 se muestran a

continuacion:
(Expresado en ddlares)
2016 2017
Aportes por pagar 13,601 12,094
Préstamos por pagar 4,905 5,760
Fondos de reserva por pagar 105 101
Total 18,611 17,955
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16. Beneficios de Ley a empleados

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Décima tercera remuneracion 5,247 4,666
Décima cuarta remuneracion 8,235 8,043
Vacaciones 20,594 22,025
Participacion trabajadores - 44,046
Total 34,077 78,779

17. Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Otras Provisiones Cottientes 23,945 (i) 21,974
Cuentas por pagar empleados 21,749 (i) 23,201
Otras 97,892  (iii) 98,581
Total 143,586 143,756

(i) Corresponde a la provision por subsidio de antigiiedad.
(ii) Se debe a un ahorro de empleados.
(iii) Corresponde a varias cuentas por pagar que tiene la compania que no se clasifican en

otra parte como: garantias, comisiones, provisiones corrientes y otras.
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18. Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el 2017, es como sigue:

(Expresado en délares)

2016 2017
Provisién Jubilacién Patronal 621,779 (@) 687,883
Desahucio 291,366 (i) 285,139
Total 913,145 973,022
i) Corresponde a la provision por jubilacién patronal de la compafifa al 31 de

diciembre del 2017, la administracion considera que dicha provision es adecuada.

(ii)  Corresponde al valor de la provisién por desahucio al 31 de diciembre de 2017, la
administracion considera que dicha provision es adecuada.

19. Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social autorizado y emitido consiste en la suma de USD.
$ 1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de USD$ 1,00 de valor nominal unitario.

20. Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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21. Reserva Facultativa

El movimiento de la reserva facultativa al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

(Expresado en délares)

2017
Saldo al comienzo del afo 698,936
Disminucion 0
Saldo neto al fin del afio 698,936

22. Resultados Acumulados

Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Reserva de Capital 540,377 540,377
Pérdidas acumuladas -488 844 -776,978
Total 51,533 -236,601

23. Participacion Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compania debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacion de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2017 es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017
Utilidad contable 293,637
15% Participacién Trabajadores 44,046
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24. Conciliacion Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 293,637
(-) 15% Participacion de Trabajadores - 44,046
(+) Gastos No deducibles 74,182
() Deduccion pago a discapacitados -
() Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores - 80,943
(=) Base Imponible 242,830
22% IMPUESTO CAUSADO 53,423
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 40,225
(=) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado 13,198
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 8,009
() Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal - 5,958
(-) Crédito tributario afios anteriores - 1,483
() Crédito tributario por ISD - 13,766
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR - 0

25. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2017 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD $ 31.627 millones
y esta sigue en aumento debido a que el gobierno continia con el mismo sistema
socioeconémico de su predecesor, priorizando la redistribucion de la riqueza y la
reduccion de la pobreza, por encima del crecimiento econémico.

v A inicios del afio 2018 el precio del petrdleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD $
57,82 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado
contarfa con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 6,3% del PIB.
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v' La Ley de Reactivacion Econémica establece vatios incentivos, principalmente
dirigidos a promover el envio de remesas del exterior, creacién de empresas y apoyo a
la microempresa. Sin embargo, existen factores de la ley que generan un efecto
contrario al que busca la misma, aumentando el porcentaje de Impuesto a la Renta a
sociedades del 22% al 25% e imponiendo un nuevo arancel a las empresas
importadoras, ahuyentando asi, la inversién del sector privado.

v" Debido a la recesién econdémica sufrida por Ecuador desde periodos anteriores, el
crecimiento econdmico del afio 2017 alcanzé sélo un 1,5%. Otro efecto de la
mencionada recesion fue la disminucién de la demanda y el consumo provocando asi
dos efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la de afios anteriores al
2017 y que al final del mismo periodo haya una deflacion del 0,20%.

v' La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en matetia
laboral. Las tultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
muestra una baja de 0.6 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2017 y el mismo mes del 2016.

v En la Consulta Popular del 04 de febrero de 2018, con la cual se definira si la Ley
Organica para evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos (Ley de Plusvalfa), sea derogada o no.

V" El salario bisico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2018 es de USD 386.

Este monto representa un incremento de once dolares respecto al salario vigente en el
2017.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

v" Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-00000623 del 28 de diciembre de 2017, el
Servicio de Rentas Internas actualizé la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, que correspondera al
ejercicio fiscal 2018.

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las
personas naturales y sucesiones indivisas, se utilizara la siguiente tabla:

23



INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

ANO 2018 EN DOLARES
., Impuesto % Impuesto
Fraccion .. ..
. . Exceso Hasta Fraccion Fraccion
Basica ..
Basica Excedente
0 11.270 - 0%
11.270 14.360 - 5%
14.360 17.950 155 10%
17.950 21.550 514 12%
21.550 43.100 946 15%
43.100 64.630 4,178 20%
64.630 86.180 8.484 25%
86.180 114.890 13.872 30%
114.890 | En Adelante 22.485 35%

Para la liquidacién del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes

de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual

se adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente

tabla:
ANO 2018 EN DOLARES
. Impuesto % Impuesto
Fraccion .. ..
, . Exceso Hasta Fraccion Fraccion
Basica L .
Basica Excedente
0 71.810 - 0%
71.810 143.620 - 5%
143.620 287.240 3.591 10%
287.240 430.890 17.953 15%
430.890 574.530 39.500 20%
574.530 718.150 68.228 25%
718.150 861.760 104.133 30%
861.760 | En Adelante 147.216 35%

22.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe de auditorfa (marzo
del 2018) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Direccion de la compania,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

-Fin-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2017

1. .- Antecedentes

La informacion financiera v las Notas a los Estados Financieros se encuentran consolidadas
y
por las siguientes compafiias:

INEXA, Industria Extractora C.A. que es una compania constituida en el Ecuador el 19 de
junio de 1958, cuyo objeto principal es la extraccién, industrializaciéon y exportacion de
extractos vegetales. Cuyos estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados
por Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.; y, PIRETRO LATINOAMERICANO C.A.
PIRELA, que es una compania constituida en el Ecuador en marzo 25 de 1968 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el No. 485, Tomo 99, en mayo 28 de 1968,
cuyo objeto social principal son las actividades agricolas y ganaderas. Los Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2017 no fueron auditados.

La consolidacion de los estados financieros se realiza de acuerdo a la Norma Internacional
de Informacién Financiera No. 10 y en cumplimiento con la Resoluciéon No.
SC.ICI.DCCO.13.003 del 4 de febrero del 2014.

2. .- Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados comprenden: el Estado de Situacién Financiera,
Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo y notas explicativas de acuerdo a la Resoluciéon SC.ICL.DCCO.13.003 del 4 de
febrero del 2014.

Los estados financieros consolidados se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y la
Norma Internacional de Informacién Financiera No 10.

b) Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes
por los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en

un aflo o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como
activos no cotrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo se registraran al valor en libros
o valor de la transaccion inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis
realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

c) Desvalorizacion de cartera comercial

La Sociedad al final de cada periodo evalda si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el
valor en libros de la cartera comercial vencida y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

d) Provision para cuentas incobrables

Las sociedades no realizan provision de cuentas incobrables y deterioro de cartera para el
aflo en curso, se toma la decisiéon ya que la incobrabilidad de la cartera y deterioro es muy
baja y la provisién para cuentas incobrables existente a la fecha de corte es suficiente para
cubrir la incobrabilidad.

e) Valuacion de inventarios

Los inventarios se valuan al costo o su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El
valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacién sea menor
que el costo se reconoce una desvalorizacion en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio
ponderado.

f) Valuacion de propiedad, planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento
inicial por adopcién de las NIIF por primera vez, para determinar este valor se contraté los
servicios de un Perito calificado por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
posteriormente el reconocimiento inicial se lo realiza a su costo de adquisiciéon. La
depreciacion se realiza mediante método de linea recta en funcién de la vida atil estimada
de la siguiente manera:

1. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo reconocidos inicialmente
para la adopcién por primera vez de las NIIF, la vida util remanente es la
determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la
Superintendencia de Compafifas N° SC.RNP.320.

La vida remanente determinada se basé en el estado, antigiiedad y otras
caracteristicas individuales de los elementos de Propiedad Planta y Equipo
valorados por esta compaiifa.
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2. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos por la compafiia
INEXA, Industria Extractora C.A. en el periodo actual y posterior, la vida util es
determinada de la siguiente manera:

ACTIVOS FIJOS
J micnico  SPNTRAL i

Edificio y Construcciones 6-60

Muebles y Enseres 10y 15 2%
Maquinaria y Equipo de Produccién y

Laboratorio 10-30

Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacién y Software 5 2%
Vehiculo 5-10

3. Las propiedades y equipo adquiridas por la Compafifa Piretro
Latinoamericano C.A. PIRELA, se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Se encuentran registrados a valor razonable, la depreciacion se realiza mediante
el método de linea recta en funcidon de la vida util estimada, conforme el
siguiente detalle:

Activo Fijo Afios d c Vida Valor Residual
Util
Instalaciones (vivienda) 45 15%
Instalaciones (area uso multiple) 35 15%
Instalaciones (bodega, galpon, otros) 25 15%
Maquinaria y Equipo (tractores) 10 10%
Maquinaria y Equipo (implementos) 15 2%
Magquinaria y Equipo (secadora) 50 2%
Muebles y enseres 15 2%
Equipo de computo 5 2%
Vehiculos 6 10%

g) Inversiones

Las inversiones se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional con cambios en
otros resultados integrales en el caso de Inexa C.A., la compafifa Pirela no mantiene
inversiones durante el perfodo informado.

h) Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
port los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben
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cancelar en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales al final de cada periodo se registraran al valor en libros o
valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis
realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

i) Préstamos por pagar a instituciones financieras
Los préstamos por pagar a instituciones financieras al final de cada perfodo se registraran al
valor en libros o valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al
del analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

j) Provision para jubilacion patronal y desahucio
El costo del beneficio para jubilaciéon patronal y desahucio a cargo de la Compania se
contabiliza mediante la constitucién de una provision que se lleva a los resultados

corrientes del ejercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto
es determinado con base en un estudio técnico practicado por un actuario independiente.

3. .- Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 la sociedad presenta los siguientes saldos:

(Expresado en délares)

2016 2017
Caja y Fondo Rotativo 6,908 6,394
Bancos 282,806 (i) 338,627
Inversiones Temporales 900,000 (i1) 850,000
Total 1,189,714 1,195,021

(i) Corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

(Expresado en dolares)

Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 60,003
Banco del Pacifico Cta. Cte. 06836437 61,351
Produbanco Cta. Cte. 5097924 207,963
Produbanco Cta. Cte. 8,271
Produbanco Cta. Ahorros 1,039
Total 338,627
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(i) Corresponde a las siguientes inversiones:

DEPOSITOS A PLAZO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
ENTIDAD . FECHA DE FECHA DE % DE DIAS
BANCARIA TITULO CONCESION | VENCIMIENTO | INTERES [ PLAZO VALOR
Produbanco Péliza PAV101000167193001 03/10/2017 03/01/2018 2.75% 92 200,000
Produbanco Poliza PAV101000168184001 25/10/2017 05/02/2018 2.85% 103 250,000
Produbanco Poliza PAV101000170549001 21/12/2017 05/03/2018 2.25% 74 400,000
TOTAL 850,000
4. .- Documentos y cuentas por cobrar comerciales

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales de la sociedad al 31 de diciembre del
2017, son como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 68,638 (i) 188,999
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 464,020 (ii) 417,970
(-) Provision para incobrables (12,052) (iii) (12,052)
Total 520,606 594,917

(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados: del exterior por un

valor de USD 169,530.56 y locales por un valor de USD 19,468.54.

(i) Son valores por cobrar a clientes relacionados, que de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera y el Servicio de Rentas Internas
corresponde a The Plant Colors Group.

(iii) La sociedad desde el afio 2008 no realiza provision para cuentas incobrables, debido
a que el 99% de las cuentas por cobrar han sido recuperadas en los periodos
siguientes, en nuestra opiniéon la provision para cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2017 es razonable.

Al 31 de diciembre del 2017 la compaiiia analiz6 la desvalorizacion de las cuentas por cobrar
aplicando el método de flujo de efectivo descontado; el resultado no difiere
significativamente del valor nominal de las mismas, ademas la administraciéon considera que la
cuenta vencida se recuperara dentro del periodo siguiente y esta cubierta por la provision, por
lo que no es necesario realizar ajustes por desvalorizacion de la cartera vencida.

29




INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

5. .- Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar de la sociedad es como se
detalla a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Funcionarios y empleados 16,360 11,232
Cupones y Certificados CORPEI 30,173 25,996
Valotes en Garantia 900 1,400
Terceros 724 27,780
Total 48,157 66,408

6. .-Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de inventarios de la sociedad es como se detalla a
continuacion:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Producto terminado 484,437 (i) 416,472
Materia prima 83,251 377,574
Materiales 268,594 263,924
Combustibles 9,570 10,256
Materiales y repuestos 69,474 69,693
Mercaderias en trinsito 18,778 434111
Productos en proceso 18,831
Total 934,103 1,590,860
@i) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva,

Xanto MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de
Jengibre Extracto de Brugmansia, y otros que son extraidos quimicamente de
materias primas agricolas y Permetrina, Cipermetrina que son productos de
sintesis quimica.

Al 31 de diciembre del 2017 el inventario de la sociedad se encuentra registrado al
costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado, se ha
determinado que el Costo de Adquisicion es inferior al precio de venta estimado
menos los Costos de Venta (VNR), por lo tanto no se realiza ajuste por este
concepto y los inventarios se reconocen al costo.
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El método de valoraciéon del inventario del producto terminado, que utiliza la
sociedad es el Método de Promedio Ponderado.

La producciéon de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacién de inventarios en INEXA C.A., se determiné que el
indice de rotacion fue 6.42 veces en el 2017. Segun la politica de la compafifa los
inventarios deben rotar por lo menos una vez al afio, como resultado se determina
que nuestros inventarios no se encuentran deteriorados, por lo tanto no se considerd
necesario realizar un analisis de antigiiedad ni la provision por deterioro de
inventarios, debido a que todo el inventario presentado esta en condiciones de ser
vendido y la politica de la compafifa es tener un stock definido para soportar
cualquier venta superior a la establecida en los contratos con los clientes.

.-Servicios y otros pagos anticipados

Un resumen de los gastos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2017, se detalla a

continuacion:
(Expresado en dolares)
2016 2017
Seguros 41,531 40,456
Anticipos entregados a proveedores 15,261 13,642
Total 56,791 54,098
8. .- Cuentas por cobrar fiscales

Un resumen de impuestos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2017, es como

sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Crédito Tributario IVA 150,833 (i) 116,449
Crédito Tributatrio ISD 87,872 53,899
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2,415 46
Otros 12,487 (ii) 10,031
Total 253,607 180,426
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(i) Corresponde al crédito tributario acumulado desde afios anteriores. Se mantiene un
proceso de solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas de manera continua.
(i) Corresponde a valores por cobrar a la entidad tributaria fiscal por concepto de notas de

crédito y reclamos por pagos indebidos que mantiene la compania PIRELA C.A.

9. .- Otros activos cotrrientes

Un detalle de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)
2017
Otros activos cortientes (i) 21,400
Otras cuentas por cobrar SRI (ii) 19,647
Total 41,047
@i) Corresponde al comisariato que posee la compafifa para uso exclusivo de los
empleados.
(ii) Corresponde a reclamos que la compafnfa INEXA C.A. mantiene con la

entidad tributaria fiscal.

10. .-Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 la sociedad analizé los elementos de Propiedad, Planta y
Equipo, al constatar que no existen indicios de deterioro, asi como tampoco han variado
significativamente las condiciones econémicas ni fisicas de dichos elementos desde la
ultima valoracion realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros que
arroja la técnica contable, es decir, el costo de los elementos (costo de adquisiciéon o valor
razonable segun revaluacién), menos la depreciacion generada en el periodo informado.

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2017, la Propiedad, Planta y Equipo que
posee la sociedad es como sigue:
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(Expresado en dolares)

2016 2017
Terrenos 1,374,066 1,374,066
Edificios 1,276,683 1,276,683
Construcciones en Cutso 0 5,920
Maquinaria, equipos e instalaciones 964,108 996,582
Vehiculos 200,247 191,177
Equipo de Computacion 39,107 36,586
Muebles y equipos de oficina 9,944 9,530
Subtotal 3,804,153 (i) 3,890,543
Menos:Depreciacion acumulada (922,865) (i) (1,078,181)
Neto Propiedad, Planta y Equipo 2,941,288 2,812,363
Ativos Biolégicos 97,008 97,008
Depreciacién acumulada (65,480) (65,480)
Neto Activo Biologico 31,522 (iii) 31,522
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2,972,810 2,843,885
@A) El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el afio 2017, es como
sigue:
(Expresado en ddlares)
Saldo al inicio de afio 3,864,153
Adiciones 35,760
Construcciones en cutso 5,920
Ventas y bajas -15,290
Saldo neto al fin de afio 3,890,543

(i) Al 31 de diciembre del 2017 el método de depreciacion utilizado por la sociedad
es el de Linea Recta, basado en la vida util y el valor residual estimado para cada
elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida 1til y valor residual determinados por
el informe del Perito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los elementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de

diciembre del 2017, en base a la vida util estimada por la administracién de
acuerdo a la politica aprobada para la sociedad.
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@iii)  Un detalle al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Cultivos en produccién 73,245

Mantenimiento del suelo 23,762

Depreciaciéon acumulada - 65,486

Total 31,522
11. .- Otros activos no corrientes

Se trata de valores entregados en garantia a proveedores.

12. .- Cuentas por pagar proveedores

Un resumen de cuentas por pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2016 2017
Ctas. por Pagar Relacionadas 64,980 79,331
Ctas. por Pagar No Relacionadas 17,918 233,369
Total 82,898 312,700

Al 31 de diciembre del 2017 la sociedad analiz6 las cuentas por pagar aplicando el método de
flujo de efectivo descontado; el resultado no difiere significativamente del valor nominal de
las mismas, por lo tanto, se reconoce a este valor.

13. .- Obligaciones con la administracién tributaria

Corresponde a obligaciones corrientes por retenciones en fuente de Impuesto a la Renta, e

Impuesto al Valor Agregado.
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14. .- Obligaciones con el IESS

Un resumen de obligaciones con el IESS de la sociedad al 31 de diciembre del 2017, es como

sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Aportes por Pagar 15,533 14,072
Préstamos por Pagar 5,211 0,115
Fondos de Reserva por Pagar 385 196
Total 21,129 20,383

15. —Otros pasivos por beneficios a empleados

Un resumen de otros pasivos por beneficios a empleados de la sociedad al 31 de diciembre

del 2017, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Décimo Tercera Remuneracion 5993 5485
Décima Cuarta Remuneracion 11619 11793
Vacaciones 21,025 22,025
Provision Subsidio de Antigiedad 23,945 21,974
Participacion de los Trabajadores 0 48,154
Total 62,581 109,430

16. .-Otras cuentas por pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2017, es como

sigue:
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(Expresado en dolares)

2016 2017
No relacionadas locales 70,605 62,770
Anticipo de clientes 0 300
Provisiones 633 35,512
Comisiones por pagar 48,403 0
Cuentas por pagar empleados 0 23,201
Total 119,641 121,782

17. .-Provision para jubilacion patronal y desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal de la sociedad durante el 2017, es

como sigue:

(Expresado en ddlares)
2016 2017
Provision Jubilacién Patronal 095,776 (i) 778,457
Desahucio 321,760 (ii) 314,764
Total 1,017,536 1,093,221

(i) Elvalor de la provisién de acuerdo a la proyeccion para el afio 2017 en base al calculo

actuarial al 31 de diciembre del 2017, es ajustado por decision de la
administraciéon considerando una provisiéon suficiente, que cubra en su mayor
parte a la jubilacién patronal de sus trabajadores con 20 afios de trabajo, que son
quienes tienen derecho a este beneficio y es una obligaciéon por pagar para la
compania.

En nuestra opinién el valor de la provision por jubilacién patronal es razonable.

(ii) Corresponde al valor de la provision por desahucio al 31 de diciembre del 2017,

valor que cubre las obligaciones en base a la normativa laboral vigente al término
del periodo.
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18. .- Conciliacion tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobre el resto de utilidades.

Mediante Decreto No. 210 del 20 de noviembre de 2017, se establece la rebaja aplicable al
calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de las pequenas, medianas y grandes empresas,
considerando el rol que desempenan los distintos sectores empresariales y su importancia en
la generacion de empleo.

La conciliacion tributaria de la compania INEXA C.A., es como sigue:

(Expresado en dolares)

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 293,637
() 15% Participacion de Trabajadores - 44,046
(+) Gastos No deducibles 74,182
(-) Deduccioén pago a discapacitados -
() Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores - 80,943
(=) Base Imponible 242,830
22% IMPUESTO CAUSADO 53,423
() Anticipo Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 40,225
(=) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado 13,198
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 8,009
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal - 5,958
(-) Crédito tributario afos anteriores - 1,483
(-) Crédito tributario por ISD - 13,766
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR - 0
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La conciliacién tributaria de la compafia PIRELA C.A., es como sigue:

(Expresado en dolares)

Resultado del Periodo 27,388.22
(-) 15% Participaciéon Laboral 4,108.23
(+) Gastos no Deducibles 5,075.49
Utilidad del Ejercicio 28,355.48
Impuesto a la Renta causado 06,238.21
Anticipo Determinado 3,030.44
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 6,238.21

Forma de pago:

(-) Anticipo Pagado 3,027.04
(-) Retenciones en la Fuente del afio 3,257.66
Crédito Tributario -46.49

19. .-Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la sociedad consiste en la suma de
USD 1, 380,094.00.

20. .-Reserva legal

Al 31 de diciembre del 2017 la reserva de la sociedad es por un valor de USD  245,324.00.

21. .-Reserva facultativa

El valor de la Reserva facultativa de la sociedad al 31 de diciembre del 2017 es de USD
698,942.00.

22. .- Resultados acumulados

La Superintendencia de Compafifas, mediante la resolucién N° SC.ICL.CPAIFRS.G.11007,
dispuso que las cuentas de Reserva de Capital y Reserva por valuacién de Inversiones se
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trasladen a la cuenta de Resultados Acumulados en las subcuentas: Reserva de Capital y
Reserva por valuacion de Inversiones.

Un resumen de la cuenta resultados acumulados consolidados al 31 de diciembre del 2017, es
como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Reserva de Capital 540,377 540,377
Reserva Valuacion de Acciones -20,184 -120,460
Resultados acumulados NIIF s 2,596,221 2,596,221
Utilidades Acumuladas 2 2
Pérdidas Acumuladas -468,695 -656,594
Total 2,647,720 2,359,546

23. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v" A noviembre del 2017 la deuda ptiblica de Ecuador ascendié a USD $ 31.627 millones
y esta sigue en aumento debido a que el gobierno continia con el mismo sistema
socioecon6émico de su predecesor, priorizando la redistribuciéon de la riqueza y la
reduccion de la pobreza, por encima del crecimiento econémico.

v A inicios del afio 2018 el precio del petrdleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD $
57,82 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significarfa que el Estado
contarfa con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 6,3% del PIB.

v' La Ley de Reactivacién Econémica establece vatios incentivos, principalmente
dirigidos a promover el envio de remesas del exterior, creacion de empresas y apoyo a
la microempresa. Sin embargo, existen factores de la ley que generan un efecto
contrario al que busca la misma, aumentando el porcentaje de Impuesto a la Renta a
sociedades del 22% al 25% e imponiendo un nuevo arancel a las empresas
importadoras, ahuyentando asi, la inversioén del sector privado.

v Debido a la recesién econémica sufrida por Ecuador desde periodos anteriores, el
crecimiento econdmico del afio 2017 alcanzé sélo un 1,5%. Otro efecto de la
mencionada recesion fue la disminucion de la demanda y el consumo provocando asi
dos efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la de afios anteriores al
2017 y que al final del mismo periodo haya una deflacién del 0,20%.

v' La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las tdltimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
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muestra una baja de 0.6 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2017 y el mismo mes del 2016.

v En la Consulta Popular del 04 de febrero de 2018, con la cual se definira si la Ley

Organica para evitar la Especulacién sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos (Ley de Plusvalia), sea derogada o no.

El salario basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2018 es de USD 386.
Este monto representa un incremento de once dolares respecto al salario vigente en el
2017.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

v" Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-00000623 del 28 de diciembre de 2017, el

Servicio de Rentas Internas actualiz6 la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a tftulo gratuito, de bienes y derechos, que correspondera al
ejercicio fiscal 2018.

Para la liquidaciéon del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las

personas naturales y sucesiones indivisas, se utilizara la siguiente tabla:

ANO 2018 EN DOLARES
.. Impuesto % Impuesto
Fraccion .. ‘s
. . Exceso Hasta Fraccion Fraccion
Basica L .
Basica Excedente
0 11.270 - 0%
11.270 14.360 - 5%
14.360 17.950 155 10%
17.950 21.550 514 12%
21.550 43.100 946 15%
43.100 64.630 4.178 20%
64.630 86.180 8.484 25%
86.180 114.890 13.872 30%
114.890 En Adelante 22.485 35%

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes
de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual
se adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente
tabla:
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ANO 2018 EN DOLARES

., Impuesto % Impuesto

Fraccion .. ..
. . Exceso Hasta Fraccion Fraccion
Basica ..

Basica Excedente
0 71.810 - 0%
71.810 143.620 - 5%
143.620 287.240 3.591 10%
287.240 430.890 17.953 15%
430.890 574.530 39.500 20%
574.530 718.150 68.228 25%
718.150 861.760 104.133 30%
861.760 En Adelante 147.216 35%

22.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe de auditorfa (abril
del 2018) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Direccion de la compania,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

-Fin-
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