- INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembyre Del 2014

1. .- Operaciones

INFEXA, Tndustiia Extractora C.A. es una compatiia constituida en €l Meuador el 19 de junio de
1958, cuyo objeto principal es la extraccidn, industtializacion y exportacion de extractos
vegetales. Los cstados financieros sc encuentran preparados de acuerdo con las politicas
cuntables establecidas por la Supeantendencia de Companias del Eenador. Listas peliticas ¢n sus
aspectos importantes, estdn de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn linanciera
segiin se explica en las bases de presenlacion.

2. .- Resumen de las Principales Polilicas Contables

Ias politicas contables més significativas sc mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NI requiere ¢l use de ciertos estitnados
contahles. También requiere que la Administracidén ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
tas politicas coniebles de la Companta. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas c¢n las que los supuestos y cstimados son significativos para los Estados
Financieros.

b) Cuentas por Cabrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clicntes por los
productos vendidos en el curso normal de las operaciones. St se esperan cobrar en un afic o
menos s¢ clasifican como activos corricntes. De lo contrario se presentan como activos 0o
corrientes.

Las cuenlas por cobrar comerdiales al final de cada periedo sc registrardn al vaior ¢n libros o valor
de Ia rransaccidn inicial, si su valor no difiere significarivamente al del andlisis realizado mediante el
método de flujo de efectivo descontado.
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c) Desvalorizacién de cartera comercial

La Compaiiia al {inal dc cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales. Fl monto de la pérdida se mide por la diferencia entre ¢l valor en libros de
la cartera comercial y el valor presente de los finjos futuros de electivo cstimados, descontados a la
tasz de interés cfectiva del activo financicro.

Por el afio 2014 se cansiderd coma tasa de descuento, 1 tasa de interés activa efcctiva dererminada
por el Banco Central del Fevador, para el segmento Productive Ermnpresarial, vigente al mes de
febrero del 2015 y corresponde al 9.48%.

d} Provision para cuentas incobrables

La compaiifa no realiza provisidn de cuentas incobrables y deterioro de cartera para el afio ¢n
curso, se toma la decisidn ya que la incobrabihdad de la cartera y deterioro es del 2.49% con
tespecto a la cartera total v el saldo de Ia provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2014 cubre el 4% de la cartera toral.

f} Valuacién de inventarios

Los mnventarios se valian al costo 0 su valor neto de realizacidn, el que resulic menor. El valor
nete de realizacidn corresponde al precio de venta estimado cn el curso nogmal del negocio,
menos fos gastos de ventas. En caso de que el valor newo de realizacidn sea menor que el costo se
reconoce una desvalonzacidn en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utlizando ¢l mérodo del costo promedio ponderado.

g) Valuacién de planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento tnictal por
adopcién de las NITF por primera vez, para determinar este valor se contratd los servicios de un
Peitto calificado por la Superintendencia de Compaiifas, posteriormente el recopocimiento 1aicial
sc lo reaitra 4 su costa de adquigicion. La depreciacidn se realiva medianie método o de linea recta
en funcién de la vida 0til estirada de [a siguicnte manera:

1. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo reconocidos inicialmente para la
adopcion pot primera vez de las NIIF, la vida anl remanente es la determinada por el
Perito ACURIO Y ASOCIADQOS cor Registro de la Supenntendencia de Compaiias
N SC.RNP.320.

Iz vida remanente determinada se basd en el estado, antigiiedad y otras caracteristicas
individuales de los clementos de Propicdad Planta y FEguipo valorades por csta
compania.

2. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y
postenior, la vida (il es determinada de la siguiente mancra:

Edificios y Construcciones: De acuerdo 2 la estimacion del Departamento Téenico
de la compaidiia de cada vno de los elamentos de este grapo.
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Mucbles y enseres: Para los elementos pertenecicntes a este grupo se determina la
siguiente vida til en general:

Mucbles enseres excepto sillas: 15 aftos 2% de valor residual

Sillas: 10 afios 2% de valor residual

Maguinaria y Equipo de Produccitén y Laboratorio: De acuerdo 2 la estimacién del
Departamento Técnico de la compaiiia de cada una de los elementos de este grupo.

Equipo de Oficina: De manera general la duracidn es de 10 afios y 2% valor residual.

Equipo de Computacién y Software: De muncra general la duracidn es de 5 afios y
2% valor residual.

Vehfculos; Su vida udl varia de 3 a 10 afios de acverdo a la estimacidn del
Departamnento Técnico de la compaiiia y se considera un 18% de valos residual.

h) Inversiones en Asociadas

Las inversiones cn asociadas se contabilizarin de acuerdo al método de la participacion descrito en
la NIC 28 Inversiones en arociadas, inictalmente al costo y se incrementard o disminuira su importe en
libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

i) Cuenias por pagar Proveedores

I.as cuentas por pagar coruerciales corresponden a los montos adeundados a los proveedores por
los productos y servicios adquiridos en ¢l curso normal de las operaciones. Si sc deben cancelar cn
un afio ¢ menos se clasifican coma pasivos cortientes. De lo contranio se presentan como pasivos
10 correntes.

Las cuentas por pagar comerciales al final de cada peniodo se registraran al valor en libros o valor

de la transaceidn inicial, si su valor no difiere significativamentic 21 del analisis realizado mediante el
método de flujo de efectiva descontado.

i) Prestamos por pagar a Instituciones Financieras

Los préstamos por pagar a instituciones financieras al final de cada pentodo se regtstrarin al valor
en libros o valor de la transaccidn micial, st sw valor no dificre significauvamente al del andlisis
realizado mediante el método de flujo de efectuvo descontada.
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k) Provisién para jubilacion patronal y desahucio

El costa del beneficio para jubilacién patronal y desahucio 2 cargo de la Compaiia se contabiliza
mediante la constitucion de una provisién que se lleva a los resuitados corrientes del cjercicio, con
base en ¢l mérodo de unidad de crédito proyectado. Bl monto ¢s dererminado con base en un
extdio téenico practicado por un acteario independicrte.

La admindstracidn de la compania ha decidido en cuanio 2 las provisiones lo siguienic:

¢ No incrementar la provision para jubilacién patronal ni desahucio por el petiodo 2014, ya
que considera adecuado el valor de la provisién existente a la fecha en base a la normativa
vigente en el pais.

3. .- Electivo y Equivalentes de Efective

Al 31 de diclembre del 2014 la cuenta Caja/Bancos preseata los siguientes saldos:

{Expresado en dofares)

2013 2014
Caja B.976 5,391
RBancos 175,219 {i) 383,319
Inversiones Temporales 0 100,060
Total 184,196 488,710

{i) A3 de diciembre del 2014 corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

(Expresado en ddlares)

Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 94,426
Bance del Pacifico Cta. Cte. 06836437 2,804
Produbance Cta. Cte. 5097524 286,088
TOTAL 383,319
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Un resumen de los activos financieros mantemdos hasta la fecha de su vencimiento al 31 de
dicicmbre del 2014, ¢s como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Cupones CORPEI 343 343
Certificados CORPEI : 40,758 {i) 35,546
Total 41,101 35,889

(i) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a los signientes documentos:

DOCUNMENTO | VENCIMIENTO VALOR
11857 12/07/2015 4,493
11856 25/09/2015 1,224
17578 25/11/2016 3,834
17588 17/08/2017 2,941
17586 21/08/2017 3,461
23620 23/12/2017 1,526
23624 23/11/2013 5,836
23628 25/08/2019 3,581
23627 04/08/2019 789
24927 15/12/2019 1,072
26702 28/06/2020 3,031
26852 23/07/2020 638
24957 12/01/2020 743
30507 25/12/2020 2,379
TOTAL 35,546
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5. .- Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Tos Documentos v cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciernbre del 2014, son como
sigue:

(Expresado en délares)

2013 2014
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 390,621 (i} 148,961
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 55,424 (ii) 165,253
{-} Provision para incobrables (12,052) (iii) (12,052)
Total 433,991 302,162

(1) Cotmesponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados del exterior.

(ii) Corresponde a wvalores por cobrar a sus clientes rclacionados, que de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién [inanciera son Pircla y The Plant Colors
Gr()up.

(iii) La compania desde el ano 2008 no rualiza provisién para cuentas incobrables, debido a
que el 99% dc las cuentas por cobrar han sido recuperadas en los periodos siguientes, en
nuestra opinion la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014 ¢s
razonable.

Al 31 de diciembre del 2014 la compaiifa analizé la desvalortzacion de las cuentas por cobrar
aplicando el método de flujo de efectivo descontado a una tasa del 9.48%; el resultado no difiere
significativamente del valor nominal de las misimas, ademis la administracién considera que 1a
cuenta vencida se recupetara dentro del periodo siguiente y estd cubicerta por la provision, por lo
que no ¢s necesario realizar ajustes por desvalorizacién de la cartera vencida.

4. .- Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar se detalla a conlinuacidn:

2013 2014
Funcionarios y empleados 2,991 16,750
Particulares 0 7,900
Total 2,991 24,650
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7. .-Inventarios

Al 31 de Liciembre del 2014, el saldo de inventarios sc detalla a continuacidn:

®

(Expresado en dolares)

2013 2014
Producto terminado 2,680,215 (i) 1,574,550
Materia prima 232,542 321,207
Materiales 343,672 305,866
Combustibles 6,552 7,931
Materiales y repuestos 65,741 61,787
Mercaderias en transito 202 15,493
Total 3,329,324 2,286,834

Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantnex, Aceite de Marigold, Superxangold, Rixina, Aceite de Jengibre, y otros. que
son extraidos quimicamente de materias primas agricolas y Petmettina, Cipermetrina gue
son productos de sintesis quimica.

Al 31 de diciembre del 2014 el inventario de la compania se encuentra registtado al
costo o al Valor Nete Realizable (el menor); después del andlisis realizado, s¢ ha
determinado que el Costo de Adquisicién es infedor al precio de venta estimado menos
los Costos de Venta (VINR), por lo tanto no se realiza ajuste por este concepto y los
inventarios se reconocen al costo que incluye: Los costos rclacionados con la
adquisicion, transporte, mane de obra y otros, para datles su condicidn y ubicacién para
la venta, menos descuentos.

El método de valoracion del inventario del producto terminado, que ufiliza la compafia
es ol Métedo de Promedio Ponderado.

T.a produccion de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacion de inventarios s¢ determiné que ¢l indice de rotacion fue
1.17 veces en el 2014. Segiin Ia politica de la compaiiia los inventarios deben rotar por lo
menos una vez al afio, como resultado sc determina que nuestros inventatios no se
encuentran deterforados, por lo tanto no se considerd necegatio realizar un andlisis de
antigiiedad ni la provisién por deterioro de inventarios, debido a que todo ¢l inventario
jpresentado cstd en condiciones de ser vendido y 1 politica de la compaiia es tener un
stock definido para soportar cualquier venta supcrior a la establecida en los contratos
con los clientes.
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8. .-Servicios y Ofros Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados al 31 de diciembre del 2014, se detalla a continuacién:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Seguros 50,590 49,893
Anticipos Entregados a Proveedores 79,814 30,867
Total 130,402 80,760

9. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Un resumen de impucstos anticipados al 31 de diciembre del 2014, cs como sigue:

(Expresado en délares)

2013 2014
Crédito Tributario IVA 132,208 41,825
Anticipo Impueste a la Renta 4] 0
Credito Tributario 121,492 (i) 130,056
Total 253,697 171,885
(i Corresponde al crédito tributario por  impuesto a la salida de divisas por

$ USD 128,162 y saldo a favor de 1z Compariia por Impuesto a la Renta de los afios
2013 por $ TISID 1,204 y 2014 por $ USD 690,

10Q. .- Ofros Activos Corrientes

Corresponde al comisariato que pusee l compariia para uso exclusivo de los empleados de la
misna al 31 de Diciembre del 2014, por un valor de § TSI 21.000.

1. .-Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de dicicmbre del 2014 1a compadia analizé los clementos de Propicedad, Planta y Equipo,
al constatar quc no existen indicios de deterioro, asi como tampoco han vatiado
significativamente las condiciones cconomicas ni fisicas de dichos elementos desde la Gltima
valotacién realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros que arroja la
Lécnica contable, es dexit, el costo de los clementos (costo de adqguisicién o valor razonable
segun revaluacidn), menos la depreciacion gencerada en el periodo informado.
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Por clasificacién principal al 31 de diciernbre del 2014, la Propiedad, Planta y Equipo que
posec la compania es como siguc:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Terrenos 1,228,798 1,228,798
Edificios 1,152,412 1,164,957
Construcciones en Curso 15,378 (i} 2,898
Maquinaria y equipos 892,552 899,254
Vehiculos 151,874 147,930
Equipo de Computacién 23,824 29,305
Muebles y equipes de oficina 3,957 3,957
Total 3,468,794 (ii) 3,477,099
Menos: Depreciacion acumulada {348,794 {iii) {528,732)
TOTAL 3,120,000 2,948,368
(i) Cotresponde a la constiuccidon de un evaporador para la planta de Bixina.
(ii} I3l movimiento de propiedadcs, planta y equipo durante el 2013, es como sigues

(Expresado en dblares)

Saldo al inicio de afic 3,468,794
Adiciones 24,5953
Construcciones en Curso -12,480Q
Ventas y Bajas -4,169
Saldo neto al fin de aiio 3,477,099

(iii) Al 31 de diciembre del 20114 ¢ método de depreciacion utilizado por la compariia
cs ¢l de Linea Recta, basado en la vida atil y el valor residual estimado para cada
clemento de acuerdo a lo sigutente:

1. Los elementos de Tropiedad, Planta y Equipo adquitides hasta el 31 de
diciembre del 2010, cn base a la vida atil y valor residual determinados por el
informe del Petito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

b

Tos dementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
diciembre del 2014, en base a la vida atll esnimada por la administracién de
acuerdo a la politica aprobada por la eompariia.
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12. .-Inversiones a Largo Plazo

Un resurnen de invetsiones al 31 de dicierntire del 2014, es como slyue:

{Expresado en dclares)

2013 20143
Acciones en Asociada 378,375 () 376,904
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 7,337 (iD) 7,337
Total 385,712 384,241
(1) Cortresponde 2 234.905 acciones, equivalente al 99.96% de participacion que la comparifa

mantiene en Piretro, Ladhoamericano C.A. Al 31 de Diciembre del 2014 han sido
ajustadas a Valor Patrimonial Proporcional.

(ii)  Valor cotrespondicnic a la actualizacidn realizada al 31 de diclembre del 2010 del titulo
No 759 con fecha de adquisicién 14 de diciembre del 2010 por 7337 acciones
norainativas ordinarias de US$ 1,00 cada una.

13. .-Cuentas por pagar Proveedores

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014, s como sigue:

{Expresado en défares)

2013 2014
Ctas. por Pagar Relacionadas 1,887 43,500
Ctas. por Pagar No Relacionadas 244,844 162,498
Total 246,731 205,997

Al 31 de didembre del 2014 la compaiia analizd la cattera por pagar aplicando el método de
thijo de efectivo descontado a una tasa del 9.48%; ¢l resultado no difiere significativamente del
valor nominal de las mismas, por o tanto, se reconoce a este valor.
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14, .-Obligaciones Bancarias

Un resurnen de abligaciones financieras se presenta a continuacion:

(Expresado en délares)

2013 2014
Instituciones Financieras 1,080,000 4,
Interés por pagar 21,289 0
Total 1,021,289 0

15. .-Obligaciones con la Administracién Tributaria

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2013 2014
Retencion TVA 14,565 17,274
Retencidn en la Fuerte 20,051 24,621
Impuesto Renta Empleados 1,036 1,178
Total 35,652 43,073

14. .-Obligaciones con el Seguro Social

Las cuentas por pagar al Seguro Social ol 31 de diciemnbre del 2014 se munestran a contnuacion:

{Expresade en doiares)

2013 2014
Aportes y Préstamos 18,458 18,032
Total 18,458 18,032
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17. .-Beneficios de Ley a Empleados

Un resumen de provisiones al 31 de diclembre del 2014, ¢s como sigue:

{Expresado en délares)

2013 2014
Décima tercera remuneracion 5,171 4,908
Décima cuarta remuneracién 8,521 8,470
Vacaciones 25,439 17,717
Participacion trabajadores 14,365 0
Total 53,495 31,094

18. .-Otros Pasivos Comientes

’n resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014, es comno sigue

{Expresado en ddlares}

2013 2014
Otras 1,474 48,853
Ernpleados y funcionarios 0 0
Total 1,474 48,853

19. .-Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

Ll movimicnto de la provision para jubilacion patronal durante el 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Provision Jubilacion Patronal 692,360 (i) 660,747
Desahucio 229,732 (ii) 229,448
Total 022,092 890,194
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(i) Cubte la obligacion por jubilacion patronal de la compadia en base a la normativa
vigente al 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al siguicnte detalle:

{Expresado en dblares)

2014
Prov. Jubilacién Patronal Jubilados 39,239
Trabajadores > 25 afos 445,057
Trabajadores entre 20 y 25 afics 132,486
Total 616,791

El valor de la provisidn de acuerdo a la proyeccion para el afio 2014 en base al
cdleulo actuarial al 31 de diciembre del 2013 dificre del valor provisionado por la
compafiia, el cual no se ajustado por decision de la administracion al considerar que
la provisidn es suficiente, ya que cubre la jubilacién patronal de sus trabajadores con
20 anos de trabajo, que son quicnes tienen derecho a este beneficio y es una
obligacion por pagar pata la compaiiia.

En nuestra opinién ¢l valor de la provision por jubilacidn patronal ¢s razonable.

(ii)  Corresponde al valor de la provisién por desahucie al 31 de diciembre del 2014, por
decision de la administracién no se provisiona por cl afio 2014, al determinar que la
provisidn es suficienic para cubrir cualquier eventualidad de este dpo. Fl valor de la
provisién por desahucio es razonabic.

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiblica del Keuador, la compania debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios el 15% de wilidades antes de impraesto a la renta.

En ¢l ane 2014 no se generd utlidades por 1o tanto no se genera la obligacién de pagar utilidades
a trapajadores:

2013
Pérdida contable antes de Particip. -3,139

15% Participacién Trabajadores E
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21. .- Conciliacién Tributaria

De¢ acucrdo a la Tey de Régimen ‘Iributario para, las socicdades constituidas en el Licuador,
calculardn ol impuesto causado aplicando la tatifa del 12% sobre ¢l valor de las udlidades que
reinviertan cn ¢l pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobre ¢l resto de udlidades.

’na conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como siguc:

{Expresado en délares)

Pérdida del ejercicio - 3,139
(-) 15% Participacion de Trabajadores -
{+) Gastos No deducibles 85,131
(-} Peduccion pago a discapacitados -
(=) Base Imponible 81,992
22% IMPUESTO CAUSADO 18,038
{-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado
{+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 6,799
(-) Retenciones en la Fuente Ejarc. Fiscal - 7,489
Credito Tributario Impuesto Renta |- 690

22, .-Capital Pagado

Al 31 de dicicmbre del 2014 el capital social autorizado y emitidu consisic en la suma de USD.$
1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

23. .-Reserva Legal

La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10% dc la utilidad anual sca destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta tesetva no cs
disponible para «l pago de dividendos en efectivo, pero puede set capitalizada cn su totalidad.

2_4, .-Reserva Facultaliva

Ll movimienta de la reserva IFacultativa 2l 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

(Expresado en dolares)

Saldo al comienzo del afo 737,442
Incremento {i) 9,794
Salde neto al fin del afio 747,236
(i) Sc¢ ha inctementado en este valor por decision de los Accionistas de la Compariia,

septin el Acta de la Junta General Ordinaria v Universal de marzo del 2014,
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25. .- Resuliados Acumulados

La Superintendencia de Compafiias, mediante la resolucién NY SCICLCPAIIRS.G.11007,
dispuso que las cuentas de Reserva de Capiral v Reserva por valuacién de Tnversiones sc
trasladen 4 la cucnta de Resultados Acurmulados cn las subouentas: Reserva de Capital y Reserva
por valuacién de Inversiones.

Un resumen de la cucnia resultados acumulados al 31 de diclembre del 2014, s como sigue:

(Exprasado en dodlares)
2013 2014
Reserva de Capital 540,377 540,377
Reserva Valuacidn de Acciones 65,055 (i) 68,460
Total 605,432 608,837

(i) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional por un valor de USD § -1471,
de Ja Compania Tirela.

24. .- Resultados Acumulados Prov. De la Adopcion por Primera Vez NIIF

Los resultados provenientes de la adopddn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera NIIT s, al 31 de diciernbre del 2013 suman un valor de $USIY 2.594.174.

27. .-Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas sc contahilizarin de acuerdo al mélodo de Ia participacién descrite en
la NIC 28 frversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementard o disminuird su importe en
hibros de acuerdo al resuttado que obtenga la asociada.

Al 31 de diciembre del 2014 se contabiliza un valor de § USD -1470.91, que corresponde al ajuste

del Valor Patrimonial Proporcional, correspondiente al 99.96% de participacién en Pirctro,
Latinoamericano C.A.
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28. .-Aspectos Relevantes

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARICQ

v' Segtin registro oficial No. 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Crgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,

v" Con Resolueién No. NAC-DGERCGC12-00105 de fecha 09 de marzo del 2012
s¢ emite un calendario para la presentacién de las facturas electronicas como se detalla
a continuacidn:

[ Grrupo

Fecha de inicio Sujetos pasivos |

A partir del 01-06-2014

[ Instituciones {inancicras
bajo ¢l control de la
Superintendencia de Bancos
y Seguros, excepto
mutualistas de ahorro y
crédito para Ia vivienda v
sociedades crnisoras y
administradoras de tatrjetas
de crédito.

Contribuyentes cspeciales
que realicen, segiin su
inscripeidn el RUC,
aclividades ccondmicas
correspondientes al seclor y
subscctor,
telecomunicaciones y
televisidn pagada
respectivamente.

| A partix del 01-08-2014 o

@ Sociedades emisoras y
admmnustradoras de tarjeras
de crédito

A partir del 01-20-2014

Lixportadores calificados
por ¢l 3RT como
contribuyentes especiales

A partir del 01-01-2015
Sers aplicable hasta cl 31 de | g Los demas

diciembre del 2015. contribuyentes especiales

no sefialados en los tres
ETUpO0Ss anieripres
Contribuyentes gue
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posean autorizacion de
impresidn de
comprobantes de venta,
retencion y documentos
complementarios, a traves
de sistemas
computarizados
{autoimpresores)

il Los sujetos pasivos gue
realicen actividades
econémicas de
exportacion.

A partir del 05 de enero de 2015, inicia el registro del pago de la décima tercera remuneracion. El
proceso de registro de este pago se realizard tomando en cuenta ¢l noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes (RUC), de acuerdo al cronograma que se detalla a continuacion:

NOVENO DIGITO DEL RUC FECHA DE PAGO AL FECHA, DE REGISTRO DE
TRABAJADOR DECIMOTE RCE_RA.
REMUNERACION
1234y5 Hasta el 24 de diciembre de | 5 al 30 de enero de 2015
2014
6,782y0 2 at 27 de febrero de 2015
ASPECTOS ECONOMICOS

v Ln el Ecuador las exportaciones de petréleo tiene una incidencia econdmica importante,
porque ¢l financiamiento del presupuesto del Lstado depende de este proucto y se estima que ¢l
barril de petréleo estaria alrededor de los $75,00 délares por barril para ¢l financiamicenteo del
presupucsto y actualmente se encuentra alrededor de los $45,00 ddlares y el gobierno ha tomado
medidas como: disminucion del gasto piblico, disminuciones de inversiones, no incremento
salarial de los servidores piiblicos, restricciones a las importaciones, creaciones de salvaguardias
con los paises de Colombia y Peni entre otras medidas.

v’ Tara cl afio 2015 el pafs no tendri un crecimiento en los mismos porcentajes que el afio 2014
0 quizi SCId menofr.

v' Se aptobd un Reglamento de parte del Parlamento Furopeo que permitics que, a partir de
enero del 2013, los productos ecunatorianos continien accediendo con exenciones arancelarias al
mercado curopeo.

v Medianie Resolucion N° 011-2015 de fecha 06 de marzo del 2015, se publicd un listado de
bienes que estarn sujetos a las nuevas medidas arancelarias, dicha resolucitn entraré en vigencia a
partir del miéreoles 11 de marzo del 2015. Se trata de un tributo adicional que se aplica sobre el
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arancel que ya tene un bien tmportado, una especie de doble aruncel o sobretasa. Este incremento
va desde el 5% al 45% y afecta a 2.800 partidas; se exchiyen medicamentos, articulos de higlene,
cosméticos, repuestos, entre otros productos, la lista completa esta publicada en la pagina web de
la entidad.

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

¥ En ¢! Registro Oficial N° 408 de fecha 05 de enero del 2015 con resolucion NAC-
DGLRC(C14-00001085 Se actualiza los rangos de las tablas establecidas para liquidar el impuesto
a la renta de las personas naturales y de las sucesiones divisas y del impuesto proveniente de las
herencias, legados v donacionces.

Para la liquidacién del impuesto a la renra de las personas naturales y sucesiones indivisas
correspondientes al ejercicio econdmico 2013, se modifican los valores de la tabla vigente para el
ejercicio econémico 2014, conforme el articulo 36 de la Ley de Régimen Tributario Interno, a base
de Ta variacion anual del indice de Precios al Consumidor de Area Urbana dictado por el TNEC al
30 de noviembre de 2014,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo anterior, los rangos de la tabla prevista en el literal
a) del articulo 36 de la Ley de Régumen Tubutario Interno, mismos que regirdn, para los ingresos
percibidos por personas naturales y sucesiones indivisas para el ejercicio econdmico 2015, son leos
siguientes:

Fraccion Exceso hasta Impuesto % impuesto
bésica Fraccion Fraccién
_ Basica Excedente
0 10.800 a 0%
[10.800____ [13.770 0 5%
13.770 17.210 149 10%
17.210 20.670 493 12%
20.670 41,330 908 15%
1 41.330 61.980 4.007 20%
61.980 82.660 §8.137 25%
82.660 110.190 13.307 30%
110.190 en adelante 21.566 35%

1ASB emite modificaciones a Ia NICI Presentacion de Estados Financieros

v El 18 dc Diciembre del 2014 el IASB emitié algunas modificaciones a la N1C 1, Presentacion
de Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar Ja presentacién y
revelacién en los informes financieros, el objetive primordial es que se pueda aplicar mas ¢l juicio
al hacer las revelaciones.
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29. .- Eventos Subsecuentes

Lntre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del informe de avditorfa (marzo del
2015), no se produjeton eventos, que en la opinidn de la Administracion de la compania,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

:f/
Ing. Pedro Steiner Ws Ayaéto Vélex

GERENTE GENERAIL CONTADOR GENERAL

-Fin-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 De Diciembre Del 2014

1. .- Antecedentes

La informacién financicra y las Notas 2 los Estados Financieros se encuentran consolidadas
pot las siguientes compaiiias:

INKEXA, Industria Extractora C.A. que es una compafiia constituida en ¢l Ecuador ¢l 19 de
junio de 1958, cuyo objeto principal es la extraccidn, industrizlizacién y expottacion de
extractos vegetales. Cuyos cstados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron auditados
pot Villavicencio & Asociados Cia. Ltda; y, PIRETRO LATINOAMERICANO C.A.
PIRELA, que es una compafiia constituida en el Ecuadot en marzo 25 de 1968 e inscrita en el
Registro Mercanal del Cantdn Quito bajo cl No. 485, Tomo 99, en mayo 28 de 1968, cuyo
objeto social principal son las actividades agricolas y ganaderas. os Hstados Financieros al 31
de diciembre del 2014 no fueron auditados.

La consolidacién de los estados financieros se realiza de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera No 10 y en cumplmiento con la  Resolucion  No
SC.ICLDCCO.13.003 del 4 de febtero del 2014.

2. .- Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados comprenden: el Estado de Situacion Financiera, Iistado
del Resultado Integral, Fstado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Ilujos de Efectivo y
notas explicativas, informacién que no sc presentan en forma comparativa con el ejercicio
anterior en vista dec que se elaboran por primera vez de acuerdo a la Resolucion
SCICLIDCCP.G.14.003 del 4 de febrero del 2014,

I.os estados financicros consolidados se encuentran preparados de acuerdo con las polincas
contables establecidas por la Supetintendencia de Compaiifas, Valotes y Seguros y fa Norma
Internacional de Infottnacion Financicra No 10.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clieates pot
los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos 1o
cottlentes.
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Las cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo se registrardn al valor en libros o
valor de la transaccién inicial, si su valor no dificre significativamente al del anilisis realizado
mediante ¢l método de flujo de efectivo descontado.

¢) Desvalorizacion de cartera comercial

La Sociedad al final de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor
en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de cfectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del active financiero.

Por el afio 2014 sc considerd como tasa de descuento, la tasa de interés activa cfcctiva
determinada por el Banco Central del Iicuador, para el segtmento Productivo Lmpresarial,
vigente al mes de febrero del 2015 y corresponde al 9.48%.

d) Provisiéon para cuentas incobrables

La Socledad no tealiza provisién de cuentas incobrables y deterioro de cartera para el afio en
curso, se toma la decision ya que la mcobrabilidad de la cartera y detetioro es del 2.49% con
respecto a la cartera total y el saldo de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2014 cubte el 4% de la cartera total.

e) Valuacion de inventarios

Los inventarios se valiian al costo o su valor neto de realizacién, el que resulte menor. Il valor
neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas. En caso de que ¢l valor neto de realizacién sea menor que el costo
se reconoce una desvalorizacion en los resultados.

El costo de los inventatios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

f) Valuacion de propiedad, planta v equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento inicial
pot adopcion de las NIIF por ptimera vez, pata determinar este valor s¢ contratd los servicios
de un Perito calificado por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
posteriormente el reconocimiento inicial se lo realiza a su costo de adquisicidn. 1a
depreciacion se realiza mediante método de linea recta en funcién de la vida il estimada de la
sigulente manera:

1. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo teconocidos inicialmente para
la adopcidn por primera vez de las NIIF, la vida Gt remanente cs la determinada
pot el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la Superintendencia de
Compeafijas N° SC.RNT.320.
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La vida tremanente determinada se basd en cl estado, antigiiedad y otras
caractetisticas individuales de los elementos de Propiedad Planta y Hquipo
valorados por esta compafiia.

2. Para los clementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos por la compania
INEXA, Industria Extractora C.A. en el periodo actual y postetior, la vida atl es
determinada de la siguiente manera:

Edificios y Construcciones: De acuerdo a la estimacion del Departamento
Técnico de la compafifa de cada uno de los elementos de este grupo tiene una vida
util entre 6 y 60 2nos.

Muebles y enseres: Para los elementos pertenecientes 4 este grupo se determina la
siguiente vida utll en general:

Muebles enseres excepto stllas: 15 afios 2% de valor residual
Sillas: 10 afios 2% de valor residual

Magquinaria y Equipo de Produccion y Laboratorio: De acuerdo a la estimacion
del Departamento L'écnico de la compafifa de cada uno de los elementos de este
grupo tiene una vida 0l entre 8 y 30 afios.

Equipo de Oficina: De manera general la duracién es de 10 afios v 2% wvalor
residual.

Equipo de Computacion y Software: De manera general la duracion es de 5 zfios
y 2% valor residual.

Vehiculos: Su vida util vada de 3 2 10 afios de acuerdo a la estimacion del
Departamento Técnico de la compaiiia y se considera un 10% de valor residual.

3. Las propiedades y equipo adquiridas pot la Compafifa Pitetro Latinoameticano
C.A. PIRLLA, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo pucde ser determinado de una manera
confiable.

Se encuentran registrados a valor razonable, la depreciacidén se realiza mediante el
método de linea recta en funcién de lz vida util estimada, conforme el siguiente
detalle:
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Afios de Vida

Activo Fijo Tl Valor Residual
Instalaciones (vivienda) 45 15%
Instalaciones (Area uso maltiple) 35 15%
Instalaciones (bodega, galpdn, otros) 25 15%
Maquinaria y Equipo (ttactores) 10 10%
Maquinaria y Equipo (implementos) 15 2%
Magquinaria y Equipo {sccadora) 50 2%
Muebles y enseres 15 2%
Equipo de computo 5 2%
Vehiculos 6 10%

g) Inversiones

Las inversiones se encuentran registradas al valor nominal.

h) Cuentas por pagar Proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
pot los productos y servicios adquiridos en el curso notmal de las operaciones. Si se deben
cancelar en un afiv o menos se clasifican como pasivos cordentes. De lo confrario sc
presentan como pasivos no cottientcs.

Las cuentas por pagar comerciales al final de cada periodo se registraran al valor en libros o
valor de la transaccion inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis realizado
mediante el método de flujo de efectivo descontado.

i} Prestamos por pagar a Instituciones Financieras

Los préstamos por pagar a instituciones financieras al final de cada periodo se registraran al
valot en libros o valor de la transaccidn inicial, si su valor no differe significativamente al del
analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

) Provisién pata jubilacion patromal y desahucio

Kl costo del beneficio para jubilacidm patronal y desabucio a cargo de 1a Companda se
contabiliza mediante la constitucion de una provisién que se lleva a los resultados cortientes
del ¢jercicio, con base en el método de umidad de crédito proyectado. El monto es
determinado con base cn un estudio técnico practicado por un actuario independiente.

La administracién de la compafifa ha decidido en cuanto a las provisiones lo signiente:
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® No incrementat la provisién pata jubilacién patronal ni desahucio por el periodo 2014,
ya que considerz adecuado o walor de la provisién existente a la fecha en base a la
fiotmativa vigente en el pais.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembte del 2014 15 sociedad presenta los signientes saldos:

{Expresado en ddlares)

2014
Caja y Fondo Rotativo 7.081
Bancos @) 390.781
Inversiones Temporales (ii) 100.000
Total 497.862

(1) Corresponde a las siguientes cuentas corrientes:

(Expresado en dolares)

Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 94,426
Banco del Pacifico Cta. Cte. 06836437 2.804
Produbanco Cta. Cre. 5097924 2806.088
Produbance Cta. Cie. 6.908
Produbanco Cta. Ahorres 553
TOTAL 390,781

(if) Es una inversién temporal realizada en el banco Produbanco el 18-12.2014 con

vencimiento 19-01-2015 y una tasa de interés 3.5% anual
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4. .- Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Los Documentos y cuentas pot Cobrar Comerciales de la sociedad al 31 de diciembre del 2014,
SON como sigue:

(Exptesado cn dolares)

2014
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados ) 306.630
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados (ii} 85.146
() Provisidén pata incobrables {iti) (12.052)
Total 379.724

() Corresponde 2 valores por cobtar a sus clientes no relacionados del exterior pot un valor
de $ 306.000, y locales por § 630.

(i) Son valores por cobrar a clientes relacionados, que de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera es The Plant Colors Group.

(iii) La sociedad desde el afio 2008 no realiza provision para cuentas incobrables, debido a
que el 99% de las cuentas por cobrar han sido recuperadas cn los periodos siguientes, en
nuestra opinién la provision para cuentas mcobrables al 31 de diciembre del 2014 es
razonable.

Al 31 de diciembre del 2014 1a companiia analizé la desvalorizacién de las cuentas por cobrar
aplicando ¢l método de flujo de efectivo descontado a una tasa del 9.48%; el resultado no
difiere significativamente del valor nominal de las mismas, ademis la administracién considera
que la cuenta vencida se recuperara dentro del perfodo siguiente y estd cublerta por la provision,
pot lo que no es necesatio realizar ajustes por desvalorizacion de #a cartera vencida.

5. .- Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar de la sociedad cs como
detallz 2 continuacidn:

{(Exptesado en ddlares)
2014
Funcionarios y empleados 16.750
Cupones y Certificados CORPEI 35.890
Valores en Garantia 500
Total 53.140
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6.

~Inventatios

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de inventarios de la sociedad cs como se detalla a

continuacién:
(Expresado cn délares)
2014

Producto terminado (i) 1.586.551
Materia prima 328.123
Materiales 309.419
Combustibles 7.931
Materiales y repucstos 61.787
Mercaderias en trinsito 15.493
Total 2.309.304

(1) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto

MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de Jengibre, y otros. que
son extraidos quimicamente de materias primas agticolas y Permetrina, Cipermetrina que
son productos de sintesis quimica.

Al 31 de diciembre del 2014 el inventario de la sociedad se encuentra registrado al costo
o al Valor Neto Realizable (¢! menor); después del anilisis realizado, sc ha determinado
que el Costo de Adquisicidn es inferior al precio de venta estimado menos Jos Costos de
Venta (VNR), por lo tanto no sc realiza ajuste por este concepto y los inventatios se
reconocen al costo.

El método de valoracion del inventatio del producto terminado, que utiliza la socicdad
es el Método de Promedio Ponderado.

La produccidon de los inventarios se planifica de acuerdo 2 los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacion de inventarios en INEXA C.A., se determiné que el
indice de rotacion fue 1.17 veces en cl 2014. Sepin la politica de la compafifa los
inventarios deben rotar por lo menos una vez al afio, como resultado se determina que
nuestros inventatios No se encuentran deteriorados, por lo tanto no se considerd
necesario rezlizar un analisis de antigiiedad ni la ptovisién por detetioto de inventarios,
debido 2 que todo el inventario presentado estd cn condiciones de ser vendido y la
politica de la compatiia es tencr un stock definido para sopottar cualquier venta supcetiot
a 1a establecida en los contratos con los clientes.
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7. -Servicios y Ottos Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, se detalla a

coninuacion:

(Exptesado en ddlares)

2014
Seguros 49893
Anticipos Entregados a Proveedores 30.867
Total 80.760

8. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Un resumen de impuestos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2014
Crédito Tribatario IVA ) 02.748
Crédito Tributario ISD 128.162
Crédito 'I'tibutatio Impuesto 2 la Renta 1.894
IVA en compras 5.832
Crédito Tributario Ret. IVA 12.291
'Fotal 240.927

() Corresponde al ctédito ttibutario acumulado desde afios anteriores. Se ha iniciado con el

proceso de solicitud de devolucion al Setvicio de Rentas Internas.

9. .- Orrog Actvos Cotrientes

El valor de § 21.400 corresponde al comisariato que posee la compaiifa INEXA C.A. para uso
exclusivo de los cmpleados y § 300 cotresponde a un valor entregado en garantfa por la

compafiia PIRELA C.A.
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10. .-Propicdad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembte del 2014 la sociedad analiz6 los elementos de Propicdad, Planta y Equipo,
al constatar que no existen indicios de deterioro, asi como tampoce han variado
significativamente las condiciones econdmicas ni fisicas de dichos elementos desde la ultima
valoracién realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros que arroja la
téenica contable, s decit, el costo de los elementos {costo de adquisicién o valor razonable
segiin revaluacién), menos la depreciacion generada en el periodo informado.

Por clasificacién principat al 31 de diciembte del 2014, la Propiedad, Planta y Equipo que
posee la sociedad es como sigue:

(Expresado en délares)

2014
Tetrenos 1.374.0606
Edificios 1.273.934
Construcciones en Curso (i) 2.898
Maquinana, cquipos e instalaciones 914.029
Vehiculos 151.430
Equipo de Computacién 31.870
Muebles y equipos de oficina 9.091
Subtotal (i) 3.757.318
Menos:Depreciacién acumulada (#ii) (550.628)
Neto Propiedad, Planta y Equipo 3.206.690
Ativos Bioldgicos 97.008
Depreciacion acumulada (65.486)
Neto Activo Biclogico (iv) 31.522
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3.238.212
(i) Corresponde a la construceién de un evaporador pazz la planta de Bixina.
(i1) El movimiento de propiedades, planta y equipo durante ¢l 2014, es como sigue:

{Fxpresado en dolares)

Saldo al inicio de ano 3.749.013

Adiciones 24953

Construcciones cn Curso -12,480

Ventas y Dajas -4.169

Saldo neto al fin de afio 3.757.318
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(iii)

Al 31 de diciembre del 2014 el método de depreciacién utilizado por la sociedad es
¢l de Linea Recta, basado en la vida Utll y el valor residual estimado para cada
elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipe adquinidos hasta el 31 dc
dicicmbre del 2010, en base a la vida Gtil y valor residual determinados por el
informe del Petito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los clementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
diciembre del 2014, en base a la vida til estimada por la administracidén de
acuetdo a la politica aprobada para la socicdad.

(iv) Un detallc al 31 de diciembte es como sigue:

(US dilares)

Cultvos en produccidn 73.245
Mantenimiento del suelo 23762
Amott. Acumulada (65.486)
Total 31.522

11. .-Inversiones a Largo Plazo

Un resumen de inversiones de Ia sociedad al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado cn dolares)
2014
Acciones en Empresa Eléctrica Quito @) 1.337
Total 7.337

(i) Valor correspondiente a la actualizacién realizada al 31 de diciernbre del 2010 del titulo
No 759 con fecha de adquisicién 14 de diciembre del 2010 por 7337 accioncs
nominativas ordinarias de US§ 1,00 cada una.
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO PIRELA C.A.

12, ,-Cuentas pot pagar Proveedores

Un resumen de cuentas por pagar de la sociedad al 31 de dicicrbre del 2014, es como sigue:

Ctas. potr Pagar Relacionadas
Ctas. por Pagar No Relacionadas
Total

(Fxpresado en dolates)
2014

41.613
162.498
204.111

Al 31 de diciembre del 2014 la sociedad analizé las cuentas por pagar aplicando el método de
flujo de efcctivo descontado a una tasa del 9.48%; el resultado no difiere significativamente del
valor nominal de las mismas, por lo tanto, se reconocc a cste valor.

13. . Obligaciones con el IESS

Un resumen de obligaciones con ¢l TESS de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, es como

sigue:

Apottes por Pagar

Préstamos por Pagar

Fondos de Resetva por Pagar
Total

(Expresado en ddlares)
2014
12721

4.600
711

18.032
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14. ~Otros Pasivos por Beneficios a Empleados

Un rcsumen de otros pasivos por beneficios a empleados de la sociedad al 31 de diciembre del

2014, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2014
Décimo Tercera Remuneracion 4908
Décima Cuoarra Remuneracion 8470
Vacaciones 17.717
Participacién de los Trabajadores (1) 498
Total 31.592

(1) Se trata de la participacién de Trabajadores ¢ PIREITRO LATINOAMERICANO

C.A., en INEXA C.A. durante el ejercicio econdmico 2014 obtuvo una pérdida.

15. .-Owras Cuentas por Pagar.

Un resumen de otras cuentas por Pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, es como

sigue:

{Expresado en dolares)
2014
No Relacionadas Locales 96.228
Anticipo de Clientes 300
Provisiones 4.3%6
Total 100.924

16. .-Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal de la sociedad durante el 2014, ¢s como

sigue:

{Exptesado en ddlares)
2014
Provisién Jubilacién Patronal (i) 737.451
Desahucic (&) 229.448
Total : 966.899
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO PIRELA C.A.

(1) Cubre la obligacién por jubilacién pattonal de la sociedad en base a l2 notmativa
vigente al 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al siguiente detalle:

{Expresado en délare

2014
Prov. Jubilacién Patronal Jubilados 39.239
Trabajadores > 25 afios 445,057
Trabajadores entre 20 y 25 afios 209.200
Trabajadores entre 15 y 20 afios 43.955
Total 737.451

Bl valor de la provisién de acuerdo a la proyeccidn pata el afo 2014 en basc al
calculo actuarial al 31 de diciembre del 2013 difiere del valor provisionado pot la
compaiifa, €l cual no se ajustado por decisién de la administracion al considetar que
la provisién es suficiente, ya que cubre la jubilacidn patronal de sus trabajadotes con
20 afios de trabajo, que son quienes tienen derecho a este heneficio y es una
obligacién pot pagar para la sociedad.

En nuestra opinién el valor de la provisién por jubilacién patronal es razonable.

(i)  Corresponde al valor de la provisién por desabucio al 31 de diciembre del 2014, por
decision de la administracién no se provisiona por el afio 2014, al determinar que la
provisién es suficiente para cubtr cualquier eventualidad de este tipo. I valor de la
provisién pot desahucio es razonable.

17. .- Conciliacion Tributaria

Dc acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularin el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre €l valor de las utilidades que
teinviertan en e] pais mediante cl aumento del capital y el 22 % sobre ¢l testo de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la tenta de la sociedad, calculado de acuerdo con la tasa
impositiva legal es como sigue:

(Expresado en dolares)

Pérdida del ejerdcio - 3.139
) 15% Participacion de Trabajadorcs -
(+) Gastos Mo deducibles 85.131
() Deducddn pago a discapacitados -
(=) Base Imponibile 81,992
22% IMPUESTO CAUSADO 18.038
(-) Anticdpo Impuesto a la Renta Pagado @)
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 6.799
() Retenciones en la Fuente Hjerc. Fiscal - 7.489
Credito Tributario Impuesto Renta - 690
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO PIRELA C.A.

Ia conciliacién tributatia de la compafifa PIRELA C.A., es como sigue:

Resuliado del Periodo 3.319,02
(-} 15% Paxicipacion Laboral 497,85
(+) Gastos no Deducibles 261,87
Utlidad Gravable 3.783,04
Impuesto a la Renta causado 832,27
Anticipo Impuesto a la Renta Pagado {D 4.302,08
Lmpuesto a la renta cordente cargado a resultados 4.302,08
Forma de pago:
(- Anticipo Pagado 4.118,68
() Retenciones en la Fuente del afio 154,00
Impuesto a }a Renta por pagar 0,00

(i) Constituye ¢f pago minimo del Impuesto a la Renta por el ejercicio econdmico

terminado al 31 de diciembre del 2014, ¢l valor de § 71.476, (67.174 + 4.303).

18, .-Capital Pagado

Al 31 de dicembre del 2014 el capital social de la sociedad consiste en la suma de
$ USD 1,380,000.

19. .-Reserva Legal

Al 31 de diciembre del 2014 la reserva de la sociedad es por un valor de USD § 245,321.

20. .-Reserva Facultativa

Tl valor de 1a Reserva Facultativa de la sociedad al 31 de diciembre del 2014 es de § 747,236.

21. .- Resultados Acamulados

Ia Superintendencia de Compaiiizs, mediante 1z resolucién N° SC.ICLCPAIFRS.G.11007,
dispuso que las cuentas de Reserva de Capital y Reserva por valuacion de Inversiones se
trasladen a la cuenta de Resultados Acumulados en las subcuentas: Reserva de Capital y Resctva
pot valuacion de Inversiones.
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO FIRELA C.A.

Un resumen de la cuenta resultados acumulados consolidados al 31 de diciembre del 2014, es
como siguc:

(Expresado en ddlares)

214
Resetva de Capital 540377
Reserva Valuacion de Acclones 68460
Total 608,836

22, .- Resultados Acumulados Prov. De la Adopcién por Primera Vez NIIF

Los resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales de
Informacién financiera NIIF s, al 31 de diciembre del 2014 suman un valor de $USD 2,596,174.

23. Participacién no Controladora

Al 31 de diciembte del 2014, la participacién de la parte 1o controladora es por un valor de
§ USD 1,632,

24. .-Aspectos Relevantes

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

v’ Segrin regisiro oficial No. 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley Orgdnica de Incentivos
a la Produccidn y Prevencion del Frande Fiscal.

v" Con Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00105 de fecha 09 de marzo del 2012 se
emite un calendario para la presentacion de las facturas electrénicas como se detalla a
continuacion:
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO PIRELA C.A.

Grupo Fecha de inicio Sujetos pasivos

1 A partir del 01-06-2014

s Instituciones financieras bajo el
control de la Supetintendencia de
Bancos y Seguros, excepto
mutualistas de ahorro y crédito para
la vivienda y sociedades emisoras y
administradoras de tarjetas de
crédito.

» Contribuyentes especiales que
realicen, segun su inscripcidn el
RUC, actividades econdémicas
correspondientes al sector y
subsector, telecomunicaciones y
televisién pagada respectivamente.

2 A partir del 01-08-2014 | Sociedades emisoras y
administradoras de tatjetas de crédito

3 A partir del 01-10-2014 | Exportadotes calificados pot el SRI
como contribuyentes especiales

4 A partir del 01-01-2015
Serd aplicable hasta ¢l 31 | Los demds contribuyentes espcciales
de diciembre del 2015. no sciialados en los tres grupos
anteriores

Contribuyentes que posean
autorizacién de impresion de
comprobantes de venta, retencién y
documentos complementarios, a
través de sistemas computatizados
(autoimpresores)

Los sujetos pasivos que tealicen
actividades ccondmicas de
exportacion.

A partir del 05 de enero de 2015, inicia el registre del pago de la décima tercera remunceacion.
El proceso de registro de este pago sc realizard tomando en cuenta el noveno digito del
Registro Unico de Contribuyentes (RUC), de acuerdo al cronograma que se detalla a
contnuacion:

NOVENQ PHGITO DEL. RUC FECHA DE PAGO AL FECHA DE REGISTRQ DE
' TRABAJADOR BECIMOTERCERA
REMUNERACION
1234y5S Hasta el 24 de diciembre de | 5.al 30 de enero de 2015
2014
6789y0 2 al 27 de febrero de 2015
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. - PIRETRO LATINOAMERICANO PIRELA C.A.

ASPECTOS ECONOMICOS

v' Ea el Ecuador las cxpottaciones de petrdleo tienc una incidencia econdmica
importante, potque el financiamiento del presupuesto del Estado depende de este
producto y se estima que el barril de petréleo estaria alrededor de Jos $75,00 dolates
pot batril para el financiamiento del presupuesto y actualmente se encucntra alrededor
de los $45,00 ddlares y el gobierno ha tomado medidas como: disminucion del gasto
piblico, disminuciones de inversiones, no inctemento salarial de los servidores
publicos, restrcciones a las importaciones, creaciones de salvaguatdias con los paises
de Colombia y Peri entre otras medidas.

v’ Para el afio 2015 el pais no tendri un crecimiento en los mismos porcentajes que el
afio 2014 o quizi sera menor.

v Se aprobd un Reglamento de parte del Parslamento Turopeo que permitird que, a partit
de enero del 2015, los productos ecuatonianos continiien accediendo con exencioncs
arancelanas al mercado curopco.

v" Mediante Resolucién N° 011-2015 de fecha 06 de marzo del 2015, se publicé un
listado de bicnes que estarin swjetos a las neevas medidas arancelatias, dicha
tesolucion entrard en vigencia a partir del miéreoles 11 de marzo del 2015. Se trata de
un tributo adicional que se aplica sobre el arancel que ya ticne un bien importado, una
especie de doble arancel o sobretasa. Este inctemento va desde el 5% al 45% y afecta 2
2.800 partidas; se excluyen medicamentos, articulos de higiene, cosméticos, repucstos,
entre otros productos, la lista completa esta publicada en la pigina web de la entidad.

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

¥ Ea el Registro Oficial N° 408 de fecha 05 de enero del 2015 con resolucién NAC-
DGERCGC14-00001085 Se actualiza los rangos de las tablas establecidas para liquidat
el impuesto a la renta de las personas naturales y de las sucesiones indivisas y del
impuesto ptoveniente de las herencias, legados y donaciones.

Para la iquidacion del impucsto a la renta de las petsonas naturales y sucesiones indivisas
correspondientes al ejetcicio economico 2015, se modifican los valotes de 1a 1abla vigente para
el ejercicio econémico 2014, conforme el articulo 36 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
a base de la variacién anual del indice de Precios al Consumidor de Area Urbana dictado por
¢l INEC al 30 de novicmbre de 2014.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo anterior, los rangos de la tabla prevista cn el
literal 2} del articulo 36 de la Ley de Régimen ‘['ributatio Interno, mismos que regirin, para los
mgresos percibidos por petsonas naturales y sucesiones indivisas pata el ejercicio econdmico
2015, son los sigmientes:
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Fraccion basica | Exceso hasta Impuesto % impuesto

Fraccion Basica | Fraccion
Excedente

0 10.800 0 0%

10.800 13.770 0 5%

13.770 17.210 149 10%

17.210 20.670 493 12%

20.670 41.330 908 15%

41.330 61.980 4.007 20%

61.980 82.660 8.137 25%

82.660 110.190 13.307 30%

110.190 en adelante 21.566 35% ]

IASB emite modificaciones a fa NIC1 Presentacion de Estados Financieros

¥" El 18 de Diciembre del 2014 el TASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1,
Presentacion de Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar
la presentacién y revelacion en los informes financieros, €l objetive primozrdial es que
se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones.

25. .- Eventos Subsecuentes

Con fecha 04de febrero del 2014 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segutos emitio
Ia resclucion SC.ICI.DCCO.13.003, con la cual solicita la presentacién de [stados Financicros
Consoldados de INEXA, Industria Extractora C.A. y PIRETRO LATINOAMERICANO
C.A. PIRELA.

No existe ottos eventos que en la opinion de la Administracion de la sociedad, pudicran tener
un cfccto significativo en los estados financieros consolidados entre el 31 de diciembre dcl
2014 y la fecha de emisién del informe de auditoria (agosto del 2015).

/47 9%'@ T
Ing. Pedto Steiner Tlg}g{ s Alberto Vélez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

-Fin-
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