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AUDITORIA - CONSULTORIA - INPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 27 de marzo del 2009

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

1.

™,

SOCIO

Registro Nacianal de Auditores Externos No. 342

Hemos auditado el Balance General adjunto de INEXA, Industria Extractora C.A. al 31 de diciembre
del 2008, v, los. correspondlentes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de [os
ccibnistas y de flujos de. caJa por el afio terminado en esa fecha.” “DIChGE” “estadps financieros son

~" responsabilidad de la gerericia de {a compafiia. Nuestra,,xfésponsabmdad es expre%ar una opinion

sobre estos estados financiero basada en nuestra audﬁorla N
\x

Jm— -
e N

————— \

Nuestra auditoria s:\éfeauo de a\éuerdo con norr as de audltorla generalmenf@\aceptadas chhas
normas reguieren que una auditoria sea disefiada y reallzac!a para obtener certeza razonable ﬁe si
los éctados financieros v~ cotitielien errores |mportantes Una auditoria incluye el examen,. -a-base
de prueba&gelectlvas, de la evidencia que snastenta las cantidades y revelaciones’ ‘présentadas en
los estados finakiciergs. Incluye también la evaluacnon de'los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones Jmpvrtantes hechas por la gerencia, .;;sn como una evaluacion de la presentacion

.. general de los estados fmanueros Con:s|deramos que nuestra auditoria provee una base

razonable para nuestra opinién. ™ \ : !
bl ; |
- v !

.No se ha contabmzam la provnsmp para Jublfacnon pétronal reflejada en el calculo actuanal
réallzada en el periodo 2008 tal como se exphca enla nof‘a 17.

/ \ ;
En }uestra oplnlon,l,u excepcvén del parrafo®3 los refe%')s estados fi anerOS adjumos se
presentati-razonabiemente, en ton‘os los aspectos importantes, “ia.situacién financiera de/INEXA,
Industria Extractora C.A. al 31 de diciembre del 2588 el resultado de sus operaciones y . £ flujo de

ca)a por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo ct Q\ilas Normas Ecuatorianas de C@ﬁtabmdad y

Prmt:lpnos de Contabllldad ﬁe’ﬁeralmente Aceptados y de

as. dnspos:cmnes legales vugentes

g
RS-

Ala fecha de emision del! presente informe la econ0m|a ecuatonana se encuentra atravesando una
dificil situacién econdémica derivada de la crisis financiera que se desatd a nivel internacional
durante el segundo semestre del afio 2008. La economia ecuatoriana podria deteriorarse durante
el primer semestre del afic 2009 si: a) Los precios del petroleo no recuperan su valor promedio del
afio 2007, b) Contindan cayendo fas remesas de dinero que envian los migrantes hacia el Ecuador
y, ¢) La Balanza Comercial del pais muestra déficits significativos. A la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian surgir derivado e este dificil
entorno econémico en el Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben Q8 C nsiderando
esta circunstancia.

r. Jasé Villavicencio R.

Av. Reptblica E7-03 y Pradera Edif. Mar(a Victoria, Of. Mz.01
Telfs: 2504 174 /2500 351 Telefax: 2501 051 Casifla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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_’(}ti‘és cuentas por cobrar

‘Estructura de soportamiento

INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por Cobrar. comerciales

Cuentas por Cobrar fiscales

Inventarids ‘ & ;
Total :i%ctivos corrientes %
ACTIVOS NO CORRIENTES

T
.
S

-
Terrenos-...
e

—

Construcciones en cur§o-.,_
“
Edifizios %
¥ !
Maquinaria y equipos
\ )

N \%\
Vehiculos™.,

st

Instalaciones e invernadero

o, .
N ™

Muebles v &qipos-deofiting

Total

Menos:Depreciaciéon acumulada
ACTIVOS F1J0S
Inversiones largo plazo

Cuentas por cobrar a largo plazo

Activos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

M\

\Q\E\OPIEDAD, PLANTA Y EQUIPG ™.

m“f

NOTAS

N & un b w N

EXPRESADO EN DOLARES

2,007

75.622

173.164

77.295

T,

2.008

104.361
0
153.911

RN,

M. 130.122

Ny,
3‘%\461

*,. 159.40

L 17899.128
2.345.769

66.169
17.132
138.460

1.197.344

126.928
31.848

" g5 g

2.312.204 /
AN 2.775.05%

\

Ry

66.169 -
0
.
JT1s3.205 -
/1265182
159.400 -
126.928
x//:.‘
" 31848 -
59.689

1.794.604

823.193

3.168.962

1.862.921
(1,347.255) /
515.665
266.199 .
3.000 .

429

785.293

e

3.560.352
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVOS Y PATRIMONIO
1V v R

Prestamos por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Otras Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

-

e BN

/PASIVOS NO CORRIENTES

Provisién parerjubiiacién, patronal \i
Provisigﬁn por Desahucio Q”\\% *
Total ﬁa\givos no corrienteé’""M""“’” S
‘.TOTAL PASIVOS R
) . N
Capié’q} pagado |
Reservg%!_ggal ) ' :
\. Reserva fazaifé'fi’\?”éw“w : ‘
\”“~~\Eiesewa de capital P /

Res?é‘ﬁia»Malu\\_aﬂ;g'ggmdmg\g&‘cig\nes«‘*“”“"
Utilidad neta del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS EXPRESADO EN DOLARES
2.007 2.008
12 70.000 70.000 -
13 145,152 196.221
14 182.156 195.448
15 112.640 78.493 .
16 129.498 130.692
639.446 670.854/
“ S
N,
~,

86.962

o \
0 \ 176.014 7
92.901 \ 262576

933.830 /

| 732.347

:‘ |

;

; !

H i P,

4 ¥ [ . /
19 | % 1.200.000 /1380000 4

3% \\‘\ \(\ §
20 \ . 92723 126.§,€{4 g OYJ
\ 03763 2020763 \, QZ\Q

21 Ny 540.377 /540377

i 78937 e 72.762/

298.016 /

2.626.522 v

320.815

2.436.615

3.560.352 /

Econ.Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DXCIEMBRE DEL 2008

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION .
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRE&QS X, GASTos-

Ingr&mk varios T

Por arriendos I

& quuldacmn de acciones \\
/#  Gastos Financieros

; Provision Cuentas Tricobrables %
¢ “,
Gastos pb operacionales AN
Gastos/no deducibles
TOTAL;

L UTILIDAD\ ANTES DE PARTICIPACION A
Ay TRABAJADORESE IMPUESTO
AN
N S
~.15% Participacion Trabajadores N
\i“\/a Impuesto a la Renta S
UTILIDAD NETA N\

o

T N %
e, %

“
s S
*’t

\

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

|
VER 'NOTAS A LOS ESTADOS FNANCIERQ

i“

NOTAS EXPRESADO EN DOLARES

2007 2008

4.083.402 4.625.463

(2.699.474) 2.995.936

1.383.928 1.629.527

(714.411) (810.613)

(148.182) 161.626

521.335 657.288

e S 002 7.525

120 . 120

L 7.840 0

Ve (18.673) 7.701)

V4 . A0:845) N, 0

7 (654) N (176.015)

7 . (2.039) 10.884

/ (17.949) T (186.955)

f 503.386 470.333
! i

22 (75.508) (70.550)

23 { (107.063) (101.767)

i 320.815 298.016
! |

Mo,

o,

A .S ﬁqu

Econ. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL Ol1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:

Utilidad Neta 298.016
Depreciaciones 105.216

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES

Disminucién en Cuentas por Cobrar Comerciales 289.617
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar (81.716)
Disminucién en Cuentas por Cobrar Fiscales 2.834
_Auniento en Tﬁvcutﬂrlos e (783 076)
Disminucién en Activos Diferidos 7 ~6.380
Aumento en Cuentas por Pagér\Comerciales 51.0%9\\
i Aumento.en Qtras Cuentas por Pagar R 13.292
H __\D:smmucmn en Impuestcs por Pagar )M‘“"-\ (34.147)
i { Aumento en Beneficibs Sociales ! ; \ 1.194 \
§ Qis;x:mucxon en Provisisn Jubilacién Patronal f (5 939)....m
Autnento en Provisién por Desahucio { ; 1W0l4
\\ Efectivo nef& ""tLizado en actividades de op!racién ; 38.754
%, H
\\\ FLUJOS DE CAJA DE Ac'nvabms DE u!vznsxési g
' V'““‘Ad\qmsmmn de activo fijo % i (85.448)
Inversiotigs-L Largo | Plazo i E (5.379)
~ Efectivo neto utillﬁta\go en activid&des de lnversién } (90.827)

\

é AN §

\ m.uaos DE CAJA DE A9Twmmzs nszcmmaro /
(‘\*\ Pago«lmdendos eecionistas (124.933) ’;“;’
\\ Impuesto Renta 2007 por capxtah,;.acmn \ 18.000"
“’*«x\ Notas crédito SRI 14,582

. El‘ectivo neto ut!lizado e1a actividades de ﬂnanciamiento - _152.351)
Aumento neto durante el afio (144.424)
Comienzo del afio 248.785
FIN DEL ANO 2 104.361

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

@ﬁ e el

Ing. Pedro Steiner Grumbaum Econ. Oldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.a.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD /
o " CAPITAL 3 DE DE DEL TOTAL
» SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL VALUACION EJERCICIO
Saldo al comienzo del afio 1.200.000 92723 203,763 540377 78937 320815 2436614
Transferencia utilidades a capital por reinversidn 180,000 0 0 0 0 (180.000), 0
Transferencia utilidades a reserva legal ° 33.881 0 0 0 (33.881) 0
Impuesto Renta 2007 por capitalizacion 18.000 18.000
|Dividendos accionistas (124.933) (124.933)
Afuste por valuackén de acdones Pirela por VPP 2008 0 0 0 0 (1.175) [1] (1.175)
Utilidad (pérdida) det ejercicio 2008 0 0 [ a 0 470.333 470.333
15% participacién trabajadores P 0 o 0 0 (70.550) (70.550)
25% Impuesto a la Renta 0 0 0 0 0 (101.767) (101.767)
Saldo al 31 de Diclembre de 2008 1.380.000 126.604 203.763 540.377 77.762 298.017 2.626.522

Ver notas a los estados financieros

e
S s
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION.- INEXA, Industria
Extractora C.A. es una compafiia constituida en el Ecuador el 19 de junio de 1958, cuyo objeto principal es
la extraccion, industrializacion y exportacion de piretro; podra también extraer e industrializar otras
materias vegetales, producir, distribuir y vender productos quimicos en general. Los estados financieros se
encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos mds importantes, estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

T, o S

_ALQA_IQN_Q_E_!HE__‘[ABLQ_S_,_ EI\g\etodo de valoracion d nventarios que la compama lmhza es el
pramedlo ponderado hara lo cual las adqﬁ‘fslcnones son reg»stradas a su costo, el cual no excede el valor de
ey s N
mrcado, comb ‘sigue: N y ™ “w\
, \ / / N \
4 i 4 % 3

| \
P oductos pron&uos (eiementos del costo), al costo mcurndo en %"a ultima produccion W

5 § §
\ H §

-Pro&ugos adquiridos: (materlas p\‘-’nas y materaale;s locales), al costo de adquisicién. Los productos
importadds- -5e _encuentran valorizados Fﬁedlante la rdentmcacmrg especifica de cada partida, incluyendo

i

costos segtin factura u%wastos de |mportac40n : 1

e

?,WW‘ \\, % K g ““NN\\TNN
‘NA QAQIQ& DE PROPIEDAD, &ANIA Y Epul_Q. &{costo de pNJpledad planta y egwpo se depr‘eqa

d\ acuerdo coﬁ\el metodo de‘linea recta gfh funcion de* l\?s afios de N@ utlI e§§1mada de la sug;:]lente

ma\?\era N\

i Afios Vida Porcentaje-—"
Util Depreciacion
Edificios 20 5
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10
Maquinaria y Equipos 10 10
Estructura de Soportamiento 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Computacion 3 33.33
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

2

V PLAZO.- A su importe revaluado utilizando como

contrapartida la cuenta patrimonial “Reserva Valuacién de Acciones” de la siguiente manera:

v

El costo ajustado de las inversiones en acciones realizadas en Pirela Piretro Latinoamericano C.A.,
fue ajustada a valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre del 2008.

Para el caso de las inversiones en la Empresa Eléctrica Quito S.A., al 31 de diciembre del 2008 se
mantiene su valor al costo de las inversiones segun titulo No. 0767 por 4.775 acciones nominativas
ordinarias de US$ 1,00 cada una integramente pagadas y numeradas desde la 79706411 hasta la
79711185.

(G2 PARA JUBILACIS N_PATRONAL.- Ei cédigo de trabaju Replblica_del Ecuador,

estag!ééé la obligacién por parte de\‘nqs empleadores de cong@”&gr jubilacién patronal a todss aquellos

J L 5. ~ P . s g hS
en}pleados que haﬂx,anwg\gmphdo con un mikimo de 25 afios de‘servicio en una misma institucion. \\

: e b . : .
L@ compaiiiaidecidio no incrementar la pr

f"* \ \ y p - o

idn, tomando como base’el célculo actuarial realizado al 31.de

d ?g:iembre del 2‘&01 e
\\ M, é
En el ‘pgriodo 2008, la compafiia no\feva\[j\zé el ajuste qugie se presentg’o en el informe actuarial.
N\
e, 5 i ;
L e i {
;RESES EN PRESTAMOS.-"Se llevan a resultados por el método del devengado. P
2,- EFECTIVO Y-EQUIVALENTES DE EFECTIVO \ S /
\\\ »«”'\; ; h V
Por cla\éi\tigacién principal al 31 de dicigmﬁre del 2008, es como§gu§: 'M/
(Expresado en ddlares)
2007 2008
Caia 18.125 9.876
Bancos B 57.497 94.485
Total 75.622 104.361
7
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

.- INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en ddares)

2007 2008
Pdliza de Acumulacién 173.164 0
Total 173.164 0

renovable a su vencimiento, emitida con fecha de 05 de noviembre del 2007 con

rodubanco_a una tasa de interés anual del 5%;-sé canceld coni fecha 25 de agosto
N o S,

La Poliza de Acumulacié

la Instltucum Tmancne

del 2008. N e "
& ’ i \“ /’f \
L — \ y e — \
4;- CUENTAS POR COBRAR t\OMERCIALI‘ES Py e 1
5 LA ; f e o
Lé\s cuentas por-Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2008, sgn como sigue: R
R \\ . (Expresado en délares)
., { “2 ‘i\ f e
~ Clientes Nacionales 119.788 5.881 Ty
i Clientes Extranjeros i ] 434.730 % 160.394 7 )
| () Provisiéq para incobrables / i / (12364) \ (12.364 7
| Total 7 442154 iS3911 .~ /
'“a\ f{ \]"%\ -f/

(i) La’ ca.mpanla para el periodo 200&» fio realizd 1a provision para\\ruentas incobrables, debl(!.@‘ a que en el

periodo 2009‘*3@ efeetivizo t6dos 10s cobros. R

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)

2007 2008
Tramites Aduaneros 3.614 2.091
Funcionarios y empleados 6.126 6.362
Particulares 38.666 121.669
Total 48.406 130.122
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

6.- CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2007 2008
IVA 28.161 64.966
Devdudon del IVA solicitadas 7.145 9.495
Retenciones en la Fuente 4.279 0
Anticipo Impuesto a la Renta 37.710 0
Total 77.295 74461

En este ?»f"s“' &

S el registro-del neteo de las retenciones en la fuente 'y el “a“ﬁwfiﬂa‘ﬁb«ae“\i\mpuesto ala

renta;/\’fer Nota 15. \‘\\
@cﬁl \ﬁ&( f \\
\ ‘ i '"Ww\\\ )‘ fs“{ —— kN
7/- INVENTARIOS \
L N . / e
Uh resumen de nventarios al 31 de diciembre del 2008, es como sigue: p
*\\ p g %’
\\ R | ;
N N | (Expresado en ddlares)
" e %\%t §
T \ | 2007 2008
. Producto terminado N M 1859.226 | 1.854.100 - [
i Materiz prima 1351.984 168.936 . / ey
L Materiales | 222846 \ 231.032 - / J
| Combustities 10423\ 8122 /
% Maeriales yrepuestos .~ 1.206 43342 7
'\ Mercaderias en trénsito 43443 6.672 - /
Total 1529.138, 2312204 y
w\\ e N py o
S e . o
B . ST

(i) Se refiere a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya 15, Xantoliva 15, Xantinex 45, Aceite
de Marigold, Superxangold, Bixina, Escopolamina, Aceite de Jengibre, etc. que son extraidos
quimicamente de materias primas agricolas y Permetrina, Cipermetrina que son productos de sintesis
quimica.

8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2008, es como sigue:
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en délares)

Saldo neto al inicio de afo 552.564
Adiciones 68.317
Depreciacion (105.216)
Saldo neto al fin de afio 515.665

9.- INVERSION LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dd ares)
.\\ \\\
Maons en compafiias relacionadas (i) f 511, 415 £210.240 AN
Acciones en EmpresaEléctrica Quito 5\ (i) ;f 4.775 4775 \\
LCupones y cértificades de apoitaaén CORPE] 44629 51.184 s
Total | \ \ /T 260.819 266.199 ", \
% \\ S | g :{; ‘ wM -
E) Correspoﬁ?fl’é 234, 905 acciones que la comnama mantleﬁe en Piretro, Latinoamericano C.A., que
han sido ajustadas a valor&aqtnmomal propofcnonal al 31 ;:1e diciembre del 2008.
. n, i
S, a\ ;
(i) Vanr ‘o reshondiente a la actuahzagwn realizada el 31 de julio del 2007 del titulo No 767 de fecha
de adquisicion ?‘\Bé-\qctubre del @00 por 4 775 accnosges nominativas ordlnarlas de US$ 1,00
e eada una, que no se han§real|zado eliajuste al'31 de dtcnen’*bre del 2008. B ey
‘\ ;‘j i R \\ r ! f
1o\§ CUENTAS POR COBRAR A LARGO m.Azo \\ /_,f’
AN .\‘ N
™ S e

Correspondé-a!-fondo entregado.a-ia Agrupacion de Inexa para el funcionamiento del comisariato.

11.- ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de activos diferidos al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2007 2008
Marcas y Patentes (O] 121.213 121.213
() Amonrtizacién Acumulada (115.006) (121.213)
Depdsitos en Garantia 309 309
Varios 293 120
Total 6.809 429

10
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(i) Corresponde a valores cancelados a AKIN,GUMP,STRAUSS,HEUER & FELD.LLP por tramites en la
obtencion de la patente y marca de fabrica de ester de lutenia , xantofarma y xantosoya en EUA, Europa

y Perd que son amortizados a 5 afios.

12.- PRESTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 la compafiia mantiene una deuda con PIRELA, PIRETRO LATINOAMERICANO
C.A., por un valor de US$ 70.000, a una tasa de interés anual del 11%.

13.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

g,

Un r@sﬁ;nen de cuentas por pagar al 31de diciembre del 2008, q&«f&ino sigue: \\\\
e e »\
/ \ \ (Expresado en ddlares) \ \
: . LT /2007 2008 \waw
v\\ W“Mm.w . 5
' Proveedores Naciohaes.. 72,790 | 55.921
\ Proveedores del Exterior . i17.566 95.473
Eqnpaﬁias Relacionadas (D) .54.796 | 44.827
Totah. N 145152 |~ 196221
p—— > y \ ;
H H

bra, o, ‘%\ ! |
@) _Corresponde a valores\b\‘c:ar\pagar a Pirela C.A., por adquisicion de materia prima (brugmansia).
e § Y % 3 i e,

H i % g,
; | |
3 i N %\ ’i /
1 % 5 | \ y ?
‘\ "’\ /“ i % %, p f
14.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR / \ P
S /
N\ /j N S
Un restimen de otras cuentas por pagar-al 31 de diciembre del 20\08;,95 como sigue:
. . et . www

(Expresado en doblares)

2007 2008
Cognis 128.599 136.252
Industrial Agricola 1.409 1.409
Barlotrade 15.376 19.265
Car! Rasmussen 7.214 9.301
Agqrupacion Inexa 0 8.169
Indemnizacién por pagar 10.382 0
IESS 10.219 10.438
Otras 58 0
Empleados y funcionarics 8.899 10.614
Total 182.156 195448
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15.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2007 2008
Retencion IVA 1.165 4,250
Retencidn en fa Fuente 2.723 16.037
Impuesto Renta Empleados 1.689 936
Impuesto a la Renta Compafiia 107.063 57.270
Total 112.640 78.493

En este afie- -8 realizé el regmfm d\el neteo de las retenciones en Ia jluen’fe v “el anticipo-de impuesto ala

& N,

renta. ", » RN
’ * ‘\ g \\\
16 BENEF];CIOS SOCIALE§ ' ’ ~ \
é 3 } 3
A / N A
Un resumen de“wgvnsnones al 31 de dlaembre del 2008 es como SIQUE R
N‘w\\«\“ ; ;
N, N*\\\\‘M\ 5
. i (Expresado en dblares)
/ . g, 1\\‘ i |
\ | 2007 % 2008
wDécimatercera rerrunerac?b\ | 13.274 H 3.280 A
1 Dédima cuarta remuneradén * 13.187 4 3.733 R
Y Fondos de reserva j ; 12.160 \ 20.824 /
| Subsidude antigiedad _/ / 14,070 \_17.080 //‘
Vacaciones-. - 14.299 15.225
\\ Partici paci 6n trabajadores 75.508 70.550 " V4
“. Total 129498 130.692 ye
\\\ M@f \\\\ /w‘*“‘ ’

. I S -
R EE— R s

17.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacién patronal durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en dodlares)

Saldo al comienzo del afo 92.901
Pagos efectuados (5.939)
Saldo neto al fin del afio 86.962

La compafiia ha decidido mantener la provision basada en el estudio actuarial realizado al 31 de diciembre
del 2004. Al 31 de diciembre del 2008 esta provision alcanza a la suma de $ 480.001, de las cuales el valor

12
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de $ 322.957 corresponde a empleados que ya han cumplido mas de 20 afios, que significaria una obligacion

por pagar para la compahia.

18.-PROVISION POR DESAHUCIO

Segun lo dispuesto por las leyes ecuatorianas, la provision calculada para desahucio al 31 de diciembre del
2008 por la compaiiia Logaritmo Cia. Ltda. Con Registro N© 2-00433CCN.

19.-CAPITAL PAGADO

El capital social autonzado y emitido consiste en la suma de USD.$ 1. 380 000 dividido en 1.380.000

. e S—
accnones de HS§ 1 00 de valor mnal unitario. P N\
,Q» }\/f« \‘\\
Un resumen del Cagg;g] Qlurante el 2. 008 a\el siguiente: 4 e
\w x’; */ﬂ‘ww \\\\\\\“\ y
[ ( \ \ /
| { B / \ 3
T Saldo al inicio del afio / 1.200.000
3\ “Aumento de Capital (i) ___180.000
Saldo ai- final del afio [ _1.380.000
AN N Z %

e,

o, A 2 e

(O] Aprobado medlana JActa de la \Junta de Dlrectonoi de la Compaiiia INEXA INDUSTRIA
o E§XTRACI' ORA C.A. dgl 25 de maﬁo del 2{)08 y debidamente inscrita en el Regnstro“MeLgantul

i

mediante resolucion 08. Q [J.002185 de 19 de j«unuo del 200 Jf g
4 \\\ // _g X ) / f
/ \
20.- RESERVA LEGAL .
. e S P

S et
- N ———

La Ley de Compamas requ:ere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destmada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

21.- RESERVA DE CAPITAL
El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en fa parte que exceda al valor de pérdidas

acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

13
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22.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados
y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo de Trabajo-codificaciéon especial), el

15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta.
23.- IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador, calcularan el

impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais
mediante el aumento del capntal y el 25 % sobre el resto de utilidades.

o N, - .
Una g@‘ﬁciliacién del impuesto a la rent‘é",\calculado de acuerdo cgnwié tasa impositiva legal es como sigue:
j S \\ s — \X
§ \ & “ - 2 ’ P e \\W“"(\\% k\x
§ % f y s \«(\\ vti
L. Base para\\ calculo de Part‘égclpaclon Téaba;ado:es N\ A
§ i } w st
\ Utilidad del ejéicicio._ 5 | 47033
\1 5% Participacion de 'I”aoa}adores / 70.550
N |
i1 Base) para el célculo de Impuesto a‘ia\Renta %
o N\ i i
Utilidad del ejercicio™ | | 470.333
_{-) 15% Participacién Trabajadmes § i (70.550) J
1"(+) Gastog, No deducibles 4 L 10.884
L) Deduciﬁén pago a dnscapacntados ] AN _\_ (3.600
\(\ =) Base Imponible ﬁ_)'go'r.m / /
25% Impuesie a.la Rerta” / N — 7B /
» . o " S, me/

[ N U e s

24.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas (Pirela C.A.) son como siguen:

(Expresado en dolares)

Inversiones en acciones 211.415
Cuentas por pagar comerciales 54.796
Préstamos por pagar 70.000

14
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25.- ASPECTOS RELEVANTES

» Con fecha 07 de enero del 2009 ia Superintendencia de Compafiias expide la resolucion No.
08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de enero del 2010
aplicaran las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores asi
como las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa; el 01 de enero del 2011 las
compaifiias que tengan activos totales, iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de
diciembre del 2007, holding o tenedoras de acciones, las compaiiias de economia mixta, las
sucursales de compafiias extranjeras, el afio de transicion se estab|ece el afio 2010; y el 01 de
enery ~del 2012 las déimis.. compamas e B

ff':Como parte del proceso de\r\ansmlon las compamas maboraran obhgatorlamente haita marzo

g del 2009 _marzo. del 2010y mar%o del 2011 respectivamente un cronograma de mplemé\ntacuon
el cuaf’ contendra un plan de capa%ntacnon, el plam de |mplementacmn la fecha\;é:adlagnostlﬁo de
los prmcnpales lmpactomla empresa, esta |nformacnon debera ser aproba por la jggtta

Gener: de Soc1os o por el organismo que estat.‘utanamente. esté facultado. e
\ AdlClonalmente G- elaborara para los respe(ztlvos penoéos de transicion las conciliaciones de
\ patrlmomo neto reportado «hajo NEC al pstrlmomo ba]o NIIF, conciliaciones del estado de
rés“nltados bajo NEC y el estado &e resultadofs bajo NIIF, iexpllcaqon de los ajustes materiales de

estos estadow ‘%g |

‘s Feg

M : £ i H S,

|
i

—
o™ %

Comﬁ\amas los Estados Fmancneros sf:bre los cuales hemos a{sctuado una oplme»n se encuer}iran

\ basados&@g i cnpms de Contablﬁdad Generaxr{Qente Aceﬁtagos, Normé“s Ecuatorlal}as de
“\_ Contabilidad, Ley de Reégimen Trul:;,.‘tarlo Interno, LeNe Compaiiias y otras Leyes apllcatyés
S . . P

> Con fecha.29 de. diciemibre del 2008 el Ministerio de Trabgfé\“y\\mpjmwid@“°ié resolucién No.
00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector privado asi los
trabajadores en general percibiran US$ 218.00 mensuales; trabajadores del servicio doméstico
US$ 200.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la microempresa US$ 185.00
mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2009.

» El Consejo de Camercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008 emite ta NAC-
DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el calculo del ICE, para
perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y 250% de acuerdo a los bienes
importados y de fabricacion nacional, considerando para los bienes importados su precio ex
aduana y para los bienes de fabricacion nacional los costos totales de produccion por cada
producto.
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» Seguln Supiemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se expide la

Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas segiin NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas naturales o
extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al primero de enero de cada
afio, supere los US$ 100.000 délares estadounidenses, deberan declarar su patrimonio a través
de internet o en medio magnético, esta declaracién se presentara en las fechas sefialadas segin
el noveno digito de la cédula de identidad para los afios 2008 y 2009 en el mes de mayo del
2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas segiin NAC-DGER2008-1512
expide’ el procedlmlen”tt) M, normas para la devolucién de IVA pot Internet @ ldswexportadores de
'Nblenes el cual entrard en V|gengna a partir del 30 de dlaembre del 2008.
— X‘ ‘
— \ S—
Segur Suplemento de{ Registro O‘fcnal No. 491, del 18 de dwé?nbre del 2‘BQ§ se modlféa\ los
rang%:s de la tabla de Im uesto a Ia Renta prewsta en el hteral a) del Art. 36 de\la Ley 0rga§‘3|ca
de Re@»men Trlbutano Interno, Ios mismos que tendranMgencua a partir del OE‘\W enero del

\ 2009. e /
\"\\\, \N\‘\ gg f
R, | ‘
e Irhpkfsto a la Renta 20@9
‘ . «»\z\ . \ ég 2 .o R —
3 . ! e Ib@puesto A c 7 7
AN Fraccion : : %o Imp. Fraccién ;. /
;} . / Exceso hésta Fraccmn . : ;
3 S Basica . . “Excedente .~ /
\ R Bés&ga e
AN - 8, 5’30 - N\ 0% /
S~ 8570 10910 0w 5%
S SH— 10 916 » 13.640 . ,: e 117 SN o - \w‘.i“a\‘;};\\ww«ww‘“‘
13.640 = 16370 390 = 12%
16370 = 32.740 = 718 S 15%
32740 49.110 3173 20%
49.110 65.480 | 6.447 | 25%
65.480 87.300 = 10.540 30%

'87.300  _ En adelante 17.086 = 35%

> El Servicio de Rentas Internas segin NAC-DGER2008-1482 expide la tabla de valores unitarios

referenciales para el calculo de la base imponible del Impuesto a los Consumos Especiales ICE de
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bebidas alcohélicas de elaboracién nacional excepto la cerveza, vigentes de enero a diciembre del
ano 2009.

El Gobierno Nacional dispuso el 06 de enero del 2009 la aplicacién de medidas para frenar las
importaciones y evitar la repercusion de la crisis en la economia local. Una de las disposiciones
fue que 133 partidas tengan nuevas reglas para acceder al mercado; se prohibié la importacion
de 25 bienes de consumo, entre estos perfumes, golosinas, juguetes y demas; se incluyo una
cuota para el ingreso de 79 partidas que estdn relacionados con los CKD (partes que utiliza la
industria automotriz).

Con el objeto de equilibrar 1a balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e Inversiones
(COMEXI) decidi6 limitar la importacién de algunos productos en dos normas: la primera es la
Dge,sion 389 de la’ meumdad Andina de Naciones (CAN) la-gégunda en “fa~Salvaguardia de

s Balanza de Pagos de la Organmacuon Mundial de Comer«clo (OMC). El listado prehm?‘-&g contiene
!

/ 325 productos que tendran hmlte‘i para ingresar al pals
o / T \
“\ 3\
i { \ / K 3
: 3, | SP— i i "'3 -
25. EVENTOS SUBSECUENTES b
A\ o, ~ i ;
. ™ § %

Entre el 3]:\@@ dlaembre del 2008 y la fecQa de EITNS 6n del mforme de auditoria (27 de marzo de 2009),
no se prodUJeron ”‘V‘enm,s, que en la opln‘k)n de la ﬁAdmlnlstraglon de la compafiia, pudieran tener un

efecto sngnlflcat:vo en los estaébs fi nancneros‘ i 1 P,
— ¥ % H e,
b 3 ; § Y H s,
b i \ / 4
% i % ", é
kY { AN N & ¢
H kN 3,
\&"’wﬁ M.\\.« / s.«" \\\ \\‘« w*") ’ §
pa - f ,
$ === 4\\ 4
. // s, A
., P Va
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