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Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA,

Quito, 08 de marzo de 2006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INEXA, Industria Extractora C.A.
al 31 de diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resuitados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INEXA, Industria
Extractora C.A. al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.

T
< —

CPA. Dr. José Villavicencio R.

GERENTE GENERAL

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av.Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012
Casilla 17171239 auditjvr@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Gastos e Impuestos Anticipados

Inventarios
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Edificios

Maquinariay equipos
Vehiculos

Instalaciones e invernadero
Estructura de Soportamiento
Muebles y equipo de oficina
Total

Activo fijo neto

INVERSIONES LARGO PLAZO
ACTIVO DIFERIDO
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL
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NOTAS DOLARES

130.842
99.972
18.937

114.094
2.900.755
3.264.600

DL ON

66.169
118.666
1.175.496
101.607
126.928
31.848
50.053
1.670.767
(1.037.452)
633.315

8 312.054
9 29.647
975.016

4.239.616

SO L

7
Econ. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS DOLARES

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos por pagar 10 982.191
Cuentas por pagar comerciales 11 493.886
Otras Cuentas por pagar 12 173.969
Impuestos por pagar 13 32.677
Provisiones 14 91.009
Total pasivos corrientes 1.773.732

PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda a largo plazo 15 110.000
Provisién para jubilacién patronal 16 109.945
Total pasivos no corrientes 219.945
PATRIMONIO

Capital pagado 17 900.000
Reserva legal 18 44.090

Reserva facultativa 205.924

Reserva de capital 19 540.377

Reserva valuacién de acciones 83.731

Reserva Futura Capitalizaciones 393.115

Pérdidas acumuladas (45.259)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 123.961

Total patrimonio 2.245.939
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TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.239.616.

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

o Homer, plka s A

Ing. Pedro Steiner Grumbaum EQ(Z;].J Oldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

VILLAVICIINUIO Y ASUCLADUS
Auditoria-Consultoria-Impuestos

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2005

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros

Otros gastos

Ingresos miscelaneos

Gastos no deducibles

TQOTAL

DOLARES

3.351.324
(2.287.269)
1.064.055

(559.066)
(171.796)
333.193

(70.802)
(56.320)
1.836

(2.541)
(127.827)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

E IMPUESTO

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

G

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

205.366
39.238

42.167
123.961
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Econ. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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DOLARES

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo del ario 780.000

Reinversion de utilidades 120.000
Saldo al fin del afio 900.000
RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio 30.229
Transferencia de utilidades resolucion de accionistas 13.861
Saldo al fin del aiio 44.090
RESERVA FACULTATIVA

Saldo al comienzo del afio 165.483
Transferencia de utilidades resolucién de accionistas 40.441
Saldo al fin del aiio 205.924
RESERVA POR VALUACION DE ACCIONES

Saldo al comienzo del afio 74.456
Transferencia por valuacién de acciones 9.275
Saldo al fin del afio 83.731
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo del afio 546.522
Ajuste por gastos no deducibles (1.999, 2.002, 2.003) {6.145)
Saldo al fin del ado 540.377
PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo al comienzo del afio (107.627)
Amortizacién pérdidas acumuladas (2,002, 2,003) 56.223
Ajustes por gastos no deducibles (1,999, 2,002, 2,003) 6.145
Saldo al fin del afio (45.259)
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al comienzo del afio 453.115
Devolucién aporte accionistas {60.000)
Saldo al fin del afio 393.115
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo al comienzo del afio 204.604
Transferencias a reservas {54.301)
Reinversién de utilidades (120.000)
Impuesto a la Renta 2.004 (30.303)
Utilidad del ejercicio 2.005 123.961
Saldo al fin del afio 123.961
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS
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ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

TOTAL PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio

Impuesto a la Renta 2004

Devolucién aporte accionistas

Valuacién de acciones

Amortizacién pérdidas acumuladas (2,002, 2,003)
Utilidad del ejercicio

Saldo al fin del afio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

2.146.783
(30.303)
(60.000)
9.275
56.223
123.961

2.245.939

Eco#. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

DOLARES

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 3.428.855
Pagado a proveedores y empleados (3.811.096)
Gastos financieros (68.723)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (450.964)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activo fijo {60.917)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (60.917)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos 587.191
Otros ingresos 8.077
Aportes futuras capitalizaciones (60.000)
Intereses Inversiones Corto Plazo 596
Notas crédito SRI 15.122
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 550.985
Aumento neto durante el afio 39.104
Comienzo del ano 91.738
FIN DEL ANO 130.842

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

é.om%ﬂm N

Ing. Pedro Steiner Grumbaum Eco{.\(l)ldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA

e




————————rreprpraepe R BRI R A S N N N R A N R N R A A A N A N A A A NN NN XK N

Pagina 2

.. VILLAVICENCIO & ASOCIADOS
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION.- INEXA,
Industria Extractora C.A. es una compafiia constituida en el Ecuador el 19 de junio de 1958,
cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion de piretro; podra también
extraer e industrializar otras materias vegetales, producir, distribuir y vender productos quimicos
en general. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mas importantes, estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

VALUACION DE INVENTARIOS.- El método de valoracidon de inventarios que la compafiia

utiliza es el promedio ponderado para lo cual las adquisiciones son registradas al su costo, el
cual, no excede el valor de mercado, como sigue:

-Productos procesados: (elementos del costo), al costo incurrido en la ditima produccion

-Productos adquiridos: (materias primas y materiales locales), al costo de las Ultimas
adquisiciones. Los productos importados se encuentran valorizados mediante la identificacion
especifica de cada partida, incluyendo costos segun factura mas gastos de importacion.

VALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada de
la siguiente manera:

Afics Vida Porcentaje
Util Depreciacion
Edificios 20 5
Vehiculos 5 20
Muebles y Enseres. 10 10
Equipos de Computacién 5y3 20y 33.33
Equipo de Laboratorio 10 10
Equipo de Lab. {(comput) 5 20
Equipo de Lab.C y Microb. 10 10
Equipo de Planta 10 10
Equipo de Taller - 10 10
Maquinaria y Equipo de Xantofarma 10 i0
Instalaciones 10 10
Estructura de Soportamiento 10 10

VALUACION DE INVERSIONES A LARGO PLAZO.- A su importe revaluado utilizando como

contrapartida la cuenta patrimonial “*Reserva Valuacion de Acciones” de la siguiente manera:

v El costo ajustado de las inversiones en acciones realizadas en Pirela Piretro
Latinoamericano C.A. y Agricola Palopo C.A., fueron ajustadas a valor patrimonial al 31
de diciembre del 2005.

v Para el caso de las inversiones en la Empresa Eléctrica Quito S.A., el costo ajustado
continda actualizado al valor del titulo de accién emitido con fecha 20 de octubre del
2000 por ésta, luego de la capitalizacion de sus reservas patrimoniales.

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvr@uio.satnet.net
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- El cddigo de trabajo de la Republica del
Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido con un minimo de 25 afios de servicio en una
misma institucion. A partir del ejercicio econémico 2.002, la compafiia decididé no incrementar la
provision, tomando como base el calculo actuarial realizado al 31 de diciembre del 2.004.

INTERESES EN PRESTAMOS.- Se llevan a resultados por el método del devengado.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Caja chica 486
Caja 4.928
Fondo rotativo 5.882
Bancos 119.545
Total 130.842

3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:

(dolares)
Clientes Nacionales 2.831
Clientes extranjeros 102.318
(-) Provisién para incobrables (i) (5.177)
Total 99.971

(i) En nuestra opinién el saldo para la provision de Cuentas Incobrables es razonable.

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
Tramites aduaneros 2.235
Comisariato (agrupacion) 3.000
Funcionarios y empleados 4.372
Varios 9.331
Total 18.938

Av. Amazonas 1671 y Orellana

Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402

Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvri@uio.satnet.net
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5.- GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos e impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dolares)
Impuesto a los Consumos Especiales 893
IVA . 39.447
Devolucion del IVA (i) 36.145
Seguros 35.689
Cuotas y subscripciones 1.919
Total 114.094

(i) La compaiiia a iniciado el tramite respectivo ante el SRI para recuperar este valor.

6.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Producto terminado (i) 2.199.128
Materia prima 402.856
Materiales 241.320
Combustibles 7.992
Materiales y repuestos 49.460
Total 2.900.755

(i) Se refiere a productos como Xantofila, Bixina, Escopolamina y Aceite de Jengibre que son
extraidos quimicamente de materias primas agricolas y Permetrina, Cipermetrina que son
productos de sintesis quimica.

7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2005, es como sigue:

(délares)
Saldo neto al inicio de afo 664.215
Bajas (3.980)
Adiciones 83.691
Depreciacién (110.611)
Saldo neto al fin de afio 633.315

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvi@uio.satnet.net
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8.- INVERSION LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Acciones en compaiiias relacionadas O] 267.826
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 2.644
Cupones y certificados de aportacién CORPEI 41.583
Total 312.054

(i) Han sido ajustadas a valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre del 2.005.

9.- ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de activos diferidos al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

Marcas y Patentes . (i) 119.776
(-) Amortizacién acumulada (90.438)
Depositos en garantia 309
Total 29.647

(i) Corresponde a valores cancelados a AKIN,GUMP,STRAUSS,HEUER & FELD.LLP por tramites en
la obtencién de la patente y marca de fabrica de ester de lutenia , xantofarma y xantosoya en
EUA, Europa y Pert que son amortizados a 5 afios. Se verificé la retencién correspondiente
por estos giros al exterior.

10.- PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

ENTIDAD : (dolares)
Produbanco } o) 528.732
Pacifico 313.459
Pirela 70.000
Palopo 30.000
CFN ' 40.000
Total 982.191

(i) La empresa entregd en garantia por estos préstamos hipotecas abiertas sobre la Planta Sur
por un valor de $.845.681 ddlares, al Produbanco y un Terreno por un valor de $ 1.652.424
délares al Banco del Pacifico.

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvr@uio.satnet.net
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11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Proveedores Nacionales 43.191
Compaiiias relacionadas 57.125
Proveedores del exterior 393.570
Total 493.886

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

(ddlares)
Comisiones al exterior (i) 16.062
Anticipos de clientes (ii) 113.303
Transportistas 2.653
Seguros Sucre 822
IESS 9.101
Comisariato 11.175
Intereses 12.791
Otras 8.062
Total 173.969

(i) Corresponde a comisiones por pagar a los agentes extranjeros Karl Rasmussen y Barlovento
Internacional por ventas en el exterior a razon del 10 % y 2% respectivamente. Se verificd
la retencion correspondiente por estos giros al exterior segun especificaciones de los
contratos.

(ii) Constituye el saldo del anticipo entregado por Barlovento para futuros embarques de
Escopolamina a Fine Chemicals.
13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)

Impuesto a fa Renta 27.598

Impuesto a la Renta 42.167

Anticipo pagado (12.500)

Retenciones en la Fuente (2.069)
Retenciones del IVA 1.147
Retenciones en Ia Fuente 2.270
Impuesto a la Renta empleados 1.661
Total 32.677

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Pisa ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvr@uio.satnet.net
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14.- PROVISIONES

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Décima Tercera remuneracion 2.822
Décima cuarta remuneracion 2.850
Subsidio de antigliedad 14.000
Vacaciones 14.853
Utilidades Trabajadores. 39.238
Fondos de Reserva 17.245
Total 91.009

15.- DEUDA A LARGO PLAZO

Un detaile de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:

ANUAL INICIO VENCIMIENTO uss
Corporacion
Financiera Nacional (i) 11,8 18-Dec-03 17-Aug-09 110.000
Total 110.000

(i) Corresponde al préstamo otorgado por la Corporacién Financiera Nacional a través del banco
del Pacifico a un plazo de seis afios con un afio de gracia.

16.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacién patronal durante el 2005, es como sigue:

(dolares)
Saldo al comienzo del afio 114,535
Pagos efectuados (4.590)
Saldo neto al fin del afo 109.945

La compaiiia ha decidido mantener esta provisién basada en el estudio actuarial realizado al 31 de
diciembre del 2.004.

17.-CAPITAL PAGADO

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de USD.$ 900,000 dividido en 900,000
acciones de US$ 1 de valor nominal unitario.

Un resumen del Capital durante el 2.005 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio 780.000
Aumento de Capital )] 120.000
Saldo al final del afio 900.000

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvi@uio.satnet.net
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CAPITAL PAGADO (Continuacion)
(i) Aprobado mediante Acta de la Junta General Ordinaria y Universal de la Compafia INEXA,

INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. del 22 de marzo del 2.005 y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil mediante resolucién 055 el 28 de julio del 2.005

18.- RESERVA LEGAL
La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad anual sea destinada como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.- RESERVA DE CAPITAL
El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de

pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico, si las hubiere. No padrd distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

20.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarics (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo de Trabajo-
codificacion especial), el 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta.

21.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es

como sigue:

|.- Base para el calculo de Participaciéon Trabajadores

Utilidad del ejercicio 205.366
Mas Amortizacién Perdidas afios Anteriores 56.223
Base Imponible 261.589
15% Participacion de Trabajadores 39.238

li.- Base para el cédlculo de Impuesto a Ia Renta

Utilidad del ejercicio 205.366
Menos Participacion Trabajadores 39.238
166.128

Mas gastos No deducibles 2.541

Base Imponible 168.669

25% Impuesto a la Renta 42.167

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvr@uio.satnet.net
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22. OPERACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

GARANTIA PRODUBANCO

+« VILLAVICENCIO & ASOCIADOS
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N.- GARANTIA| DESCRIPCION

VALOR INICIAL

VALOR ACTUAL

FECHA INGR. | ESTADO

015HPL0O004

Planta Industrial

588.428

845.681

15-may-2000 v

GARANTIA BANCO DEL PACIFICO

DESCRIPCIO

N VALOR

FECHA INGR.

Terreno

1.652.424

10-mar-2005

23.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son como siguen:

(dédlares)
Inversion en acciones
Pirela 218.340
Palopo 49.486
267.826
Cuentas por pagar comerciales
Pirela 32.983
Palopo 24.142
57.125
Préstamos por pagar
Pirela 70.000
Palopo 30.000
100.000

24.- ASPECTOS RELEVANTES

a. El pais adn no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (TLC), en vista de que no se ha
puesto de acuerdo en ciertos productos agricolas, el atin y Propiedad Intelectual.

b. Para el 15 de octubre del 2006, se ha fijado la fecha para la Eleccion del Presidente del
Ecuador.

c. Se ha cumplido seis afios de la dolarizacién en el pais y el 2005 cerré con una tasa de
Inflacidn deil 4,36% Yy el Producto Interno Bruto (PIB) apenas ha subido un 3.33%.

d. Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 176 del 29 de diciembre 2005, la auteridad
tributaria emitid la siguiente reforma tributaria:
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« Para la liquidacién del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones
indivisas a ser aplicado en el ano fiscal 2006, se modifican los valores de la tabla
vigente en el ejercicio fiscal 2005, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen
tributario Interno, en base a la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor

" Urbano (IPCU), publicado por el INEC en el mes de noviembre del 2005,
estableciéndose la fraccion basica de US$ 7.680 sobre la que se causa impuesto.

e. En el Registro Oficial No. 188 del 16 de enerc del 2006 se publicé el contenido del anexo
y del Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con Partes Relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD. 300.000 deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de precios de transferencia.

- B anexo debe presentar dentro del plazo de cinco dias después de la fecha de declaracion
de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre del 2005 vy el informe integral de Precios de Transferencias en un plazo de seis
meses, de acuerdo a Registro Oficial No.4-94 del 31 de diciembre del 2004 ART (66.1).

25. - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2005 INEXA, mantiene los siguientes juicios.

a. Al 31 de diciembre la empresa mantiene un juicio laboral propuesto por el -sefor

Clemenson Carrera, el mismo que en sentencia de primera y segunda instancia han sido
favorables, pero se interpuso recurso de casacion ante la Corte Suprema.

b. Con fecha 4 de julio del 2005, se ingreso al Servicio de Rentas Internas un Recurso de
Revisi6bn, asignado con el N.- 917012005005455, a la Resolucion N.-
117012005RREC007314 de 20 de mayo del 2005, tendiente a que la misma sea
rectificada y se reconozca el derecho que la compafiia, tenia para compensar el crédito
tributario que por anticipo del Impuesto a la Renta del ejercicio econdmico del 2001
mantenia la empresa, asi como las Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que
les fueron efectuadas en los ejercicios econémicos, 2002 y 2003, para el pago del
Impuesto a la Renta del ejercicio econdmico del 2004,

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision del informe de auditoria (08 de marzo
de 2006), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la compaiiia,
] pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros
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