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Quito, 26 de febrero de 2004

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INEXA, Industria Extractora C.A. al
31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resuitados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
companfia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con nqrmas de auditoria generaimente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacioh de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INEXA, Industria
Extractora C.A. al 31 de diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones y el
flujo del efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
y de las disposiciones legales vigentes.
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Gastos e impuestos anticipados
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Construcciones en curso
Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Instalaciones e invernadero
Estructura de Soportamiento
Muebles y equipo de oficina
Total

Menos:Depreciacion acumulada
Activo fijo neto

INVERSION LARGO PLAZO
ACTIVOS DIFERIDOS
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

NOTAS Uss

79,608
454,745
30,180
106,646
1,150,826
1,822,005

OUNLWN

66,169
52,287
118,666
892,081
72,019
126,928
31,848
47,553
1,407,551
(827,526)
580,025

8 221,714
9 249,640
1,051,379

! L4

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

A5t

Ecﬁn. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS Uss
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos por pagar : 10 348,685
Cuentas por pagar comerciales 11 76,771
Otras Cuentas por pagar 12 214,828
Impuestos por pagar 13 7,014
Provisiones 14 45,007
Total pasivos corrientes 692,305
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda a largo plazo 15 - 403,115
Provision para jubilacién patronal 16 122,254
Total pasivos no corrientes 525,369
PATRIMONIO

Capital pagado 20 780,000
Aportes para futuras capitalizaciones 300,000
Reserva legal 21 30,229
Reserva facultativa 165,483
Reserva de capital 22 546,522
Reserva valuacion de acciones (2,494)
Pérdidas acumuladas (112,226)
Utilidad (perdida) del ejercicio (51,804)
Total patrimonio 1,655,710
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,873,383

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Pedro Steiner Grumbaum Econ, Oldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA

Av. Amaésmas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvn@uio.satnet.net
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS uUss

VENTAS NETAS 2,887,819
COSTO DE VENTAS (2,374,067)
MARGEN BRUTO 513,752
GASTOS DE ADMINISTRACION (376,614)
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION (150,181)
UTILIDAD OPERACIONAL (13,043)
OTROS GASTOS E INGRESOS:

Intereses (46,015)
.Otros gastos financieros (6,338)
Venta de activos 3,830
Ingresos miscelaneos 11,045
Ingresos excentos 45
Gastos no deducibles (1,328)
TOTAL (38,761)
PERDIDA DEL EJERCICIO (51,804)

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Pedro Steiner Grumbaum Eém. Oldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvri@uio.satnet.net




ESTADO DE FLUJO DE CAJA

RECIBIDO DE CLIENTES
Nacionales
Del exterior

Companiias relacionadas

Varios

Beneficios sociales
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS VARIOS

Adquisicion de activo fijo
construcciones en curso

Préstamos recibidos

Otros ingresos

N/C SRI

Cancelacién obligaciones bancarias

Aumento neto durante el ano
. Comienzo del afio
FIN DEL ANO

INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Proveedores nacionales insumos
Proveedores del exterior insumos
Proveedores del exterior servicios

VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS
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uUss

252,005
2,437,879

(231,000)
(191,648)
(616,956)
(70,863)
(1,155,756)
(91,647)
(106,996)
(1,329)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

223,689

(63,341)
(81,753)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(145,094)

1,750,000
9,801
56,953
(1,935,000)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(118,246)

(39,651)
119,259

79,608

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

M52l 0

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

con. Oldemar de Valenzuela
CONTADORA

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf: 2547-065 Email: auditjvr@uio.satnet.net




INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

. Aportes Reserva Utilidad /
Descripcion CAPITAL futuras RESERVA RESERVA RESERVA DE Valuacién de PERDIDAS (Pérdida) TOTAL
P SOCIAL Capitalizacio LEGAL FACULTATIVA CAPITAL acciones ACUMULADAS del PATRIMONIO
nes ejercicio
Saldo al comienzo del afio 780,000 0 30,229 165,483 546,522 12,193 (16,316)|  (95,910) 1,422,201

Transferencia utilidad/perdida del ejercicio]
a resultados acumulados . -
Pirela por VPP 2002 - - - - - 4,250

(95,910) 95,910 -

4,250
Pirela por VPP 2003 - . - - - - (14,168) - - (14,168)
Palopo por VPP 2003 - - - - - (4,769) - - (4,769)
Aporte de accionistas - 300,000 - - - - - - 300,000
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2003 - - - - - - - (51,804) (51,804)
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 780,000 300,000 30,229 165,483 546,522 (2,494) (112,226)| (51,804) 1,655,710

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

0 {

Ing. Pedro Steiner Grumbaum Euﬁi. Oldemar de Valenzuela
GERENTE GENERAL CONTADORA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION.- INEXA,
Industria Extractora C.A. es una compafia constituida en el Ecuador el 19 de junio de 1958,
cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion de piretro; podra también
extraer e industrializar otras materias vegetales, producir, distribuir y vender productos quimicos
en general. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mas importantes, estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vy
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

VALUACION DE INVENTARIOS.- El método de valoracion de inventarios que la compafia
utiliza es el promedio ponderado para lo cual las adquisiciones son registradas al su costo, el
cual, no excede el valor de mercade, como sigue:

-Productos procesados: (elementas del costo), al costo incurrido en la Gitima produccion

-Productos adquiridos: (materias primas y materiales locales), al costo de las ultimas
adquisiciones. Los productos importados se encuentran valorizados mediante la identificacion
especifica de cada partida, incluyendo costos segun factura mas gastos de importacion.

VALUACK)N DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afos de vida Util estimada de
la siguiente manera:

Afos Vida Porcentaje
util Depreciacion
Edificios 20 5
Vehiculos o 5 20
Muebles y Enseres. 10 10
Equipos de Computacion 5y3 20y 33.33
Equipo de Laboratorio 10 10
Equipo de Lab. (comput) S 20
Equipo de Lab.C y Microb. 10 10
Equipo de Planta 10 © 10
Equipo de Taller 10 10
Maquinaria y Equipo de Xantofarma 10 - 10
Instalaciones 10 10
Estructura de Soportamiento 10 10

VALUACION DE INVERSIONES A LARGO PLAZO.- A su importe revaluado utilizando como

contrapartida la cuenta patrimonial "Reserva Valuacion de Acciones” de |a siguiente manera:

El costo ajustado de las inversiones en acciones realizadas en Pirela Piretro Latinoamericano C.A.

y Agricola Palopo C.A, fueron actualizadas al valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre
del 2003.

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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VALUACION DE INVERSIONES A LARGO PLAZO .- (continuacién)

Para el caso de las inversiones en la Empresa Eléctrica Quito S.A., el costo ajustado continua
actualizado al valor del titulo de accidn emitido con fecha 20 de octubre del 2000 por ésta luego
de la capitalizacidn de sus reservas patrimoniales.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- El Cidigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a

todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma
institucion. A partir del ejercicio econémico 2002, la compafia decidié no registrar la provision
por este concepto.

INTERESES EN PRESTAMOS.- Se llevan a resultados por el método del devengado.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(dodlares)
Caja chica 490
Caja 1,267
Fondo rotativo 1,985
Bancos 75,866
Total 79,608

3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2003, son como sigue:

(ddlares)
Clientes Nacionales 23,644
Clientes extranjeros 438,848
(-) Provision para incobrables (i) (7,747)
Total 454,745
(i) La compadia basada en la antigiiedad de la cartera, decidié no realizar la provisiéon para

créditos incobrables que en nuestra opinién, ésta politica es razonable, ya que la cartera
tiene una antigledad de cinco meses.

Av. Amrazonas 1671 y Orellana  Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(ddlares)
Empleados 560
Accionistas 18,506
Valores en garantia 509
Tramites aduaneros 2,236
Comisariato 3,000
Otras 5,369
Total 30,180

5.- GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos e impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(ddlares)
Crédito tributario-IVA (i) 30,571
Solicitudes de devolucion IVA 11,089
Impuesto a los Consumos Especiales 893
Anticipo de Impuesto a la Renta 24,142
Retenciones en la Fuente 1,961
Seguros 36,314
Otros - 1,676
Total 106,646
(i) Corresponden ai IVA pagado en importacién o adquisicién local de materias primas,

insumos y servicios, empleados en |a fabricacion de bienes exportados o vendidos en el
mercado local; y por la adquisicion de bienes que pasan a formar parte del activo fijo.

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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6.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(dodlares)
Producto terminado (i) 762,724
Materia prima 37,890
Materiaies 159,904
Combustibles 9,095
Materiales y repuestos 56,257
Mercaderias en transito 124,956
Total 1,150,826
(i) Se refiere a productos como Xantofila, Bixina, Escopolamina y Aceite de Jengibre que

son extraidos quimicamente de materias primas agricolas y Permetrina, Cipermetrina
que son productos de sintesis quimica.

7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2003, es como sigue:

(dolares)
Saldo neto al inicio de afio 554,769
Adiciones 122,288
Ajustes/Reclasificaciones (4,345)
Depreciacion ’ (92,687)
Saldo neto al fin de aiio 580,025

8.- INVERSION LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(dolares)
Acciones en compafias relacionadas 186,608
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 2,644
Cupones y certificados de aportacion CORPEI 32,462
Total 221,714

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvr@uio.satnet.net
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9.- ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de activos diferidos al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(délares)
Marcas y Patentes (i) 121,214
(-) Amortizacion acumulada . (52,558)
Desarrollo producto (ii) 200,327
(-) Amortizacién acumulada (19,343)
Total 249,640

(i) Corresponde a valores cancelados a AKIN,GUMP ,STRAUSS,HEUER & FELD.LLP por tramites
en la obtencién de la patente y marca de fabrica de ester de lutenia , xantofarma vy
xantosoya en EUA, Europa y Perd que son amortizados a 5 afios. Se verificé la retencion
correspondiente por estos giros al exterior,

(ii)Corresponde a costos indirectos de fabricacién y ciertos gastos administrativos relacionados

4

con el perfeccionamiento de los procesos y comercializacion del producto “XANTOFARMA®
diferidos a cinco afios.

10.- PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

BANCO 9% INTERES VIGENCIA CAPITAL INTERESES
ANUAL INICIO VENCIMIENTO US$ uss

Produbanco 16 27-0ct-03 26-Jan-04 50,000 1422
Produbanco 16 15-Dec-03 14-Mar-04 50,000 355
Lloyds TSB Bank 11 16-Oct-03 15-Jan-04 170,000 3896
CFN (i) 11.8 18-Dec-03 787
Pirela ) 9 14-Dec-03 13-Mar-04 25,000 562
Pirela 9 14-Mar-03 13-Mar-04 25,000 563
Pirela 11 - - 8-Feb-03 7-Feb-04 20,000 1100
Total 340,000 8,685

(i) Corresponde a los intereses devengados hasta diciembre del préstamo otorgado por la
Corporacién Financiera Nacional a través del Banco del Pacifico a un plazo de seis afios con
un ano de gracia que se encyentra descrito en {a nota 15.

11.- CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

" (ddlares)
Proveedores Nacionales 21,360
" Compafiias relacionadas 24,696
Proveedores del exterior o 30,715
Total . 76,771

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

(dolares)
Comisiones al exterior (i) 57,494
Anticipos de clientes - (i) 84,977
Transportistas 3,507
Seguros Sucre 28,782
IESS 7,775
Comisariato 2,066
Otras 30,227
Total 214,828
(i) Corresponde a comisiones por pagar a los agentes extranjeros Karl Rasmussen y

Barlovento Internacional por ventas en el exterior a razén del

10 % y 2%

respectivamente. Se verifico la retencidn correspondiente por estos giros al exterior

segun especificaciones de los contratos.

(ii) Constituye el saldo del anticipo entregado por Barlovento para futuros embarques de

Escopolamina a Fine Chemicals.

13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al. 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(ddlares)
Retenciones del IVA ) 1,274
Retenciones en la Fuente : 3,886
Impuesto a la Renta empleados 1,854
Total 7,014

14.- PROVISIONES

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(ddlares)
Décima Tercera remuneracion | 2,394
Décima cuarta remuneracion 2,306
Subgidio de antiguedad 12,600
Vacaciones 13,142
Fondos de Reserva 14,565
Total 45,007

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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- DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2003, son como sigue:

BANCO % INTERES VIGENCIA CAPITAL
ANUAL INICIO VENCIMIENTO uss
Mitchell Cotts (i) LIBOR 1-Dec-98 11-Nov-03 203,115
Corporacién .
Financiera Nacional (i) 11.8 18-Dec-03 200,000

Total 403,115

(i) Se refiere a un crédito del exterior registrado en el Banco Central del Ecuador para una
vigencia establecida en documentos que correspondia del 1 de diciembre de 1998 al 11 de
noviembre de 2003. Hasta la fecha de vencimiento referida, no se han realizados pagos por
el capital y los intereses han sido. cancelados hasta el ano 2002, no asi los del ano 2003 por
los que tampoco se ha registrado su obligacion.

(ii) Corresponde al préstamo otorgado por |a Corporacion Financiera Nacional a través del banco
del Pacifico a un plazo de seis afios con un afo de gracia.

16.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de fa provisién para jubilacion patronal durante el 2003, es como sigue:

(ddlares)
Saldo al comienzo del afio 131,982
Provision del afio 0
Pagos efectuados (9,728)
Saldo neto al fin del afo 122,254

17.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiias relacionadas son como siguen:

(ddlares)

Inversién en acciones
Pirela 131,764
Palopo 54,844
186,608

Cuentas por pagar comerciales

Pirela 12,675
Palopo ’ 12,021
24,696

Préstamos por pagar
Pirela 70,000
70,000

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402
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18.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compania debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo de Trabajo-
codificacién especial), el 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta.

Para el presente ejercicio econdmico, el resultado de las operaciones de la compahia, han
producido una pérdida, debido a lo cual no aplica esta obligacidn.

19.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que

reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

(dolares)

Pérdida del ejercicio (51,804)
Mas:  Gastos no deducibles

Intereses y multas 1,328

Menos: Ingresos exentos (45)

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 7

Pérdida del ejercicio (50,514)

20.-CAPITAL SOCIAL

Ef capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 780,000 dividido en 780,000
acciones de US$ 1 de valor nominal unitario.

21.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como '
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capita! social. Esta reserva no es
disponibie para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
22.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

23.- FISCALIZACION

La compaﬁfa ha sido fiscalizada hasta el afio 1989.
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24.- EVENTOS SUBSECUENTES

» El Servicio de Rentas Internas mediante Registro Oficial No. 274 del 16 de febrero del 2004,
expididé la tabla modificada para la liquidacién del Impuesto a la Renta de las personas
naturales y sucesiones indivisas correspondiente a los ingresos obtenidos a partir del 1° de
enero del 2004.
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