
  

    
hr AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS 

Villavicencio £, 
a Asociados Cía. Ltda. 

Quito, marzo 17 del 2003 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE 
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INEXA, Industria Extractora C.A. al 31 de 
diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Dichos 
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra 
auditoría. 

2. Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría 
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. Para el año 2002 la compañía decidió no registrar provisión alguna en concepto de jubilación 
patronal. 

4. En nuestra opinión, excepto por lo referido en el párrafo 3, los referidos estados financieros 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
INEXA, Industria Extractora C.A. al 31 de diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones 
y el flujo del efectiva por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las 
disposiciones legales vigentes. 

AZ 
:P] r. José Villavicencio R. 
GERENTE GENERAL 
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 

AV. AMAZONAS 167] Y ORELLANA, EDIF. TORREALBA, 4to. PISO, OF 402 
TELEFAX: 2500 351. TELF: 2547 065 / 2495 012 eN 
E-mail: auditjvrQuio.satnet.net 
CASILLA: 17171239 
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 
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ACTIVOS NOTAS DOLARES 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 119.259 
Cuentas por Cobrar comerciales 3 242.004 
Otras cuentas por cobrar 4 110.209 
gastos anticipados 5 34.782 
Inventarios 6 1.782.702 
Total activos corrientes : . 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 7 
Terrenos 37.077 
Construcciones en curso 2.873 
Edificios 118.666 
Maquinaria y equipos 864.682 
Vehículos 58.019 
Instalaciones e invernadero 126.928 
Estructura de Soportamiento 31.848 
Muebles y equipo de oficina 45.401 
Total 1.285.494 
Menos: Depreciación acumulada TA 
Activo fijo neto . 

INVERSION LARGO PLAZO 8 232.362 
ACTIVOS DIFERIDOS 9 42.167 
OTROS ACTIVOS 10 9.170 
Total activos no corrientes 838.468 
TOTAL ACTIVOS 3.127.424 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Le ble 
Iny. Pedro Steiner Grumbaum 

GERENTE GENERAL. 

  

/ e Je Td 

con. Oldemar de Valenzuela 

CONTADORA 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402 
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS DOLARES 

PASI 1 E 
Préstamos por pagar 11 817.281 
Cuentas por pagar comerciales 12 87.566 
Otras Cuentas por pagar 13 187.275 
Impuestos por pagar 14 6.037 
Provisiones 15 39.671 
Total pasivos corrientes : . , 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Deuda a largo plazo 16 435.410 
Provisión para jubilación patronal 17 131.982 
Total pasivos no corrientes . 

PATRIMONIO 

Capital pagado 21 780.000 
Reserva legal 22 30.229 
Reserva facultativa 165.483 
Reserva de capital 23 546.522 
Reserva valuación de acciones 12.194 
Pérdidas acumuladas . (16.316) 
Utilidad (pérdida) del ejercicio PO) 
Total patrimonio , . 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.127.424 

VER NOTAS A LOS EST. S FINANCIEROS 

MI. 
Ing. Pedro Steiner Grumbaum Econ. Oldemar de Valenzuela 

GERENTE GENERAL CONTADORA 

  

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402 
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 
MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION 
UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS GASTOS E INGRESOS: 
Gastos financieros 
Otros gastos . 
Ajuste a provisión acumulada para incobrables 
Intereses 
Ingresos misceláneos 
Gastos no deducibles 
TOTAL 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

VER NOTAS AYLOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Ing. Pedro Steiner Grumbaum 

GERENTE GENERAL 

NOTAS DOLARES 

2.617.532 
(2.015.511) 

(427.641) 
157 

(99.523) 
(5.232) 
7.071 

(19.576) 
4.629 
50 

——85310, 

re E 
Eco. Oldemar de Valenzuela 

CONTADORA 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

11 
Saldo al comienzo del año 
Capitalización de Reserva de Capital 
Capitalización de Aportes Futuras Capitalizaciones 
Saldo al fin del año 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIÓNES 
Saldo al comienzo del año 
Reinversión de utilidades 2001 
Aportes en efectivo 
Capitalización 
Saldo al fin del año 

RESERVA LEGAL 
Saldo al comienzo del año 
Transferencia de utilidades 
Saldo al fin del año 

RESERVA FACULTATIVA 
Saldo al comienzo del año 
Transferencia de utilidades 
Saldo al fin del año 

RESERVA DE CAPITAL 
Saldo al comienzo del año 
Capitalización 
Saldo al fin del año 

RESERVA VALUACION DE ACCIONES 
Saldo al comienzo del año 
Valuación de acciones Palopo 
Saldo al fin del año 

PERDIDAS ACUM DA 

Saldo al comienzo del año 
Amortización 
Saldo al fin del año 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Enero-Abril 

DÓLARES 

720.000 
24.748 
35.252 

0 
35.242 

10 
(33.232) 

25.801 
4.428 

160.871 
4.612 

571.270 
24.748 ) 

5.738 
6.456 

(21.756) 
5.439 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402 

Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditivrquio.satnet.net   
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL EJERCICI 
Saldo al comienzo del año (Utilidad neta año 2001) 68.748 
Transferencia a Reserva Legal (4.428) 
Transferencia a Reserva Facultativa (4.612) 
Amortización pérdidas acumuladas (5.439) 
Transferencia a Aportes futuras capitalizaciones (Reinversión) (35.242) 
Impuesto a la Renta 2001 (8.603) 

0 Participación trabajadores 2001 (10.423) 

Pérdida del ejercicio 2002 95.910 
Saldo al fin del año . 

TOTAL PATRIMONIO 
Saldo al comienzo del año 1.530.672 
Aportes en efectivo 10 
Valuación de acciones 6.456 
Impuesto a la Renta 2001 (8.603) 
Participación trabajadores (10.423) 
Pérdida del ejercicio . O 
Saldo al fin del año . . 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Á | bl 
a Ing. Pedro Steiner Grumbaum Eco. Oldemar de Valenzuela 

GERENTE GENERAL CONTADORA 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, Ofc. 402 

Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjurguio.satnet.net 
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INEXA C.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieros 

Otros gastos 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de activo fijo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos recibidos 

Otros ingresos 

Aportes futuras capitalizaciones 

Cancelación obligaciones bancarias 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Ing. Pedro Steiner Grumbaum 

GERENTE GENERAL 

VILLAVICENCIO Y ASOCIADOS 
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2.402.320 
(2.432.662) 

(99.523) 
(1.043) 

(130.908) 

(70.820) 
(70.820) 

1.570.000 

150.573 

10 

- (1.449.092) 

271.491 

69.763 

49.496 

119.259 

ITA A 
Econ Oldemar de Valenzuela 

CONTADORA 

Av, Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. piso, ofc. 402 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 

1.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACIÓN.- INEXA, 
Industria Extractora C.A. es una compañía constituida en el Ecuador el 19 de junio de 1958, 
cuyo objeto principal es la extracción, industrialización y exportación de piretro; podrá también 
extraer e industrializar otras materias vegetales, producir, distribuir y vender productos químicos 
en general. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las políticas 
contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas en sus 
aspectos más importantes, están de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

VALUACIÓN DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisición que no excede el valor de mercado, 
como sigue: 

-Productos procesados: (elementos del costo), al costo incurrido en la última producción 

-Productos adquiridos: (materias primas y materiales locales), al costo de las últimas 
adquisiciones. Los productos importados se encuentran valorizados mediante la identificación 
especifica de cada partida, incluyendo costos según factura más gastos de importación. 

VALUACIÓN DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de propiedad, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 
la siguiente manera: 

Años Vida Porcentaje 
Util Depreciación 

Edificios 20 5 
Vehículos 5 20 
Muebles y Enseres. 10 10 
Equipos de Computación 5y3 20 y 33.33 
Equipo de Laboratorio 10 10 
Equipo de Lab. (comput) 5 20 
Equipo de Lab.C y Microb. 10 10 
Equipo de Planta 10 10 

Equipo de Taller 10 10 
Maquinaria y Equipo de Xantofarma 10 10 
Equipo P.C.A. 10 10 
Instalaciones 10 10 
Estructura de Soportamiento 10 10 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvurquio.satnet.net  
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ÓN D VE Ó .- A su importe revaluado utilizando como 
contrapartida la cuenta patrimonial “Reserva Valuación de Acciones” de la siguiente manera: 

El costo ajustado de las inversiones en acciones realizadas en Pirela Piretro Latinoamericano C.A., 
continúa actualizado al valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre del 2001. 

El costo ajustado de las inversiones en acciones realizadas en Agrícola Palopo C.A., se actualizó al 
valor del título de acción expedida el 2 de septiembre del 2002. 

Para el caso de las inversiones en la Empresa Eléctrica Quito S.A., el costo ajustado continúa 
actualizado al valor del título de acción emitido por ésta luego de la capitalización de sus reservas 
patrimoniales. 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL.- El Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma 
institución. 

INTERESES EN PRESTAMOS.- Se llevan a resultados por el método del devengado. 

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Por clasificación principal al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Caja chica 390 

Fondo rotativo 4.305 

Bancos : 114.564 
Total 119.259 

3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2002, son como sigue: 

(dólares) 

Clientes Nacionales 21.279 

Clientes extranjeros 228.472 

(-) Provisión para incobrables (1) (7.747) 

Total 242.004 

(i) Para el ejercicio económico 2002 la compañía decidió regular contra otros ingresos el 
saldo de la provisión acumulada para créditos incobrables, de acuerdo a lo dispuesto en 
la NEC No. 26; dejando en ésta, lo correspondiente a un crédito incobrable por US$ 
5.250 y un valor de US$ 2.497 referencial de la provisión para incobrables del 2002. En 
nuestra opinión esta política es razonable por tener basamento en una norma contable 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 

Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvrauio.satnet.net  
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (continuación) 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2002 es como 
sigue: 

(dólares) 

Saldo al comienzo del año (14.819) 

Ajuste 7.072 
Saldo neto al fin del año (7.747) 

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Funcionarios y empleados 1.065 

Crédito tributario-IVA (1) 73.319 

Impuesto a los Consumos Especiales 893 

Anticipo de Impuesto a la Renta 20.928 

Retenciones en la Fuente 3.214 

Valores en garantía 400 
Trámites aduaneros 3.236 

Comisariato 3.000 

Otras 4.154 

Total 110.209 

(i) Corresponden al IVA pagado en importación o adquisición local de materias primas, 
insumos y servicios, empleados en la fabricación de bienes exportados o vendidos en el 
mercado local; y por la adquisición de bienes que pasan a formar parte del activo fijo. 

5.- GASTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

“Seguros 33.007 

Seguros-interés 313 
Suscripciones 1.462 

Total . 34.782 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjurquio.satnet.net  
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6.- INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Productos Tradicionales (1) 1.782.252 

Concentrados Aromáticos (ii) 0 

Mercaderías en tránsito 450 
Total 1.782.702 

d (i) Se refiere a productos como Xantofila, Bixina, Escopolamina y Aceite de Jengibre que 
son extraidos químicamente de materias primas agrícolas y Permetrina, Cipermetrina 
que son productos de síntesis química. 

(ii) Al término de las actividades de la compañía en el ramo de los concentrados 
aromáticos, el-saldo del proveedor Atlantic Industries se compensó con la cuenta de 
inventarios. 

7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2002, es como sigue: 

(dólares) 

saldo neto al comienzo del año 580.945 

Adiciones 59.911 

Reclasificaciones 10.909 

Depreciación (96.996) 
d Saldo neto al fin de año 554.769 

8.- INVERSIÓN LARGO PLAZO 

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Acciones en compañías relacionadas 201.295 

Acciones en Empresa Eléctrica Quito 2.644 

Certificados de aportación CORPEI 28.423 

Total 232.362 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
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9.- ACTIVOS DIFERIDOS 

Un resumen de activos diferidos al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Marcas y Patentes (1) 76.690 

(-) Amortización acumulada . (34.523) 

Total 42.167 

() Corresponde a valores cancelados a AKIN,GUMP,STRAUSS, HEUER 8 FELD.LLP por 
trámites en la obtención de la patente y marca de fábrica de ester de lutenia , 
xantofarma y xantosoya en EUA, Europa y Perú que son amortizados a 5 años. Se 

verificó la retención correspondiente por estos giros al exterior. 

10.- OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Arrendamiento-compra de terreno 8.861 

Otros 309 

Total 9.170 

11.- PRESTAMOS POR PAGAR 

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

BANCO % INTERES VENCIMIENTO VALOR 
ANUAL (dólares) 

Produbanco 14 12-Feb-03 100.000 

Produbanco 13 28-Jan-03 100.000 

Produbanco 14 18-Mar-03 50.000 

Produbanco 16 17-Mar-03 150.000 

Lloyds TSB Bank 11 13-Feb-03 50.000 
Lloyds TSB Bank 11 3-Feb-03 100.000 
Lloyds TSB Bank 12 26-Nov-03 100.000 
Mitchell Cotts (1) LIBOR 30-Nov-03 67.705 
Agrícola Palopo 9 S/I 5.000 
Pirela 11 6-Feb-03 20.000 
Pirela 9 13-Apr-03 50.000 

Pirela 9 a la vista 5.000 

Intereses 19.576 

Total : 817.281 

(i) Corresponde a un crédito externo registrado en el Banco Central del Ecuador 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
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12.- CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Proveedores Nacionales 79.050 

Proveedores del exterior 8.516 

Total 87.566 

13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 es como sigue: 

(dólares) 

Comisiones al exterior " (1) 24.351 

Anticipos de clientes 116.762 

Seguros Sucre 22.608 

IESS 7.513 

Comisariato 8.544 

Otras 7.497 

Total 187.275 

(1) Corresponde a comisiones por pagar a los agentes extranjeros Karl Rasmussen y 
Barlovento Internacional por ventas en el exterior a razón del 10 % y 2% 
respectivamente. Se verificó la retención correspondiente por estos giros al exterior 
según especificaciones de los contratos. 

14.- IMPUESTOS POR PAGAR 

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Retenciones del IVA 1.370 

Retenciones en la Fuente 3.307 

Impuesto a la Renta empleados 1.360 

Total 6.037 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
Telefax: 2500-351 Telf.: 2547-065 E-mail: auditjvrQuio.satnet.net  
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15.- PROVISIONES 

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Décima Tercera remuneración 2.388 

Décima cuarta remuneración 162 

Subcidio de antiguedad 11.480 

Vacaciones 11.367 

Fondos de Reserva . 14,274 

Total 39.671 

El movimiento de la provisión de estos beneficios sociales durante el 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Saldo al comienzo del año 32.888 

Provisión del año 97.069 

Pagos efectuados (81.666) 

Ajustes : (8.620) 

Total 39.671 

16.- DEUDA A LARGO PLAZO 

Un detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2002, son como sigue: 

BANCO % INTERES VENCIMIENTO VALOR 

ANUAL (dólares) 

Mitchell Cotts (i) LIBOR 30-Nov-03 135.410 

Produbanco 7,75 : 23-Apr-04 100.000 

Produbanco 7,75 27-Jun-04 200.000 

Total 435.410 

(i) Corresponde a la parte a largo plazo del crédito externo registrado en el Banco Central del 
Ecuador 

17.- PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

Tal como se indica en la nota 3 del dictamen, para el ejercicio económico 2002 la compañía 
decidió no registrar la provisión por este concepto. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal durante el 2002, es como sigue: 

(dólares) 

Saldo al comienzo del año 136.323 

Provisión del año 0 

Pagos efectuados (4.341) 

Saldo neto al fin del año . 131.982 

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba, 4to. Piso ofc. 402 
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18.- TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas son como siguen: 

(dólares) 

Inversión en acciones 

Pirela 141.682 

Palopo 59.613 

201.295 

Cuentas por pagar comerciales 

Pirela 34.665 

Palopo 37.265 

71.930 

Préstamos por pagar 

Pirela , 75.000 

Palopo 5.000 

80.000 

19.- PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

De acuerdo a las leyes vigentes en la República del Ecuador, la compañía debe distribuir entre 
sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art, 314 del Código de Trabajo- 
codificación especial), el 15% de las utilidades líquidas antes de impuesto a la renta. 

20.- IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario, las sociedades constituidas en el Ecuador, calcularán 

el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en 
el país mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades. 

Una conciliación del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es 
como sigue: 

(expresado en dólares) 

Pérdida del ejercicio (95.910) 
Más: Gastos no deducibles 
Intereses y multas 288 

Pérdida del ejercicio (95.622) 

21.-CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 780,000 dividido en 780,000 
acciones de US$ 1 de valor nominal unitario. 
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22.- RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

23.- RESERVA DE CAPITAL 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de 

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico, si las hubiere. No podrá distribuirse 
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

24.- FISCALIZACIÓN 

La compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1989, 

25.- CONTINGENCIAS 

Existen registrados ciertos gastos por un valor aproximado de US$ 38.000 correspondientes a 
honorarios no facturados, que a criterio de las autoridades tributarias podrian ser considerados 

no deducibles para efectos tributarios y que no se consideraron en la declaración del impuesto 
a la renta del 2002. 

26.- ASPECTOS RELEVANTES 

El 19 de septiembre del 2002 fecha de Registro Mercantil, la compañía dio cumplimiento al literal 
b) del Art.23 de la Ley de Reforma Tributaria, promulgada en el RO. 325 de 14 de mayo del 
2001, reformatorio del artículo innumerado a continuación del Art. 38 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, el cual establece el beneficio de una reducción del 10 % en la tarifa del 
impuesto a la renta para las sociedades que reinviertan sus utilidades mediante el aumento de 
capital, el cual se perfeccionará con la inscripción.en el Registro Mercantil hasta el 31 de 
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de 
reinversión. El valor capitalizado es por US$ 35,242.25 el cual fue informado en el formulario de 
declaración del impuesto a la renta del 2001. 

27.- EVENTOS SUBSECUENTES 

> El 14 de enero del 2003, el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-0046 
resolvió confirmar las glosas de fiscalización No. 17.0.0850/93 y No. 17.0.0851/93 por US$ 
299.15 y US$ 1.100,79 respectivamente; correspondientes al año 1989 y dispuso la acción 
de cobro de los valores determinados en los títulos de crédito No. 17-9100224 y 17-9100225 
en contra de INEXA C.A. 

> En el 2003 la compañía ha presentado un reclamo de pago indebido por un valor de US$ 
1687.33, correspondiente al IVA pagado erróneamente en el formulario No. 1737209 
refrendo No. 10-047079-1 del 5 de noviembre del 2002 en la importación de Tetrametrina 

Técnica; mercancía que se encuentra gravada con la tarifa 0% del IVA. 
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EVENTOS SUBSECUENTES (continuación) 

> El Servicio de Rentas Internas mediante Registro Oficial No. 22 del 14 de febrero del 2003, 
expidió la tabla modificada para la liquidación del Impuesto a la Renta de las personas 
naturales y sucesiones indivisas correspondiente a los ingresos obtenidos a partir del 19 de 
enero del 2003. En este mismo registro Oficial se expidieron nuevos porcentajes de 
retención en la fuente del impuesto a la renta que rigen para el ejercicio económico 2003 y 
siguientes. 

> Mediante Registro oficial No. 740 del 8 de enero del 2003 el Servicio de Rentas Internas, 
aprueba las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, número 18 al número 27 con las 
siguientes observaciones: tales mormas no especifican el tratamiento tributario, por cuanto 
prevalecen las normas del Código Tributario, de la Ley de Régimen Tributario Interno y . 
además las normas de carácter tributario; y, en lo concerniente a la devolución de impuestos 
arancelarios (Draw Back), se estará a lo dispuesto en el Decreto ejecutivo 2528,R0.554 del 
12 de abril del 2002 y en el Decreto ejecutivo 2836,R0.624 del 23 de julio del 2002. 

FIN 

4 u ñ u 
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