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Quito, 09 de marzo del 2001 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

- .ALOS SEÑORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE 
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 

Hemos auditado el Balance General adjunto de INEXA, Industria Extractora C.A. al 31 de 
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de 
los accionistas y de flujos de cajá por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros 
son responsabilidad de la gerenciá de la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 

opinión sobre estos estados financieros basada en nuéstra auditoría. 

Nuestra auditoria se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Dichas 
normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros ho contieien errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los Principios de Contabilidad utilizados y de 
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación 
general de . los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 
razonable para nuestra opinión. 

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubernamentales del Ecuador aprobaron el proceso de 
dolarización oficial de la economía, con este proceso se realizó cambios al Régimen Tributario, Laboral 
y Monetario y se estableció la conversión de la contabilidad al 31 de marzo del 2000 de sucres a dólares 
americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la contabilidad se encuentran 
tegistradas en dólares. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de INEXA, Industria Extractora C.A. al 31 de 
diciembre del 2000, el resultádo de sús operaciones y el flujo del efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de ácuérdo coi las Normás Ecuatorianas de Contabilidad y Priricipios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados y de las disposicióries legales vigentes. 

o José Villavicenció R. 
GERENTE GENERAL 
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 

AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, 'EDE TORREALBÁ, dto. PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351, TELF: 547 065/495 012 
E-mail: auditjvrQuio.satnet.net 
CASILLA: 17171239 QUITO - ECUADOR  



INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORÁ C.A. 

L- BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

- ACTIVOS NOTAS DOLARES 

' ACTIVOS CORRIENTES 

  

  

=. ' Efectivo y equivalentes de efectivo 2 113,421 

Cuehtas por Cobrar comerciales Neto 3 1,028,582 

L- * Otras cuentas por cobrar 4 139,460 

mo Inventarios 5 2,150,281 
O 

j 
=- Total activos corrientes 3,431,744 

y ACTIVOS NO CORRIENTES 
- U PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 6 

7 Terrenos 37,077 

A Edificios 80,566 

o Maquinaria y equipos 782,944 

”= Vehículos 53,019 

J Instalaciones e invernadero 126,928 

. Estructura de Soportamiento 31,848 

] Muebles y equipo de oficina 41,430 
dl orante 

Total 1,153,812 

] Menos:Depreciación acumulada (528,619) 

Activo fijo neto 625,193 

] INVERSIÓN EN ACCIONES 7 204,429 
OTROS ACTIVOS 8 32,620 

] Ú Total activos no corrientes 862,242 

] TOTAL ACTIVOS 4,293,986 

] VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

y a 
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Préstamos por pagar 

Cuentas por pagar comerciales 

Otras Cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Provisiones 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Deuda a largo plazo 

Provisión para jubilación patronal 

Total pasivos no corrientes 

PATRIMONIO 

Capital pagado 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Reserva de capital 

Otras Reservas 

R. Utilidadades acumuladas 

Pérdidas acumuladas 

Utilidad (pérdida) del ejercicio - 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTAS 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

19 

20 

21 

DOLARES 

595,494 
1,487,794 

90,047 
42,671 

73,295 

2,289,301 

397,737 
81,672 

479,409 

48,000 
7,335 

42.679 
1,133,263 

58,211 
109,996 
(21,756) 
147,548 
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.Á. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

l NOTAS 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 

"MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
. GASTOS DE VENTÁS Y EXPORTACIÓN 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS GASTOS E INGRESOS: - 
Gastos financieros 

Diferencia en cambio neta 

Amortización pérdidas acumuladas 
Dividendos sobre acciones 

Jubilación Patronal 

interéses ganados 

Provisión Incobrables 

Impuesto a lá Circulación de Capitales 

Ingresos misceláneos 

. Baja de inventarios 

+ Otros gastos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO Á LA RENTA 18 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

DOLARES 

5,376,293 
(4,100,948) 

1,275,345 

(326,535) 
(208,911) 

739,899 

(72,425) 
(244,840) 

(5,439) 
2,517 

(53,282) 
5,238 

(10,434) 
(53,182) 

2,451 
(71,802) 
(8,092) 

(509,290) 

230,609 

- (34,591) 
(48,470) 

147,548  
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INEXA, INDUSTRÍA EXTRÁCTORA T.A. 

-ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LO5 ACCIONISTÁS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

PITAL SOCIAL 

Saldo al comienzo del año 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/,25000 

Saldo al fin del año 

RESERVA LEGAL 
Saldo al comienzo del año 

Transferencia de utilidades 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/,25000 

Saldo al fin del año 

RESERYA FACULTATIVA 

Saldo al comienzo del año 

Transferencia de titilidades 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Saldo al fin del año 

RESERVA DE CAPITAL: 

REEXPRESION MONETARIA 

Saldo al comienzo del año 

Trárisferencia a Reserva Revalorización del Patrimonio 

Efectos de la aplicación de la NEC-17 
Saldo al 31-03-2000 

Cohversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Ajustes aplicación NEC-17 

Ajustes a inversionés 

Saldo al fin del añó 

RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Saldo al comienzo del áño 

Transferencia de Reexpresión Monetatia 
Ajustes 

Efectos de la aplicación de lá NEC-17 
Saldo al 31-03-2000 . : . 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 
Ajustes aplicación NEC-17 
Saldo al firi del año 

- Totál Reserva de Capital á fin de año 

vER NOTAS Á LOs EstabOs HINANCIEROS 

A e e 

  

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

1,200,000 
1,200,000 

48,000 

48,000 

120,211 

63,162 

183,373 

7,335 

7,335 

498,531 

568,456 

1,066,987 

42,679 

42,679 

2,493,072 
(2,493,072) 
1,174,258 

1,174,258 
46,970 
(24,877) 
(75,651) 
(83,558) 

13,811,003 
2,493,072 

1,031 

12,619,267 
28,924,373 

1,156,975 

29,846 

-1,186,821 
1,133,263  
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORÁ C.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2000 

OTRAS RESERVÁS 
Saldo ál comienzo del año" '*! '” 

Transferencia de estado de resultados 

Saldo al fin del año 

: LD, £ DAS (Enero-Abril 

Saldo al comienzo del año 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Amortización pérdidas acumuladas 

Saldo al fin del año 

R, UTILIDADES ACUMULÁDAS 

Saldo al comienzo del año 

Efectos de la aplicación de la NEC-17 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Ajustes aplicación NEC-17 

- Saldo al fin del año 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
Saldo al comienzo del año (Utilidad Mayo-Dic 99) 
Transferenciá a Reservas 
Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Utilidad del ejercicio 

Saldo al fin del año 

TOTAL PATRIMONIO 

Saldo al comienzo del año 
Ajustes 

Efectos de la aplicación de la NEC-17 

Saldo al 31-03-2000 

Conversión a US $ al tipo de cambio de S/.25000 

Ajustes aplicación NEC-17 

Amortización pérdidas acumuladas 

Transferencia de estado de resultados 

Ajustes a inversiones 

Utilidad del ejercicio 

Saldo al fin del año 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

(miles de sucres) 

US$ 

0 

58,211 

58,211 

(679,864) 

(679,864) 
(27,195) 

5,439 
(21,756) 

1,437,638 

1,312,145 

2,749,783 

109,991 

5 

109,996 

631,618 

(631,618) 
0 
0 

147,548 

147,548 

19,512,209 

1,031 

15,105,670 

34,618,910 
1,384,756 

4,973 
5,439 

58,211 
(75,651) 
147,548 

” 1,525,276  
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INEXA C.A, 

. ESTADO DE FLUJO DE CAJA: * 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

“¿FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieros 

Impuestos pagados 
Intereses ganados 

Otros gastos 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de activo fijo 

Dividendos recibidos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos recibidos 

Otros ingresos 

Cancelación obligaciones bancarias 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto durante el año 

Comienzo del año 

Efecto de la variacióri del tipo de cambio al 31-03-00 
FIN DEL AÑO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DOLARES 

5,255,673 
(5,527,732) 

(12425) 
(1,584) 
5,238 
(8,092) 

(348,922) 

(109,937) 

2,517 

(107,420) 

400,000 
2,451 

(19,719) 
382,732 

(73,610) 

234,964 

(47,933) 

113,421 
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* IÑEXAC.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO 

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

Utilidad Neta 

Ajuste para conciliar la utilidad heta con el efectivo 

. «neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades , planta y equipo, 

. Amortizaciones diféridos 

Amortización de pérdidas 

Baja de inventarios 
Baja de activos fijos 

Povisión cuentas incobrables 

Povisión jubilación patronal 

Diferencia en cambio L/P 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: . 

- Cuentas por cobrar comerciales 

- Inventarios 

' Gastos anticipados 

: Inversiones en acciones 

Otras cuentas por cobrar 

Cuentas por pagar comerciales 

-. Otras cuentas por pagar 
. Préstamos por pagar 

Otros activos 
Deuda a largo plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

3 E 

Pe pra 

- .VERNOTAS,A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

DOLARES 

147,548 

26,250 

8,769 

5,439 

71,802 

5,928 

10,434 

53,282 

244,840 

(120,620) 
(457,299) 

27,025 
(45,470) 
(67,729) 

(589,147) 
(108,066) 
595,494 
(20,239) 

(137,163) 

 



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1.- OPERACIONES.- INEXA, Industria Extractora C.Á. es una compañía constituida en el 

Ecuador el 19 de junio de 1958, cuyo objeto principal es la extracción, industriálización y 

" «exportación de piretro; podrá tainbién extráer é industrializár otras materias vegetales, producir, 

distribuir y vender productos químicos en genérál. Las políticas de la compañía son las 

establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos 

más importantes, están de acuerdo con Normás Ecuatoriánas de Contabilidad y Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptádos. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFÍCATIVAS.- En vista de que el sucre, unidad monetaria de la 
República del Ecuador y el tipo de cambio con respecto al dólar de los Estados Unidos de 
América ha sufrido un deterioro importante en los últimos años, pásando de S/.6.800 por 1 US$, 
al primero de enero de 1999 a $/.25.000 por 1 US$, al 10 de enero del 2000 y con el afán de 

corregir los efectos de las distorsiones económicas y de información financiera, el Gobierno 
ecuatoriano adoptó el esquema de dolarización, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de 
cambio de S/,25,000 por 1 US$ : 

Con el propósito de efectuar la conversión de los estádos financietos expresados en ¿ucres al 31 de 
“marzo del 2000 á dólares de los Estados Unidos de América, la Federación Nacional de 
Contadores promulgó la Norma Ecuátoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversión de 
estádos financieros pará efectos de áiplicar el esquémá de dolarización”, esta Ñoimá fue aprobada 
por el Servicios de Rentas Intemas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de 
Compañías. En consecuenciá a la fecha del 31 de márzó del 2000, se efectuó lá reexpresión y 
conversión de los estados financieros y a pattir del 1 de abril del 200, la contabilidad se lleva en 

_ dólares de los Estados Unidos de América. 

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en USA. 
dólates, áplicátido los protcedimiéritos estáblecidos « en lá Noriñiá Ectiátoriáña de Contabilidad — 
NEC 17 * Conversión de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización ”, 
emitida por lá Federación Nacional de Contadores del Ecuádor. Esta norma requiere la conversión 
de lás cifras contábles éxi súiciés écuátoriános ál 31 de iñarzó del 2000 a dólares de los Estados 
Unidos de América de confoímidád cor los sigitierites procedimientos: 

A an a 

Partidas Monetarias; so 

Lós saldos de las 'cuéritás' de activoá y pasivos monetarios, al 31 de miarzo del 2000 (caja y 
equivalentes de cajá, cueñitas por cobrat comerciales, otrás cuentas por cobrar, gastos anticipados, 

otros activos, obligaciones por págár a corto y lárgo plazo, cuentas por pagár cómerciales, otras 

cuentas por pagár y provisiones), fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de América 
utilizando el tipó dé cáimbio de S/. 25.006 por US$1,00  
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Página dos 

Partidas no Monetarias: Los saldos de las partidas no monetarias incluidas en el balance general 

al 31 de marzo del 2000 que fueron expresados en ¿ucres, se ajustaron de la siguiente manera: 

» Al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetarios, pasivos no' 

monetarios y patrimonio se ajustó aplicando el índice de inflación correspondiente al periodo 

entre el primero de enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo año. 

= Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios, pasivos no 

monetarios y patrimonio se ajustó -aplicando el indice especial de corrección de brecha , el 
cual surge de la variación acumulada de la diferencia entre las tasas de inflación y devaluación 
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser 

posterior y el 31 de marzo del 2000. 

= Los activos no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por corrección 

monetaria (Ajuste por Inflación) al 31 de marzo del 2000, y por el indice especial de 

corrección de brecha fueron convertidos a dólares de los estados Unidos de América utilizando 

el tipo de cambio de S/. 25.000 por cada dólar. 

La ganancia o pérdida por exposición a la inflación y aquella que se origina por la aplicación del 

indice especial de corrección de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000, 

fueron incluidos en los resultados del año en la cuenta Resultados por Exposición a la Inflación, 

REI La ganancia o pérdida por la aplicación del índice especial de corrección de brecha hasta el 

.31 de diciembre de 1999 fue registrada en la cuenta reexpresión monetaria en el patrimonio. 

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a 

ajuste. 

VALUACION DE INVENTARIOS. - 

Para los saldos de inventarios que se mantienen al 31 de diciembre del 2000, adquiridos antes 
del 31 de marzo del 2000: 

Al costo de adquisición que no excede el valor de mercado, como sigue: 

=Productos procesados: materias primas y materiales, al costo actualizado hasta el 31 de marzo del 
2000 incurrido en la últimá producción 

Productos adquiridos: materias primas y materiales, al costo delas últimas adquisiciones 

actualizado hasta el 31 de marzo del 2000, 

Importaciones en tránsito: Á su costo de adquisición. 
” 

Adquisiciones a partir del 1* de abril del 2000: Al costo de adquisición o producción que no 

excede a los valores de mercado. 
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Página tres 

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo 

de adquisición ajustado por NEC - 17. Las adiciones a partir del 1? de abril del 2000, al costo de 

adquisición. De acuerdo a lo anterior, el costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de 

acuerdo con el método de linea recta en función de los años. de vida útil estimada de la siguiente 

manera: 

Años Vida Porcentaje 

Útil Depreciación 

Edificios 20 5 
Vehiculos 5 20 

Muebles y Enseres. 10 10 

Equipos de Computación 5 20 

Equipo de Laboratorio 10 10 

Equipo de Lab. (comput) 5 20 

Equipo de Lab.C y Microb. 10 10 

Equipo de Planta 10 10 

Equipo de Taller 10 10 

Maquinaria y Equipo de Xantofarma 10 10 

Equipo P.C.A. 10 10 

Instalaciones 10. 10 

Estructura de Soportamiento 10 10 

VALUACIÓN DE INVERSIONES. - 

Para las inversiones en acciones realizadas en las empresas Pirela Piretro Latinoamericano y 

Agrícola Palopo C.A., al costo de adquisición ajustado que no excede a su correspondiente valor 

patrimonial proporcional al 31 de marzo del 2000, 

Para el caso de las inversiones en la Empresa Eléctrica Quito, al costo ajustado por NEC 17 

DIFERENCIAL CAMBIARIO.- Como consecuencia del proceso de conversión de los estados 

financieros, el diferencial cambiario producido entre el tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre 
de 1999 al cual ajustó la compañía sus activos y pasivos en moneda extranjera y el tipo de cambio 

de S/. 25,000 fijado por el gobierno para efectos de dolarización, fue registrado contablemente 

afectando a los resultados del año 2000. 

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- Se leva a resultados, en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente.  
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Página cuatro 

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Por clasificación principal al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dólares) 

Caja chica 3.691 

Caja general 1.015 

Bancos : 108.715 

Total 113.421 

r 

3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2000, son como sigue: 

(dólares) 

Clientes Nacionales  . 72.016 

Clientes Extranjeros 971.385 
Provisión para cuentas dudosas (14.819) 

Total 1*028.582 

El movimiento de la provisión para cuentas dudosa fue como sigue: 

: (dólares) 

Saldo al inicio del año T/C 19.900 5.509 

Efecto de la variación del tipo de cambio 

hasta el 31 de marzo del 2000 (1.124) 

Provisión del año 10.434 

Total 14.319 

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dólares) 

Funcionarios y empleados 1.986 

Crédito Tributario-1V A (0) 121.100  
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Página cinco 

Impuesto a los Consumos Especiales 893 

Anticipos Importaciones 7.123 

Valores en garantía 1.700 

Trámites aduaneros 1.593 

. Comisariato 2.132 

Otras 2.933 

Total oo 139.460 

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la adquisición local e 
importaciones de materias primas, insumos y servicios que son exportados o vendidos en el 

mercado local en forma de producto terminado; y en la adquisición de bienes que pasan a 

formar parte del activo fijo 

5.- INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dolares) 

. Productos Tradicionales () 1662.640 

Concentrados Aromáticos 443.270 

Mercaderías en Tránsito . 44.371 

Total 2'150.281 

(i) Se refiere a productos como Xantofila, Bixina, Escopolamina y Aceite de Jengibre que son 

extraidos químicamente de materias primas agrícolas y Permetrina, Cipermetrina que son 

productos de síntesis química. 

6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2000, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

Saldo neto al comienzo del año 7898 .760 

Adquisiciones 333.761 

Bajas (148.207) 
Reexpresión neta- NEC 17 4”489.604 

Depreciación (329.724) 

Ajustes (342) 

Saido neto al 31 de marzo del 2000 15.743'852 

Conversión a US dólares al tipo de cambio de S/. 25.000 629.745 
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(dolares) 

Saldo neto al comienzo del año 629.754 

Adquisiciones 76.587 

Ajustes/reclasificaciones (1,492) 

Ajustes a NEC 17 (595) 

Depreciación (79.061) 

Saldo neto al fin del año 625.193 

7.- INVERSIÓN EN ACCIONES 

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dólares) 

Acciones en compañías relacionadas 135,644 

Empresa Eléctrica Quito 73 
Corpei 18.712 

Total 204.429 

8.- OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dolares) 

Marcas y Patentes 10) 26.115 

Arrendamiento-Compra de terreno 4.061 

Otros 2.444 

Total 28.559 

(i) Corresponde a valores cancelados a AKIN,GUMP,STRAUSS,HEUER dé: FELD.LLP por trámites en la 

obtención de la patente y marca de fábrica de estes de lutenia , xantofarme y xantosoya en EA, Europa 
y Perú que son amortizados a $ años. Se verificó la retención correspondiente por estos giros al exterior. 
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9.- PRESTAMOS POR PAGAR 

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

BANCO % INTERES VENCIMIENTO VALOR 

ANUAL (dcuda original) (DOLARES) 

PRODUBANCO 14 durante el año 2001 300.000 

LLOYDS BANK 13,75 durante el año 2001 100.000 

ABN AMRO BANK (parte corriente) 7,25 durante el año 2003 103.448 

MITCHELL COTTS (parte corriente) LIBOR durante el año 2003 67.705 

PALOPO 10 durante el año 2001 10.000 

PIRELA 8,5 “durante el año 2002 14.341 

Total 595.494 

10.- CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dólares) 

Proveedores Extranjeros 1'368.443 

Proveedores Nacionales 119.351 

Total 1'487.794 

11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue: 

(dólares) 

Trámites de nacionalización 25.756 

Comisiones a terceros () 41.030 

Comisariato 1.280 

Honorarios 13.153 

Ecuacargas 2.400 

Otras 6.428 

Total 90.047 

(M) Corresponde a comisiones por pagar a los agentes extranjeros Karl Rasmussen y Barlovento 

Internacional por ventas en el exterior a razón del 10 % y 2% respectivamente. Se verificó la 

retención correspondiente por estos giros al exterior  
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e 12.- IMPUESTOS POR PAGAR 

Z Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2000 es como sigue: 

¿a (dólares) 

“+ 

Impuesto a la renta 39.628 

: Retenciones del IVA 1.462 
_ Impuesto Renta Empleados 550 

Retenciones en la fuente 1.031 
> 

a Total 42.671   
13.- PROVISIONES 

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

(dólares) 

  

  

Décimo tercer sueldo 1.936 
Décimo cuarto sueldo 171 

Fondo de reserva 9.965 
IESS 4.928 

Subsidio de Antigiledad 7.070 

Vacaciones 6.559 
Intereses 8.075 
Participación Trabajadores 34.591 

E Total 73.295 

Lom 

; | 14.- DEUDA A LARGO PLAZO 
2 : 
. Un las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, son como sigue: 

p | PRESTAMISTA % INTERES VENCIMIENTO VALOR 
A ANUAL (DOLARES) 
La, 

PIRELA 9 año 2002 50.000 

so PIRELA 8.5. año 2002 5.430 

MN MITCHELL COTTS (i) LIBOR año 2003 135.410 
ABM AMOR BANK 7.25 año 2003 206.897 

¿2 nm 

! Total 397.737 Lo 

¿a 
É (1) Corresponde a un crédito externo registrado en el Banco Central del Ecuador 

po 
¿a 

¿E    
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15.- PROVISION PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

El Código de Trabajo do la República del Ecuador, estableco la obligación por parto do los omploadoros 
do concodor jubilación patronal a todos aquollos empleados que hayan cumplido un minimo do 25 años 

de servicio en una misma institución. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal durante el 2000, es como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año T/C 19.900 

Efecto de la variación del tipo de 

cambio hasta el 31 de marzo del 2000 

Pagos 

Provisión del año 

Saldo neto al fin del año 

16.- TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañiias relacionadas son como siguen: 

Inversiones en acciones: 

Pirela 

Palopo 

Cuentas por pagar comerciales: 

Pirela 

Palopo 

(dólares) 

36.299 

(7.405) 
(304) 

53.282 

81.672 

(dólares) 

138.515 

47.129 

135.644 

23.246 

27.437 

50.733 

Préstamos por pagar: 
Pirela 
Palopo 

14.341 
10.000 

24,341 

Deuda a largo plazo 

Pirela 55.430  
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17.- PARTICIPACION TRABAJADORES 

De acuerdo a las leyes vigentes en la República del Ecuador, la compañía debe distribuir entre sus 

empleados y funcionarios el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. 

_El movimiento de la provisión para participación a trabajadores, es como sigue: 

(dólares) 

Saldo al inicio del año T/C 19900 7.164 
Efecto de la variación del tipo de cambio 

hasta el 31 de marzo del 2000 (1.462) 

Pagos efectuados 5.702 

Provisión del año 34.591 

Total 34.591 

18.- IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2000, las sociedades constituidas en el 

Ecuador, estarán sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. 

Una conciliación del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como 
sigue: 

(dólares) 

Utilidad del ejercicio 236.048 
Menos: amortización de pérdidas acumuladas (5.439) 

230.609 
15% participación trabajadores l 34.591 

Utilidad del ejercicio 236.048 
Menos: 85% Rentas Excentas (2.140) 

Amortización de pérdidas acumuladas (5.439) 

15% participación trabajadores (34.591) 

Base imponible 193.878 

25% Impuesto a la Renta 48.470 . 

Retenciones y anticipos de Ito.Ría. (8.842) 

A pagar 39.628    
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19.-CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado y emitido consiste en la suma de US$ 48.000 dividido en 1*200.000 

acciones de USD 0.04 de valor nominal unitario. 

20.- RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como 

reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es 

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

21.- RESERVA DE CAPITAL 

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio que representa el efecto 
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas 
(déficit acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresión se registró en la misma cuenta. El 
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y por los 
correspondientes indices de brecha fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América al 
tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresión Monetaria 
que representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en 

el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, así como los efectos de la aplicación del 

indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 
2000, ajustado por corrección monetaria y por el índice especial de brecha, correspondiente al 

primer trimestre del año 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad NEC-17, fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América al tipo de 

cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00. 

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria al 31 de 

marzo del 2000 luego del proceso de dolarización fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital. 

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el 
pago de dividendos en efectivo. 

22.- GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2000, existe la siguiente garantía por obligaciones propias: 

BANCO ACTIVOS EN VALOR PASIVOS 
GARANTÍA (dólares) GARANTIZADOS 

PRODUBANCO Planta industrial Sur hipoteca abierta Obligaciones bancarias  - 

23.- FISCALIZACION 

La compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1991 
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24.- ASPECTOS RELEVANTES 

Como consecuencia de la venta de la compañía Atlantic Industries, principal proveedor de Inexa en 
lo referente a materias primas para la elaboración de concentrados aromáticos a la Coca Cola 

Company, durante el año 2000 concluyó la relación de Inexa con esta última y por lo tanto la 

actividad de los concentrados aromáticos. Las ventas de estos productos durante el año 2000 

representaron el 42%. 

Por otro lado se ha continuado con el fortalecido al campo de la Xantofila mediante mayores 
procesos de refinación, producto de ello se mantiene un contrato de exclusividad a nivel mundial 
con Cognis y siguen los trámites de obtención de la patente y marca de fábrica de ester de lutenia, 

xantofarma y xantosoya en EUA, Europa y Perú. 

25.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Mediante Registro Oficial No.144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se 
eliminó el 0.8% del impuesto a la circulación de capitales, sobre el valor de todas las operaciones y 
transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran el Sistema 

Financiero Nacional 

A la fecha de presentación del informe de auditoría, la compañía ha iniciado el trámite de reclamo 
para la devolución del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado obtenido en la 

adquisición de materias primas que se exportaron en producto terminado por el valor de US$ 
115.933. 

De acuerdo a la Resolución del Tribunal Distrital de lo fiscal del Guayas publicado del 15 de marzo 

de 2001, el Resultado por Exposición a la Inflación no aplica para el cálculo de la Participación a 

Trabajadores y del Impuesto a la Renta. La compañía no lo tomó en cuenta para tales efectos, 
incluyéndolo como parte del patrimonio. 
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