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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN UDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE INEXA,
INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de INEXA, INDUSTRIA
EXTRACTORA C.A., que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de
diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos del correspondiente al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania a 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en el parrafo Responsabilidades del anditor en

relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, junto con
los establecidos que son aplicables a nuestra Auditoria de los estados financieros en
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el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccion de la compaiia con relacion a los estados

financieros.

3. La direccién es responsable de la preparaciéon y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIES y del control interno que la direcciéon considerd
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreccion
material debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la direccién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha,
revelando segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intenciéon de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compafifa son responsables de la supervision del

proceso de informacion financiera de la compania.

Responsabilidades del auditor con relaciéon con la auditoria de los estados
financieros.

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion

material cuando existe.

Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opiniéon sobre cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la
compafia al 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.
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Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos Financieros Mantenidos hasta su vencimiento

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Cuentas por Cobrar fiscales

Otros Activos Cortientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Edificios

Construcciones en Curso

Maquinaria y equipos

Vehiculos

Equipo de computo

Muebles y Enseres

Subtotal

Menos:Depreciacion acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo
Activo por Impuesto a la Renta Diferido
Inversiones largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS
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11
12
13

2018 2019
1.721.038 1.439.529
18.069 11.443
232.715 26.605
75.358 77.116
2.105.713 3.114.568
103.764 98.446
64.966 44.933
37.611 50.676
4.359.235 4.863.317
1.228.798 1.228.798
1.167.706 1.167.706
1.962 1.582
1.036.159 1.203.316
154.849 192.878
37.155 55.114
9.505 9.635
3.636.134 3.859.028
(1.193.184) (1.363.730)
2.442.950 2.495.298
37.102 49.692
213.309 216.241
2.693.361 2.761.231
7.052.596 7.624.548

CBA. Luis Alberto Vélez Garcia
CONTADOR



INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar Proveedores

Obligaciones con la Administracién Tributaria
Obligaciones con el Seguro Social

Beneficios de Ley a Empleados

Otros Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva Legal

Reserva Facultativa y Estatutaria

Resultados Acumulados

Resultados Acum por Adop. por Primera vez de NIIF
Otros Resultados Integrales

Ganancia Del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS 2018

14
15
16
17
18

19

20
21
22
23

2019
146.506 271.096
109.160 182.916
19.480 20.610
214.977 219.881
98.662 91.493
588.785 785.995
957.797 780.260
957.797 780.260
1.546.582 1.566.255
1.380.000 1.380.000
264.938 340.287
723.688 1.236.229
(219.567) (212.277)
2.596.174 2.596.174
7.290 2.932
753.491 714.946
5.506.014 6.058.292
7.052.596 7.624.548

CBA. Luis Alberto Vélez G.

CONTADOR



INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en Délares)

NOTAS 2018 2019
VENTAS NETAS 5.400.220 4.884.807
COSTO DE VENTAS (2.893.190) (2.676.5106)
MARGEN BRUTO 2.507.030 2.208.290
GASTOS DE ADMINISTRACION (1.302.606) (1.048.867)
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION (162.330) (96.849)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.042.088 1.062.574
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Ingresos Financieros 18.259 41.512
Otros ingresos 527 2.786
Gastos Financieros 4.712) (4.345)
Otros Gastos (3.538) (187)
TOTAL 10.536 39.766
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 1.052.625 1.102.341
(-) 15% Participacion Trabajadores 24 (157.894) (165.351)
(-) Impuesto a la Renta 25 (141.240) (222.044)
Utilidad del Ejercicio 753.491 714.946
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Participacion en Asociadas 7.290 2.932
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 760.781 717.878
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

--}

Ing.Pedro Steiner Grumbaum CBA. Luis Alberto Vélez Garcia
GERENTE GENERAL CONTADOR




INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares )

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios
Otros cobros por Actividades de Operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv.

Pagos a y por cuenta de empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Dividendos Pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION

Importes recibidos por la venta de Propiedad, Planta y Equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Intereses recibidos

Otras salidas de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANCIACION
Pago préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.
EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajustes por gasto depreciacion y amortizacion
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremeto) disminucion en otras por cobrar
(Incremeto) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremeto) disminucion en inventarios

(Incremeto) disminucién en otros activos

Incremeto (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucién) en otras por pagar cometciales
Incremeto (disminucién) en beneficios empleados
Incremeto (disminucién) en anticipos clientes
Incremeto (disminucién) en otros pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

2018 2019
809.928 125.353
5.014.650 4.679.519
5.014.650 4.679.519
(4.204.721) (4.554.166)
(2.557.298) (3.715.507)
(1.263.525) (828.012)
(42.275) (31.707)
(151.800) (165.600)
- (94.284)
(189.824) 280.943)
(273.622) (406.862)
24.526 1.964
(75.708) (229.879)
18.259 41512
(240.699) (220.460)
536.307 (281.509)
1.184.731 1.721.038
| 1721038 | 1.439.529]
1.052.625 1.102.341
(134.800) (211.071)
167.872 176.511
(157.894) (165.351)
(141.240) (222.044)
(3.538) (187)
(107.896) (765.917)
361.572 206.110
(17.273) 7.159
(44.256) 10.134
(520.465) (1.008.855)
94.437 (139)
(185.214) 111.591
78.411 71.998
162.246 (173.568)
(300) -
(37.052) 9.653
809.928 125.353
=
-

CBA. Luis Alberto Vélez Garcia
CONTADOR



INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares)

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS
CAPITAL GANANCIA NETA
CONCEPTO SOCIAL RESERVA RESERVA RESERVA DE RESERVA POR PERDIDAS A%(:Oli’l\éijgl:]i’)\glsF DEL PERIODO TOTAL
LEGAL FACULTATIVA CAPITAL VALUACION ACUMULADAS

Saldo del petiodo inmediato anterior 1.380.000 264.938 723.688 540.377 (96.135) (656.518) 2.596.174 753.491 5.506.014
Transferenci-a de Besultados a otras 75.349 512.541 (753.491) (165.600)
cuentas Patrimoniales

Dividendos -
R‘esultaqo Intcgra] ,T,Otal del Afio 2.932 1.102.341 1.105.273)
Ganancia del ejercicio

15% Participacién de Trabajadores (165.351) (165.351)
22% Impuesto a la Renta (222.044) (222.044)

SALDO NETO DEL
PATRIMONIO 1.380.000 340.287 1.236.229 540.377 (93.203) (656.518) 2.596.174 714.946 6.058.292
=
-

Ing.Pedro Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL

CBA. Luis Alberto Vélez Garcia
CONTADOR
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019

1. ANTECEDENTES

INEXA, Industria Extractora C.A. es una compafifa constituida en el Ecuador el 19 de Junio
de 1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacién y exportacion de extractos
vegetales. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
importantes estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera segun

se explica en las bases de presentacion.

Inexa, Industria Extractora C.A. tiene una duracién de cien afios contados a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil. La empresa desarrolla sus actividades en el domicilio
ubicado en la Provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito en el barrio de Guapulo calle La
Tolita y Av. los Conquistadores y su nimero de Registro Unico de Contribuyente (RUC) es
1790021335001.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:
a) Bases de presentacion

La preparaciéon de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracioén ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad; o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los

Estados Financieros.
b) Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes, por
los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o
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menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no

cortientes.

LLa Compania al final de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas
pot cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor en libros
de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

c) Provision para Cuentas Incobrables
La compafifa no realizé la provision de cuentas incobrables para el afio en curso, ya que el saldo
de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2019 cubre el 31% de la cartera
total.

d) Valuacion de Inventarios
Los inventarios se valuan al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor
neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas.
La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente
con el punto de vista segun el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de los

importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

En caso de que el valor neto de realizacién sea menor que el costo se reconoce una
desvalorizacién en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

e) Valuacion de Planta y Equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento inicial
por adopcion de las NIIF por primera vez. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo
es la determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la Superintendencia
de Companias N® SC.RNP.320.

Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y posterior,
la vida util es determinada de la siguiente manera:

10
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VIDA UTIL (afios)
PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO | DPTO. VALOR
, RESIDUAL
TECNICO [GENERAL
Edificio y Construcciones 6-60
Muebles y Enseres 10y 15 2%
Magquinaria y Equipo de Produccién y 1030
Laboratorio
Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacién y Software 5 2%
Vehiculo 5-10

1) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan de acuerdo al método de la participacion descrito
en la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementara o disminuird su
importe en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

2) Impuesto

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos Diferidos. - Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes
con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser
utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
y se presentan netos en los estados financieros. La Compafia realiza la compensacioén de activos

11
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con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados

h) Cuentas por Pagar Proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores por
los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben cancelar
en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se presentan como

pasivos no corrientes.

1) Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

El costo del beneficio para jubilacion patronal y desahucio a cargo de la Compaiiia se contabiliza
mediante la constitucion de una provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio,
con base en el método de unidad de crédito proyectado, y la normativa vigente en el Ecuador
sobre este tema. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 la cuenta Caja/Bancos, presenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Caja 4.216 4.875
Bancos 456.822 (i) 368.916
Inversiones Temporales 1.260.000 (i) 1.065.738
Total 1.721.038 1.439.529

(i) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

12



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en dolares)

2019
Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 80.097
Produbanco Cta. Cte. 5097924 254.802
Banco del Pacifico Cta. Cte. 06836437 34.017
Total 368.916
(ii) A continuacion, un detalle:
DEPOSITOS A PLAZO FIJoO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
ENTIDAD . FECHA DE FECHA DE % DE DIAS
p , VALOR
BANCARIA TITULO CONCESION | VENCIMIENTO | INTERES | PLAZO
Produbanco |PAV101000175720002 05-abr-19 06-abr-20 6,00% 367 115.738
Produbanco |PAV101000196076002 30-sep-19 04-feb-20 4,50% 127 300.000
Produbanco |PAV101000197206002 31-oct-19 02-mar-20 4,20% 123 300.000
Produbanco [PAV101000204404001 09-dic-19 20-ene-20 2.,75% 42 350.000
Total 1.065.738

4. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA LA FECHA DE SU

VENCIMIENTO

Un resumen de los Activos Financieros mantenidos hasta la fecha de su vencimiento al 31 de

diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

Certificados CORPEI

(i) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a los siguientes documentos:

2018 2019
18.069 (i) 11.443
Total 18.069 11.443

DOCUMENTO | VENCIMIENTO | VALOR
23628 25/08/2019 3.581
24927 15/12/2019 1.072
24957 12/01/2020 743
26702 28/06/2020 3.031
26852 23/07/2020 638
30507 25/12/2020 2.379

Total 11.443

13
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre de 2019, son como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 58.629 (i) 38.657
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 186.139 -
(-) Provision para Incobrables (12.052) (ii) (12.052)
Total 232.715 26.605

(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados nacionales y del
exterior, a continuacion, el siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

2019
Arc&Pieper Recolectora Y Exportadora S.A. 582
Burbano Luna Nelson Ivan 1.337
Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A 20.489
LF.F.(Nedetland) B.V 16.249
Total 38.657

(ii) En nuestra opinién la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de
2019 es razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 la compafifa analiz6 el deterioro de cartera por cobrar

aplicando una tasa de interés efectiva del 11.23%, la provision de cuentas
incobrables es suficiente para cubrir los valores analizados.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de Otras Cuentas por Cobrar se detalla a continuacion:
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(Expresado en délares)
2018 2019
53.902 (i) 68.164

No Relacionadas Locales 15.280 485
Anticipo y Cuentas por cobrar Empleados 6.176 8.467
Total 75.358 77.116

(i) Corresponde a un préstamo ocasional realizado a la compafiia relacionada Pirela

C.A.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de inventarios se detalla a continuacion:

Producto terminado

Materia prima

Materiales

Combustible
Materiales y repuestos

Mercadetias en transito
Total

(Expresado en dolares)

2018 2019
1.266.289 (i) 1.904.740
530.124 126.384
215.415 237.568
13.002 13.292
57.216 51.485
23.668 781.099
2.105.713 3.114.568

(i) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva,
Xanto MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de
Jengibre, y otros. Los cuales son extraidos quimicamente de materias primas

agricolas.

Al 31 de diciembre de 2019 el inventario de la compafiia se encuentra registrado

al costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado de

acuerdo al precio de venta promedio y al precio de venta por cliente. La materia

prima y los materiales son menores que el costo de reposicion. La administracion

no cree necesario realizar ajuste ya que el valor no es representativo.

El método de valoracién del inventario del producto terminado, que utiliza la

compafiia es el Método de Promedio Ponderado.
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La produccioén de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo. Para el valor de inventarios se
analiza una provision para reconocer pérdidas por deterioro, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los gastos anticipados al 31 de diciembre de 2019, se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Seguros 40.810 (i) 40.831
Otros Servicios prepagados - (ii) 7.086
Anticipo a Proveedores 62.954  (iii) 50.529
Total 103.764 98.446

(i) Corresponde a seguros anticipados que la empresa mantiene con las Compafias
de Seguro: Mapfre Atlas y AIG Metropolitana.

(ii) Corresponde a valores prepagados a proveedores por prestacion de servicios.

(iii) Corresponde a anticipos entregados a varios proveedores

9. CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen De Impuestos Anticipados al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Crédito Tributario IVA 64.966 44.933
Total 64.966 44.933
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de Otros Activos Corrientes, al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Otros Activos Corrientes 21.000 () 24.120
Otras Cuentas por Cobrar 16.611  (id) 26.556
Total 37.611 50.676

(i) Corresponde al comisariato que posee la compafia para uso exclusivo de los
empleados.

(ii) Corresponde a Notas de Crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas a

favor de la empresa y otros valores por cobrar a clientes y proveedores.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019, la Propiedad, Planta y Equipo que posee la compafifa es como
sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Terrenos 1.228.798 1.228.798
Edificios 1.167.706 1.167.706
Construcciones en cufrso 1.962 1.582
Maquinatia y equipos 1.036.159 1.203.316
Vehiculos 154.849 192.878
Equipo de computacion 37.155 55.114
Muebles y enseres 9.505 9.635
Subtotal 3.636.134 @) 3.859.028
(-) Depreciacién acumulada (1.193.184) (i) (1.363.730)
Total 2.442.950 2.495.298

(i) El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo durante el 2019, es como sigue:
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(Expresado en dolares)

2019

Saldo Neto al Inicio de Afio 3.636.134
Adiciones y Activaciones 278.519
Construcciones en curso 48.640

Magquinaria y Equipo a) 168.834

Vehiculos b) 42.554

Equipo de Computacion c) 17.958

Equipo de oficina 403

Muebles y Enseres 130

Ventas y Bajas (55.625)
Construcciones en curso (49.020)

Maquinaria y equipo (1.178)

Equipo de oficina (903)

Vehiculos (4.524)

Saldo Neto al Fin de Afio 3.859.028

a) Corresponde a las adquisiciones de un Secador en Spray segin factura
N° ZG62800-LO-3 el 11 de Noviembre, al proveedor PERRY VIDEX,
por un valor de $58.715, por la compra de un Molino de Bolas Petterson
un recipiente portatil de acero y un reactor por un valor de $43.295 y
por la compra de una Bomba Waukesha segtin factura N° 9785 por un
valor de $11.463 y otros.

b) Compra de un vehiculo X-TRAIL SENSE 2 ROW AC 2.5 5P 4X2 TA
de color plateado el 30 de septiembre, al proveedor “AUTOMOTORES
& ANEXOS” por un valor de $33.054, por la compra de un Chevrolet
Aveo Activo por un valor de $9.500.

¢) Adquisicién de un Sistema Electronico Control de Accesos/Camaras de
Seguridad el 24 de abril de 2019 al proveedor Naranjo Murgueytio Dario
Xavier por un valor de $13.407 y otros

(ii) Al 31 de diciembre de 2019 el método de depreciacion utilizado por la compafia
es el de Linea Recta, basado en la vida util y el valor residual estimado para cada

elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida util y valor residual determinados por el
informe del Perito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.
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12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Segun el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, para efectos
tributarios, se permite el reconocimiento de impuestos diferidos en determinados casos; uno de
estos corresponde a las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en tal sentido estas provisiones no son deducibles; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se cancele
la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado.

Un resumen de Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Activo por Impuesto a la Renta Diferido 37.102 49.692
Total 37.102 49.692

13. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Acciones Asociadas 212.309 @) 215.241
Garantias 1.000 1.000
Total 213.309 216.241

(i) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional de la Compania Pirela C.A.

14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:
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(Expresado en délares)

2018 2019
Cuentas por Pagar Relacionadas 20.809 (i) 4.148
Cuentas por Pagar No Relacionadas 125.697 (i) 266.948
Total 146.506 271.096

(i) Corresponde a valores por pagar a sus proveedores Relacionados del Exterior a
continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en doélares)

2019
The Plant Colors Group 4.148
Total 4.148

(ii) Los valores fueron verificados con pagos postetiores en los meses de enero y
tebrero de 2020, quedando un saldo de USD $50.621.

15. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019
Retencion IVA 10.514 4.873
Retencion en la Fuente 4.362 7.631
Impuesto a la Renta 94.284 170.411
Total 109.160 182.916

16. OBLIGACIONES CON EL SEGURO SOCIAL

Las cuentas por pagar al Seguro Social al 31 de diciembre de 2019 se muestran a continuaciéon:
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(Expresado en dolares)

2018 2019
Aportes por Pagar 12.319 12.104
Préstamos por Pagar 7.018 8.300
Fondos de Reserva por Pagar 144 206
Total 19.480 20.610

17. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019
Décima tercera remuneracion 4.753 4.668
Décima cuarta remuneracion 8.150 8.671
Vacaciones 44.181 41.190
Participacién trabajadores 157.894 165.351
Total 214.977 219.881

18. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Otras Provisiones Cortientes 19.201 (3 18.266
Cuentas por pagar empleados 2.661 (i) 374
Otras 76.800  (iii) 72.853
Total 98.662 91.493

(i) Corresponde a la provision por subsidio de antigtiedad.
(ii) Se debe a un ahorro de empleados.

(iii) Corresponde a varias cuentas por pagar que tiene la compafifa como: garantias,

comisiones, provisiones corrientes y otras.
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19. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de La Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio durante el 2019, es como

sigue:

Provision Jubilaciéon Patronal

Desahucio

Total

(Expresado en dolares)

2018 2019

727.880 (i) 563.886
229.916 (i) 216.375
957.797 780.260

(i) Corresponde a la provision por jubilacion patronal de la compafia al 31 de

diciembre del 2019, la administracién de la empresa considera que dicha provision

es adecuada.

(ii) Corresponde al valor de la provision por desahucio al 31 de diciembre de 2019, 1a

administracion considera que dicha provision es adecuada.

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos,

es como sigue:

2019
Provision 2019
Reverso Reverso NO
Calculo & Pagono imponible imponible [ Provision GND | Traspaso de
Provision para Jubilacion Patronal PAGOS | SALDO FINAL . Dieferencia | provisionadoal | =~ o Saldo Libros
actuarial o diferencia pago | diferencia pago AID grupos

menora prov. | menora prov.
Provision Jubilacion Patronal Jubilados 22,191 38,591 53,471 14,880 - - - 14,880 53,471
Provision Jubilacion Patronal Personal => 25 afios 187,700 250,851 | 320,894 61,043 101 411 5,739 67,091 320,894
Provision Jubilacion Patronal Personal entre 20 y 25 afios 163,802 122,529 -41,273 - 41,273 122,529
Provision Jubilacion Patronal Personal entre 15 y 20 afios 30,547 39,542 8,995 8,995 39,542
Provision Jubilacion Patronal Personal entre 10 y 15 afios 11,879 12,700 821 821 12,700
Provisidn Jubilacion Patronal Personal entre 5y 10 afios 11,264 13,385 2,122 2,122 13,385
Provision Jubilacion Patronal Personal entre < 5 afios 625 545 -81 -81 545
Provisidn Jubilacion Patronal Personal nuevos ingresos 1,431 821 -609 -609 821

[Total provision Jubilacién Patronal | 200891 517989] 563,886 45,896 101 41 5739 51,084] | 563,866 |
2019
Reverso Reverso NO
GDPagono | . e -
- . Valor Calculo o » imponible imponible [ Provision GND | Traspaso de .
Provision para Desahucio PAGOS o . Diferencia | provisionadoal | o Saldo Libros
Contabilidad actuarial 0 diferencia pago | diferencia pago AID grupos

menoraprov. | menoraprov.

Provision para Desahucio 23,633 206,284 | 216,375 10,091 -71 -1,899 12,060 216,375
[Total provision para Desahucio | 2633] 206284 216375]  10,091] | 7] 1,89  12,060] | 216375
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20. CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social autorizado y emitido consiste en la suma de USD. §
1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de USD$ 1,00 de valor nominal unitario, como se

muestra a continuacion.

ACCIONISTAS CAPITAL PORCENTAJE
SUSCRITO
Maria Oldemar De La Torre Salazar 36.800 3%
Traute Leonor Hessinger Schlesinger 302.895 22%
Irene Elizabeth Levy Hessinger 100.967 7%
uan Daniel Levy Hessinger 100.967 7%
Pedro Eduardo Levy Hessinger 299.410 22%
Wagner Omar Lombeida Davila 64.400 5%
Diana Maria Rivadeneira Andrade 6.680 0%
Pedro Rodolfo Steiner Grumbaum 467.881 34%
Total 1.380.000 100%

21. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(Expresado en dolares)

2019
Saldo al comienzo del ano 264.938
Aumento 75.349
Saldo neto al fin del afio 340.287

22. RESERVA FACULTATIVA

El movimiento de la Reserva Facultativa al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

(Expresado en dolares)

2019
Saldo al comienzo del afio 723.688
Aumento 512.541
Saldo neto al fin del afio 1.236.229
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23. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Reserva de Capital 540.377 540.377
Pérdidas acumuladas (656.518) (656.518)
Reserva Valuacién de Acciones (103.425) (96.135)
Total (219.567) (212.277)

24. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compania debe distribuir entre sus
empleados y trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacion de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2019 es como sigue:

(Expresado en délares)

2019
Utilidad contable 1.102.341
15% Participacion Trabajadores 165.351

25. CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25% sobre
su base imponible.

Asi, también en un articulo in-numerado después del Art 37.1 menciona lo siguiente: “Art. (...).-
Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciéon de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
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porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara

siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo”.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica

Tributaria.”.

Con fecha 26 de noviembre de 2019, mediante Resolucion No. CPT-RES-2019-005, emitido por
el Comité de Politica Tributaria, se establece el Procedimiento para la aplicacién del beneficio de

rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias

empresas o exportadoras habituales de bienes.

INEXA, Industria Extractora C.A., al cumplir con estas condiciones aplica la tarifa del 22% sobre

la base imponible.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como

sigue:

@

(Expresado en dolares)

2019
Utilidad del Ejercicio antes de Participacién 1.102.341
(-) 15% Participacion de Trabajadores (165.351)
(+) Gastos No deducibles 129.526
(-) Deduccién pago a discapacitados -
() Amortizacion pérdidas tributarias aflos anteriores -
(=) Base Imponible 1.066.515
22% IMPUESTO CAUSADO CORRIENTE (i) 234.633
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 57.360
(=) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado 177.273
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago -
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal (4.320)
(-) Crédito tributario por ISD (2.542)
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR 170.411

El Impuesto causado corriente, forma parte del Gasto por Impuesto a la Renta,

el mismo que se compone de la siguiente manera:
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(Expresado en délares)

2019
Impuesto Renta Causado Corriente 234.633
(-) Ingreso por Impuesto a la Renta Diferido (12.590)
Impuesto a la Renta del Ejercicio 222.044

26. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compafifa estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados.

Marco de Administraciéon de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compafia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

LLa Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.
A continuacion, se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafia:
» Riesgo Pais
El negocio, la condiciéon financiera y los resultados operacionales de la compafiia

dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,

eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el

26



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2019 fue de

8,26% (826 p).

Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante, de
ello cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus

resultados operacionales

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2019, el
indice de liquidez fue de 6.19; lo cual indica que la Compafia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recursos corrientes. En otras palabras, por cada délar de deuda la Compafifa puede
cubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria un remanente de USD$ 5.19.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de la Compafifa al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

(Expresado en Dolares)
2018 2019

Cuentas por cobrar Comerciales 232.715 26.605

Al 31 de diciembre del 2019 la Compania no tiene suscrita ningun tipo de poéliza de
seguros para cubrir el riesgo de irrecuperabilidad de cartera, debido a que la cartera
comercial, es totalmente recuperables.
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> Riesgos de calidad de Productos vy Servicio

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gestién de calidad orientados a la satisfaccion del cliente por medio de la entrega de
el/los productos/setvicios en condiciones adecuadas.

> Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compania
mantiene un bajo nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2019, el 79% de

los activos se encuentran financiados con fondos de los accionistas

» Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compaiiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administraciéon del riesgo operacional en la Compafifa tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de riesgos
establecida.

27. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v" A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD § 56.780 millones
de dolares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento debido a que el
gobierno continua con el mismo sistema socioeconémico de su predecesor.

v" A inicios del afio 2020 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD §
61,72 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado
contarfa con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.
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v" Por una dnica vez, se establece la reduccion del diez por ciento (10%) del impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliados a
septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuya actividad econémica principal sea
la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectadas por los graves incidentes
derivados de la paralizaciéon que provoco la declaratoria de estado de excepcion. El
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno establecera los
requisitos y condiciones para la aplicacion de esta reduccién.

v' la creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia
laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),

muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2018 y el mismo mes del 2019.

v" El salario basico unificado (SBU) que regir en el Ecuador para el 2020 es de USD
400. Este monto representa un incremento de cuatro doélares respecto al salario
vigente en el 2019.

v" Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 4.043 millones de ddlares (4%
del PIB) en 2019, y estima que sera de 3.384 millones en 2020.

v" Debido a la recesién econdémica sufrida por Ecuador en el mes de Octubre, se estimé
una pérdida para el Pafs de 821.68 millones, estan perdidas significaron un impacto
negativo de 0,13 en la prevision del PIB a precios constantes para 2019.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de Diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N° 111 Ley
Organica De Simplificacién y Progresividad Tributaria, con la cual se reformé varias leyes,
entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

e Art8.1. de la Ley Organica De Simplificacion y Progresividad Tributaria establece:
las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto

en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de
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tal provision. El Reglamento a la Ley establecera las condiciones para el tratamiento
de este ingreso.”

¢ Fliminacién del anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de ddlares de los
Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en base a la tabla
determinada por el SRI. Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidaciéon de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Elcrédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), solo podra
ser usado hasta cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la

declaracion.

e Ja tarifa de Impuesto a la Renta para las sociedades que tengan la condicién de
micro y pequefas empresas, asi como aquellas que tengan condiciéon de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta.

e Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

e Segun el Art 41 de la Ley Organica De Simplificacion y Progresividad Tributaria, se
sustituyen el numeral 3, 5,6, 7,8, 13 referente a las Exenciones.

Tarifas de Impuesto a Ia Renta para Personas Naturales

El Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC19-
000000063, actualizé los rangos de las tablas establecidas para liquidar el Impuesto a la
Renta de las personas naturales, sucesiones indivisas, incrementos patrimoniales
provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o

contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito de bienes y derechos para
el periodo fiscal 2020.

30



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

ANO 2020
En ddlares
Fraccion Impuesto a la % Impuesto
Basica Exceso Hasta Fraccion Basica|Fraccion Excedente
0 11.315,00 0 0%
11.315,01 14.416,00 0 5%
14.416,01 18.018,00 155 10%
18.018,01 21.639,00 515 12%
21.639,01 43.268,00 950 15%
43.268,01 64.887,00 4.194 20%
64.887,01 86.513,00 8.518 25%
86.513,01 115.338,00 13.925 30%
115.338,01 En adelante 22.572 35%

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera
el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

ANO 2020
En ddlares
., Impuesto sobre | % Impuesto sobre
Fraccion ) .
. Exceso hasta la fraccion la fraccion
Basica .
basica excedente
0 72.090,00 0 0%
72.090,01 144.180,00 0 5%
144.180,01 288.361,00 3.605 10%
288.361,01 432.571,00 18.023 15%
432.571,01 576.772,00 39.654 20%
576.772,01 720.952,00 68.494 25%
720.952,01 865.113,00 104.539 30%
865.113,01 En adelante 147.787 35%

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de auditoria (abril de 2020)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Direccion de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. Es importante senalar
la situacion critica que se encuentra atravesando el pais y el mundo y por el mismo hecho a fin
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de controlar la pandemia mundial del Coronavirus, a partir del 10 de marzo del 2020, el
Gobierno Nacional emitié algunos Decretos Ejecutivos para controlar y disminuir la movilidad
humana en el territorio ecuatoriano y evitar el contagio masivo del virus; dichas medidas
incluyeron la declaratoria del estado de excepcion por calamidad publica, toques de queda,
suspension de clases en todos los niveles, la limitacién del derecho a la libertad de transito en el
Ecuador, suspension del trabajo presencial, restricciéon de vuelos nacionales e internacionales,
de circulacion del transporte interprovincial y de automaviles privados, cierre de restaurantes,
cadenas rapidas de alimentos, cancelacion de eventos publicos y privados masivos, etc..

Estos factores han generado una contraccién importante en el desarrollo normal de las
actividades comerciales, productivas, econémicas del pais y de la Compafifa, ocasionando que
sus actividades sean cerradas o limitadas, cuyos efectos, al momento, no ha sido posible
cuantificar; sin embargo, es posible que tenga repercusion en los estados financieros futuros de

la compania.

--FIN--
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Quito, 04 de junio del 2020
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA
SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de la sociedad
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A.
PIRELA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 2 y
acorde a la Resolucion No. SCICLDCCO.13.003 del 4 de febrero del 2014 de la
Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el parrafo Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financieros
de nuestro informe.

Somos independientes de las Compafifas de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, junto con los
establecidos que son aplicables a nuestra Auditorfa de los estados financieros en el Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito - Ecuador
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Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros
consolidados se describe la base contable utilizada para su preparaciéon y que las sociedades
incluidas en los estados financieros consolidados no han operado como una sola entidad.
Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan
resultados que se habrian obtenido en caso que las sociedades hubieren operado como una
sociedad unica durante el afio presentado o de resultados futuros de las sociedades
consolidadas.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

Este informe esta destinado unicamente para la informacion y uso de la Administraciéon de
las  sociedades INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. y PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA y la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros acorde a su Resolucion No. SC.ICL.DCCO.13.003 del 04 de febrero del 2014, la cual
establece la obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aquellas
companias dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicio de Rentas Internas
al 31 de diciembre del 2013.

Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados

para otros fines.

Responsabilidades de la direccion de la compaifiia en relaciéon con los estados
financieros para propositos especiales.

La direccion de INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A., es responsable de la

preparacion de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables
descritas en la Nota 2 y, del control interno necesatio para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucion No.
SC.ICI.DCCO.13.003 del 04 de febrero del 2014 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, que estén libres de incorreccion material debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un

informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito - Ecuador
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seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose

en los estados financieros.

C e ——

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito - Ecuador




SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en Délares)

ACTIVOS NOTAS 2018 2019
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1.736.934 1.448.078
Documentos y Cuentas por Cobrar Cometciales 4 233.345 27.235
Otras cuentas por cobrar 5 41.313 21.295
Inventarios 6 2.115.661 3.118.616
Servicios y Otros Pagos Anticipados 7 103.764 99.846
Cuentas por Cobrar fiscales 8 85.331 67.354
Otros Activos Corrientes 9 38.011 51.076
Total activos cotrientes 4.354.360 4.833.500
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Terrenos 1.374.066 1.374.066
Edificios 1.282.779 1.282.779
Construcciones en Curso 1.962 1.582
Magquinaria, equipos e instalaciones 1.064.546 1.240.049
Vehiculos 177.849 215.878
Equipo de Computacion 40.155 58.316
Muebles y Enseres de Oficina 14.640 14.770
Total 3.955.997 4.187.440
Menos:Depreciacién acumulada (1.233.629) (1.412.960)
NETO PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 2.722.368 2.774.474
Activos Biologicos 97.008 105.408
Menos:Depreciacién acumulada (65.480) (65.4806)
NETO ACTIVO BIOLOGICO 31.522 39.922
NETO PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 10 2.753.890 2.814.396
Activo por Impuesto a la Renta Diferido 1 37.102 49.692
Otros Activos no Cortientes 12 1.000 1.000
Total activos no corrientes 2.791.992 2.865.088
TOTAL ACTIVOS 7.146.352 7.698.588

-
JZ )
- O
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SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar Proveedores

Obligaciones con la Administracién Tributaria
Obligaciones con el IESS

Otros Pasivos Beneficios de Ley a Empleados
Otras Cuentas por Pagar

Total pasivos cotrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital pagado
Reserva legal
Reserva facultativa

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejericio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS

13
14
15
16
17

18

20
21
22
23

2018

102.164
110.590
22.065
241.541
79.697

556.058

1.083.606

1.083.606

1.639.664

1.380.094
264.941
723.702

2.376.579

761.372

5.506.688

7146352

il

Tlgo. Luis Alberto Vélez Garcia
CONTADOR GENERAL

2019

251.938
172.796
23.325
243.577
85.983

777.619

862.591

862.591

1.640.210

1.380.094

340.291
1.236.246
2.384.457

717.290

6.058.378

7.698.588



SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A. PIRELA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en Dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES
VENTA DE SERVICIOS

INGRESOS
INTERESES
OTROS INGRESOS

COSTO DE VENTA Y PRODUCCION

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS

(+) MANO DE OBRA DIRECTA
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

GASTOS

GASTOS DE VENTAS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO CORRIENTE
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES

CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS

19

19

2018

5.665.503
5.486.026
159.904

18.261
1.312

3.068.376

1.488.631
690.558
889.187

1.530.151
162.336
1.362.801
5.014

1.066.977
160.047
906.930
182.660

724.270

37.102

761.372

761.372

2019

5.182.193
4.887.293
250.271

41.512
3.117

2.893.295

1.316.537
693.889
882.869

1.180.994
96.849
1.079.379
4.766

1.107.905
166.186
941.719
237.018

704.701

12.590

717.290

717.290

Tlgo. Luis Alberto Vélez Garcia
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SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A. PIRELA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares )

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por Actividades de Operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y setvicios

Pagos a y por cuenta de empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Importes recibidos por la venta de Propiedad, Planta y Equipo

Adaquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Cobros procedentes de Reembolso de Anticipos y Préstamos concedidos a Terceros
Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Financiacion por préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto depreciacién y amortizacion
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremeto) disminucién en otras por cobrar
(Incremeto) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremeto) disminucién en inventarios

(Incremeto) disminucion en otros activos

Incremeto (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucion) en otras por pagar comerciales
Incremeto (disminucion) en beneficios empleados
Incremeto (disminucién) en anticipos clientes

Incremeto (disminucion) en otros pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

L

Ing.Pedro Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL

2018 2019
841.741 120.693
5.249.045
5.249.045
(4.217.959) (5.115.244)
(2.559.493) (3.760.826)
(1.429.914) (1.037.734)
(42.275) (31.707)
(34.477) (25.093)
(151.800) (165.600)
(94.284)
(189.345) 277.381
(313.730) (423.810)
24.526 1.964
(115.816) (246.827)
18.259 41512
(240.699) (220.460)
13.902 14.262
- 14.262
13.902 -
541.913 (288.856)
1.195.021 1.736.934
| 1.736.934] | 1.448.078)
1.066.977 1.107.905
(134.827) (199.060)
174.315 185.302
(160.047) (164.516)
(145.558) (219.659)
(3.538) (187)
(90.408) (788.152)
350.256 232,389
(13.933) 7.159
(20.846) 9.123
(524.801) (1.002.955)
94.437) (1.695)
(184.251) 110.496
78.411) 71.998
167.670) (179.305)
(300) -
(37.052) -35.361
841.741 120.693

Tlgo. Luis Alberto Vélez Garcia
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SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. Y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A. PIRELA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares)

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS UTILIDAD PERDIDA
CONCEPTO CAPITAL RESULTADOS . NETA DEL NETA DEL TOTAL
SOCIAL | RESERVA RESERVA  |RESERVADE| RESERVAPOR | oot o0 PERDIDAS GANANCIAS EJERCICIO | EJERCICIO | PATRIMONIO
LEGAL | FACULTATIVA| CAPITAL VALUACION [ o ON NIIF | ACUMULADAS | ACUMULADAS
Saldo del periodo inmediato anterior 1.380.094 264.941 723.702 540377 (103.425) 2596221 (656.594) - 761.372 - 5.506.688
Trar.nsfcrc.nclas de Resultados a otras cuentas 75.349 512,544 R 7879 . (595.772) . .
Patrimoniales
Dividendos (165.600) (165.600)
Otros Cambios ) )
Resultado Integral Total del Afio 717.290
(Ganancia o Pérdida del ejercicio) . 717.290 o
SALDO NETO DEL PATRIMONIO 1.380.094 340.291 1.236.246 540.377 (95.546) 2.596.221 (656.594) - 717.290 - 6.058.378
-
-

A .

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2019

1. ANTECEDENTES

La informacion financiera y las Notas a los Estados Financieros se encuentran
consolidadas por las siguientes compafiias:

INEXA, Industria Extractora C.A. que es una compafiia constituida en el Ecuador el 19
de junio de 1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion
de extractos vegetales. Cuyos estados financieros al 31 de diciembre del 2019 fueron
auditados  por  Villavicencio &  Asociados Cia. Ltda; y, PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA, que es una compafifa constituida en el Ecuador
en marzo 25 de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el No.
485, Tomo 99, en mayo 28 de 1968, cuyo objeto social principal son las actividades
agricolas y ganaderas. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 no fueron
auditados.

ILa consolidacién de los Estados Financieros se realiza de acuerdo a la Norma

Internacional de Informacion Financiera No. 10 y en cumplimiento con la Resoluciéon
No. SC.ICL.DCCO.13.003 del 4 de febrero del 2014.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados comprenden: el Estado de Situacién Financiera,
Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Notas Explicativas de acuerdo a la Resolucion SC.ICL.DCCO.13.003 del 4 de
febrero del 2014.
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Los estados financieros consolidados se encuentran preparados de acuerdo con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Companfas, Valores y
Seguros y la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10.

b) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los
clientes por los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan
cobrar en un afilo o menos se clasifican como activos cortrientes. De lo contrario se

presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo se registraran al valor en
libros o valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del
analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

c) Desvalorizaciéon de cartera comercial

La Sociedad al final de cada periodo evalua si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el
valor en libros de la cartera comercial vencida y el valor presente de los flujos futuros de

efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

d) Provision para cuentas incobrables

Las sociedades no realizan provision de cuentas incobrables y deterioro de cartera para
el aflo en curso, se toma la decisiéon ya que la incobrabilidad de la cartera y deterioro es
muy baja y la provisiébn para cuentas incobrables existente a la fecha de corte es
suficiente para cubrir la incobrabilidad.

e) Valuacidon de inventarios
Los inventarios se valdan al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos de ventas.
La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es

coherente con el punto de vista segn el cual los activos no deben registrarse en libros
por encima de los importes que se espera obtener a través de su venta o uso.
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En caso de que el valor neto de realizaciéon sea menor que el costo se reconoce una
desvalorizacién en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio

ponderado.
f) Valuacioén de propiedad, planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento
inicial por adopcion de las NIIF por primera vez, para determinar este valor se contratd
los servicios de un Perito calificado por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, posteriormente el reconocimiento inicial se lo realiza a su costo de adquisicion.
La depreciacion se realiza mediante método de linea recta en funcién de la vida util
estimada de la siguiente manera:

1. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo reconocidos inicialmente
para la adopcién por primera vez de las NIIF, la vida util remanente es la
determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la
Superintendencia de Compafias N° SC.RNP.320.

La vida remanente determinada se basé en el estado, antigiiedad y otras
caracteristicas individuales de los elementos de Propiedad Planta y Equipo

valorados por esta compaiifa.

2. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos por la
compafnia INEXA, Industria Extractora C.A. en el periodo actual y postetior,
la vida util es determinada de la siguiente manera:

VIDA UTIL (afios)
DPTO. VALOR
ACTIVOSFIOS TECNICO SENERAL propyarL

Edificio y Construcciones 6-60
Muebles y Enseres 10y 15 2%
Maquinaria y Equipo de Produccion
y Laboratorio 10-30
Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacion y Software 5 2%
Vehiculo 5-10

3. Las propiedades y equipo adquiridas por la Compafifa Piretro
Latinoamericano C.A. PIRELA, se reconocen como activo si es probable que
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se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Se encuentran registrados a valor razonable, la depreciacion se realiza
mediante el método de linea recta en funcién de la vida util estimada,
conforme el siguiente detalle:

Activo Fijo Afios d ¢ Vida Valor Residual
Util
Instalaciones (vivienda) 45 15%
Instalaciones (area uso multiple) 35 15%
Instalaciones (bodega, galpon, otros) 25 15%
Magquinaria y Equipo (tractores) 10 10%
Maquinaria y Equipo (implementos) 15 2%
Maquinaria y Equipo (secadora) 50 2%
Muebles y enseres 15 2%
Equipo de cémputo 5 2%
Vehiculos 6 10%

g) Inversiones

Las inversiones se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional
con cambios en otros resultados integrales en el caso de INEXA C.A,; la
compafnfa PIRELA C.A. no mantiene inversiones durante el periodo
informado.

h) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
a la renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos. - Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte
financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la
medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra
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las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. LLos pasivos por
impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran
en el resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de

los resultados
i) Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los
proveedores por los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las
operaciones. Si se deben cancelar en un aflo o menos se clasifican como pasivos

corrientes. De lo contrario se presentan como pasivos no cotrientes.

Las cuentas por pagar comerciales al final de cada perfodo se registraran al valor en
libros o valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del
analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

j) Préstamos por pagar a instituciones financieras

Los préstamos por pagar a instituciones financieras al final de cada periodo se
registraran al valor en libros o valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere
significativamente al del analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo
descontado.

k) Provision para jubilacion patronal y desahucio

El costo del beneficio para jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compania se
contabiliza mediante la constitucién de una provisiéon que se lleva a los resultados
corrientes del ejercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El
monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un actuario
independiente.
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Un desglose de las cuentas que conforman los Estados Financieros, es como sigue:

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 la sociedad presenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Caja y Fondo Rotativo 5.996 6.543
Bancos 470.938 (i) 375.797
Inversiones Temporales 1.260.000 (i) 1.065.738
Total: 1.736.934 1.448.078

(i) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

(Expresado en ddlares)

2019
Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 80.097
Produbanco Cta. Cte. 5097924 254.802
Banco del Pacifico Cta. Cte. 06836437 34.017
Produbanco Cta. Cte. 02005041471 6.881
Total: 375.797
(ii) Corresponde a las siguientes inversiones:
DEPOSITOS A PLAZO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
ENTIDAD . FECHA DE FECHA DE % DE DIAS
BANCARIA TiTuLo CONCESION | VENCIMIENTO | INTERES | PLAZO VALOR
Produbanco Péliza PAV101000175720002 05/04/2019 06/04/2020 6,00% 367 115.738
Produbanco Péliza PAV101000196076002 30/09/2019 04/02/2020 450% 127 300.000
Produbanco Péliza PAV101000197206002 31/10/2019 02/03/2020 4,20% 123 300.000
Produbanco Péliza PAV101000204404001 09/12/2019 20/01/2020 2,75% ) 350.000
TOTAL 1.065.738
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4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales de la sociedad al 31 de diciembre del
2019, son como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 59.259 (i) 39.287
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 186.139
(-) Provision para incobrables (12.052) (i)  (12.052)
Total 233.345 27.235

(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados: del exterior por
un valor de USD 23,038.00 y locales por un valor de USD 16,249.00.

(i) La sociedad desde el ano 2008 no realiza provision para cuentas incobrables,
debido a que el 99% de las cuentas por cobrar han sido recuperadas en los
perfodos siguientes, en nuestra opinién la provisiéon para cuentas incobrables al 31
de diciembre del 2019 es razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 la compafia analizé el deterioro de cartera por cobrar
aplicando una tasa de interés efectiva del 11.23%, la provisién de cuentas incobrables es
suficiente para cubrir los valores analizados.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de otras cuentas por cobrar de la sociedad es como
se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Anticipo y Cuentas por cobrar Empleados 6.176 8.467
Cupones y Certificados CORPEI 18.069 11.443
Terceros 17.069 1.385
Total: 41.313 21.295
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de inventarios de la sociedad es como se detalla a
continuacion:

(Expresado en doélares)

2018 2019

Producto terminado 1.270.824 (i)  1.904.740
Materia prima 530.124 126.384
Materiales 215.415 237.568
Combustibles 13.002 13.292
Materiales y repuestos 62.628 55.532
Mercaderias en transito 23.668 781.099

Total 2.115.661 3.118.616

@A) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva,

Xanto MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de
Jengibre, y otros. Los cuales son extraidos quimicamente de materias primas
agricolas.

Al 31 de diciembre del 2019 el inventario de la sociedad se encuentra registrado al
costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado, se ha
determinado que el Costo de Adquisicion es inferior al precio de venta estimado
menos los Costos de Venta (VNR), por lo tanto, no se realiza ajuste por este
concepto y los inventarios se reconocen al costo.

El método de valoraciéon del inventario del producto terminado, que utiliza la
sociedad es el Método de Promedio Ponderado.

La produccién de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada petiodo.

Mediante la prueba de rotaciéon de inventarios en INEXA C.A., se determiné que
el indice de rotacién fue 1.77 veces en el 2019. Segun la politica de la compaiiia los
inventarios deben rotar por lo menos una vez al aflo, como resultado se determina
que nuestros inventarios no se encuentran deteriorados, por lo tanto no se
consideré necesario realizar un analisis de antigliedad ni la provisién por
deterioro de inventarios, debido a que todo el inventario presentado esta en
condiciones de ser vendido y la politica de la compania es tener un stock definido
para soportar cualquier venta superior a la establecida en los contratos con los
clientes.
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los gastos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2019, se detalla

a continuacién:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Seguros 40.810 40.831
Otros Servicios prepagados - 7.086
Anticipos entregados a proveedores 62.954 51.929
Total 103.764 99.846

8. CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen de impuestos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2019, es como

sigue:
(Expresado en dolares)
2018 2019
Crédito Tributario IVA 80.745 (i) 64.826
Ret. Fuente — Imp. Renta - 2.528
Otros 4,586
Total 85.331 67.354

(i) Corresponde al crédito tributario acumulado desde afos anteriores. INEXA C.A,,
mantiene un proceso de solicitud de devoluciéon de IVA al Servicio de Rentas

Internas de manera continua.

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Otros activos corrientes 21.400 (1) 24.520
Otras cuentas por cobrar 16.611 (i)  26.556
Total 38.011 51.076
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@i) Corresponde al comisariato que posee la compaiia para uso exclusivo de los
empleados.
(ii) Corresponde a Notas de Crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas

a favor de la empresa y otros valores por cobrar a clientes y proveedores.

10. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 la sociedad analizé los elementos de Propiedad, Planta y
Equipo, al constatar que no existen indicios de deterioro, asi como tampoco han variado
significativamente las condiciones econémicas ni fisicas de dichos elementos desde la
ultima valoracién realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros
que arroja la técnica contable, es decir, el costo de los elementos (costo de adquisicion o
valor razonable segun revaluacién), menos la depreciaciéon generada en el periodo

informado.

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2019, la Propiedad, Planta y Equipo
que posee la sociedad es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Terrenos 1.374.066 1.374.066
Edificios 1.282.779 1.282.779
Construcciones en Curso 1.962 1.582
Maquinaria, equipos e instalaciones 1.064.546 1.240.049
Vehiculos 177.849 215.878
Equipo de Computacion 40.155 58.316
Muebles y enseres de oficina 14.640 14.770
Subtotal 3.955.997 (i) 4.187.440
Menos: Depreciacion acumulada (1.233.629) (ii) (1.412.966)
Neto Propiedad, Planta y Equipo 2.722.368 2.774.474
Ativos Biologicos 97.008 105.408
Depreciaciéon acumulada (65.4806) (65.4806)
Neto Activo Biolégico 31.522 (iii) 39.922
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.753.890 2.814.396
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@A) El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el ano 2019, es como
sigue:

(Expresado en dolares)

Saldo al inicio de afio 3.955.997
Adiciones 238.427
Construcciones en curso 48.640
Ventas y bajas (55.625)
Saldo neto al fin de afio 4.187.440

(ii) Al 31 de diciembre del 2019 el método de depreciacion utilizado por la sociedad
es el de Linea Recta, basado en la vida util y el valor residual estimado para cada
elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida util y valor residual determinados
por el informe del Perito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los elementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31

de diciembre del 2019, en base a la vida util estimada por la
administraciéon de acuerdo a la politica aprobada para la sociedad.

(iii)  Un detalle al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Cultivos en produccion 73.245
Mantenimiento del suelo 32.162
Depreciacion acumulada (65.4806)

Total 39.922

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Segun el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, para
efectos tributarios, se permite el reconocimiento de impuestos diferidos en
determinados casos; uno de estos corresponde a las provisiones efectuadas para cubrir
los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
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de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera, en tal sentido estas
provisiones no son deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se cancele la obligacion
por la cual se efectud la provisiéon y hasta por el monto efectivamente pagado.

Un resumen de Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre de 2019, es como
sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Activo por Impuesto a la Renta Diferido 37.102 49,692
Total 37.102 49.692

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se trata de valores entregados en garantia a proveedores.

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2019, es como
sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Ctas. por Pagar Relacionadas 20.809 4.148
Ctas. por Pagar No Relacionadas 81.356 247.791
Total 102.164 251.938

Al 31 de diciembre del 2019, la sociedad analizo las cuentas por pagar aplicando el método
de flujo de efectivo descontado; el resultado no difiere significativamente del valor
nominal de las mismas, por lo tanto, se reconoce a este valor.
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14. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Corresponde a obligaciones corrientes por retenciones en fuente de Impuesto a la Renta,

Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a Renta generado en el ejercicio econémico
2019.

15. OBLIGACIONES CON EL IESS

Un resumen de obligaciones con el IESS de la sociedad al 31 de diciembre del 2019, es
como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019
Aportes por Pagar 14.379 14.086
Préstamos por Pagar 7.375 8.828
Fondos de Reserva por Pagar 310 410
Total 22.065 23.325

16. OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de otros pasivos por beneficios a empleados de la sociedad al 31 de
diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019
Décimo Tercera Remuneracién 6221 6130
Décima Cuarta Remuneraciéon 11891 11805
Vacaciones 44181 41.190
Provision Subsidio de Antigiedad 19.201 18.266
Participacion de los Trabajadores 160.047 166.186
Total 241.541 243.577
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2019, es

como sigue:
(Expresado en ddlares)
2018 2019
No relacionadas locales 26.555 48.126
Provisiones 50.481 37.483
Cuentas por pagar empleados 2.661 374
Total 79.697 85.983

18. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provision para jubilacién patronal de la sociedad durante el 2019, es

como sigue:
(Expresado en dolares)
2018 2019
Provision Jubilacién Patronal 817.100 (i) 617.252
Desahucio 266.506 (i) 245.339
Total 1.083.606 862.591

(i) Corresponde a la provision por jubilacién patronal de la compafifa al 31 de
diciembre del 2019, la administracion de la empresa considera que dicha provision
es adecuada.

(ii) Corresponde al valor de la provision por desahucio al 31 de diciembre de 2019, la
administracion de la empresa considera que dicha provision es adecuada.

19. CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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Asi, también en un articulo in-numerado después del Art. 37.1, menciona lo siguiente:
“Art. (...). - Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeflas empresas o
exportadoras habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de
Politica Tributaria.”.

Con fecha 26 de noviembre de 2019, mediante Resolucién No. CPT-RES-2019-005,
emitido por el Comité de Politica Tributaria, se establece el Procedimiento para la
aplicacion del beneficio de rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales de bienes.

INEXA, Industria Extractora C.A., y PIRELA, Piretro Latinoamericano C.A., al cumplir
con las condiciones de exportador habitual y microempresa, respectivamente; aplican la

tarifa del 22% sobre la base imponible.

La conciliacién tributatia de la compania INEXA C.A., es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2019
Utilidad del Ejercicio antes de Participacién 1.102.341
() 15% Participacion de Trabajadores (165.351)
(+) Gastos No deducibles 129.526
(-) Deducciéon pago a discapacitados -
(-) Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores -
(=) Base Imponible 1.066.515
22% IMPUESTO CAUSADO CORRIENTE @) 234.633
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 57.360
(=) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado 177.273
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago -
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal (4.320)
(-) Crédito tributario por ISD (2.542)
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR 170.411
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(i) El Impuesto causado corriente, forma parte del Gasto por Impuesto a la Renta,
el mismo que se compone de la siguiente manera:

(Expresado en délares)

2019
IMPUESTO RENTA CAUSADO CORRIENTE 234.633
(-) INGRESO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO (12.590)
IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO 222.044

La conciliacion tributaria de la compafia PIRELA C.A., es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2019
Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 5.564
(-) 15% Participacion de Trabajadores (835)
(+) Gastos No deducibles 9.725
(-) Deduccion pago a discapacitados -
() Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores (3.614)
(=) Base Imponible 10.841
22% IMPUESTO CAUSADO CORRIENTE 2.385
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 3.641
(=) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado -
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago -
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal (2.528)
(-) Crédito tributario por ISD -
SALDO A FAVOR (143)

20. CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social de la sociedad consiste en la suma de
USD 1.380.094.00.

21. RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2019 la reserva de la sociedad es por un valor de USD 340.291.00.
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22. RESERVA FACULTATIVA

El valor de la Reserva facultativa de la sociedad al 31 de diciembre del 2019 es de USD
1.23.6246.00.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

La Superintendencia de Companias, mediante la resolucién N°
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, dispuso que las cuentas de Reserva de Capital y Reserva por
valuacion de Inversiones se trasladen a la cuenta de Resultados Acumulados en las
subcuentas: Reserva de Capital y Reserva por valuacion de Inversiones.

Un resumen de la cuenta resultados acumulados consolidados al 31 de diciembre del 2019,

es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Reserva de Capital 540.377 540.377
Reserva Valuacion de Acciones (103.425) (95.540)
Resultados acumulados NIIF s 2.596.221 2.596.221
Pérdidas Acumuladas (656.594) (656.594)
Total 2.376.579 2.384.457

24. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v" A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendi6 a USD $ 56.780
millones de ddlares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento
debido a que el gobierno continda con el mismo sistema socioeconémico de

su predecesor.

v A inicios del afio 2020 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzé el precio de
USD §$ 61,72 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General
del Estado, razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria
que el Estado contaria con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que
alcanza el 4% del PIB.

v" Por una unica vez, se establece la reduccién del diez por ciento (10%) del
impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes
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domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura,
Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuya
actividad econdémica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o
turismo afectadas por los graves incidentes derivados de la paralizacion que
provocé la declaratoria de estado de excepcion. El Reglamento de Aplicacion
a la Ley de Régimen Tributario Interno establecera los requisitos y

condiciones para la aplicacion de esta reduccion.

v' La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en
materia laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC), muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de
desempleo entre diciembre del 2018 y el mismo mes del 2019.

v' El salario basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2020 es de
USD 400. Este monto representa un incremento de cuatro ddlares respecto al
salario vigente en el 2019.

v' Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 4.043 millones de
dolares (4% del PIB) en 2019, y estima que sera de 3.384 millones en 2020.

v" Debido a la recesién econémica sufrida por Ecuador en el mes de Octubre,
se estim6 una pérdida para el Pafs de 821.68 millones, estan perdidas
significaron un impacto negativo de 0,13 en la previsién del PIB a precios
constantes para 2019.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de Diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N° 111
Ley Organica De Simplificacién y Progresividad Tributaria, con la cual se reformé
varias leyes, entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

e Art 8.1. de la Ley Organica De Simplificaciéon y Progresividad Tributaria
establece: las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado
a favor de los beneficiarios de tal provision. El Reglamento a la Ley
establecera las condiciones para el tratamiento de este ingreso.”

e Eliminaciéon del anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la
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renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de
dodlares de los Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, en base a la tabla determinada por el SRI. Esta contribucion
no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para
la determinacioén y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021
y 2022.

e El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), solo
podra ser usado hasta cinco (5) afos contados desde la fecha de exigibilidad

de la declaracion.

e La tarifa de Impuesto a la Renta para las sociedades que tengan la condicion
de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta.

e Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

e Segun el Art 41 de la Ley Organica De Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria, se sustituyen el numeral 3, 5,6, 7,8, 13 referente a las Exenciones.

Tarifas de Impuesto a Ia Renta para Personas Naturales

El Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC19-00000063, actualizé los rangos de las tablas establecidas para
liquidar el Impuesto a la Renta de las personas naturales, sucesiones indivisas,
incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a
titulo gratuito de bienes y derechos para el periodo fiscal 2020.
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ANO 2020
En dolares
Fraccion Impuesto a la % Impuesto
Basica Exceso Hasta Fraccion Basica|Fraccion Excedente
0 11.315,00 0 0%
11.315,01 14.416,00 0 5%
14.416,01 18.018,00 155 10%
18.018,01 21.639,00 515 12%
21.639,01 43.268,00 950 15%
43.268,01 64.887,00 4.194 20%
64.887,01 86.513,00 8.518 25%
86.513,01 115.338,00 13.925 30%
115.338,01 En adelante 22.572 35%

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales
provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o
contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se
utilizara la siguiente tabla:

ANO 2020
En doélares
.. Impuesto sobre | % Impuesto sobre
Fraccion . .
. Exceso hasta la fraccién la fracciéon
Basica .
basica excedente
0 72.090,00 0 0%
72.090,01 144.180,00 0 5%
144.180,01 288.361,00 3.605 10%
288.361,01 432.571,00 18.023 15%
432.571,01 576.772,00 39.654 20%
576.772,01 720.952,00 68.494 25%
720.952,01 865.113,00 104.539 30%
865.113,01 En adelante 147.787 35%

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisioén del informe de auditoria (junio
de 2020) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Direccion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros al 31 de diciembre de
2019. Es importante sefialar la situacion critica que se encuentra atravesando el pais y el
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mundo y por el mismo hecho a fin de controlar la pandemia mundial del Coronavirus, a
partir del 10 de marzo del 2020, el Gobierno Nacional emitié6 algunos Decretos
Ejecutivos para controlar y disminuir la movilidad humana en el territorio ecuatoriano y
evitar el contagio masivo del virus; dichas medidas incluyeron la declaratoria del estado
de excepcion por calamidad publica, toques de queda, suspension de clases en todos los
niveles, la limitacién del derecho a la libertad de transito en el Ecuador, suspension del
trabajo presencial, restricciéon de vuelos nacionales e internacionales, de circulacion del
transporte interprovincial y de automoviles privados, cierre de restaurantes, cadenas
rapidas de alimentos, cancelacion de eventos publicos y privados masivos, etc.

Estos factores han generado una contraccién importante en el desarrollo normal de las
actividades comerciales, productivas, econémicas del pais y de la Compaiia,
ocasionando que sus actividades sean cerradas o limitadas, cuyos efectos al momento,
no ha sido posible cuantificar; sin embargo, es posible que tenga repercusion en los
estados financieros futuros de la compafifa.

- FIN --
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