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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado ‘los estados financieros que se acompafian de la compafiia
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A., que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2014, y el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de! flujo del efectivo por el afio que termind en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Auditoria por los Estados Financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Internacionales de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacidén razonable de los estados financieros
que esten libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea
debidas a fraude o a error; seleccionando v aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria, Realizamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren
que cumplamos con requlsitos éticos asl como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errdnea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria scbre los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo Ia
evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de
los estados financieros, va sea debido a fraude o & error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros por la entidad,
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para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con €| proposito de expresar una opinion sobre la
afectacion del Control Interno de la Compafiia. Una auditoria también inciuye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas vy lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros, ’

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidon

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la posicion financiera de la compafila INEXA,
INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. al 31 de diciembre del 2014, y de su
desempefic financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termindg, de
acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas
internacionates de Contabilidad.

Dr. José Villavicencio R. MSC
SOCIO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A,
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en Délares}

NOTAS 2013 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes de efectiva 3 184,196 488,710
Artivos Financieras Mantenidos hasta su vanclimiento 4 41.101 35.890
Documenlos y Cuentas por Cobrar comerciales - 433,991 302.163
Otras cuentas por cobrar & 2,991 24.650
inventarios 7 3.325.324 2.286.834
Servicios ¥ Otros Pagos Anticlpados 8 130.403 80.760
Cuentas por Cobrar fiscales 9 253.697 _ 171.885
Ctros Activas Carrlantes 10 21.000 21.000
Total activos corrlentes 4,396,703 3.411.891
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terranas ' 1.22R.798 1.228.798
Edificios i.152.412 1.164.957
Constrycciones en Cursg ‘ ) 15.378 2.898
Maguinaria ¥ eguipas 892.552 899,254
Vehiculos ) 151.874 147.930

23.824 29.305
Muebles y Enseres . ] 3.957 3.957
Tatal 3.468.795 3.477.099
Menos: Depreclacién acumulada ' {348.794) ~ {52B.732)
ACTIVOS FIX)S 11 3.120.000 2,948.368
Inversiones largo plazo i2 38R.712 384.241
Total activos no corrientes 3.505.712  3.332.608
TOTAL ACTIVOS ) 7.902.416 §.744.499

Ing.Pedro Steiner Grumbauim
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACEIN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar Proveedores

Obligaciones Bancarias

Obligaclones con ta Administraclén Tributaria
Chblgaciones con & Sequro Social

Beneficios de Ley a Empleados

Otras Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes

BASIVOS NO CORRIENTES
Provision para Jubllacién Patronal y Desahucio
Préstamas por pagar

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIG

Capitai pagado

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultades Acumulados

Resultados Acum por Adop. Por Primera Vez de NIIF
Utilidad neta del ejercicio 2013

Peérdida dei Ejericio

Otros Resultados Intagrales

Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

{Expresado en Dilares)

NOTAS

13
14
15
16
17
18

19
20

23
24
25
26

27

2013 2014
246.731 205.997
1.021.289 0
35.852 43.073
18.458 18.032
53.405 31.004
1.474 48.853
1.377.199 347.04%
$22.092 890.194
24.100 0
946.192 890.194
2.323.290 1,237.243
1.380.000 1.380.000
244,223 245,321
737.442 747.236
&60h.432 a08.837
2.596.174 2.596.174
i0.98¢ 0
0 (70.313)
4.876 Y
5.579.127 5.507.2586
7.902.416 §5.744.499

CBE. i
CONTADOR

Iberte Vélez Gareia




INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2014
(Expresado en Délares)

NOTAS

2013 2014
VENTAS NETAS 4,513,108 4,772,710
COSTO DE VENTAS (3,026_,093) (3,347,706}
MARGEN BRUTO 1,487,009 1,425,004
GASTOS DE ADMINISTRACION {1,046,601) {1,138,125)
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION (306,787} {217,162)
UTILIDAD OPERACIONAL 133,621 69,717
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Ingresos varios 1,103 165
Por arriendos 3,120 3,120
UtHidad Vta, Activos Fijos 10,607 1,507
Gastws Financlaras {40,106) {73,334)
Dtros Gastos (12,580) (4,314}
TOTAL (37,856} (72,856)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAIADDRES E IMPUESTO 95,765 -3,139
15% Particlpacion Trabajadores 21 ’ (14,365) ¢
22% Tmpuesto a Ja Renta 22 {70,421} {67,174)
UTILIDAD NETA EJERCICIO 10‘9ﬂ -705313
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 4,876 (1,471}
Participacién en Asociadas 4,876 {1,471}

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIOU

VER NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15,856

-71,784

Ing. Pedva Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL
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INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA C.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprresacto en dddares )

ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERAC,

Clases de cobros por actividades de op.
Cobros procedentes de las ventas de bienss y servicios
Ctros cobros por Actividades de Opceracién

Clases de pagos por actividades de op.

Papos a proveedores por el surmmsiro de bienes y serv.

Pagos 2 y por cuenna de empleados

Pagas por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones detivadas de las polizas susceitas
Dividendos Pagados

Intereses Pagados

Ohtras entradas (salidas) de efective

ELUTOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION
Impartes recibidos por la venea de Propicdad, Plante y Equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

Cobroz de Reembolso de Anticipos ¥ Préstamos concedidos a Terceros

FLUJOS DE EFECTIVQ ACTIVDADES DE FINANCIACION

Pago présmmoé
Ctras entradas (salidas) de cfcctvo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFLECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NIETA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR TARTIDAS DISTINTAS AL GEFECTIVO
Ajustes por gasto deprectacidn y 2mortizacion
Participacién Trabajadares

Impucsto a lz Renta

Otros Ajustes por partidas distntas al efectivo

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

{(Incremeto) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
{Incremeln} disrninucion en otras por cobrar
{Incremeto) disminucion en anticipos de proveedores
{Incremeto) disminucidn en inventarios

(Incremeto) disminucion en omos activos

Incremeto (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
lncremeto (disminueidn) en otras por pagar comerciales
Incremeto (disminucian) en beneficios empleados
Incremcto (disrunucidn) en anticipos clicntes

Incremeto (Bisminucion) cn otros pasivos

[ E

@4[»49 .

—

1,282,937

4.909.331
4.909.237
94

(3.626.304)
(2.316.224)
{1.251.434}
(58.736}

0

i

0

19.486

2,000
(12514)
30.000)

(997.910)

(1.782.910)
785,000

304.514
184.196

| 488.710 I

(3.139)

61.506

127.925
0
67174
754

1224571
131.830
(16.448)

48.947

1.042.490

82509
(40.734)
54.130
(54.298)
244
(24.100)

1282937

Ing.Pedra Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL
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VILLAVICENCIO 8 ASOCIADOS CIA., LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2014

1. .- Operaciones

INEXA, Industria Extractora C.A. es una compafifa constituida en el Ecuador el 19 de junio
de 1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion de extractos
vegetales. Los estados financietos se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas en
sus aspectos importantes, estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera segiin se explica en las bases de presentacion.

2. .- Resumen de las Principales Politicas Conlables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las 4reas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
Estados Financieros.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrat comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes pot
los productos vendidos en el cutso normal de las operaciones. 8i se espetan cobrar en un afio ©
menos se clasifican como actvos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

La Compafiia al final de cada periodo evalia si hay evidencia objctiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. Bl monto de la pérdida se mide por la diferencia entre cl valor
en libros de la cartera comercial v el valor presente de los flujos futures de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Port el afio 2014 se considerd como tasa de descuento el 9,48%.




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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d) Provision para cuentas incobrables

La compafiia no realiza provision de cuentas incobrables para el afio en curso, se toma la
decision ya que la incobrabilidad de la cartera es del 0.01% con tespecto a la cartera total y <l
saldo de la provisién de cuentas incobrables at 31 de diciembre del 2014 cubte el 4% dc la
cartera total.

f) Valuacidn de inventarios

Los inventarios se valGan al costo o su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El valor
neto de realizacidn corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacion sea menor que €l costo
se reconoce una desvalorizacién en los resultados. '

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

g) Valuacion de planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento indcial
pot adopcién de las NIIF por primera vez. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo
es la determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la Superintendencia
de Compafiias N* SC.RINP.320.

Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y i:ostcrior, la
vida 0til es determinada de la siguiente manera:

VIDA UTIL (afios)
ACTIVOS FIJOS DPTQ.
! TECNICO  Cr ERAL Rggl?J?ijﬁL
Edificio y Construcciones 6-60 '
Muebles v linsetes (1) 10y 15 2%
Maquinaria y Equipo de Produccidn y
Laboratorio : 8-30
Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacion y Software 5 2%
Vehiculo 3-10 10%

{1).10 afios las sillas y 15 afios los mucbles

h) Inversiones en Asocladas

Las inversiones en asociadas se contabilizarin de acuerdo al método de la participacion descrito
en la NIC 28 Inperciones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementard o disminuird su

importe en libros de acuerdo al resultade que obtenga la asociada.




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

i) Cuentas por pagar Proveedores

Las cuentas por pagat comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
por los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben
cancelar en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo conlrarip se presentan
COINC Pasivos no cotrientes.

J) Provisién para jubilacién patronal y desahucio

El costo del beneficio para jubilacidn patronal y desahucio a cargo de la Compafiia se
contabiliza mediante la constitucién de una provision que se lleva a los tesultados correntes del
ejercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado
con base ¢n un estudio, técnico practicado por un actuario independiente.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 la cuenta Caja/Bancos presenta los siguientes saldos:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Caja 8.976 5.391
Bancos 175.219 (I)  383.319
Inversiones Temporales Q (ii) __100.000

Total 184.196 488.710

(i) Al31 de diciembre del 2014 corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

- (Expresado en ddlares)

Banca del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 _ 94.426
Produbanco Cta. Cte. 5097924 285.088
Banco del Pacifico Cta. Cte. 0683647 2.804
TOTAL 383.319

10
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Auditoria-Consultoria-Impuestos

(ii) A continuacién un detalle:

INVERSION A CORTO PLAZO
\ . TASADE |
ENTIDAD EMISION | VENCIMIENTO INTERES MONTO
Banco Produbanco | 18/12/2014 19/01/2015 3.5% 100.000
TOTAL 100.000

4. .- Aclives Financieros Mantenidos hasta la Fecha de su Vencimiento

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta la fecha de su vencimiento al 31 de
diciembre del 2014, cs como sigue: '

(Expresado en ddlares)

2013 ‘2014
Cupones CORPEI 343 343
Certificados CORPEIL 40.758 (i) 35.546
Total 41,101 35.890

(i) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde 2 los siguientes documentos:

DOCUMENTO | VENCIMIENTO | VALOR
11857 12/07/2015 4.493|
11856 25/09/2015 1.224
17578 25/11/2016 3.834
17588 17/08/2017 . 2.941
17536 21/08/2017 3.461
23620 23/12/2017 1.526
23624 23/11/2018 5.836
23628 25/08/2019 3.581
23627 04/08/2019 789
24927 15/12/2019 1.072
26702 28/06/2020 3.031
26852 23/07/2020 638
24957 12/01/2020 743
30507 25/12/2020 2.379
TOTAL 35.546

i1




VILLAVICENCIO 8 ASOCIADOS CIiA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

5. .- Documentos y Cuenias por Cobrar Comerciales

Los Documentos y cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2014, son como
sigue:

(Expresadc en ddlares)

2013 2014
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 390.621 (i} 148.961
Cuentas por Cobrar Cllentes Relacionados 55.424 ({ii) 165,253
(-} Provision para incobrables ~{12.052) (i) (12.052)
Total 433.991 302.163

(i} Corresponde a valores por cobratr a sus clientes no telacionados del Extetior 2
continuacion el signiente detalle:

(Expresado en Dolares)

2014
Anepia ' b6.508
CHR. Hansen A/S 18.661
Firmenich Belgium S.A. 5.365
Trouw Nutrition GB 3.640C
Barlotrade N.V. 50.000¢
Industrias Vepinsa S.A. 63.728
Total 148.961

(ii) Cotresponde a valores por cobrar a sus clientes relacionados locales y del exterior, a
continuacidn el sigwiente detalle:

(Expresado en Dolares)

2014
Pireto Latinoamericano C.A. Pirela B0.107
The Plant Colers Group 85.146

Total 165.253

(iii) En nuestra opinién ]a__provisién para cuentas incobrables zl 31 de diciembre del 2014
es razonable.

Al 31 de diciembte def 2014 la compaiifa analiz6 la desvalotizacion de las cuentas por
cobzrar aplicando una tasa de interés efectiva del 9.48%, y el valor del ajuste no es

representativo.

12
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Auditaria-Consultoria-Impuestos

6. .- Olras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Relacionadas Locales 0 7.900
No Relacionadas Locales : 0 377
Anticlpo y Cuentas por cobrar Empleados 2.991 16.373
Total 2.991 24.650

7. .-Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de inventarios se detalla a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Producto terminado 2.680.215 (i) 1.574.550
Materia prima ' 232.942 321.207
Materiales . 343.672 305.866
Combustibles 6.552 7.931
Materiales y repuestos B65.741 61,787
Mercaderias en transito 202 15,493
Total 3.329.324 2.286.834

(i) Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de Jengibre, y otros.
que son cxtrafdos quitmicamente de muaterias pritnas agricolas y Permetrina,
Cipermetrina que son productos de sintesis quinica.

Al 31 de diciembre del 2014 cl inventatio de la compaiiia se encuentra registrado al
costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del andlisis realizado, se ha
determinado que ¢l Costo de Adquisicién es inferior al precio de venta estimado
menos los Costos de Venta (VNR), pot lo tanto no se realiza ajuste por este
concepto y los inventarios se reconocen al costo que incluye: Los costos relacionados
con la adquisicién, transporte, mano dé obra y ottos, pata datles su condicion y
ubicacion para la venta, menos descuentos

El método de valoracidon del inventatio del producto terminado, que utiliza Ia
compafiia cs el Método de Promedio Ponderado.

13




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

La produccién de los inventarios se planifica de acuerdo a los coniratos de venta
* establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacidén de nventarios se determind que el indice de rotacién
fue 1.17 veces en el 2014. Segun la politica de la compafiia los inventatios dcben rotar
por lo menos una vez al afio, como resultado se determina que nuestros inventarios
no se encucntran deteniorados, por lo tanto no se considerd neccsario realizar un
anilisis de antigiiedad ni la provisién por detetioro de inventarios, debido a que todo
el inventario presentado estd en condiciones de ser vendido y la politca de la
compafifa es tener un stock definido para soportar cualquier venta superior a la
establecida en los contratos con los clientes.

8. .-Servicios y Otros Pagos Anlicipados

Un resumen de los gastos anticipados a1 31 de diciembre del 2014, se detalla a continuacién:

(Bprasado en délares)

2013 2014 .
Seguros '50.590 (i) 49.893 :
Antidpos a Proveedores 79.814 30.867 :

Total 130403 80.760

(i) Corresponde a seguros anticipados a las Compafilas de Seguro Mapfre Atlas y AIG

Metropolitana.

?. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Up resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

{Expresado en dblares)

2013 2014
Créadito Tributario IVA 132.205 41.829
Crédito Tributario 121.492 (i} 130,056
Total 253.697 171.885
(i) Cottesponde como se muestra a continuacién el siguiente detalle:
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(Expresado en ddlares)

2014
Crédito Tributario ISD ' 128.162
Credito Tributario Impuesto a la Renta 2013 1.204
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2014 690
Total 13D.056

10. - Otros Activos Corrlentes

Cottesponde al comisatiato que posee la compadifa pata uso exclusivo de los empleados de
la misma al 31 de Diciembre del 2014, por un valot de § USD 21.000.

11. .-Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2014, la Propiedad, Planta y Equipo que posee la compaiifa es como
sigue:

{Expresado en ddlares)

_ 2013 2014
Terrenos 1.228.798 1.228.798
Edificios 1.152.412 1.164.957
Construcciones en Curso 15.378 2.898
Maguinaria y equipes ' 892.552 899.254
Vehiculos 151.874 147.930
Equipo de Computacion . 23.824 29.305
Muebles y Enseres 3.957 3.957
Total 3.468.794 (1) 3.477.099
Menos:Depreciacion acumulada (348.794) (i) {528.732)
TOTAL 3.120.000 2.948.368

(i) Elmovimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2014, es como sigue:

15




T T TR e TEmT wrT W W

(i)

- VILLAVICENCIO & ASOCIADOS cfa. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en délares)

Saldo neto al inicio de afio 3.468.794
Adicicones y Activaciones 36.065
Edificios (a) 20.760

Maquinaria y Equipe : 6.752

Equipo de Compuatcion 5.656

Construcciones en Curse 2.898

Ventas y Bajas -27.761
Edificios -8.214

Maquinaria y Equipe -49

Equipo de Compuatcion -175

Construcciones en Curso -15.378

Vehiculo -3.544 :
Saldo neto al fin de afio 3.477.099

Corresponde a las adecuaciones realizadas al atea de cubierta de soiventes,
secadota y bodega y laboratorio tecnoldgico.

Al 31 de diciembre del 2014 o método de depreciacién utlizado por la
compaiifa es el de Linea Recta, basado en la vida 1til y el valor residual estimado
para cada elemento de acuetdo 2 Jo siguiente:

1. TLos clementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida util y valor residual determinados por
el informe del Perito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los elementos adquitidos 2 partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
diciembre del 2014, en base a la vida 1til estimada por la administracidén de
acuerdo a la politica aprobada por la compaiiia.

12. .-Inversiones a Largo Plazo

Un

resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Acciones en Asociada 378.375 (1) . 376.904
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 7.337 (iD) 7.337
Total . 385.712 384.241

Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional de la Compaﬁié Pircla.
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(ii)  Valor correspondiente a la actualizacion realizada al 31 de diciembre del 2010 del
titulo No 759 con fecha de adquisicién 14 de diciembre del 2010 por 7337 acciones
nominativas ordinarias de US$ 1,00 cada una.

13. .-Cuentas por pagar Proveedores

Un resutnen de cuentas por pagat al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en délares)

2013 2014
Cuentas per Pagar Relacionadas 1.887 (1) 43.500
Cuentas por Pagar No Relacionadas 244.844 ({ii) 162,498
Total 246.731 205,997
(D Corresponde 2 valores por pagar a sus proveedores Relacionados Nacionales y del

Exterior 2 continuacién el siguiente detalle:

{Expresado en ddlares)

2014
Pierela Piretro Latinoamericano 1.887
The Plant Colors Group ' 41.613
Total _ 43.500

(ii)  Comesponde a valores por pagar a sus proveedores No Relacionados Nacionales y
del Exterior a continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en dolares)

2014
Mapfre Atlas Compafifa de Seguros S.A 58.800
AlIG Metropolitana de Seguros y Reaseguros 5.687
Compaiiia de Transportes TYDCOSERVICES 2.219
Varios Provedores Nacionales 5.427 .
‘Barlotrade NV ' 56.559
Carl Rasmussen ' 33.805
Total _ 162.498

17




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Al 31 dc diciembte del 2014 la compatifa analizé la desvalotizacion de las cuentas por
Pagar aplicando una tasa de interés efectiva del 9.48%, v el valor del ajuste no es
tepresentativo.

14. .-Obligaciones Bancarias

Un resumen de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014, se presenta a
continuacién:

{Expresado en ddlares)

2013 2014
Instituciones Financieras 1.000.000 0
Interés por pagar 21.289 0
Total 1.021.289 (i) 0
D La Compaiiia realizé la cancelacién de los Préstamos conjuntamente con los intereses
el 24 de abril del 2014 del Banco Produbanco y el 11de diciembre del 2014 del Banco

Pacifico.

15, .-Obligaciones con la Administracion Tributaria

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Bxpresado en ddlares)
2013 2014
Retencion TVA 14,565 17.274
Retendon en la Fuerte 20.051 24,621
Impuesto Renta Empleados -1.036 1.178
Total 35.652 43.073

16. .-Obligaciones con el Seguro Social

Las cucatas por pagar al Seguro Social al 31 de diciembre del 2014 se muestran 2

continnacion:
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(Expresado en ddlares)

2013 2014
Apartas por Pagar 13.340 12.721
Préstamos por Pgar 4,197 4,600
Fondos de Reserva por Pagar - 921 711
Total 18.458 18.032

 17. .-Beneficlos de Ley a Empleados

Un resurmen de provisiones al 31 de diciembre del 2014, €5 coma sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Décima tercera remuneracion 5171 4,908
Décima cuarta remunaracidn 8521 8.470
Vacaciones 25.439 17.717
Participacion trabajadores 14.365 0
Total 53.495 31.094

18. .-Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembte del 2014, es comao sigue:

{Expresado en dalares)

2013 2014
Anticipos de Clientes 56 300
Otras 1.418 48,553
Total 1.474 48.853
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19. .-Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento de 1z provision para jubilacién patronal durante el 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Provisién Jubilacién Patronal 692.360 (i) 660.747
Desahucio 229.732 (i) 229.448
Total 922.092 890.194

€] Cotresponde a la provision por jubilacion patronal de la compafifa al 31 de

diciembre del 2014, a continuacién un detalle:

- [Expresado en dolares)

2014

Prov. Jubilacién Patronal Jubilados 39.23%
Trabajadores »> 25 afios 445,057
Trabajadores entre 20 y 25 afios 132.496
Trabajadores entre 15 y 20 afios 43.955
Total 660,747

En nuestta opinién el valor de la provisién por jubilacion patronal es razonable.

(ii)  Corresponde al valor de la provisién por desahucio al 31 de diciembre del 2014,
la administracién considera que dicha provisién es adecuada, en nuestra opinion
es razonable.

20. .-Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 la compafifa cancela la deuda con PIRELA, PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A., por un valor de US$ 24.100, a una tasa de interés amual del
11%.
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21. .- Parlicipacion Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiiblica del Ecuador, la compatiia debe distribuir entre
sus empleados y funcionatios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

En el afio 2014 no se generd utilidades por lo tanto no se genera la obligacién de pagar

utilidades a trabajadores:

2013

Pérdida contabije antes de Particip. -3,139

15% Paﬁiﬁipacién Trabajadores E

22, Conciliacién Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Trbutario para, las socicdades constituidas en el Ecuadot,
calculatin el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre cl valor de las utilidades que
remviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

(Expresado en délares)

Pérdida del Ejercicio antes de Participacion - 3.139
{-) 15% Participacion de Trabajadores
(+) Gastos No deducibles 85,131
(-) Deduccion pago a discapacitados -
(=) Base Imponible . ' 81.992

22% IMPUESTO CAUSADO . 18.038B
(-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado Minimo 67.174
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 6.799
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal - 7.489

Credito Tributario Impuesto Renta

21




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIfA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

23. - Capltal Pagado

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social autorizado y emitido consiste en la sutna de
USD. § 1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de US$ 1,00 de valot nominal unitaric.

24, -Reserva Legual

La Ley de Compaiifas requiere que pot lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Ista
teserva 10 es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad,

25, -Reserva Facultativa

El movimiento de la resetva Facultativa al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

{Expresado en dolares)

Saldo al comienzo del afio 737.442
Incremento (£} 8.794
Saldo neto al fin del afio : 747.236
(i Se ha incrementado en este valor por decisién de los Accionistas de la Compafiia,

segtn el Acta de la Junta Genieral Ordinaria y Universal del 27 de marzo del 2014

24. .- Resultados Acumulados

Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2013 2014
Reserva de Capital 540.377 540,377
Reserva Valuaddn de Aodones 65.055 (D 68.450
Total 605.432 608.837

(i) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporc:tonal por un valor de USD § -1471,
de la Compaiiia Pircla.
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27. - Inversion en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizarén de acuerdo al método de la participacion descrito
en la NIC 28 Iupersiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementari o disminuird su
importe en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

Al 31 de diciembre del 2014 se contabiliza un valor de § USD -1470.91, que corresponde al

ajuste del Valor Patrimonial Proporcional, cotrespondiente al 99.96% de participacidon en
Piretro, Latinoametricano C.A.

28. -Aspectos Relevantes

. REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

v Segun registro oficial No. 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal,

v Con Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00105 de fecha (9 de marzo del 2012 se
emite un caleridaric para la presentacién de las facturas electrénicas como se detalla
a continuacion:

Grupo | Fecha de inicio Sujetos pasivos

1 A partir dei 01-06-2014 . Instituciones financieras bajo el control de
la Superintendencta de Bancos y Seguros,
excepto mutualistas de zhorro y crédito pata la
vivienda y sociedades emisoras y administradoras
de tarjetas de crédito.

. Contribuyentes especiales que realicen,
segun su inscripcidn el RUC, actividades
econdmicas  correspondientes al  sector ¥
subsectot, telccomunicaciones y  television.
pagada respectivamente.

2 A partir del 01-08-2014 . Sociedades cmisoras y administradoras de
tatjetas de crédito
3 A partir del 01-20-2014 s Exportadores calificados por el SRI como

conttibuyentes especiales
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4 A partir del 01-01-2015 olos demds contrbuyentes especiales no

Sers zplicable hasta cl 31 de sefialados en los tres grupos anteriores

diciembre del 2015. e Contribuyentes quc posean autorizacién de
impresién de comprobantes de venta, retencién y
documentos complementarios, a través de
sisternas computarizados (autoimpresotes)

eLos sujetos pasivos que realicen actividades
econdmicas de exportacion.

2. A partit del 05 de enero de 2015, inicia ol registro del pago de la décima tercera
remuneracion. El proceso de registro de cstc pago se realizard tomando en cuents el
noveno digito del Registto Unico de Contribuyentes (RUC), de acuerdo al cronogtama que
se detalla a continuacién:

NOVENO DIGITO DEL RUC FECHA DE PAGO AL FECHA DE REGISTRO DE
TRABAJADOR: DECIMOTERCERA
) REMUNERACION
1,234y 5 Hasta el 24 de diciembre de | 5 al 30 de enero de 2015
2014
6788y0 2 al 27 de febrero de 2015

. ASPECTOS ECONOMICOS

v En el Ecuador las exportaciones de petrdleo tene una incidencia econdmica
importante, porque el financiamiento del presupucsto del Estado depende de este
producto y se estima que el bartil de petrélec estatia altededor del los §$75,00
délares por barril para el financinmiento del presupuesto y actualmente se
encuentra atrededor de los $45,00 délares y el gobierno ha tomado medidas como:
disminucién del gasto publico, disminuciones de inversiones, no inctemento salatial
de los servidotes publicos, restricciones a las importaciones, creaciones de
salvaguatdias con los paises de Colombia y Perd entre otras medidas.

v Para el afio 2015 el pais no tendrd un ctecimiento en los mismos porcenta;es que el
afio 2014 o quiz4 serd menor.

v Se aprobd un Reglamento de parte del Parlamento Eutopeo gue permititd que, 2
partit de eneto del 2015, los productos ecuatorianos continuen accediendo con
exenciones arancelarias al mercado eutopeo.

v Mediante Resolucién N° 011-2015 de fecha 06 de marzo del 2015, se publicé un
listado de bienes que estaran sujetos a las nuevas medidas arancelarias, dicha
tesolucién entrard en vigencia a partir del miércoles 11 de marzo del 2015. Se trata
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de un tributo adicional que se aplica sobre el arancel que ya tene un bien
importado, una especie de doble arancel o sobretasa. Este incremento va desde el
5% al 45% y afecta a 2.800 partidas; se excluyen medicamentos, articulos dc
higiene, cosméticos, repucstos, entre ottos productos, la lista completa estd
publicada en la pagina web de la entidad.

Servicio de Rentas internas

En ¢l Registro Oficial N° 408 de fecha 05 de eneto del 2015 con resolucién NAC-
DGERCGC14-00001085 Se actualiza los rangos de las tablas establecidas para
liquidar el impucsto a 1a renta de las personas naturales y de las sucesiones indivisas
y del impuesto proveniente de las herencias, lggados y donaciones.

Para Ja liquidacién del impuesto a la zenta de las personas naturales y sucesiones
indivisas cotrespondientes al cjercicio econdmico 2015, sc modifican los valores de
la tabla vigente pata el gjercicio econdmico 2014, conforme el articulo 30 de la Ley
de Régimen Tributario Interno, a base de la varfacién anual del indice de Precios al
Consumidor de Area Utbana dictado por el INEC al 30 de noviembre de 2014.

De conformidad con lo dispuesto en el atticulo anterior, los rangos de la tabla
prevista en el litezal a) del ardeulo 36 de la Ley de Régimen Trbutatio Intetno,
mismos que tegitdn, para los ingresos percibidos por personas naturales y
sucesiones indivisas para el ejercicio econdmico 2015, son los siguicntes:

Fraccion Exceso hasta |Impuesto Fraccion % impuesto
basica Basica Fraccidn
Excedente
0 : 10.800 o 0%
10.800 13.770 0 5%
13,770 17.210 149 10%
17.210 20.670 . 493 129%
20.670Q ' 41.330 308 15%
41.330 61,980 4,007 20%
61.980 82.660 8,137 25%
82.660 110,190 13.307 30%
110,150 en adelante 21.566 35%

1ASE emite modificaciones g lo NIC1 Presentacion de Estados Financieros

El 18 de Diciembre del 2014 cl JASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1,
Presentacion de Estados Financieros como parte de su princtpal iniciativa para
mejorar la presentacién y tevelacién en los informes financieros, el objetivo
primordial es de que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones.
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29. - Eventos Subsecuentes

Eatre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisién del informe de auditotia (matzo del
2015), no se produjeron eventos, que en la opinidn de la Administracién de la compafiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

-Fin-
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Quito, 18 de agosto del 2015
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE 1A
SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA CA. Y PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA.

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

1. Hemos auditado los cstados financieros consolidados que se acomparfian de la sociedad
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A.
PIRELA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 vy
los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en e
patrimonio v de flujos de efectiva por el 21io terminado en esa fecha, as{ como un sesumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiiia pot los estados financieros
para propésitos especiales.

2. La Administracién de INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A,, es responsable de la
preparacion de estos estados financieros consolidados de acuetdo con las politicas
contables descritas en la Nota 2y, del control intetno necesatio para permitir la
prepatacion de cstados fimancicros consohdados acorde a lo determinado cn la Resolucion
No. SCICLDCCP.G.13.003 de la Superintendencia de Compafifas, Valotes y Seguros, que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financietos
consolidados basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditotfa. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza tazonable de
que los cstados financieros consolidados no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la
evidencta de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor ¢ mncluyen la evaluacion del riesgo de distotsiones significativas en los estados
financieros consolidados por fraude o etror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la compariia, relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de disedar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, peto no con el propdsito de

inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
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expresar una opinién sobre la cfectividad del control interno de la entidad. Una auditota
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
unz evaluacidon de Ia presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y apropiada
para proporcionat una base para expresat nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados han sido prepatrados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables descritas en la Nota 2 y
acorde a Ia Resolucion Ne. SCICI.DCCP.G.13.003 de 1z Supenntendencia de Compaitias
Valores y Seguros.

Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que cn la Nota 2 a los estados financicros
consolidados se describe la base contable utilizada para su prepatacién y que las sociedades
incluidos en los estados financieros conselidados no han operado como una sola entidad.
Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no necesatiamente representan
resultados que sc habrian obtenido en caso que las sociedades hubieren operado como una
sociedad dmica durante el afo presentado o de rcsultados futuros de las sociedades
consolidadas.

Restriccién a la disttibucion y a la utilizacion

Hste informe estd destnado Gnicamente para la informacién y uso de la Administracidn de
las  sociedades INEXA, INDUSTRIA EXTRACIORA CA. y PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A. PIRELA y la Supetintendencia de Compariias, Valores y
Seguros acorde a su Resolucién No. SCICIDCCP.G.13.003, la cual establece la
obligatoriedad de presentar cstados financieros consolidados 2 aquellas compaiiias dentro
de los grupos econdmicos identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de
diciembre del 2013. '

Consecuentemente, los cstados financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados
para otros fines.

s
[ am—— -

Dr. José Villavicencio R. MSC

GERENTE GENERAL

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS

Registro Nacional de Auditores Extetnos No. 342
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SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTOQRA CA. Y PIRETRO LATINUOAMERICANO C.A. PIRELA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DL DICIEMBRE DEL 2014

(Expeesado en Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

lifective y cquivalentes de efectivo

Iucumentos y Cuentas por Cobrar no Relacionados
Documentos y Cuentas por Cobrar Relaciomadas
Provision por Cuentas Incobrables y Dretertoro
Inventarios

Servicios y Otros Pagos Aaticipadas

Activos por Impucestos Corrientes

Ltros Activos Corrdentes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

lidificing

Comstrucciones en Curse

Magiduans y equipos

Yehivulos

liquipo de Compitacién y Sotwaze
Mucbles v [insercs

Subroral

Menos:1epreciacion acumulada
TOTAL PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Activos Bioldgicas
Munos:Depreciacian acumulada

TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS

Otros Activis no cordentes
Tuotal activos no carrentes

TOTAL ACTIVOS

Ing.Pedra Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL

NOTAS

- I B ST S 7

1

214

497,862
359,770
85146
-12.052
2.309.304
80.760
240937
21.700
3.583.417

1.374.066
1.273.934
2898
914,029
151.430
31.870
9,091
3.757.318
(550.628)
3.206.690

97.007
(65.486)

JL521

7.337

3.245.548

6.828.964
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iﬁ?/ﬂo Véles Garcia
OR GENERAL



SOCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA CA. Y PIRETRO LATINOAMERICANO C.A. PIRELA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
DASIVOS CORRIENTES
Cuentas y LYocumentos pot pagar
Provisiones

Otras Obligaciones Corentes
Anecipo Clienies

Toral pasivos corricntes

PASIVDS RRIE
Previsién por Beneficios a Limpleados

‘T'otal pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIOQ
Capital pagado

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados Acmulados
Pérduda del ljericio

Total patrimonio
Participacién Controladora

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lk p
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16

17

19
24
21

2014

204011
4.396
145,353

300
354.659

966,899
966.899

1.321.558

1.380.000
245321
T47.236

3.205.011

(71.794}
5.505.774

1632

5.507.407
6.828.964
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SOQCIEDAD INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA CA Y PIRETRO LATINOAMERICANGO C.A. PIRELA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES COSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado cn Diélarcs)
NOTAS

2014
INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5,158,804
VENTA DI BUINIS A 782455
PRUSTACIGN D5 SURVICIOS 366118
INTERLSIHS $.026
CTROS INGRESOS 2,200
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 3.686.617
MATERIALLS UTIHLIZADOS O PROIUCTOS VENIIDOS 2.336.038
{) MANO DI QERA DIRTCTA 426,363
(43 MANO 1215 OBR A INDIRTCTA 15123
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS 1 FARRICACION 774,148
GASTOS 1.472.012
CGASTOS 215 VENTA 7162
GASTOS ADMINISTREATIVOS 1.1R0.950
GASTOS FINANCITIROS 73.891
GAMANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 180
15% I’:micipacion Tralmjadores 405
GAMANCIA PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (318
IMELESTO A LA RENTA CAUSADO 71476
GAMANCIA (PERDIGA DL OPERACTONES CONTINGADAS
ANTTTS QUL IMPLESTO PAFHER I (71.794)
GANAMNCIA @ERDIDA DE OPERACIONES 1SCONTTNUADAS {71.794)
GAMANCIA (PERDIDAY NETA DEL EJERCICIO {71794
RESULTADO INTRGRAL TOTAL DEL ANO {71.754)
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

-
74
. 2
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SOCIEDAD INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA CA. Y PIRETRO LATINOAMERICANG C.A PIRELA

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares )

INCEMENT( NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVQ, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS

FLUJOS DE EFECTTVEO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTTVIDADES DE
QOPERACION

Clases de cobruy por actividades de operacién
{obros procedentes de s ventas de biencs y prestacion de servicios
(tros cobros por Actividades de Operacion

Clases de pagos por actividadey dc op.

]’Hg(l!i 4 pﬂ:\'ucd::ms por ¢l suminisizu du hienes ¥ servicios
Pags 2y o cuents de emiplendes

Pagus por primas y prostaciones, anualidades y otems obligaciones
derivadas de las pilizas suscritas

Orres Pages por Actividades doe Operacidn

Tutereses Reaibidas

{hweas entradas (salidas) de efectivi

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVDADES DE
INVERSION

Importes procedentes por Ja venta de Propiedad, Plant y lquipa
Adguisiciones de Propicdad, Planta y Bauipo
Cobros procedentes dol ceembedse de anticipus y Présmmos concedidos n rerceros

FLUJOS DE FFE OCEDENTES DE TLIZADOS EN) ACTIVDADES DE
FINANCIACION

Pugey préstamos
s entradas (sadidas) de efectivo

INCREMUNTO (ISMINUCION) NETO DE RFECTIVO
¥ NQUIVALENTES AL IFRCTIVO

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL PRINCIPIQ DEL PERIODO

FEFECTIVO Y EQ. AUEFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

GANANCIA (PGERDIDAY ANTES DI 15% A TRABAJADORES B IMPUESTO A LA RENTA

AJUSFE POR PARTIIIAS ISTINTAS AL BFRCTTVC
Ajustes por gasto deprocineion y amorisaciin

Impuesto a la Renra

Participacion 'I'tabajadores

Ctros Ajustes pos partidas distintas al ofective

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

{Inceemeto) disminueién en cuentas pur cobrar clicates
(incremeto) disminucidn en utms por cobrar
{Incremete) disminucion cn anticipos de proveeduoes
{Ineremeto) disminucidn oo inventarios

{Incremeto} disminucidn en ntms Retivos

lucremews {dismiaunidn) cn cucntas PoT pagaT COMETTIAILS
Ineremeto (isminucidn) ¢n otras cuentas por pagar
Ingremuto {disminucicn) cn beneficios empleados
Incrermew (disminuadn) ¢n anticipos dientes
Incremets (disminueion) oo otos pasdvos

FLUJOS DE EFECTIVO NETQS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION.

288511

1.256.934

5.417.689
5.117.593
94

(3.880.755)
(2.400.622)
{1.392.677)
{58.736)
(22.591)

7.54¢)
(17676

19486

2000
(12514
30.000)
(967.910)

(1.784.910)
817.000

RR 51

209.351

3%

180

80.865

144.864
FL476)
{498)
7975

1.155,880
(25174
{16.448)

48.947

1.074.426)

65.516)
36.453)
54.130)
(56.991)
244

{25 380
170

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Tinpuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS

Al 31 De Diciembre Del 2014

1. - Antecedentes

La informacién financiera y las Notas a los Estados Financieros se encuentran consolidadas
por las siguientes compariias:

INEXA, Industda Exrractora C.A. que es una compaiifa constituida en el Feuador ¢ 19 de
junio de 1958, cuyo objeto principal es la extraccidn, industrializacién y exportacién de
extractos vegetales. Cuyos estados financieros al 31 de dicicmbre del 2014 fueron auditados
por Villavicencio & Asociados Cia. Ltda,; y, PIRETRO LATINOAMERTICANQ C.A.

PIRELA, quc es una compariia constituida cn el Leuador en marzo 25 de 1968 e inscrita en el
Registro Mcrcantil del Canton Quito bajo ol No. 483, Tomo 99, en mayo 28 de 1968, cuyo
objeto social principal son las actividades agticolas y ganaderas. Los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2014 no fucron auditados.

La consolidacion de los estados financieros se realiza de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién  Dinanciera No 10y  en  cumplimiento con la  Resolucidn  No
SCICLDCCO.13.003 del 4 de febrero del 2014,

2. - Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas contables rds significativas se mencionan a continvacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados comprenden: el Estado de Situacién Financiera, Estado
del Resultado Integral, Ustado de Cambios en o Patrimonio, Estade de Flujos de Efectivo y
notas explicativas, inforinacion que no se prescntan en forma comparativa con el efercicio
antcrior en vista de que se claboran por primera vez dc acverde a la Resolucion
SC.ICLDCCP.G.14.003 del 4 de febrero del 2014.

Los estados financieros consolidados se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Supcrintendencia de Compadifas, Valores y Seguros y la Norma
Internacional de Informacion Financiera No 10.



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

b) Cuentas por Cobtar comerciales

Las cuentas pot cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por
los productos vendidos en el cutso normal de las operaciones. Si se esperan cobrat en un afio
0 menos se clasifican como activos corrientes. De lo contratio se presentan como activos no
corrientes.

Las cucntas por cobrar comerciales al final de cada periodo se tegistratin al valos en libros o
valor de la transaccidn inicial, si su valor no difiere significativamente al del anélisis realizado
mediante ¢! método de flujo de efectvo descontado.

¢) Desvalorizacion de cartera cometcial

La Sociedad al final de cada periodo evalis si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide pot la difetencia entre el valor
en fibros de la cartera comercial y ¢l valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontadaos a la tasa de inters efectva del activo financiero.

Por el afio 2014 se considerd como tasa de descuento, la tasa de interés activa efcctiva
determinada por el Banco Central del Ecuador, para el segmento Productive Empresarial,
vigente al mes de febrero del 2015 y corresponde al 9.48%,

d) Provisidn para cuentas incobrables

La Sociedad no realiza provisién de cuentas incobrables y deterioro de cartera para ¢l afio en
curso, se toma la decision ya que la incobrabilidad de la cartera y deterioro es del 2.49% con
respecto 4 la cartera total v el saldo de la provisida de cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2014 cubre el 4% de la cartera total.

€) Valuacién de inventarios

Los inventatios se valan al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor
neto de tealizacién cottesponde al precio de venta estimado en ¢l curso normal del negodio,
menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacion sea menor que el costo
se reconnce una desvalorizacion en los resuitados.

Ll costo de los inventarios sc determina utilizando el método del costo promedio panderade.

f) Valuacion de propiedad, planta y equipo

Se encucntran regizirados 2 valor razonable como costo atnibuido en su reconocimiento inicial
pot adopcidn de las NITF por primera vez, para determinar este valot se contratd los servicios
de¢ un Perito calificado por la Superintendencia de Companizs, Valores y Seguros,
posteriormente el reconocimiento inicial se lo realiza a su costo de adquisicién. La
depreciacién se realiza mediante método de linea recta en funciéa de la vida Gtil estimada de la
siguiente manera:



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

1. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo reconocidos inicialmente para
la adopaidn por primera vez de las NIIF, a vida tl remanente es la detetminada
por el Perito ACURIO Y ASOCIADIOS con Registro de 1a Superintendencia de
Comparifas N® SC.RNP.320.

La vida remanentc determinada se baso en el cstado, antigiedad y otras
caracteristicas individuales de los elementos de Propiedad Planta y Equipo
valorados por esta compariia.

2. Para los clementos de Propiedad, Planta y Fquipo adquiridos por la compaiiiz
INEXA, Industria Extractora C.A. en el periodo actual y posterior, 12 vida Gl cs
determinacda de la siguiente mancra:

Edificios y Construcciones: De acuerdo 2 1z cstimacién del Departamento
Téenico de la compaiifa de cada uno de los elementos de este grupo tene una vida
util entre ¢ y 6 afios.

Muebles y enseres: Para los elementos pertenecientes a este grupo se determina la
siguiente vida atil en general:

Muebles enseres excepto silias: 15 afios 2% de valor residual
Sillas: 10 afios 2% de valor residual

Magquinaria y Equipo de Produccién y Laboratorio: De acuerdo a Ia estimacidn
del Departamento Técnico de la compafifa de cada uno de los clementos de este
grupo tiene una vida il entre & v 30 2fios.

Equipo de Oficina: De mancra general la duzacion es de 10 afios y 2% valor
residual.

Equipo de Computacién y Software: De manera general la duracion es de 5 afios
5 2% valor resitual.

Vehiculos: Su vida atl varfa de 3 a 10 afios de acverdo 2z la estimacion del
Departamento Técnico de la compaiiia y se constdera un 10% de valor residual.

3. Las propicdades y equipo adquiridas por la Compania Piretro Latincameticana
C.A. PIRELA, se reconocen como activo si es probable que sc detiven de ellos
beneficios econdmicos futuros vy su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se entuentran registrados a valor razonable, la depreciacién se realiza mediante el

método de linea recta en funcion de la vida A4l estimada, conforme ¢l siguiente
deralle:

10
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Activo Fijo Aﬁ“gt‘;lv‘da Valor Residual
Instalaciones (vivicnda) ' 45 15%
Instalaciones (4rea uso mittiple) 35 15%
Instalaciones (bodepa, galpén, otros) 25 15%
Maquinaria y Equipo (tractotes) 10 10%
Maquinaria y Equipo (implementos) 15 2%
Maquinaria y Bquaipo {secadora) 50 2%
Muebles v enseres 15 2%
Equipo de cémputo 5 2%
Vehicnlos ) 10%

g) Inversiones

Las inversiones se encocentran registradas al valor nominal.

h) Cuentas por pagar Proveedores

Las cueatas por pagat comcerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
por los productos y servicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. St se deben
cancelar en un afo o menos se clasifican como pasivos cotrientes. De lo contrario se
presentan como pasivos no cotfientes.

Las cuentas por pagar comerciales al final de cada periodo se registrarin al valor en libros o
valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del andlisis realizado
mediante ¢l método de flujo de efectivo descontado.

i} Prestamos por pagar a Instituciones Financieras
Los préstamos por pagar 2 instituciones financieras 4l final de cada pedodo se registrarén
valor en libros o valor de la transaccién inicial, st su valor no difiere significatdvamente al del
analisis realizado mediante el método de flujo de efectivo desconrado.

j) Provision para jubilacion patronal y desalhucio
El costo del beneficin para jubilacion patronal y desahucio 2 catgo de la Compafiia se
contabiliza mediante la constitucidn de una provisidn que sc lleva 2 los resultados correntes
del ejercicio, con base en el método de unidad de crédico proyectado. Fl monto es

determinado con base en un estudio técrico practicado por un actuario independiente.

La administracién de la compaiiia ha decidido en cuanto a las provisiones lo siguiente:

* No incrementar la provision para jubilacion patronal ni desahucio por el periodo 2014,
ya que considera adecuado cf valor de la provision existeate a la fecha en basc a la
normativa vigente en ¢l pafs.

11
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3. -Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 1a sociedad presenta los siguientes saldos:

{(Iixpresado en dolares)

2014
Caja y 'ondo Rotative 7.081
Bancos 3] 390.781
Inversioncs Temporalcs (i) 100.000
Total 497.862

(i} Corresponde a las siguientes cuentas cortentes:

(Expresado en ddlaces)

Banco del Pacifico Cra. Cc. 123124-3 94,420
Banco del Pacifico Cra. Cte. 06836437 2804
Produbanco Cta. Cie. 5097924 286.088
Produbanco Crm. Cte, ¢.909
Produbanco Cta. Ahorros 553
TOTAL 390.781

(if) Es una inversion temporal realizada en el banco Produbanco el 18-12-2014 con

vencimiento 19-01-2015 y una tasa de intcrés 3.5% anual

4. - Documentos y Cuentas por Cobrar no Relacionados

Los docurnentos y cuentas por cobtar no relacionadas de la sociedad 2l 31 de diciembre del
2014, son como sigue:

(Fxpresado cn dblares)
2014
Cuenta y Documentos a cobrar a Clientes (i) 306.630
Cuentas y Documentos por cobrar a Terceros (ii) 17.250
Ontras Cuentas por cobtar No Relactonadas (iii) 35.890
359,770

12
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(i) Corzesponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados del exterior por un valor
de § 306.000, y locales pot § 630.

(ii) Se trata de préstamos a funcionarios y empleados y Valores en Garantia.

(iii) Represcntan Cupones y Certificados CORPEL

5. - Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas

Son valotes pot cobrar o chientes relacionados, que de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financicra es The Plant Colots Group

6. - Provision por Cuentas Incobrables y Detesioro

T'a sociedad desde el afio 2008 no realiza provisidn para cuentas incobrables, debido a que of
99% de las cuentas por cobrar han sido recuperadas en los periodos sigulentes, en nuestra
opinion la provisidn para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014 es razonable.

1.a sociedad analizé Iz desvalosizacion de las cuentas por cobrar aplicando el método de flujo de
efectivo descontado a una tasa del  9.48%; el rosultado no difiere significativamente del valor
nominal de las mistnas, ademas la administracion considera que Ja cuenta vencida se tecuperard
dentro del pedodo siguiente y esta cubierta por Iz provisién, por lo que no cs necesatio realizar
ajustes por desvalorizacién de la cartera vencida,

7. -Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de inventarios de la socicdad es como se detalia 2
continuacion:

(Expresado en dolares)

2014
Producto terminado ) 1.586.551
Materia prima 328.123
Materiales 309.419
Combustibles 7.931
Materiales y repuestos 61.787
Mercaderas en transito 15.493
Total 2.309.304

13
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{(iy Corresponde a productos come Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantinex, Aceite de Madgold, Superxengold, Bixina, Aceite de Jengibre, v otros. que
son extraidos quimicamente de materias primas agricolas y Permetrina, Cipermetrina que
son productos de sintesis quimica.

Al 31 de diciembre dcl 2014 el inventario de la sociedad se encuentra registrado al costn
o al Valor Neto Kealizable (el menot); después del andlisis realizado, se ha determinado
que ¢l Costo de Adquisicién es inferior al precio dc venta estumado menos los Costos de
Venta (VNR), pot lo tanto no se realiza ajuste por este concepto y los inventarios se
reconocen al costo.

El método de valoracidn del inventario del producto terminado, que utiliza la sociedad
es el Método de Promedio Ponderado.

La produccidén de los inventatios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacién de inventarios cn INDXA C.A. se determind que el
indicc de rotacion fire 1.17 veces en el 2014, Scgln la politica de la compafia los
inventarios deben rotar por lo menos una vez al ado, como resultado se determina que
nuestros inventarios no s¢ encucntran deteriorados, por lo tanto no sc considerd
necesario realizar un analisis de antigitedad ni la provisién por deteriora de inventarios,
debido a que todo el inventario presentado ¢sti en condiciones de scr vendido y la
politica de la compafiia es tencr un stock definido para soportar cuslquier venta superior
a la establecida cn los contratos con los clientes.

8. .-Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, se detalla a
contipuaciin:

(Expresado en ddlarcs)

2014
Seguros 49.893
Anticipos Entregados a Proveedores 30.867
Total 80.760

14
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9. .- Activos por Impuestos Cottientes

Un resumcen de impuestos antcipados de la sociedad al 31 de diciembre del 20114, ¢s como sigue:

{(kxpresado en dolares)

2014
Crédito Tnbutario IVA @ 92.748
Crédito Trbutade IS 128.162
Crédito Tributario Tmpuesto a la Renta 1.894
IVA en compras 5.832
Crédite Tributario Ret. IVA 12.291
Tatal 240,927

{9 Corresponde al crédito tributatio acumulado desde afos anteriores. Se ha iniciado con el

proceso de solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

10. .- Otros Actives Cottientcs

Ll valor de § 21.400 corresponde al comisariato que posce la compafiia INEXA C.A. para uso
exclusivo de los empleados y  $ 300 corresponde 2 un valor entregado en garanda por ia
compafia PIRELA C.A.

11. .-Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre dcl 2014 la socicdad analizd los elementos de Propiedad, Planta y Equipo,
al constatar que no existen indicios de dcterioro, asi como tampoco han varado
significativamente las condiciones econdmicas ni fisicas de dichos elementos desde Ia Oloma
valoracion realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros que arroja la
técnica conable, es decir, &} costo de los elementos (costo de adquisicién o valor razonable
segun revaluacién), menos la depreciacién generada en el petiodo informado.
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Por clasificacién ptincipal al 31 de diciembre del 2014, la Propiedad, Planta y Equipo quc
posee la sociedad es comao sigue:

{Expresado cn délates)

2014
Tertenos 1.374.0066
Edificios 1.273.934
Construcciones en Curso (i) 2.898
Maquinaria, equipos e instalaciones 914.029
Vehiculos 151.430
LEquipoe de Computacion 31.870
Muebles y enseres 9.091
Subtotal (ii) 3.757.5318
Mcnos:Depreciacion acumulada (iii) (550.628)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3.206.690
(i) Corresponde a la construccion de un evaporador para la planta de Bixina.

(i) E! movimiento de propiedades, planta y cquipo dutante cl 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio de afio
Adiciones

Constmcciones en Curso
Ventas y Bajas

Saldo neto al fin de afio

3.749.013
24,953
-12.480
-4.169
3.757.318

(iii) Al 31 de diciembre del 2014 el método dc depreciacién utilizado por la sociedad es
el de Linea Recta, basade en la vida il y el valor residual estimado para cada
elemento de acuerdo a lo siguiente:

1.

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida 0til y valor tesidual determinados por el
informe del Perito ealificado ACURIO Y ASOCIADOS.

Los elementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
dicietnbte dcl 2014, en base a la vida tdl estdmada por la administracion de
acuerdo a la politica aprobada para la soctedad.
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12, .-Activos Biolégicos

Un detalle al 31 de diciembre es como sigue:

(US ddlares)
Culdvos en produccidn 73,245
Mantenimiento del suelo 23.762
Amort. Acumulada (65.486)
Total 31.522

13. .-Otros Activos No Cortientes

Valor cortespondiente a la actualizacion realizada al 31 de diciembre del 2010 del dralo No 759
con fecha de adquisicion 14 de diciembre del 2010 por 7337 acciones nominativas ordinarias de

US$ 1,00 cada vna.

14. -Cuentas y Documentos por Pagar

Un resumen de cuentas y documentos por pagar de la sociedad al 31 de diciembre del 2014, es

como sigue:
(Expresado en ddlares)
2014
Ctas. por Pagar Relacionadas 41.613
Ctas. por Pagar No Relacionadas 162.498
Total 204.111

Al 31 de diciembre del 2014 la sociedad analizé las cuentas por pagar aplicando el método de
flujo de cfectivo descontado a una tasa del 9.48%; el resultado no difiere significatdvamente del
valor nominal de las mismas, por lo tanto, se reconoce a cste valor.

15. —Provisiones

Corresponde g provisiones para pagos de tramites de fmporlacidn y otros gastos.
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Un resumen de otras oblipaciones corrientes de 1a sociedad al 31 de diciembre del 2014, es como

sigue:

(Expresado en ddlares)

2014

Con la Administracién Tributaria &) 44.280

Con ¢l IESS (ii) 18.032

Por beneficios de Ley a Empleados (iii) 31.094
Participacion Trabajadores por pagar  (iv) 408

Otros 51.949

Total 145.853

(1) Las obligaciones con la administracion tdbutatia cs como se detalla 2 continuacion:

(Expresado en dolates)

2014

Retencion IVA 17.407
Retencibn en la Fuente 25.695
Impuesto a la Renta Empleadas 1.178
Total M2

(ii) Un resumen de obligaciones con el THSS de la sociedad al 31 de diclembre del 2014, cs

como sigue:
(Expresado en dolates)
2014
Aportes por Pagar 12.721
Préstamos por Pagar 4.600
Fondos de Reserva por Pagar 711
Total 18.032

{iii} Un detalle de beneficios de Ley 2 Empleados es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2014
Deécimo Tercera Remuneracidon 4908
Diécima Cuarta Remuncracion 8470
Vacacioncs 17.717
Total 31.094

18
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(iv)Sc trata de la participacién de L'rabajadores de PIRFTRO LATINOAMERICANO

C.A., en INEXA CA. durante el ejercicio econémico 2014 obtuvo una pérdida.

17. .-Provision por Beneficios a Empleados

Bl movimiento de la provisién para jubilacién patronal de Ia sociedad durante el 2014, es como

sigue:

Y

()

(Hxpresado en dolares)

2014
Provision Jubilacidén Patronal (i) 737.451
Otros beneficios no corrientes (ii) 229.448
Total 966.899

Cubte la obligacidn por jubilacion patronal de la sociedad en base a la normativa
vigente al 31 de diciembre del 2014, de acuerdo al siguiente detalle:

(Expresado en délare

2014
Prov. Jubilacién Patronal Tubilados 392.239
Traubajadores = 25 afios 445.057
Trabajadotes entre 20 y 25 afios 209.200
Trabajadores entre 15 y 20 afios 43.955
Total 737.451

El valor de la provisién de acuerdo 2 la proyeccin para el afio 2014 en base al
calculo actuarial al 31 de dicicmbre del 2013 difiere del valot provisionado por la
compafiia, el cual no se ajustd por decision de la administracion al considerar que la
provisién es suficiente, ya que cubte la jubilacidn patronal de sus trabajadores con 20
aflos de trabajo, que son quienes tienen derecho a este beneficio y es una obligacion
por pagar para la socicdad.

Fn nuestra opinion el valor de la provision por jubilacion patronal es razonable.
Corresponde al valor de la provision por desahucio al 31 de diciembre del 2014, por
decisién de la administracidn no se provisiona por el afic 2014, al determinar que la

provisién es suficientc para cubiir cualquier eventualidad de este tipo. El valor de la
provision por desahucio es razonable.
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De 2cuerdo a la Tey de Régimen Tributario para las sociedades constimidas en el Ecuador,
calcularin el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre cl valor de las urilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobze el testo de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta de la sociedad, calculado de acuerdo con la tasa

impositiva legal s como sigue:

La conciliacién tributaria de la comparifa INEXA C.A., es como siguc:

(Fxpresado en ddlases)

Pérdida del ejercicio
() 15% Participacion de ‘Trabajadores
{+) Gastos No deducibles
() Deduccién pago a discapacitados
(=) Base Imponible
22% IMPUESTO CALISADO

-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado D
(+) Saldo Antidpo Pendiente de Pago
(-} Retenciones en la Fuente Bjerc. Fiscal

Credito Tributario Impuesto Renta

La conciliacién tibutaria de 2 compaiiia PIRELA CA., es como sigue:

Resultado del Periodo
(-} 15% Participacidon Laboral
(+) Gastos no Deducibles

Udlidad Gravable

Impuesio a la Remta causado
Anticipo Impuesto a la Renta Pagado (D)

Impuesto a la renta comente catgado a resultados
Forma de pago:

() Anricipo Pagado

{-) Rctenciones en la Fuente del afo

Impuesto a la Renta por pagar

() Constituye el page minimo del Impuesto 2 la Renta por el gjercicio econdmico

3.139

85.131

81,992

18.038

- 67.174

6.799
7.489
690

3.319,02
497,85
961,87

3.783,04

832,27
4.302,68

4.302,68

4.148,68
154,00

0,00

terminado al 31 de diciembre del 2014, ol valor de § 71.476, (67.174 + 4.303).
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19. .-Capital Pagado

Al 31 de dicicmbre del 2014 el capital social de la socledad consiste en la suma de
USD. § 1.380.000

20. .~-Reserva Legal

Al 31 de diciembre del 2014 la teserva de la sociedad es por un valor de USD § 245.321.

21, .-Reserva Facultativa

El valor de 12 Rescrva Facultativa de la sociedad al 31 de diciembre del 2614 es de § 747.236.

22, .- Re_sultados Acumulados

La Supenntendencia de Compaidijas, mediante la resolucion N° SCICLCPAIFRS.G.11007,
dispuso que las cuentas de Reserva de Capital y Reserva por valuacidn de Inversiones sc
trasladen a Ia cuenta de Resultados Acurnulados en Jas subcuentas: Reserva de Capital y Reserva
pot valuacion de Inversiones.

Un resumen de la cuenta resuliados acumulados consolidados al 31 de diciembre del 2014, cs
cOMO sirue:

(Expresado en dolarcs)

2014
Reserva de Capital 540377
Reserva Valuacion de Acciones 68.460
Resultados acurnulados provententes por la Adopcidn por
primera vez de Jas NIIT. 2.596.174
Total 3.205.011

23, Patticipacién Controladora

Al 31 de diciembte del 2014, la participacién de 1z parte conrroladora es por un valor de
§ USD 1,632
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24. ~Aspectos Relevantes

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

v 5 egsn registro oficial No. 405 del 29 de disiembre del 2014 s¢ publica ta I gy Orgdnica de Ingentivos
a la Produecion y Prevencion del Frande Fiscal.

v Con Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00105 de fecha 09 de marzo del 2012 se
emite un calendano para la presentacion de las facturas electrénicas como se detalla a
continuacion:

’_Erupo Fecha de inicio Sujetos pasivos
1 A partir def 01-06-2014

« Instituciones financieras bajo el
control de la Supetinteadencia de
Bancos y Seguros, cxcepto
mutualistas de ahorro y crédito para
Ia vivienda y sociedades emisoras y
administradoras de tarjetas de
crédiro.

» Contribuyentes especiales que
realicen, segln su inscripeitn el
RUC, acdvidades econdmicas
cortespondicentes al sector y
subsector, tclecomunicaciones ¥
television pagada respectivamente.

2 A partir del 01-08-2014 | Sociedades emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito

3 A partir del 01-10-2014 | Exportadores calificados por el SRI
como contribuyentes especiales

4 A partir del 01-01-2015
Scra zplicable hasta el 31 | Los demas contribuyentes especiales
de diciembre del 2015. no sefialados en los tres grupos
antetiores

Contrabuycntes que posean
autorizacion de impresion de
comprebantes de venta, retencion y
documentos complementatios, 4
través de sistermas computatizados
(autoimpresores)

Los sujetos pasivos que realicen
actividades econdémicas de
exXportacion.
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A partir del 05 de enero de 2015, inicia el registro del pago de la décima tercera remuneracion.
Fl proceso de registro de este pago se realizard tomando en cuenta el novene digito del
Registro Unico de Contribuyentes (RUC), de acuerdo al cronograma que se detalla a
continuacion:

ASPECTOS ECONOMICOS

v En el Fcuador las exportaciones de petrélea tene una incidenciz ccondrmica
importante, porque el financiamiento del presupuesto del Fstado depende de este
producto v se estima que el barril de petrdleo estaria alrededor de los §75,00 délares
por barril para el financiamiento del presupuesto y actualmente se encuentra alrededoer
de los $45,00 ddlarcs y el gobierno ha tomado medidas como: disminucién del gasto
publico, disminuciones de inversiones, no incremento salaral de los servidores
publicos, restricciones a las importaciones, creaciones de salvaguardias con los pases
de Colombia y Pert entre otras medidas.

v’ Para el afio 2015 el pafs no tendrd un crecimiento en los mismos porcentzjcs que el
afio 2014 o quizd serd menor.

v Se aprobé un Reglamento de parte del Paslamente Europeo que permitirs que, 4 partis
dc enero del 2015, los productos ecuatorianos continden accedicndo con exenciones
arancelanas 2l mercado europeo.

¥ Mediante Resolucién N® 011-2015 de fecha 06 de marzo del 2015, se publicé un
histado de bienes que estarin sujetos a las nuevas medidas arancelarias, dicha
tesolucidn entrard en vigencia a partir del mi€reoles 11 de marzo del 2015. Se trata de
un triburo adicional que se aplica sobre €] arancel que ya tiene un bien importado, una
especie de doble arancel o sobretasa. Este incremento va desde el 5% al 45% y afecta a
2.800 partidas; se excluyen medicamentos, articulos de higiene, cosmétcos, repuesios,
entre otros productos, Ja lista completa cstd publicada en la pagina web de la cntidad.

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

v" En el Registro Oficial N® 408 de fecha 05 de enero ddl 2015 con tesolucién NALC-
DGERCGC14-00001085 Se actualiza los rangos de las tablas establecidas para liquidar
el impuesto a la tenta de las personas naturales y de las sucesiones indivisas y del
impucsto proveniente de las herencias, legados y donaciones.

Para la liquidacion del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones indivisas
correspondientes al ejercicio econdmico 2015, sc modifican los valores de la tabla vigente para
el ejercicio econémico 2014, conforme el atticulo 36 de la Ley de Rég'men Trbutario Interno,
a base de la variacién anual del indice de Precios a1 Consummidor de Area Usbana dictado por
el INEC al 30 de noviembre de 2014.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo anterior, los tangos de la tabla prevista en el
literal a) del articulo 36 de la Ley de Régimen Tributatio Interno, mismos que regirin, para los
ingresos percibidos par personas naturales y sucesiones indivisas para el ¢jercicio economico
2015, son los sigutentes:
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Fraccion basica | Exceso hasta Impucsto % impuesto '
Fraccion Basica | Fraccién
Excedente

0 10.800 o W

10.800 13.770 0 5%

13.770 17.210 149 10% |
(17210 20.670 493 12%

20.670 41.330 908 15% 1
[ 41.330 61.980 4.007 20%

61.980 82.660 8.137 25%
| 82.660 110.190 13.307 30%

110.190 en adelante [ 21.566 35%

TASRB emite modificaciones a fa NIC1 Presemtacion de Estados Financieros

¥ El 18 de Diclembre del 2014 el TASB emitit algunas modificaciones a la NIC 1,
Presentacion de Bstados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar
la presentacion y revelacion en los informes financieros, el objetivo primordial es que
sc puedz aplicar mds el juicio al hacer las revelaciones.

25, .- Eventos Subsecuentes

Con fecha 04de febrero del 2014 la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros emitio
la resolucién SC.ICI.DCCO.13.003, coa la cual solicita la presentacion de Bstados Financicros
Consolidados de INEXA, Industria Extractora C.A. y PIRETRO LATINOAMERICANQO
C.A. PIRELA.

No existe otros eventos que en la opinion de la Administracidn de la sociedad, pudieran tener
un efecto significativo en los estados financieros consolidados entrc el 31 de diciembre del
2014 v la fecha de emisidon del informce de auditoria (agosto del 2015).

.

Ing. Pedro Steiner 5 Alberto Vélez
GERENTE GENERAL C N ADOR GENERAL

-Fin-
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