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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado ‘los estados financieros que se acompafan de la compaiiia
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A., que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2014, y el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado del flujo del efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Auditoria por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Internacionales de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos asi como. que planeemos Yy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados ﬁnanmeros estan libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados finarncieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
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para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
afectacion del Control Interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. ’

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente,
respecto de todo fo importante, la posicién financiera de la compafiia INEXA,
INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. al 31 de diciembre del 2014, y de su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Dr. José Villavicencio R. MSC
SOCIO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos Financieros Mantenidos hasta su vencimiento

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Cuentas por Cobrar fiscales

Otros Activos Corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos '
Edificios

Construcciones en Curso
Maquinaria y equipos

Vehiculos

Muebles y Enseres

Total

Menos:Depreciaciéon acumulada
ACTIVOS FIJOS

Inversiones largo plazo
‘Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

’

(23) 2

Ing.Pedro Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL

(Expresado en Ddlares)

NOTAS 2013 2014
3 184.196 488.710
a 41.101 35.890
5 433.991 302.163
6 2.991 24.650
7 3.329.324 2.286.834
8 130.403 80.760
9 253.697 171.885

10 21.000 21.000
4.396.703 3.411.891

1.228.798 1.228.798

1.152.412 1.164.957

15.378 2.898

892.552 899.254

151.874 147.930

23.824 29.305

3.957 3.957

3.468.795 3.477.099

(348.794) (528.732)

11 3.120.000 2.948.368
12 385.712 384.241
3.505.712 3.332.608

7.902.416 6.744.499

N

v
CBA. ﬁbéto Vé!,ez/Garcia
- ONTADOR




INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar Proveedores

Obligaciones Bancarias

Obligaciones con la Administracion Tributaria
Obligaciones con el Seguro Social

Beneficios de Ley a Empleados

Otros Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes

A IENTE
Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio
Préstamos por pagar

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

P 1 I

Capital pagado

Reserva legal

Reserva facuitativa

Resultados Acumulados

Resultados Acum por Adop. Por Primera Vez de NIIF
Utilidad neta del ejercicio 2013

Pérdida del Ejericio

Otros Resultados Integrales

Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

NOTAS

i3
14
15
16
17
18

19
20

23
24
25
26

27

2013 2014
246.731 205.997
1.021,289 0
35.652 43.073
18.458 18.032
53.495 31.094
1.474 48.853
1.377.099 347.049
922.092 890.194
24.100 0
946.192 890.194
2.323.290 1.237.243
1.380.000 1.380.000
244.223 245.321
737.442 747.236
605.432 608.837
2.596.174 2.596.174
10.980 0
0 (70.313)
4.876 0
5.579.127 5.507.256
7.902.416 6.744.499

CBA AdiisAlberto Vélez Garcia

CONTADOR




INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA CA. -

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares )

FL S DE T TIVIDADES DE OPE

Clases de cobros por actividades de op.
Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios
Otros cobros por Actividades de Operacién

Clases de pagos por actividades de op.

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv.

Pagos a y por cuenta de empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Dividendos Pagados

Intereses Pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FL FECT SDE1 RSI

Importes rectbidos pot la venta de Propiedad, Planta y Equipo
Adgquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo
Cobros de Reembolso de Anticipos y Préstamos concedidos a Terceros

E S DE EFE ACT ES DE FI L

Pago préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTTVO
Ajustes por gasto depreciacién y amortizacién
Participacton Trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremeto) disrninucion en otras por cobrar
(Incremeto) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremeto) disminucién en inventarios

(Incremeto) disminucion en otros activos

Incremeto (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucion) en otras por pagar comerciales
Incremeto (disminucién) en beneficios empleados
Incremeto (disninucién) en anticipos clientes

Incremeto (disminucién) en otros pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES-DE OP.

.

-—

1.282.937

4.909.331
4.909.237
94

(3.626.394)
(2316.224)
(1.251.434)
(58.736)

0

0

0

19.486

2.000
(12514)
30.000)

(997.910)

(1.782.910)
785.000

304.514
184.196

l 488.710 l

(3.139)

61.506

127.925
0
(67.174)
754

1.224.571

131.830
(16.448)
48.947
1.042.490
82.509
(40.734)
54.130
(54.298)
244
(24.100)

1.282.937

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

/

i

ONTADOR
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIiA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2014

1. .- Operaciones

INEXA, Industria Extractora C.A. es una compéﬁia constituida en el Ecuador el 19 de junio
de 1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacién y exportacién de extractos
vegetales. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en
sus aspectos importantes, estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segin se explica en las bases de presentacion.

2. .- Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las dreas que involuctan un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
Estados Financieros.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrat comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por
los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
cotrientes.

La Compania al final de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor
en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Por el afio 2014 se considerd como tasa de descuento el 9,48%.
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d) Provisién para cuentas incobrables

La compafia no realiza provision de cuentas incobrables para el afio en curso, se toma la
decisi6n ya que la incobrabilidad de la cartera es del 0.01% con respecto 2 la cartera total y el
saldo de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014 cubre el 4% de la
cartera total.

f) Valuaciéon de inventarios

Los inventarios se valtan al costo o su valor neto de realizacién, el que resulte menot. El valor
neto de realizacién cotresponde al precio de venta estimado en el curso notmal del negocio,
menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacién sea menor que el costo
se reconoce una desvalorizacion en los resultados. :

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

g) Valuacion de planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento inicial
por adopcién de las NIIF por primera vez. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo
es la determinada por el Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la Superintendencia
de Compafifas N°® SC.RINP.320.

Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y posterior, la
vida uti] es determinada de la siguiente manera:

VIDA UTIL (afios)
ACTIVOS FIJOS DPTO. VALOR
ticNico  TPNRAL ppgipUAL
Edificio y Construcciones 6-60 ’
Muebles y Enseres (1) 10y 15 2%
Maquinaria y Equipo de Produccién y
Laboratorio 8-30
Equipo de Oficina 10 2%
Equipo de Computacién y Software 5 , 2%
Vehiculo 3-10 10%

(1).10 afios las sillas y 15 afios los muebles

h) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizarin de acuerdo al método de la participacién descrito
en la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se inctementard o disminuird su
impotte en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.
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Auditoria-Consultoria-Impuestos

i) Cuentas por pagar Proveedores

Las cuentas por pagat comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores
por los productos y servicios adquiridos en el cutso normal de las opetaciones. Si se deben
cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

i) Provisién para jubilacién patronal y desahucio
El costo del beneficio para jubilacion patronal y desahucio a catgo de Ja Compaiifa se
contabiliza mediante la constituciéon de una provision que se lleva a los tesultados cortientes del

gjercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado
con base en un estudio técnico practicado por un actuario independiente.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 la cuenta Caja/Bancos ptesenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2013 2014
Caja 8.976 5.391
Bancos 175.219 (i) 383.319
Inversiones Temporales 0 (ii) __ 100.000

Total 184.196 488.710

(i) Al31 de diciembre del 2014 corresponde a las sigutentes cuentas corrientes:

- (Expresado en doblares)

Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 , 94.426
Produbanco Cta. Cte. 5097924 286.088
Banco del Pacifico Cta. Cte. 0683647 2.804
TOTAL 383.319

10




(ii) A continuacién un detalle:

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

INVERSION A CORTO PLAZO
. . TASADE |
ENTIDAD EMISION | VENCIMIENTO INTERES MONTO
Banco Produbanco 18/12/2014 19/01/2015 3.5% 100.000
TOTAL 100.000

4.

.~ Activos Financieros Mantenidos hasta la Fecha de su Vencimiento

Un resumen de los activos financietos mantenidos hasta la fecha de su vencimiento al 31 de
diciembre del 2014, es como sigue:

Cupones CORPEI
Certificados CORPEI

Total

(Expresado en ddlares)

2013 ‘2014
343 343
40.758 (i) 35.546
41,101 35.890

(i) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a los siguientes documentos:

DOCUMENTO | VENCIMIENTO |  VALOR
11857 12/07/2015 4.493|
11856 25/09/2015 1.224
17578 25/11/2016 3.834
17588 17/08/2017 - 2.941
17586 21/08/2017 3.461
23620 23/12/2017 1.526
23624 23/11/2018 5.836
23628 25/08/2019 3.581
23627 04/08/2019 789|
24927 15/12/2019 1.072
26702 28/06/2020 3.031
26852 23/07/2020 638
24957 12/01/2020 743
30507 25/12/2020 2.379
TOTAL 35.546

11
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5. .- Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Los Documentos y cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2014, son como
sigue:

(Expresado en délares)

2013 : 2014
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 390.621 (i)  148.961
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 55.424 (ii) 165.253
(-) Provision para incobrables ~(12.052) (iii) (12.052)
Total 433.991 302.163

(i) Corresponde a valores por cobrar a sus clientes no relacionados del Extetior a
continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en Dolares)

2014
Anepia © 6.568
CHR. Hansen A/S 18.661
Firmenich Belgium S.A. 6.365
Trouw Nutrition GB 3.640
Barlotrade N.V. 50.000
Industrias Vepinsa S.A. 63.728
Total 148.961

(if) Cotresponde a valores por cobrar a sus clientes relacionados locales y del exteriot, a
continuacién el siguiente detalle:

(Expresado en Ddlares)

2014
Pireto Latinoamericano C.A. Pirela 80.107
The Plant Colors Group ) 85.146

Total 165.253

(iii) En nuestra opinién la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014
es razonable.

Al 31 de diciembre del 2014 la compafifa analiz6 la desvalorizacion de las cuentas por
cobrar aplicando una tasa de interés efectiva del 9.48%, y el valor del ajuste no es

representativo.

12




6.
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.- Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de o&as cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

7.

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Relacionadas Locales 0 7.900
No Relacionadas Locales i 0 377
Anticipo y Cuentas por cobrar Empleados 2.991 16.373
Total 2.991 24.650

.-Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2014, el saldo de inventarios se detalla a continuacién:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Producto terminado 2.680.215 (i) 1.574.550
Materia prima 232.942 321.207
Materiales , 343.672 "~ 305.866
Combustibles 6.552 7.931
Materiales y repuestos 65.741 61.787
Mercaderias en transito - 202 15.493

Total 3.329.324 2.286.834

Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de Jengibre, y ottos.
que son extraidos quimicamente de materias primas agticolas y Petmetrina,
Cipermetrina que son productos de sintesis quimica.

Al 31 de diciembre del 2014 el inventario de la compafiia se encuentra registrado al
costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado, se ha
determinado que el Costo de Adquisicién es inferior al precio de venta estimado

menos los Costos de Venta (VNR), por lo tanto no se realiza ajuste por este

concepto y los inventatios se reconocen al costo que incluye: Los costos relacionados
con la adquisicién, transporte, mano de obtra y otros, para datrles su condicién y
ubicacién para la venta, menos descuentos

El método de valoracién del inventario del producto terminado, que utiliza la
compafifa es el Método de Promedio Ponderado.

13
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La produccién de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

Mediante la prueba de rotacién de inventarios se determiné que el indice de rotacion
fue 1.17 veces en el 2014. Segun la politica de la compafiia los inventarios deben rotar

- por lo menos una vez al aflo, como resultado se determina que nuestros inventarios
no se encuentran deteriorados, por lo tanto no se considerd necesatio realizar un
analisis de antigiiedad ni la provisién por deterioro de inventarios, debido 2 que todo
el inventario presentado esta en condiciones de ser vendido y la politica de la
compaiiia es tener un stock definido para soportar cualquier venta supetior a la
establecida en los contratos con los clientes.

8. .-Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados al 31 de diciembre del 2014, se detalla a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Seguros "50.590 (i) 49.893
Antidpos a Proveedores 79.814 30.867

Total 130.403 80.760

(i) Cortesponde a seguros anticipados a las Compaiifas de Seguro Mapfte Atlas y AIG

Metropolitana.

9. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Un resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Crédito Tributario IVA 132.205 41.829
Crédito Tributario 121.492 (i) 130.056
Total - 253.697 171.885
® Corresponde como se muestra a continuacién el siguiente detalle:

14
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(Expresado en ddlares)

2014
Crédito Tributario I1SD 128.162
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2013 - 1.204
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2014 690
Total 130.056

10. - Otros Activos Corrientes

Cotresponde al comisariato que posee la compafifa para uso exclusivo de los empleados de
la misma al 31 de Diciembre del 2014, por un valor de § USD 21.000.

11. .-Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2014, la Propiedad, Planta v Equipo que posee la compaiiia es como
sigue:

(Expresado en ddlares)

» 2013 2014
Terrenos 1.228.798 1.228.798
Edificios 1.152.412 1.164.957
Construcciones en Curso 15.378 2.898
Maquinaria y equipos 892.552 899.254
Vehiculos 151.874 147.930
Equipo de Computacién 23.824 29.305
Muebles y Enseres 3.957 3.957
Total 3.468.794 (i) 3.477.099
Menos:Depreciacion acumulada (348.794) (ii) (528.732)
TOTAL 3.120.000 2.948.368

(i) Elmovimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2014, es como sigue:

15




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en ddlares)

Saldo neto al inicio de aiio 3.468.794
Adiciones y Activaciones ' 36.065
Edificios (a) 20.760

Maquinaria y Equipo : 6.752

Equipo de Compuatcidn 5.656

Construcciones en Curso 2.898

Ventas y Bajas ' -27.761
Edificios -8.214

Maquinaria y Equipo -49

Equipo de Compuatcién -175

Construcciones en Curso -15.378

Vehicuio -3.944 4
Saldo neto al fin de afio 3.477.099

a. Cortresponde a las adecuaciones realizadas al drea de cubierta de solventes,

secadora y bodega y laboratorio tecnologico.

(ii) Al 31 de diciembre del 2014 el método de depreciacién utilizado por la
compaiifa es el de Linea Recta, basado en la vida 1til y el valor residual estimado
para cada elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquitidos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida til y valor residual determinados por
el informe del Petito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los elementos adquitidos a pattir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
diciembre del 2014, en base a la vida util estimada por la administracién de
acuerdo a la politica aprobada por la compaiifa.

12. .-Inversiones a Largo Plazo

Un resumen de inversiones al 31 de diciembzre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 , 2014
Acciones en Asociada 378.375 (i) . 376.904
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 7.337 (ii) 7.337
Total . 385.712 384.241
@) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Propotcional de la Compaiiia Pirela.
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(ii) Valor correspondiente a la actualizacién realizada al 31 de diciembre del 2010 del
titulo No 759 con fecha de adquisicién 14 de diciembre del 2010 por 7337 acciones

nominativas ordinarias de US$ 1,00 cada una.

13. .-Cuentas por pagar Proveedores

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Cuentas por Pagar Relacionadas 1.887 (i) 43.500
Cuentas por Pagar No Relacionadas 244.844 (ii) 162.498
Total 246.731 205.997
(1) Corresponde a valores por pagar a sus proveedotres Relacionados Nacionales y del

Extetiot a continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en dolares)

2014
Pierela Piretro Latinoamericano 1.887
The Plant Colors Group ' 41,613
Total _ 43.500
(ii) Cottesponde a valores por pagar a sus proveedores No Relacionados Nacionales y

del Exterior a continuacion el siguiente detalle:

(Expresado en dblares)

2014
Mapfre Atlas Compaiiia de Seguros S.A 58.800
AIG Metropolitana de Seguros y Reaseguros 5.687
Compaiiia de Transportes TYDCOSERVICES 2.219
Varios Provedores Nacionales 5.427 .
‘Barlotrade NV ‘ 56.559
Carl Rasmussen ‘ 33.805
Total ) 162.498
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Al 31 de diciembre del 2014 la compafiia analizd la desvalotizacién de las cuentas por
Pagar aplicando una tasa de interés efectiva del 9.48%, y el valor del ajuste no es
tepresentativo.

14. .-Obligaciones Bancarias

Un resumen de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014, se ptesenta a
continuacion: '

(Expresado en dolares)

2013 2014
Instituciones Financieras 1.000.000 0
Interés pof pagar 21.289 0
Total 1.021.289 (i) 0
@) La Compafifa realiz6 la cancelacién de los Préstamos conjuntamente con los intereses
el 24 de abtil del 2014 del Banco Produbanco y el 11de diciembre del 2014 del Banco

Pacifico.

15. .-Obligaciones con la Administracién Tributaria

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Bxpresado en ddlares)
2013 2014
Retencién IVA 14.565 17.274
Retencion en la Fuente 20.051 24.621
Impuesto Renta Empleados -1.036 1.178
Total 35.652 43.073

16. .-Obligcciohes con el Seguro Social

Las cuentas por pagar al Seguro' Social al 31 de _diciembre del 2014 se muestran a

continuacion:
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(Expresado en délares)

2013 2014
Aportes por Pagar 13.340 12.721
Préstamos por Pgar 4.197 4.600
Fondos de Reserva por Pagar - 921 711
Total - 18.458 18.032

17. .-Beneficios de Ley a Empleados

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Décima tercera remuneracion 5.171 4,908
Décima cuarta remuneracion - 8.521 8.470
Vacaciones 25.439 17.717
Participacion trabajadores 14.365 0
Total 53.495 31.094

18. .-Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Anticipos de Clientes 56 . 300
Otras 1.418 48.553
Total 1.474 48.853
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19. .-Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacién patronai durante el 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2013 2014
Provisién Jubilacién Patronal 692.360 (i) 660.747
Desahucio 229.732 (i) 229.448
Total 922.092 890.194

() Cortesponde a la provision por jubilacién patronal de la compafiia al 31 de

diciembre del 2014, a continuacion un detalle:

- (Expresado en délares)

2014

Prov. Jubilacién Patronal Jubilados ‘ 39.239
Trabajadores > 25 afios 445,057
Trabajadores entre 20 y 25 afios 132.496
Trabajadores entre 15 y 20 afios 43.955
Total 660.747

En nuestra opinién el valor de la provisién por jubilacién patronal es razonable.

(i)  Corresponde al valor de la provisién por desahucio al 31 de diciembre del 2014,
la administracién considera que dicha provision es adecuada, en nuestra opinion
es razonable.

20. .-Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 la compaifiia cancela la deuda con PIRELA, PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A., pot un valor de US$ 24.100, a una tasa de interés anual del
11%. :
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21. .- Participacién Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafifa debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

En el afio 2014 no se gener6 utilidades por lo tanto no se genera la obligacién de pagar

utilidades a trabajadores:

2013
Pérdida contable antes de Particip. -3,139

15% Participacién Trabajadores E

22, Conciliacién Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando Ia tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobze el testo de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

(Expresado en délares)

Pérdida del Ejercicio antes de Participacion - 3.139
() 15% Participacion de Trabajadores
(+) Gastos No deducibles 85.131
(-) Deduccién pago a discapacitados -
(=) Base Imponible , 81.992

22% IMPUESTO CAUSADO ~18.038
(-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado Minimo
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 6.799
(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal - 7.489

Credito Tributario Impuesto Renta
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23. - Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social autorizado y emitido consiste en la suma de
USD. $ 1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de US$ 1,00 de valotr nominal unitario.

24, -Reserva Legal

La Ley de Cornpaﬁiaé requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dlwdendos en efectivo, pero puede ser capltahzada
en su totalidad.

25. -Reserva Facultativa

El movimiento de la reserva Facultativa al 31 de Diciembre del 2014 es como sigue:

(Expresado en délares)

Saldo al comienzo del afio , 737.442
Incremento (i) 9.794
Saldo neto al fin del afio : 747.236
(1)  Se haincrementado en este valor por decisién de los Accionistas de la Compaiiia,

segin el Acta de la Junta General Ordinaria y Universal del 27 de matzo del 2014,

26. .- Resultados Acumulados

Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2013 2014
Reserva de Capital 540.377 540.377
Reserva Valuacion de Acciones 65.055 (i) 68.460
Total 605.432 608.837

(i) Han sido ajustadas al Valor Patrimonial Proporclonal por un valor de USD § -1471,
de la Compafiia Pirela.
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27. - Inversién en Asociadas

Las invetsiones en asociadas se contabilizarin de acuerdo al método de la participacién descrito
en la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se inctementard o disminuird su
importe en libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

Al 31 de diciembre del 2014 se contabiliza un valor de § USD -1470.91, que cotresponde al
ajuste del Valor Patrimonial Proporcional, correspondiente al 99.96% de patticipacién en
Piretro, Latinoameticano C.A. '

28. -Aspectos Relevantes

*  REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

4 Segun registro oficial No. 405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal.

v Con Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00105 de fecha 09 de marzo del 2012 se
emite un calendario para la presentacion de las facturas electrénicas como se detalla
a continuacion:

Grupo | Fecha de inicio Sujetos pasivos

1 A partir del 01-06-2014 e  Instituciones financieras bajo el control de
la Superintendencia de Bancos y Seguros,
excepto mutualistas de ahorro y crédito para la
vivienda y sociedades emisoras y administradoras
de tatjetas de crédito.

. Contribuyentes especiales que realicen,
segin su inscripcion el RUC, actividades
econémicas  cortespondientes al sector y
subsector, telecomunicaciones y television,
pagada respectivamente.

2 A partir del 01-08-2014 o Sociedades emisotas y administradotras de
tarjetas de crédito
3 A partir del 01-20-2014 . Expottadotes calificados por el SRI como

contribuyentes especiales
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A partir del 01-01-2015 eLos demis contribuyentes especiales no
Sers aplicable hasta el 31 de sefialados en los tres grupos anteriores
diciembre del 2015. e Contribuyentes que posean autotizacion de

impresién de comprobantes de venta, retencion y
documentos complementatios, a través de
sistemas computatizados (autoimpresores)

eLos sujetos pasivos que realicen actividades

econdmicas de exportacion.

2. A partir del 05 de enero de 2015, inicia el registro del pago de la décima tercera
remuneracién. El proceso de registto de este pago se realizara tomando en cuenta el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes (RUC), de acuetdo al cronograma que
se detalla a continuacion:

NOVENO DIGITO DEL RUC FECHA DE PAGO AL FECHA DE REGISTRO DE
TRABAJADOR DECIMOTERCERA
REMUNERACION
1,2,34y5 Hasta el 24 de diciembre de | 5 al 30 de enero de 2015
2014
6789y0 2 al 27 de febrero de 2015
ASPECTOS ECONOMICOS

En el Ecuador las exportaciones de petrdleo tiene una incidencia econdmica
importante, porque el financiamiento del presupuesto del Estado depende de este
producto y se estima que el barril de petrdleo estarfa alrededor del los $75,00
dolares por barril para el financiamiento del presupuesto y actualmente se
encuentra altededor de los $45,00 dolates y el gobierno ha tomado medidas como:
disminucién del gasto publico, disminuciones de inversiones, no incremento salarial
de los servidotes publicos, restricciones a las importaciones, creaciones de
salvaguardias con los paises de Colombia y Peru entre ottas medidas.

Para el afio 2015 el pais no tendra un crecimiento en los mismos potcentales que el
afio 2014 o quiza setd menot. '
Se aprobé un Reglamento de parte del Parlamento Europeo que permitird que, a
partit de eneto del 2015, los productos ecuatotianos continden accediendo con
exenciones arancelarias al mercado europeo. ‘

Mediante Resolucion N° 011-2015 de fecha 06 de marzo del 2015, se publicé un
listado de bienes que estaran sujetos a las nuevas medidas arancelarias, dicha
resolucién entrard en vigencia a partir del miéreoles 11 de matzo del 2015. Se trata
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de un tributo adicional que se aplica sobte el arancel que ya tiene un bien
importado, una especie de doble arancel o sobretasa. Este incremento va desde el
5% al 45% vy afecta a 2.800 partidas; se excluyen medicamentos, articulos de
higiene, cosméticos, repuestos, entre otros productos, la lista completa esta
publicada en la pagina web de la entidad.

Servicio de Rentas Internas

En el Registro Oficial N° 408 de fecha 05 de enero del 2015 con resolucion NAC-
DGERCGC14-00001085 Se actualiza los rangos de las tablas establecidas para
liquidar el impuesto a la renta de las personas natutales y de las sucesiones indivisas
y del impuesto proveniente de las herencias, legados y donaciones.

Para la liquidaciéon del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones
indivisas cottespondientes al ejetcicio econémico 2015, se modifican los valores de
la tabla vigente para el ejercicio econémico 2014, conforme el articulo 36 de la Ley
de Régimen Trib}ltario Interno, a base de la variacidn anual del indice de Precios al
Consumidot de Area Urbana dictado por el INEC al 30 de noviembre de 2014.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo anterior, los rangos de la tabla
prevista en el literal a) del articulo 36 de la Ley de Régimen Ttributario Interno,
mismos que regirin, para los ingresos petcibidos por personas naturales y
sucesiones indivisas pata el ejercicio econémico 2015; son los siguientes:

Fraccion Exceso hasta |Impuesto Fraccion % impuesto

basica Basica Fraccion
Excedente
0 10.800 0 0%
10.800 13.770 0 5%
13.770 17.210 149 10%
17.210 20.670 493 12%
20.670 ) 41.330 908 15%
41.330 61.980 4.007 20%
61.980 82.660 8.137 25%
82.660 110.190 13.307 30%
110.190 en adelante 21.566 35%

IASB emite modificaciones a la NIC1 Presentacion de Estados Financieros

El 18 de Diciembre del 2014 el IASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1,
Presentacién de Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para
mejorar la presentacién y revelacion en los informes financieros, el objetivo
primordial es de que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones.
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29. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del informe de auditoria (marzo del
2015), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

-Fin-
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