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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
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Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la compafiia
INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A., que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2013, y el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado del flujo del efectivo por el afio que terminé en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas

aclaratorias.
Responsabilidad de la Auditoria por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Internacionales de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estdn libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
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para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
afectacion del Control Interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administraciéon, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente,

respecto de todo lo importante, la posicién financiera de la compafiia INEXA,

INDUSTRIA EXTRACTORA C.A. al 31 de diciembre del 2013, y de su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind, de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y las Normas ,
Internacionales de Contabilidad.

g

D José Villavicencio R. MSC
GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
ACTIV ORRIENTE.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos Financieros Mantenidos hasta su vencimiento
Doc. Y Cuentas por Cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Cuentas por Cobrar fiscales

Otros Activos Corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Edificios

Construcciones en Curso
Maquinaria y equipos

Vehiculos

Equipo de Computacién
Muebles y equipos de oficina
Total

Menos:Depreciacion acumulada
ACTIVOS FIIOS

Inversionas largo plazo

Otras Cuentas por cobrar a largo plazo
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum

GERENTE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Doélares)

NOTAS

© O N U how

11
12

2012 2013
412,894 184.196
46.155 41,101
269.895 433.991
5.118 2.991
2.642.433 3.329.324
202.742 130.403
243.784 253.697
0 21.000
3.823.021 4.396.703
1.228.798 1.228.798
1.152.412 1.152.412
0 15.378
866.866 892.552
133.022 151.874
18.761 23.824
1.850 3.957
3.401.709 3.468.795
(170.467) (348.794)
3.231.242 3.120.000
380.836 385.712
3.000 0
3.615.078 3.505.712
7.438.098 7.902.416
-
”~

CBA.

uis Alberto Vélez Garcia

CONTADOR
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INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIV RRIENTE.

Cuentas por pagar Proveedores

Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones con la Administracion Tributaria
Obligaciones con el Seguro Social

Beneficios de Ley a Empleados

Otros Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio
Préstamos por pagar

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados Acumulados

Resultados Acum por Adop. Por Primera Vez de NIIF
Utilidad neta del ejercicio

Otro Resultados Integrales

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

(Expresado en Délares)

NOTAS

13
14
15
16
17
18

19
20

23
24
25
26
27

28

2012 2013
319.394 246.731
256.977 1.021.289

41.207 35.652
18.864 18.458
20.998 53.495
9.438 1.474
736.878 1.377.099
1.003.444 922.092
24.100 24.100
1.027.544 946.192
1.764.422 2.323.290
1.380.000 1.380.000
223.704 244.223
663.176 737.442
605.432 605.432
2.596.174 2.596.174
205.191 10.980

0 4.876
5.673.676 5.579.127
7.438.098 7.902.416

A\
CBA. L/uis Alberto Vélez Garcia

CONTADOR



(

C CCC 0 000 ( ¢ ( ¢ O G A ¢

O«

INEXA, INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en Dédlares)

NOTAS

2012 2013
VENTAS NETAS 5.345.751 4.513.108
COSTO DE VENTAS (3.701.012) (3.026.098)
MARGEN BRUTO 1.644.739 1.487.009
GASTOS DE ADMINISTRACION (886.937) (1.046.601)
GASTOS DE VENTAS Y EXPORTACION (398.389) (306.787)
UTILIDAD OPERACIONAL 359.413 133.621
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Ingresos varios 3.317 1.103
Por arriendos ) 3.120 3.120
Utilidad Vta. Activos Fijos 0 10.607
Gastos Financieros (22.885) (40.106)
Otros Gastos (2.168) (12.580)
TOTAL (18.616) (37.856)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO 340.798 95.765
15% Participacion Trabajadores 21 (51.120) (14.365)
22% Impuesto a la Renta 22 (84.487) (70.421)
UTILIDAD NETA EJERCICIO 205.191 10.980
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 4,876
Participacion en Asociadas 4.876

0 15.856

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ing. Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

CBA. u(szr(lberto Vélez Garcia
CONTADOR



INEXA INDUSTRIA EXTRACTORA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares )

FLUJOS DE EFECTIVO _ACTIVIDADES DE OPERAC.

Clases de cobros por actividades de op.
Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios
Otros cobros por Actividades de Operacién

Clases de pagos por actividades de op.

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv.

Pagos a y por cuenta de empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Dividendos Pagados ‘ :

Intereses Pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION

Importes recibidos por la venta de Propiedad, Planta y Equipo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo

F EFECTIT T ESDEF IACI

Pago préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto depreciacién y amortizacién
Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremeto) disminucidn en otras por cobrar

(Incremeto) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremeto) disminucién en inventarios

(Incremeto) disminucidn en otros activos

Ineremeto (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucién) en otras por pagar comerciales
Incremeto (disminucién) en beneficios empleados
Incremeto (disminucién) en anticipos chientes

E S DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OP.

fodzo

£

-

(932.266)
= ———————————]

4.353.283
4.349.061
4.223

(5.285.549)
(4.037.776)
(1.039.642)

(65.394)
(110.400)
(19.756)
(12.581)

(46.433)

22.593
(69.026)

750.000

(250.000)
1.000.000

-228.699
- 412.894

184.196

100.641

-25.080
101.475

(14.365)
(70.421)
(41.769)

(1.007.826)
(164.097)
(2.733)
72.002
(686.891)
(20.663)
(72.664)
(13.425)
(119.411)
56

(932.266)

Ing.Pedro Steiner Grumbaum
GERENTE GENERAL

CBA. Luif Albérto Vélez Garcia
/ CONTADOR
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2013

1. .- Operaciones

INEXA, Industtia Extractora C.A. es una compafiia constituida en el Ecuador el 19 de junio de
1958, cuyo objeto principal es la extraccion, industrializacion y exportacion de extractos
vegetales. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos impottantes, estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

segn se explica en las bases de presentacion.

2. .- Resumen de las Principales Polificas Contables

Las politicas contables mis significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los Estados

Financieros.

b) Cuentas por Cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por los
productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrat en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos 1o

corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales al final de cada periodo se registraran al valot en libros o valor
de la transaccidn inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis realizado mediante el

método de flujo de efectivo descontado.

c) Desvalorizacion de cartera comercial

La Compania al final de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de detetioro de las cuentas
pot cobrar cometciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor en libros de
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

la cartera cometcial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva del activo financiero.

Por el afio 2013 se considerd como tasa de descuento, la tasa de interés activa efectiva determinada
por el Banco Central del Ecuador, para el segmento Productivo Empresarial, vigente al mes de

abril del 2013 y corresponde al 9.53%.

d) Provisién para cuentas incobrables

La compafifa no realiza provisién de cuentas incobrables para el afio en curso, se toma la decision
ya que la incobrabilidad de la cartera es del 0.01% con respecto a la cartera total y el saldo de la
provisiéon de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 cubre el 3% de la cartera total.

f) Valuacion de inventarios

Los inventarios se valian al costo o su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El valot
neto de realizacién cotresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacion sea menor que el costo se

reconoce una desvalorizacidn en los resultados.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

g) Valuacién de planta y equipo

Se encuentran registrados a valor razonable como costo atribuido en su reconocimiento inicial pot
adopcion de las NIIF por primera vez, para determinar este valor se contraté los servicios de un
Perito calificado por la Superintendencia de Compafias, posteriormente el reconocimiento inicial
se lo realiza a su costo de adquisicion. La depreciacion se realiza mediante método el de linea recta

en funcién de la vida il estimada de la siguiente manera:

1. Pata los elementos de Propiedad, Planta y Equipo teconocidos inicialmente para la
adopcién por primera vez de las NIIF, la vida util remanente es la determinada por el
Perito ACURIO Y ASOCIADOS con Registro de la Superintendencia de Compaiifas

N° SC.RNP.320.
La vida remanente determinada se basé en el estado, antigiiedad y otras caracteristicas

individuales de los elementos de Propiedad Planta y Equipo valorados por esta
compaiiia.

2. Para los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquiridos en el periodo actual y
posterior, la vida 1til es determinada de la siguiente manera:

Edificios y Construcciones: De acuerdo a la estimacién del Departamento Técnico
de la compafia de cada uno de los elementos de este grupo.

Muebles y enseres: Para los elementos pertenecientes a este grupo se determina la
siguiente vida atil en general:
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Auditoria-Consultoria-Impuestos

Muebles enseres excepto sillas: 15 afios 2% de valor residual

Sillas: 10 antos 2% de valor residual

Maquinaria y Equipo de Produccién y Laboratorio: De acuerdo a la estimacion del
Departamento Técnico de la compafia de cada uno de los elementos de este grupo.

Equipo de Oficina: De manera general la duracién es de 10 afios y 2% valor residual.

Equipo de Computacion y Software: De manera general la duracién es de 5 afios y
2% valor residual.

Vehiculos: Su vida ttl varfa de 3 a 10 afios de acuerdo a la estimacién del
Departamento Técnico de la compafifa y se considera un 10% de valor residual.

h) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizaran de acuerdo al método de la participacion desctito en
la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementara o disminuird su importe en
libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

i) Cuentas por pagar Proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los montos adeudados a los proveedores por
los productos y setvicios adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben cancelar en
un aflo o0 menos se clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se presentan como pasivos

no cotrientes.

Las cuentas por pagar comertciales al final de cada periodo se registraran al valor en libros o valor
de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis realizado mediante el

método de flujo de efectivo descontado.

j) Prestamos por pagar a Instituciones Financieras

Los préstamos por pagar a instituciones financieras al final de cada periodo se registraran al valor
en libros o valor de la transaccién inicial, si su valor no difiere significativamente al del analisis

realizado mediante el método de flujo de efectivo descontado.

k) Provision para jubilaciéon patronal y desahucio

El costo del beneficio para jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compaiiia se contabiliza
mediante la constitucion de una provisiéon que se lleva a los resultados cortientes del ejercicio, con
base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado con base en un

estudio técnico practicado por un actuario independiente.
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La administracién de la compafiia ha decidido en cuanto a las provisiones lo siguiente:

¢ No incrementar la provisién para jubilacién patronal ni desahucio por el petiodo 2013, ya
que considera adecuado ¢l valor de la provisién existente a la fecha.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 la cuenta Caja/Bancos presenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2012 2013
Caja 10.390 8.976
Bancos 202.504 (i) 175.219
Inversiones Temporales 200.000 0
Total 412.894 184.196

(i) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a las siguientes cuentas cortientes:

{(Expresado en dolares)

Banco del Pacifico Cta. Cte. 123124-3 54.543
Produbanco Cta. Cte. 5097924 120.676
TOTAL 175.219

4. .- Activos Financieros Mantenidos hasta la Fecha de su Vencimiento

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta la fecha de su vencimiento al 31 de
diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

2012 2013
Cupones CORPEI 343 343
Certificados CORPEI 45.812 (i) 40.758

Total 46.155 41.101
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(i) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a los siguientes documentos:

DOCUMENTO | VENCIMIENTO VALOR
11977 28/07/2014 5211
11857 12/07/2015 4.493
11856 25/09/2015 1.224
17578 25/11/2016 3.834
17588 17/08/2017 2.941
17586 21/08/2017 3.461
23620 23/12/2017 1.526
23624 23/11/2018 5.836
23628 25/08/2019 3.581
23627 04/08/2019 789
24927 15/12/2019 1.072
26702 28/06/2020 3.031
26852 23/07/2020 638
24957 12/01/2020 743
30507 25/12/2020 2.379
TOTAL 40.758

5. .- Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales

Los Documentos y cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2013, son como

sigue:
(Expresado en dolares)
2012 2013
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 270.838 (i) 390.621
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 11.160 (ii) 55.424
(-) Provision para incobrables (12.102) (iii) (12.052)
Total 269.895 433.991

() Corresponde a valores por cobrar a sus clientes, principalmente a Basf Japon que
comprende el 89% del total de Clientes No relacionados.

(i) Cotresponde a valores por cobrar a sus clientes relacionados, que de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera son Pirela y The Plant Colots

Group.

iii) La compaifiia desde el afio 2008 no realiza provision para cuentas incobrables, debido a
P Pt p

que el 100% de las cuentas por cobrar han sido recuperadas en los periodos siguientes,

en nuestra opinién la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 es

razonable.
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Al 31 de diciembre del 2013 la compafiia analizé la desvalorizacién de las cuentas por cobtar
aplicando el método de flujo de efectivo descontado a una tasa del 9.53%; el resultado no difiere
significativamente del valor nominal de las mismas, ademas la administracién considera que
todas las cuentas se recuperaran dentro del periodo siguiente en los plazos establecidos por lo
que no es necesario realizar la desvalorizacion de la cartera.

.- Otfras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

2012 2013
Funcionarios y empleados 4.850 2.991
Particulares 268 0
Total 5.118 2.991
.~Inventarios
Al 31 de Diciembre del 2013, el saldo de inventarios se detalla a continuacion:
(Expresado en délares)
2012 2013
Producto terminado 1.462.453 (i) 2.680.215
Materia prima 780.516 232.942
Materiales 329.715 343.672
Combustibles 5.653 6.552
Materiales y repuestos 64.077 65.741
Mercaderias en transito 18 202
Total 2.642.433 3.329.324

(@)

Corresponde a productos como Xantofila, Xantofarma, Xantosoya, Xantoliva, Xanto
MCT, Xantinex, Aceite de Marigold, Superxangold, Bixina, Aceite de Jengibre, y otros. que
son extraidos quimicamente de materias primas agricolas y Permetrina, Cipermettina que
son productos de sintesis quimica.
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Al 31 de diciembre del 2013 el inventario de la compafiia se encuentra registrado al
costo o al Valor Neto Realizable (el menor); después del analisis realizado, se ha
determinado que el Costo de Adquisicién es inferior al precio de venta estimado menos
los Costos de Venta (VNR), por lo tanto no se realiza ajuste por este concepto y los
inventarios se treconocen al costo que incluye: Los costos telacionados con la
adquisicién, transporte, mano de obra y otros, para darles su condicién y ubicacién para
la venta, menos descuentos.

El método de valoracion del inventario del producto terminado, que utiliza la comparia
es el Método de Promedio Ponderado.

La produccién de los inventarios se planifica de acuerdo a los contratos de venta
establecidos con los clientes para cada periodo.

No se consideté necesatio realizar un analisis de la antigiiedad del inventario, por lo
tanto tampoco se realizé la provision por deterioro de inventarios, debido a que todo el
inventatio presentado esta en condiciones de ser vendido y la politica de la compaiiia es
tener un stock definido para soportar cualquier venta superior a la establecida en los

contratos con los clientes.

8. .-Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un resumen de los gastos anticipados al 31 de diciembre del 2013, se detalla a continuacién:

(BExpresado en ddlares)

2012 2013
Seguros 50.927 50.590
Antidpos Entregados a Proveedores 151.816 79.814
Total 202.742 130.403

9. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Un resumen de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:
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(Expresado en doblares)

2012 2013
Crédito Tributario IVA 164.347 132.205
Anticipo Impuesto a |la Renta 9.106 0
Crédito Tributario 70.330 (i) 121.492
Total 243.784 253.697
() Corresponde al crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por $§ USD

120.288 y un saldo a favor de la Compafiia por Impuesto a la Renta del afio 2013

por $ USD 1.204.

10. .- Otros Activos Corrientes

Corresponde al comisariato que posee la compafiia para uso exclusivo de los empleados de la
misma al 31 de Diciembte del 2013, por un valor de § USD 21.000.

11. .-Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2013 la compania analizo los elementos de Propiedad, Planta y Equipo,
al constatar que no existen indicios de deterioro, asi como tampoco han variado
significativamente las condiciones econémicas ni fisicas de dichos elementos desde la ltima
valoracién realizada por el perito calificado, estos se reconocen al valor en libros que arroja la
técnica contable, es decir, el costo de los elementos (costo de adquisicién o valot razonable
segun revaluacion), menos la depreciacion generada en el periodo informado.

Por clasificacidén principal al 31 de diciembre del 2013, la Propiedad, Planta y Equipo que

posee la compaiiia es como sigue:

Terrenos

Edificios

Construcciones en Curso
Maquinaria y equipos

Vehiculos

Equipo de Computacion
Muebles y equipos de oficina
Total

Menos:Depreciacion acumulada
TOTAL

(Expresado en dolares)

2012 2013
1.228.798 1.228.798
1.152.412 1.152.412

o (i) 15.378

866.866 892.552
133.022 151.874
18.761 23.824
1.850 3.957
3.401.709 (ii) 3.468.794
(170.467) (iii) (348.794)
3.231.242 3.120.000
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Corresponde a la adecuaciéon de la bodega de extractos de la planta norte,
adecuacion del laboratorio tecnologico y un software que se encuentra en
implementacion en el departamento administrativo.

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

Saldo neto al inicio de afio _ 3.401.709
Adiciones 69.025
Construcciones en Curso 15.378
Ventas y Bajas -17.318
Saldo neto al fin de afio 3.468.794

Al 31 de diciembre del 2013 el método de depreciacién utilizado por la compafiia
es el de Linea Recta, basado en la vida atil y el valor residual estimado para cada

elemento de acuerdo a lo siguiente:

1. Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo adquitidos hasta el 31 de
diciembre del 2010, en base a la vida atil y valor residual determinados por el
informe del Petito calificado ACURIO Y ASOCIADOS.

2. Los elementos adquiridos a partir del 01 de enero del 2011 hasta el 31 de
diciembre del 2013, en base a la vida dtil estimada por la administracion de
acuerdo a la politica aprobada por la compaiifa.

12. .-Inversiones a Largo Plazo

Un resumen de inversiones al 31 de dictembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

2012 2013
Acciones en Asociada 373.499 (i) 378.375
Acciones en Empresa Eléctrica Quito 7.337 (ii) 7.337
Total 380.836 385.712
® Corresponde a 234.905 acciones, equivalente al 99.96% de participacién que la compafifa

mantiene en Piretro, Latinoamericano C.A. Al 31 de Diciembre del 2013 han sido
ajustadas a Valor Patrimonial Propotcional.
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(ii)  Valor correspondiente a la actualizacion tealizada al 31 de diciembre del 2010 del titulo
No 759 con fecha de adquisicion 14 de diciembre del 2010 por 7337 acciones

nominativas ordinatias de US$ 1,00 cada una.

13. .-Cuentas por pagar Proveedores

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2012 2013
Ctas. por Pagar Relacionadas 60.567 . 1.887
Ctas. por Pagar No Relacionadas 258.827 244.844
Total 319.394 246.731

Al 31 de diciembte del 2013 la compaiifa analizé la cartera por pagar aplicando el método de
fluyjo de efectivo descontado a una tasa del 9.75%; el resultado no difiere significativamente del

valor nominal de las mismas, por lo tanto, se reconoce a este valor.

14. .-Obligaciones Bancarias

Un resumen de obligaciones financieras se presenta a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2013
Instituciones Financieras (i) 1.000.000
Interés por pagar (i) 21.289
Total 1.021.289

(i) Un detalle de los Préstamos se muestra a continuacion:

VALOR
BANCO INTERES PLAZO  INTERES CAPITAL
Produbanco CAR1010024201300 9,92% 150 10.333 250.000
Produbanco CAR1010024522300 9,96% 180 12.450 250.000
Produbanco CAR1010024879700 9,96% 180 12.450 250.000
Pacifico 9,76% 360 15.436 250.000

Total 50.669 1.000.000
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(i) El movimiento de Intereses por Pagar se presenta a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2013
Intereses por Pagar 50.669
Ajuste Valor Presente -29.380
Total 21.289

15. .-Obligaciones con la Administracién Tributaria

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

2012 2013
Retencion IVA 16.865 14.565
Retencion en la Fuente 23.754 20.051
Impuesto Renta Empleados 588 1.036
Total 41.207 35.652

16. .-Obligaciones con el Seguro Social

Las cuentas por pagar al Seguro Social al 31 de diciembre del 2013 se muestran a continuacion:

(Expresado en ddlares)

2012 2013
Aportes y Préstamos 18.864 18.458
Total 18.864 18.458

17. .-Beneficios de Ley a Empleados

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:
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{Expresado en doblares)

2012 2013
Décima tercera remuneracion 4.973 5.171
Décima cuarta remuneracion 7.628 8.521
Vacaciones 27.277 25.439
Participacion trabajadores 51.120 (i) 14.365
Total 90.998 53.495

(i) Cotresponde a la participacién de las utilidades por el ejercicio terminado al 31 de

diciembre del 2013 conforme a las disposiciones legales (VER NOTA 21).

18. .-Oftros Pasivos Corrientes

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

2012 2013
Otras 9.288 1.474
Empleados y funcionarios 150 0
Total 9.438 1.474

19. .-Provisiéon para Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el 2013, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2012 2013
Provision Jubilacion Patronal 742.619 (i) 692.360
Desahucio 260.825 (i) 229.732
Total 1.003.444 922.092
(i) Corresponde a la provisiéon por jubilacién patronal de la compaiiia al 31 de diciembre

del 2013, a continuacién un detalle:
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(Expresado en délares)

2013

Prov. Jubilacion Patronal Jubilados 45.852
Trabajadores > 25 afios 423.863
Trabajadores entre 20 y 25 afos 126.186
Trabajadores entre 15 y 20 afios 78.069
Trabajadores entre 10 y 15 afios 18.389
Total 692.360

El valor de la provisién de acuerdo al calculo actuarial al 31 de diciembre del 2013
difiere del valor provisionado por la compafiia en § USD 14.506, el cual no se
ajustado por decision de la administracién al considerar que la provision es
suficiente, ya que cubre la jubilacién patronal de sus trabajadores con mds de 10

aflos de trabajo.
En nuestra opinién el valor de la provisiéon por jubilacion patronal es razonable.

(i)  Cottesponde al valor de la provision por desahucio al 31 de diciembre del 2013, por
decision de la administracion no se provisiona por el afio 2013, al determinar que la
provision es suficiente para cubrir cualquier eventualidad de este tipo. El valor de la

provision por desahucio es razonable.

20. .-Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 la compafia mantiene una deuda con PIRELA, PIRETRO
LATINOAMERICANO C.A., pot un valor de US$ 24.100, 2 una tasa de interés anual del 11%.

21. .- Participacion Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre
sus empleados y funcionatios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacién de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2013 es como sigue:

(Expresado en délares)
2013

Utilidad Contable 95.765

15% Participacién Trabajadores
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22. .- Conciliacién Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 22 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es

como sigue:

(Expresado en dolares)

Utilidad del ejercicio 95.765
(-) 15% Participacion de Trabajadores - 14.365
(+) Gastos No deducibles 29.043
(-) Deduccién pago a discapacitados - 55.375
(=) Base Imponible 55.068
22% IMPUESTO CAUSADO 12.115

(-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 5.594
- 6.799

(-) Retenciones en la Fuente Ejerc. Fiscal
Credito Tributario Impuesto Renta

23. .-Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social autorizado y emitido consiste en la suma de USD.$
1.380.000 dividido en 1.380.000 acciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

24, .-Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible pata el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

25. .-Reserva Facultativa

El movimiento de la reserva Facultativa al 31 de Diciembre del 2013 es como sigue:
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(Expresado en ddlares)

Saldo al comienzo del afio 663.176
Incremento (i) 74.265
Saldo neto al fin del aifo 737.442
@) Se ha incrementado en este valor pdr decisién de los Accionistas de la Compaiiia,

segan el Acta de la Junta General Ordinaria y Universal de marzo del 2013.

26. .- Resultados Acumulados

La Superintendencia de Compaiiias, mediante la resolucion N° SC.ICI.CPAIFRS.G.11007,
dispuso que las cuentas de Reserva de Capital y Reserva por valuaciéon de Inversiones se
trasladen a la cuenta de Resultados Acumulados en las subcuentas: Resetva de Capital y Reserva

por valuacién de Inversiones.

Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2012 2013
Reserva de Capital 540.377 540.377
Reserva Valuacion de Acciones 65.055 (i) 65.055
Total 605.432 605.432

27. .- Resultados Acumulados Prov. De la Adopcidén por Primera Vez NIIF

Los resultados provenientes de la adopcioén por primera vez de las Normas Internacionales de
Infortmacién financiera NIIF s, al 31 de diciembre del 2013 suman un valor de $USD 2.596.174.

28. .-Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizaran de acuerdo al método de la patticipacién desctito en
la NIC 28 Inversiones en asociadas, inicialmente al costo y se incrementard o disminuita su importe en
libros de acuerdo al resultado que obtenga la asociada.

Al 31 de diciembre del 2013 se contabiliza un valor de § USD 4.876, que corresponde al ajuste del
Valor Patrimonial Proporcional, correspondiente al 99.96% de participacién en Piretro,

Latinoamericano C.A.
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29. .-Aspectos Relevantes

e CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO

1. El presidente de la reptblica anuncié que enviara un proyecto de ley a la asamblea que
reemplazard a toda la legislacién actual del sistema financiero y fortalecera el rol de la
intervencién del estado en el sistema financiero privado.

2. De igual manera el Gobierno tiene un plan para disminuir las importaciones con el
proposito de fomentar la produccién nacional. Para este efecto ha existido aumento de
aranceles y restricciones a las importaciones, inclusive con las exigencias de que se

puedan importar exclusivamente productos naturales libres de quimicos.

3. Para el 2014 se estima que el indice de inflacion sera del 3.2% 7y que el crecimiento del
Producto Interno Bruto entre el 4% y 5%.

El gobierno tiene progtamado invertir en el sector de la produccién alrededor $1728 millones de
délates con el proposito de seguir adecuando las carreteras, para el sector de la agricultura,
innovacién tecnoldgica, programas de carnicos, semillas y turismo. Especialmente se dedicara a
la consttuccién de hidroeléctricas pata el cual tiene proyectado $1500 millones de ddlares.

e DIRECCION NACIONAL DE REGISTROS DE DATOS PUBLICOS.

Segin el Registro Oficial N°® 165 del dia lunes 20 de enero del 2014, se establece que:

1. Las Compafifas reguladas por la Superintendencia de Compafifas, que realicen ventas a
crédito, estan obligadas a suministrar al Registro Crediticio del Sistema Nacional de
Registro de Datos Publicos la informacion necesaria para mantenetlo actualizado; y, en
su letra a), otorga a la misma Superintendencia la potestad de fijar la petiodicidad con la
cual se debe remitir la informacion al Registro Crediticio, que no sera superior a un mes.

30. .- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision del informe de auditoria (marzo del
2014), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.



