EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre 2015

O peraciones

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A, fue constituida
en la ciudad de Quito en M arzo del 2004 entre sus actividades principales estdn; la
comercializacién pormenorde articulode cueroy similares .Todos aquellos actos y
contratos civilesode comercio y operaciones mercantiles perm itidas por la ley que
se relacione con su objeto social.

Su direccién m atriz es:

Av.Shyris 760 y Repiblica del Salvador Edif Tapia Piso 7 oficina 701
Locales comerciales:

Local comercial Quicentro: Av. Naciones Unidas S/N y Av. 6 de Diciem bre.
Local comercialJardin: La Carolina Av, Amazonas N.6-114 y Av. Republica
frente a la carolina.

Local comercial M ariscal: Juan Leon M era 23-83 y W ilson Sector M ariscal
Local comercial Scala: Cumbaya Av. Interocednica S/N junto al Hospital de los

Valles.

Responsabilidad de la gerencia y declaraciéon de cum plim iento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la com pafifa, que m anifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), em itidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequefias y medianas

entidades (NIIF para las PYM ES), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Base de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad m antenidos por la com pafifa. Los estados
financieros se presentan en Dd6lares de E.U.A., la moneda de curso legal en

Ecuador y moneda funcional y de presentaciéon de la Com paiiia.

Resumen de politicascontables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Com pafifa en la

preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

23



EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre 2015

E fectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivoy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden

transform ar rdpidam ente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la seccién 11 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cam bios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable m ds
los costos de transacciéon directamente atribuibles,excepto los activos financieros que

no se contabilizan al valor razonable con cam bios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Com pafifa clasifica sus instrumentos
financieros activossegin la seccién 11 y 12. La Gerencia determ ina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Com pafiia se describen a

continuacidn:

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos y determ inables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Com pafia mantiene en esta categoria,

cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 12 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cam bios en resultados, préstamos y cuentas por

pagar,o como derivados designadoscom o instrumentosde coberturaenuna cobertura
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eficaz, segin corresponda. La Com pafifa determ ina la clasificacion de los pasivos

financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable m 4s

los costos de transaccidén directamente atribuibles, excepto los préstam os y cuentas

por pagar contabilizados al costo am ortizado.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categorfa las cuentas por pagar comerciales

(acreedorescom erciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar y préstam os.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el

correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Compensacion de instrum entos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el im porte neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actuallegalm ente exigiblede com pensarlosim portesreconocidos,y existe la
intenciéon de liquidarlos por el im porte neto, o de realizar los activos y cancelar los

pasivos en forma simultdnea.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Com pafifa evalda si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es

requerida, la Com pafifa estima el im porte recuperable de ese activo.

Inventarios

Los inventariosson valorizados al costo prom edio, o al valor neto realizable, el que

sea menor.El valorneto realizable corresponde alcosto de reposiciéon de las partidas.

Elcostode adquisicién com prendeel preciode com pra,losarancelesde im portacién,

los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
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adquisicién de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras

partidas sim ilares son deducidos para determ inar el costo de adquisicidn.

Gastos pagados por anticipado

Los gastospagadospor anticipado correspondena pélizasde seguros son distribuidos
a lo largodelperiodo cubierto porel pagoy concargo a la cuenta correspondiente en

el estado de resultados integrales cuando se devengan.

Los gastospagados por anticipado se am ortizanen un periodono mayora doce meses

después de la fecha de pago.

Activos Fijos

El equipo de oficina, mobiliario y equipo de coémputo son medidos al costo de
adquisicién, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta

iltima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, m obiliario y equipos com prenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e im puestos de com pra no reem bolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que
califiquen,elcosto de financiamiento.Elpreciode com praes el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo tam bién incluye el desem bolso relacionado con una mejora
sustancialy el costo incurrido en reem plazar partes de las maquinarias, mobiliario y
equipos, siem pre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del com ponente que se reem plaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se

incurren.

Los bienes clasificadoscom o equipo de oficina, mobiliario y equipo de com putacién
se deprecianen form alinealen funciénalos términosde vigenciade los contratos de

construcciéon celebrados por la Com pafifa.

Las tasas de depreciaciéon estdn basadas en la vida dtil estimada de los bienes, que

son:

Item Vida atil (en afios) Valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
M uebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de com puto 3 Sin valor residual
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La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentescon el beneficioecondémicoy las expectativas de vida de las partidas de

maquinarias, m obiliario y equipos.

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
fijo (calculadacom o la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo)esincluidaenelestado de resultadosintegralesenel afio en que se retira el

activo.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando la Com pafnia tiene una
obligacién presente (legal o im plicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligacionesy cuando pueda hacerse una estim acién fiable del im porte de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se

ajustan para reflejar la mejor estim acién que se tenga a esa fecha.

Beneficios a em pleados

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los em pleados han prestado los servicios,
se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia

m édica, vehiculosy la disposicién de bienes o serviciossubvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a

trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de articulosde cuero y similares son
reconocidos cuando: i) la Com pafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii) el im porte de los ingresos

y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser
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medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Com pafnia reciba los beneficios

econdémicos asociados con la transaccién.

Costosy gastos

Son registradosalcosto histérico. Loscostosy gastos sereconocena medidaque son
incurridos,independientemente de la fechaen que se haya realizadoelpago y se

registranen el periodo m ds cercanoen el que se conocen.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activosy pasivosporimpuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estimarecuperarde o pagara lasautoridades tributarias. Las tasas del im puesto a la
renta y regulaciones fiscalesem pleadasen el cdlculo de dichos im portes son las que

estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto alarentarespecto de situaciones en las que las leyes tributarias son ob jeto

de interpretacidon.

Im puesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendoelimporte de cualquier im puesto sobre las ventas (ej. Im puesto al valor

agregado), salvo:

-Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestaciéon de serviciosno resulterecuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese im puesto sereconoce como partedel costo de adquisiciéndelactivoo como parte

del gasto, segin corresponda;

-Lascuentas porcobrary porpagar que yaesténexpresadasincluyendoelimporte de

impuestos sobre los ingresos.

El importe neto del im puesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagara la autoridad fiscal,se presentacomo unacuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situaciéon financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciéon adicional
sobre la situaciéon financiera de la Compafnia a la fecha del estado de situacidn

financiera(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
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posteriores im portantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

Cuentas por cobrar

Al131 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es com o sigue:

2015
Clientes 30.494,52
Documentos por cobrar 95.933,39
Em pleados 9.535,33
Total 135.963.24

Inventarios

A131 de diciem bredel 2015, 1la com panfa mantiene un inventario disponible para la

venta con un saldo de $432.311,94 délares.

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. E1 costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados. El inventario en trdnsito estd valuado al costo
segun factura.

Activos fijos

Al 31 de diciem bre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son com o

sigue:
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EXPLORACION EXTREMA EXPLOECUNOR S.A.
SUMARIA DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CUENTAS COsTO DEP ACUM SALDO AL % DEP  |S/ECUANEWEST| TOTAL VALOR
SALDO AL 31/12/2014 1 otros 31/12/2015 2014 DEP GASTO DEP. ACUM NETO A. FIO
31/12/2014 2015 31/12/2014 2015
MUEBLES Y ENSERES 130,580.54 51,978.39 | 13,773.48 144,354.02 33.33% 48,823.19 100,801.58 43,552.44
VEHICULOS - 0.00 5.00% 0.00 0.00
EQUIPO DE MUSICA 3,345.52 2,317.80 | (2,298.75) 1,046.77 10.00% (1,512.44) 805.36 241.41
EQUIPO DE AIRE ACONDICIONADO 19,213.33 7,291.49 (630.18) 18,583.15 10.00% 3,296.59 10,588.08 7,995.07
EQUIPO DE COMPUTACION Y ELECTRONICO 49,200.51 40,080.64 | (17,990.61) 31,209.90 33.33% (18,644.11) 21,436.53 9,773.37
LETRERO-COSTO 10,795.44 2,556.51 [ (5,900.10) 4,895.34 10.00% 1,269.13 3,825.64 1,069.70
EQUIPO DE SEGURIDAD 12,480.00 6,610.45 | 14,252.74 26,732.74 10.00% 11,799.10 18,409.55 8,323.19
SISTEMA DE ALARMA-COSTO 11,117.70 1,317.07 873.50 11,991.20 10.00% 717.24 2,034.31 9,956.89
- 0.00 0.00 0.00
- - 0.00 0.00 0.00
TOTALES 236,733.04 112,152.35 2,080.08 238,813.12 45,748.70 157,901.05 80,912.07
124,580.69
Nota para Informe
Saldo Neto al 31/12/2014 124,580.69
(+) Adiciones Netas 2,080.08
Gastos depreciacion 2015 45,748.70
Saldo al 31/12/2015 80,912.07

O tros Activos

A131 de diciem bre un detalle de otros activosy sus movimientosdelafio son com o

sigue:

Garantias Entregadas (Arriendos)

Seguros Pagados por Anticipado

Total

Cuentas por pagar proveedores

2015

16.789,54

3.903,12

20.692,66

A131 de diciem bre,cuentas por pagar a proveedores son nacionales por un saldo de

$ 15.359,52 facturaspor compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio

en 30 dias,y delexteriorlo que representaun saldode $ 944.724,78 délares

facturas

por compra de bienes con vencimientos promedio en 90 al20 dias, los cuales no

devengan intereses.
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9. Im puestos

Activosy pasivos delafio corriente:

A131 de diciembreun resumende activos y pasivos por im puesto corrienteses com o

sigue:

Activos:

Crédito Tributario IV A
Retencién IVA Clientes
Crédito Tributario Fuente
Total

Pasivos:

Obligaciones tributarias
Im puesto a la Renta

Total

10. Provisiones por pagar

2015

109.793,43

75.727,26

A131 de diciembreun resumen de provisiones corrienteses com o sigue:

Provisiones M ensuales

Total

Las provisiones corresponden a honorarios

Im portaciones, del mes de diciem bre facturas entregadas en el mes de Enero 2016

por un saldo de $ 5432.90 délares y

ventas de Centro Comercial Dk estos

llega en Enero 2016 por un saldo de $ 5293.71

2015

10.726,60

10.726,60

de Agente de Aduana, transporte

provisién de pago porcentual de primas de

valores son provisionados ya que la factura
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11. Otras cuentas por pagar

2015
Obligaciones Laborales 19.491,08
Total 19.491,08

Im puesto a la renta de la Com paiia:

El im puesto a la renta se calcula a la tasa im positiva del 25% (para 2015) sobre las
utilidades gravables,en caso de que la Com paififa reinvierta las utilidades mediante la
compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y

capitalizado serd del 10 % .

Una conciliacion entre la utilidad segiun estados financieros y la utilidad gravable

es como sigue:

2015
Utilidad (pérdida) antes de im puesto a la renta 16.714,14
(-)15% participacionde trabajadores 2.507,12
(+) Gastosno deducibles de operacion 80.094,94
(-) Amortizaciéon perdidas tributariasde afios anteriores 21.805,28
(-) Deduccién por increm ento neto de em pleados 7.424,00
U tilidad (pérdida) gravable 65.415,83
22% (para 2015)impuesto a la renta I Unico 14.391,48
Retenciones Ejecutadas periodo 33.106,29
Crédito tributario afios anteriores 39.351,50
Saldo a Favor 58.066,31
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Situacion fiscal:

Las declaraciones de im puesto a larenta no han sido revisadas por las autoridades

tributarias,desde la fecha de constitucionde la com paifiia.

Patrimonio

Capital social.- E1 capital Social de la Compaffa es de USS$ 151.000,00

representado por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposiciénde la Ley de Com pafifa que establece
una apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50%

del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a

los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades

accién y autorizadas mediante actas de Junta General.

13. Costos y gastos por su naturaleza

a criterio de

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza,incluidos en los rubros

adm inistraciény ventas,es com o sigue:
Costo de ventas 835.381,43
Sueldos y salarios 340.539,57
Beneficios Sociales 127.129,77
Honorarios profesionales 23.959,10
Arrendamientos 200.297,07
M antenimiento y Reparaciones 16.730,57
Promocién y publicidad 164.437,85
Suministros y m ateriales 23.285,72
G astos , movilizaci6én, alimentacién 17.391,94
Seguros y Reaseguros 9.190,39
Comisiones, Tarjetas de crédito, Bancarias 118.628,55
Servicios Piblicos 24.631,09
G astos de Gestion 7.627,23
Impuestos Contribuciones 3.738,49
G astos de Viaje 35.298,28
Depreciacién de propiedades, planta y equipo y amortizacién 117.312,29
Pagos por otros servicios 26.254,24
Total 2.091.833,58

los
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