CABIISTness T

TR I I T T |

P

"
LT A
o

.'\...:.a'_.-

4.3. gobye

INFORDME DE 133 ADDITORES INDEPENDIENTES

B lea Acrcionistas:
ETFLORACION EXTREMA FCUADOR EXPLAOFCONOR S A
2B e marzo del 20017

Opinedn del audilor

l. Hemas sudlrsds los esfades Lopancerss adonica de a8 ERULORSCICH FXTREMA  ROITADOR
EBXPLOECIMOE 5.4, yue cooprender el pxiada de wioacidn financweza a1 31 de diciembre del 2014, =1
eslado de rogrlibdeds v oizos fosultades integrales, of osfades de carihiae on el patnmaonis v 2l axladoda
Ao do wleclive corespoonduiendes al aiio Jeomirada en docha beche, s sotio l3e wotas explicativas de
lag pgrodes Enane?od que incloynn m temmnen de las palitcoan conlabloe sgnhsanyas

2. En nuesira cpanadn, Ios estados Lnancweros teencionados i e pdrrafa 1 pressntan razonablemeante, en
todes lon aspectns melerales, la slvasidhs Bravciere de la E2ULORSCIOH EXTREMA ECSIUADOR
EXPLOECUNOR S A 2l 2] de diembye Ael 20156, a9l 2akno bos recnlado: de sus cperacicnas, Lo cambica
en 2| peirtmoeris ¥ sl HBuos de elastuve coccespeodiestes al afo ermpiade on digha ftecha de
conforrnidad con laz Hormws e wcionnles e Tofononein Financieca — NP,

Candamenics de la cpuwin

4. Ilemos Nevads a cabo raaslra auditona de sovdornudad eon laz Mermae Inlecnacionalea d= Aaditeria -
BILA Mvpaatcas Tesponsalulidades de acoerds con dichas narmas g8 deacnbar, mas adelanie an la saceidn
“Resporuabilidades del gaditor en relacién con L8 puditeris de 1o egtados hnaaciercs” de nnestcn
itforme. Famas irdependianies de la Gompatla de conformidad can los requeririentaos de ética
anlicables a owesira audiona de joz eatades finerceros en el Erusdser ¥ hemos cumplide las demas
responsabi:dades de €tica de condernudad con ascs raguetimenics, Swnsaderamea que la cndencia de
a@udilmia que hemas chianide propetciona una base swficiente v ademada para expresar miesa
SPITULn.

ZOoEiomne s olgye fe 1 auditoria

4 La companis fealids $us Spo? acwooes O W SNl0me SoorAmics qie se ha detenorado & parir dal sequado
semeElre del ado 20135, Entee Tos principalas factores que conribuyvercn al deosarcoro de la aconomia
grudioriand renem.os! L) la edida de los promca Aol petcalng ¥ atras mataras pricnas en r2 memadn
intGrnasional darvado da s cisin econderica mundial .o cual afceta a muches do o1 paisea que importan
Produciog eclararianos, L el fersleomicntn del 94lar esiaderndense que encarece Ios prac.os ée los
producics edlalstianas de expariacicn, iid) Jamesta bilidad dol marco logal couaroriansg cuc deatavarcos
a la INVErsiGn eXlaneca y Joual, ivh Inx crtrasns An los pagos que 1ae enidades del eector publieo a farar
dr sug provecdored de bueass ¢ s=rncias, 7.7 Ta flta de faentes da financiamiante ¥ 128 al103 coxlos para
COMBCHLLT MecUraoe

Errponsabilidades de la Addonowste pidn de Ta Tomzadia en relacian 2 los astades fnancieros:

L]

La Advmrusleadidet de la Crgpariss se responsaile oo la prepacsoos y presenlacadn adenable de baa
estados fnancierod adjunics de condarhudad o las Horinas Inlernaclonales de Informaclsn raarciata
- [T, ¥ dal corncl tbarins gua Lla Bduaiueeresidn canziders necesalio para parmibr la preparasian de
edados inancieras Lhres de foot peieidn Balenal, detdda a iaude o eccor.

.  En la proparacidn de loz eslados bnancietos. la Adronisiracon e esponsable de la valorpgen o la
caparidad de 1z Comoania de continuar Samo emMpresa en funowoamirnle, tevelindn, secdn
corrgnpendd, las cucalicnos velacionadas con 2 emnplega on lancionamicnte 7 uithesnda el proncipas
contabile de= ETI[IFERL R Mnrionamisnio g¥oepla 5 Ia Admin:s:racido fiene oenoido de Ligquidar la
Campeiia o de cesar sk opeTacioner, @ bien grsse otta altammanva realusia.

FPadro Fonce Carrasca B8 CE o Ay, Terae de alnagro Edf A magra Plaza of, 10
b o [ Ry = BT Ly B W X R D =Ty LTI LI N Y R Ll ]



S

éﬁ_‘lﬂf?ﬁ_iﬂﬁiss' a . :..

__ T
—r
) ':-... .
7. La Bdmirtisimaciar. dr: 1z Eu:mp;li'i'ia e Ia rnspm'uaahl_# dAa la .gupnn'iui,ﬁ:[ del proresn dr injormacuia:
Loanci=rea.

Pespangabuligades de 1oz ndiorcs on telagon g Ioa gsfaden SnangyeTos:

L3 Nueditos chjlivos son ohtener una seguaridad razonakle de que oo astades finaroieoes e Bu conjunta
#u a1 hbces de ancocoennidTt. material, dabicdo a Eraugde: » o error. T nomkic v infor e de nodidacia qve
EOTTIEME MUSHES Gpands. Seg'und.:d Azapable £3 vz alo grads de soqutidad pore ol Ea-dntzd quo Lr'a
auditoria yealwaia de voaformidad con las Normas Tnternagaonales da fudiloda - A siempre fietecta
N3 TRCOTYECCION MAEra] cuards cadeie. Las incormoecones posden debrrse o Pade o przer ¥ oso
ganEiderah waktanmles w, irdivdealmene o dis fo-ma a.gn;:g:l:la.. pucde prowezye razorablemenle gue
iT‘|f|'.L'}.I'E|.l'l A0 las decisn ey e i s g 10K usiaciag iman basdandose o ok aaladas Grarciecas

1. Soma parte de und auditoyia de cordacnudad con W Haomas Indermacionaies de Aodilaria = MNLR,
ARLCAmnoR e s jl.l.'lclt! prolescsnel ¥ manidnemos ura actned de :an:l:pl;p:.im'n-:h prolcnional dirante da
la a=dizoria Tamkbwéan

r  ldentficamos y valotamos loa deagos de incoTTeceidn marenal en lag esados iinancizlon, debids a
Trande o nr2er, discismas v apheameos procedimianieg de audilcna pard 1eapandet a Giehos eagos
¥ ocblencmos evicencia da awditoria euliciame ¥ adecuads vare DEGTHEINat 1ra base pare nueslla
oaindr B rissgo A6 e delectar una incormesidn mare rial debido a aade 6 mas elereda que &n el
cakn de yia inggrrooien adierid. dabido & esrdr. va Gue al Feode puode paplea eolusdn,
falsfic pmom, omuminnes delioeragae, mamlesamonse menceralmente acradas o 2 elumon del
gattrel inietoo.

*  Qblepemos consCleres del gordral infetng relevanle para la auditociz con & o de dedar
procedimientos de aucilasia Aue sean adecuados 0 Gingjor. da lag CLOCLUTRANCIAE il 0 La finaligad,

el @ApPTEIAr UNa opitudn sobre la ohicadia del coprel inleene de .o Compadia

v  Ewaluamae la edeebdoidn de las polincas conlabla apbeadas y la rezsonatalidsd de las eslmac:anes
coilable ¥ la conespandienie irformacion revelada por la Adminseracion de o Colprakia.

r Congluimgs sobre 1o adocuads de la dullsasdn, poc la Sdminisaoido de la Compabia del prircinio
canlabile e rmprasa o0 funcionareeo , Dasardaoca on Ly cvidepsia de aeditoca obtenda,
ganchalmras sabre & aMmeks o0 Uild Jacerud uonBre mate id relackosds can Sechann roa concicinnse
e puedad geoeeyr dudae significativas sohre & capactdad de 13 Compafis para coMnelt coth
Emproig SN Sangaaramisnto. S0 aonchonss voy eriste wne inoer tidumb-g malecial, 00 Tequien: qug
Larme mos 13 atencicn an Toeatro infornte de ardiocia sobee le cotrespondigate nforoupsion 1evelada
2n los catados narmerss , 51 dichas mevelasiongs o o0 adocuedyg, que eXproscmns 4Te Spdricn
melificada Nuestras conrtlifiones g baxan ¢n la endencia de andioda hasta la frona de opesion
idorme e apdithria  bir embarge, Leehss 9 cendiciobes jpturos putden sof catss de gie 1a
Companis dejo de ser ura ompress sil iouwnarosni.

»  Evaluames 13 presenlucidn glokbal, 1a =shiacura 7 €1 canfenuda de 1og extados inuncicros, imchida
infarmacsdm tenrolada, Ta lar ekiados Enanciotos TEETRartan lax TANFACMOTNAY b pchesh !TIJ!:IFII.E!’!‘:I‘I'I.II‘."."I
der un iocds rue logran lh presentacion razonaale

v Cmurdcanuca can loa respongables de la fidmdrlsiracads, de la S pd i e Ielaciim Lo, entre orae
cugyiiones. Bl alcanme ¥ el romenlo da e redlizeeidn de la audileria plarudicada ¥ Ios hzllazges
siqrificatives da la audilons, dui colud soalyuier deafwaanala ggaticabora del confic] drarra qQue
pinnfiicamas en al transouyes de 1a auditcria.

»  Tarbwsn piopoicioTasos e 1ed cestonsables de lo Adreiruesicacidr, Ae 12 Gompaida una declatacian
da que hemos cumplido Jos Frepenmieaes de dnce apleabies an velacien com s mdepandnros ¥
comunicado con ella acarca de todas las rateciones y dearda cwsaliones de las que sz pucdc experar
razenanlamente fque poedan afectar auasees independencd y, 20 Qamn, las eoteapnndiaTiies
sEl=agaard.an

Pedra Ponce Carrasce CH-Oby 2y, Dicgd de & ~a3gne kel Slmag-o Plaza ol ¥1C



P
s
i
e o2 T
Lt
-\.--:_'q.'h
.
FET

. ey

Thr ALl vy grpam

+  Entre Jag cueshones que han sido objeda de ceroncscedn con lus cerporsatsles de la Adnomaliasds
da g Compefla. deleylunaoms Jad oue haz ndo de e ouayor Bigouheanvidad er, Lo guditoda de lox
esfados finsnoieros del penada acleal ¥ o4uae sab, =n corEecUenEl, Lpg cwesinres clave da Ly
auditaria Desentbiwes exas cosgtintes o onesleo oo de guditors salvo gue las Jegiedieaceas
legurles & :eglaﬁenta.rj,:s prohiban rewelar goblicamenie la copsign &, off SreorsAnsies
extrcmadatenle pooo fecusnteg, delerminane que ane cUeslidn To e debssin comunicar en
mEAtEs Jnforma ToTgue dabs tarerablemonie PARLELC que 38 Shnkdosendial adnersae e hacetls
superarian lus Derelicos de irkecés pablion de Iy mesma

1nfarkie de L"u.l.:l.yll.n!.j.:l!t‘l.!.l:.‘:- [EXELINLETIE-

10, MNuestwo mioime sobse sl complitlense por patie de lo Somparia sobre 18 gepEitmnaciar, ¥ 2aqo de las
ehbligadiarce wributatias earablecidas pox ta ey de Begineen Toiageacw [nimno ¥ au Becleowcodo 38 etulind
por S PHT A,

:w- 1] ,,:r_,.ﬂ. Hibren. .f.‘.-:lr"-:"_-\.'.,.li, |-."ik5_ If;-.:.r_-_-'j
BCG Ensiness Coosalting E:nup
del Ecnaday Cia. Litda. Socio Divisibn de Aoditeria

Regletro Wacional de fuditor=a Ragixtre Nacional ds Comtadoros
Extarnas No. 3G, . ENAE-2 TG

Fac-g Boner Carrgsaa T8-06 v Ay Ziceg die slrnagro B, A magro Plaza of. 810

- B T R TR R e



EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVG CORRIENTE
Efectvo y equivalentes
Deudores eamisrcinles
Lhirag cusnias por cobenr
Activos por imp uesios correnies
Inve niaras
Crostos antiospados

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVD MO CORRIENTE
Propiedades ¥ Equipo
Intang:bles

TOTAL ACTIVDS

PASIVOD Y PATRIM OM IO
FASIVO CORRIENTE
Obhgagiones financieras
Cuentos por pagar comerciales
Dtras cuentos por pagar
Obligaciones lnhorales
Pagivos por imp uestos cortigntes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Beneficios Inborales largo pluzo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMON D

Crerenie General

AL de digiembre de;
AUl L] 018

& 77,089 B, 203
T 24 486 T4.826
B 04,312 10,011
o 78,333 75,727
[11] 460 39 ST 155
4,245 §.903
Tal Bed G1T.525
11 47817 B g13
12 1S, 204 35617
1,0k, 2 | I.2154.353
13 - 15,181
14 T, 063 Dk, (4
15 17,228 15,936
16 34137 12,123
17 16,684 14,39
779,053 1,037,716

18 1,711 =
224118 216,637
1,006 88| 1,254 153
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~ Ing. Murin Belen Pedrasa
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EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNDR 5.A.
ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES

31 DE DICIEMERE DEL 2016 y 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

2016 2015

Ventas Metas 13 1,374,324 1,884, 6090
Costosd e vantay X4 (405, 594) (835, 351)
Liibdad brots 968, T 1.04% 304
Lastos operalviog 25 {1,002 B30) (1,162,351
Liilidad operatva {4 09 (113,043)
Ciros ingresos 16 [ 56 908 233 858
Diros egresos 17 (TT.722) (D8, HOR)
Litilidad entes d e impuesios sobre las ganacias 35,096 14,207
Impuesto a fe renta [ 16,684} (14,191}
Ltilidad neta integral total 18,412 { 184)

\k[u \( W r,_L GO 33,

B D \uan David Palit Ing H:na‘l!im'rrm__r.

fente General Contad or Ganeral




EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Besultados scamalados

Aparies Adapeidn de Tidal
Cupieal rErn (minras Revurva Gamncing Prrdidas las NTEF por  Resuliados paiFim o
) viclal  capiialisaciones  legal  scwmulsedes  scomulodss primers ves el miln ne tn
SALDON AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 151, (10 107 GRR Rk e H (137, 544) i3, 50 .u.__l.“_ 117,504
Pramsficrepem o R sulind o Acumiilad ng S AHT
Partjeipacen o tabijadgres Ao 200 4 .“_.3:. : i
=z { = = THS
Hesubtail o nlegral Towl el A (G amncis o péndile' del @jorcici s 1 Hd __”_“._.
i i I [ ]
SALDOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2115 151,460 17 RN 7 H, BEA _._h.._..u.#h 3. i) (1H4) II6, 63T
& LT
Tomnefrencie & Resultnd os Acumislodes P} Wil
Licpuisbaito de imipiesions afia 2004 i :.__._.__..__” _ ]
T = T
Reislingd o Intopral Total dal Afo { Gananeia o paid sda del ejereicis) 1H413 _.:. _h.”_._
- 2 Ha
BALDOS AL 31 DE RICTEMBEE DEL 2816 [EIR I 197, fkH 37 R A 0148, ) {3, 504) 18,412 124,118
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EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

[(Expresado en dalares estadounidenses)
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EXPLORACION EXTREMA ECUADDR EXPLOECUNOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y iltimas reformas importantes a su estatuto social.

La compaiiia fue constituida el 04 de octubre de 2010, con el objeto social de importacién, exportacién y
comercializacién de equipos, herramientas, implementos accesorios, partes, repuestos, ropa, zapatos, y
demas articulos para necesarios para el desarrollo de actividades deportivas. El origen de los ingresos
proviene exclusivamente del objeto social de la compaiiia.

Con fecha 03 de octubre del 2013, se procedié a registrar el incremento de capital a US$ 151.000 y cambio
del objeto social de la compaiiia.

Objeto social.

El objetivo social de la compaiiia es la importacién, exportacién, comercializacién y distribucién de todo
tipo de prendas de vestir y sus accesorios tales como zapatos, carteras, cinturones y otros similares; asi
como equipos deportivos y las herramientas, implementos, complementos y accesorios, partes y
repuestos para dichos equipos.

Domicilio principal.

Pasaje Manuela Sdenz y German Alemén 36-55, Edificio Maria, Cantén Quito, Provincia de Pichincha.

Resumen de transacciones significativas.

Contratos de Concesion

La compaifiia realiza sus actividades comerciales en varios locales del pais, para lo cual tiene adquiridos
bajo la modalidad de concesién, varios locales comerciales que se detallan a continuacién

CIUDAD LOCAL COMERCIAL LUGAR VENCIMIENTO
Quito The North Face Quicentro Shopping 31de octubre 2018
Quito The North Face Centro comercial El jardin 9 de marzo 2020
Quito The North Face Scala Shopping 13 de febrero 2021
Quito The North Face Mariscal 31 de dicembre 2017

Entorno econémico

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado a partir del
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana tenemos: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias primas en el
mercado internacional derivado de la crisis econémica mundial lo cual afecta a muchos de los paises que
importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarece los
precios de los productos ecuatorianos de exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano
que desfavorece ala inversiéon extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector
publico a favor de sus proveedores de bienes y servicios, y, v) la falta de fuentes de financiamiento y los
altos costos para conseguir recursos. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

Pagina 1



2.1

2.2

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaifila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, de
acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados
financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboraciéon de los estados financieros de acuerdo con la ultima versiéon vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF, para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestaciéon pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestaciéon recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

e Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables
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Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafiia en la emisién de los estados financieros
adjuntos.

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016

NIIF-11 Establece el tratamiento contable de adquisiciones de participaciones 1 de enero del 2016
en operaciones conjuntas
NIIF-10, Aclara que las entidades de inversién se encuentran exentas de 1 de enero del 2016
NIIF-12 y preparar estados financieros consolidados, revelar informacién
NIC-28 adicional y aplicar el método de paraticipacion

NIC-27 Una entidad podrd aplicar el método de la participacién en la 1 de enero del 2016
elaboracién de sus estados financieros separados.
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (activos biolégicos) 1 de enero del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el calculo de la amortizacion de activos 1 de enero del 2016
NIC-16 intangibles y la depreciacion de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Cambios en la presentaciéon de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administracién de la Compafiia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafila en la emisién de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicaciéon obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del 2018
clientes
NIIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y 1 de enero del 2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
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esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma puede tener
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

A continuacién, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16: Arrendamientos” para
arrendatarios y arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso serd depreciado durante su vida util y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversiéon”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera unicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.
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Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectue, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes

en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los activos arrendados.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracién de la Compafiia enla emisién de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias.
NIIF-2 Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
acciones
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversiéon 1 de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios conjuntos

NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas

NIC-7 Informacién adicional a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcién de las NIIF por 1de enerodel 2017y
primera vez, Informacién a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero del 2018

entidades e Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La Administracién de la Compaiiia prevé que derivado de la aplicacién inicial de estas modificaciones
no tendra efecto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiila se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compaifiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentaciéon de sus estados
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financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en délares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar radpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican

como activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

iii) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdémico desfavorable, iv) incrementos en el numero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe enlibros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compaifiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaifiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, vy, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos

financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior
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Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compatfiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(i) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero. En este rubro se incluye ademas otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Propiedades y equipos
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de

linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Pagina 9



d)

2.9

2.10

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas utiles usadas en el
célculo de la depreciacién:

Activo Afios
Muebles, enseres y equipo 10
Equipo de computaciéon 3
Otros activos 5

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltda informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiila calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Compatfiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

E1 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

E1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E1 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto

a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
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actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafila decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Provisiones (excepto jubilaciéon patronal y desahucio)

La Administraciéon de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, vy, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacioén de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacién, un

resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
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determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaiila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Conla misma periodicidad la Compafiia
también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaltian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 77,089 66,203
Deudores comerciales 24,486 74,826
Otras cuentas por cobrar 90,312 190,011
Total activos financieros corrientes 191,887 331,039

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo - 15,181
Cuentas por pagar comerciales 711,003 960,084
Otras cuentas por pagar 16,067 15,936
Total pasivos financieros corrientes | 727,070 | 991,201 |
Posicion neta de instrumentos financieros ‘ (835, 183)| (660, 162)‘
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Las cuentas por pagar comerciales corresponden a proveedores del exterior con los cuales se tiene un
acuerdo de pago de largo plazo por lo que no afecta a la operacién financiera corriente del periodo
econémico 2016.

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compatfiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaifiia:

Riesgo de mercado
Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que puede controlar las
importaciones, la Compaiiia estd expuesta a cambios en politicas gubernamentales. La Administracién
de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de compra de los
bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus
operaciones.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatiia.

Riesgo de liquidez
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El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Como se puede apreciar en la Nota 4, los pasivos financieros superan a sus activos financieros.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Bancos 75,438 63,813
Cajas 1,651 2,390
TOTAL 77,089 | 66,203 |
DEUDORES COMERCIALES

A continuacién, un resumen de los deudores comerciales:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Clientes 24,486 74,826
TOTAL | 24,486 | 74,826 |

La cartera de la compaifiia se encuentra conformada por cuentas por cobrar a las Instituciones financieras
emisoras de tarjeta de crédito, por la ventas realizadas en los locales comerciales que han cancelado sus
compras con esta modalidad.

Por lo expuesto anteriormente la Administracién de la compafiia no considera necesarios realizar ningin
tipo de provisién ya sea de incobrables o de algun tipo de deterioro.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Anticipos a proveedores 6,277 30,495
Impuesto al valor agregado - compras y retenciones 54,255 109,793
Empleados 4,587 9,535
Otros 25,193 40,188
TOTAL 90,312 190,011

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
de US$76.333 (2013: US$75.727) que se encuentran pendientes de liquidar.

El movimiento de los activos por impuesto corriente se resume a continuacién:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 75,727 42,621
Adiciones del afio por:
Retenciones en la fuente 25,928 33,106
IVA - -

Impuesto a la salida de capitales - -

Subtotal 25,928 33,106
Compensaciones con:

Pasivos por impuestos corrientes 2015 (14,391) -

Pasivos por impuestos corrientes 2014 (10,931) -

Subtotal (25,323) -

TOTAL 76,333 | 75,727 |

10. INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Pagina 17



11.

12.

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Producto Terminado 488,965 449,221
Envases 2,435 4,812
Mercaderias en transito - 53,122
TOTAL 491,399 | 507,155 |
GASTOS ANTICIPADOS

A continuacién un resumen de los gastos anticipados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Seguros 3,250 3,903
Varios prepagados 996 -
TOTAL 4,245 | 3,903 |
PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Muebles y enseres 144,354 144,354
Equipo de computacién 34,920 31,210
Otros activos fijos 65,694 63,249
Subttoal 244,968 | 238,813 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (197,151) (157,901)
TOTAL 47,8117 | 80,912 |

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 80,912 108,144
Adiciones y retiros netos 7,639 21,313
Depreciacién del afio (40,135) (48,545)
Saldo final 47,817 | 80,912 |
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ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién un resumen de los activos intangibles:

Composicién de saldos:

Derechos de concesion
Amortizacién Derechos Concesion
Adecuacion de Locales Arrendados
Amortizacién Acumulada

TOTAL

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicién:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2016 2015
175,723 175,723
(94,938) (78,855)
297,730 297,730

(183,315) (138,981)
195,200 | 255,617 |

Al 31 de diciembre del

2016 2015
12,174 15,360

698,829 944,725

711,003 960,084

El saldo descrito de proveedores del exterior corresponde a The North Face, Inc.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos:

Valores en Garantia
Provisiones
Impuesto al valor agregado - retenciones

Oftras cuentas por pagar

TOTAL
OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
1,393 1,928
11,381 10,821
3,074 3,152
220 36
16,067 15,936
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién Al 31 de diciembre del

2016 2015
Nomina Por Pagar - 21
Beneficios legales 19,126 19,512
Seguridad social 8,595 10,125
Participacion laboral 6,193 2,507
Otros beneficios 222 -
TOTAL 34,137 32,123

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 32,123 17,235
Gastos de némina del afio 433,943 430,057
TOTAL 466,066 447,292
Pagos de némina del afio (429,422) (414,406)
Pago de participacién laboral (2,807) (763)
TOTAL | 34,137 | 32,123 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administraciéon de la Compaifila considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no
por la administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera,
los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias
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d)

e)

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia
no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran los siguientes pasivos por

impuestos corrientes que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar en abril
del siguiente afio.

Composicién: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Impuesto a la Renta 16,684 14,391
TOTAL 16,684 | 14,391 |

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2016 2015
Utilidad antes de participacién laboral e impuesto a la renta 41,290 16,714

Diferencias permanentes:
(-) Participacién laboral (6,193) (2,507)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 58,092 80,438

Diferencias temporarias:

(-) Amortizacién de pérdidas tributarias de afios anteriores (23,298) (21,808)

(-) Deduccion por incremento de empleados neto - (7,424)
Base imponible 69,891 65,416
Impuesto a la renta corriente 15,376 14,391
Impuesto a la renta minimo 16,684 12,135
Pasivo por impuesto corriente 16,684 | 14,391 |
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 40.4% 86.1%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencioén del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:
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18.

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deducibilidad de gastos:

e No serad deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacién de activos.

e Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

e Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.

e Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

e Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

e No se permite el deterioro de activos intangibles con vida util no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

e la tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
Accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 80%, la tarifa del impuesto a la
renta aplicable sera del 25%.

e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducciéon de los créditos

tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

e Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes:
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20.

21.

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién Al 31 de diciembre del
2016 2015

Jubilacién Patronal y desahucio 3,711 -

Total beneficios laborales a largo plazo 3,711 -

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 7.64% anual (2015: tasa del 6.31% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal, desahucio,
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal
y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

La compaiiia no aplicé la enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados, en la cual se establece que la
tasa de descuento utilizada debe considerar los bonos empresariales de alta calidad de los Estados

Unidos de Norteamérica, por cuanto considera que los efectos no serdn materiales en funcién de los
cargos realizados a los resultados de los afio 2014. 2015 y 2016. Los efectos se regularan en el afio 2017.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran un capital social por el valor de US$
151,000.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran un aporte para futuras

capitalizaciones por el valor de US$ 197,688 mismos que fueron registrados en el periodo 2014 por una
capitalizaciéon de deuda.

RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuacién
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EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Reserva legal 317 317
Saldo final 317 317

22. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Ganacias acumuladas - distribuibles 7,095 7,095
(-) Pérdidas acumuladas (146,891) (135,715)
Adopcién de las NIIF por primera vez (3,504) (3,504)
Utilidad del afio - distribuibles 18,412 -
(-) Pérdida del afio - (184)
Saldo final (124,888)| (132,368)]

23. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Venta de Mercaderia 1,697,898 2,596,068
Descuento en Ventas (244,203) (877,051)
Devolucién en Ventas (79,371) (134,328)
Saldo final 1,374,324 | 1,884,690 |

Los descuentos corresponden a promociones y ofertas

24. COSTO DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de operacién, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Pagina 24



EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Costo de Ventas de Actividades Ordinarias 405,594 835,381
Saldo final 405,594 835,381

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Remuneraciones al personal 1) 433,943 430,087
Honorarios, comisiones y otros 13,732 783,758
Depreciaciones 40,735 48,545
Amortizaciones 61,323 68,858
Mantenimiento y reparaciones 18,882 19,641
Arrendamientos operativos 163,503 200,455
Impuesto a salida de divisas 25,521 -
Promocién y publicidad 35,060 175,050
Gastos legales y notariales 3,561 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 6,516 9,190
Transporte 9,413 8,913
Gastos de viaje 6,895 38,857
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 18,985 18,970
Gastos no deducibles 41,135 -
Impuestos, contribuciones y otros 10,632 3,739
Suministros 10,431 -
Otros gastos 112,557 66,319
Saldo final | 1,012,820 | 1,162,351 |

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 y 2015 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

26. OTROS INGRESOS

A continuacién un resumen de los movimientos financieros y otros ingresos:
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28.

29.

EXPLORACION EXTREMA ECUADOR EXPLOECUNOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Intereses ganados - 52
Servicios de inscripciones 1) 50,544 15,089
Otros ingresos (2) 106,364 208,717
Saldo final | 156,908 | 223,858 |

(1) Corresponde a ingresos por el servicio de inscripciones a las carreras organizadas que la marca

The North Face realiza

(2) Corresponde a los servicios administrativos facturados a la compafiia Ecuanewest S.A.

OTROS EGRESOS

A continuacién un resumen de los movimientos financieros:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Intereses 532 545
Comisiones 77,190 95,901
Otros gastos - 163
Saldo final | 77,722 96,608 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compatfiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Dr. Juan David Polit Ing. Maria Belén Pedrasa
Representante Legal Contador General
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