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PAEZ & PAEZ
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL

dic-31 ene-01
ACTIVOS
Notas 2013 2012 2012
Mciso | ACTIVOS CORRIENTES: g ki
Efecti I '
IC 1 546) L N I | s 000| 165058 229759
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
MIC 154k | relacionados 0.00 0.00 0,00
Decumentas y cusntas por cobrar chentes
NiC | s4%) | relacionsdos o 4 § 47000 000 0.00
NIC 1540 Onras cuentas por cobrar Relacionadas 4 3303289 2:83289; 0.00
{-) Prowvisién por valor Neto de Realizacidn 000 000 0.00
Crédito Tributario de de Impuesto a la Renta 1 - 5599 19e: 000
an uﬁ bt S Ul 4‘ _,=_ I :3‘..!..!.5‘.. _“_ | I‘m‘s’
MIC 160 ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Terrenos 0.00 0.00 000
Construcciones en eurso 0.00 0.00 0.00
Instalaciones 0.00 0.00 . 0.00
Muebles y Enseres 0.00 000- 0,00
Maquinaria y Equipo 0.00 000 0.00
Equipo de Computacion 0,00 000 0.00
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 0.00 0001 0.00
movil 3
Otras propiedades planta y equipo 0,00 0.00, 0.00
! {-) Depreciacion scumulada planta y equipo 1 0.00 0.90 0.00
{-) Detenoro Acumulado Propiedad Planta y Equipo 0.00 000 000
Active Intengible 0.00 0G0 0,00
(-} Amonizacion Active Intangible 000 0.00 000
MIC 1 34m | ACUVOS pof impuestos diferidos 7 918 5.46 0.00
Total actives no corrientes pAE] 248 2.00)
Total Activos ALea0¢| 2asoesa| 22975
(L 8 Wy
g g 4
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Diclembre 31,! Enero 1,
BASIVOS Y PATRIMONIO
Notas| 2043 & 2012 | 2012
NIC1.68 | PASIVOS CORRIENTES: {on miles de U.S. dbiares)

NIC 1.55 Cuentas y documentos por pagar locales & 7021.12 805.16 1.100:56
NIC 1.55 Obligaciones con insbtuciones Financieras iocales & 990070 000 6.00
NIC L34k} | Obligaciones con la adminisiracién tribulana 7 769.80 1 000 0.00
_lﬁ;ﬁudﬁn a la Renta por Pagar 000’ 0.00] 13299
NiC 154y | LESS por pagar 6 7.99; 0.00 0,00

NKC 13401 Beneficios de Ley a Empieados g 6. . 180,41 0.0
Participacion trabajadores por pagar del gercicio & 90,83 7101 165.72

Porcion Commente de Beneficios de Ley a 0.0¢ 0.00
emploados .. e = i 0.00
wic 1540} | Dividendos por pagar 0.00 poof 0.00
NIC | S4p) | Otros pasivos corrientes & 154.03 0.00 0.00
Total Pasivos Corrleates 18.177.87 | 876.17 1.408.28

HIC 1.60 PASIVOS NO CORRIENTES;
NIC 155 Obligaciones con Inshtuciones financieras Locales 0.00 ¢.00 6.00
NIC 1,55 Cuentas por Pagar Diversas Relacionndas Locales 0.00! 0.00 0.00
wic 154my | Jubilacidn patronal 8 4066  2374] 000
NIC 1 55 Otros beneficios no corrientes para los empleados 3 5.85 284 0.00
Pasivo por [mpuesto Diferido 0.00, 0.00 0.00
Otras provisiones 420.00 | 0.00 0.00
Total Pasivos no Corricntes 466.51 26.58 0.00
Total Pasivos 1854448 90275 130038
PATRIMONIO:
MIC 1.35 Capital social .

Capital suscrito 9 2.000.00 2.000.00 2.000.00
(-} Capital suserito no pagado, acciones en tesoreria 9 -1.000.00 -1,000.00 -1.000.00
Wi T35 Aportes para Futura Capitalizacion 9 2140000 21 400.00 0.00
13 Reserva legal 9 15.49 15.49 0.00
A 15 Reserva Facultativa 0.00] 0.00 0.00
NIC 133 Reserva de Capital ~ goo: 000 0.00
KT 33 Ganancias acumuladas 9 100811 713.74 0.00
M 19 () Pérdida Acumulada G ke e NN Lo o S 0.00
NICLSS | Ajustes por aplicacion N1IF 9 825431 82543 82543
NiC 1.54q) | Ganancia neta del periodo 125 4] 294.37 713.74
Total Petrimonio 22.943.58 22598.16 888.31
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 41.568.06| 2350092 2.297.59

o L -



PAEZ & PAEZ

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
| 203 | 20m
{en miles de U.S. dolares)
[NIC 152} |JNGRESCS 7.700 .00 §.500 .00
TR Otros Ingresos de Actividades Ordinaias 0.00 0.00
ME®  |coSTO DE VENTAS e
m_‘: MARGEN BRUTO 7.700.00 5.500.00
NIC T _ | Otras ganancias 0.00 0.00
MICi» | Gastos de ventas B 0.00 0.00
(NK T | Gastos de administracion 7.063.09 B.026 58
WIC 1338 | Costos financieros 31.37 0.00
NIC 199 Otros gastos 0.00
MICLSs | UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES 605,54 473.42
NiCT 82(d) || 5% Participacion trabajadores 90 83 71 .01
GANANCIA {Pﬁﬂlﬂﬁ] ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 5147 402.41
Impuesto a la rents causado - 193.02 9801
NICTEED | GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 321.49 304.40
- (.; Gastos por impugsto diferido __ 0.00
(+) Ingresos pos difendo 172 5.45)
GANANCIA A) DEL PERIODO 325.41 309.85
OTRO RESLULTADO INTEGRAL 0.00
(WICT#38) | Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones en
instrumentos del patrimonio designados a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral 0.00
NiC ¥ | Ganancias por revaluscion de propiedades, planta y equipo 0.00
Ganancias (perdidas) actuariales 000
___ﬁE T8 | Participacion en otro resuitado integral de las asociadas .00
NIC | 33 Orro resultado integral del afio, neto de impuestos 0.00
MIC L83
- TOTAL RESULTADQ INTEGRAL TOTAL DEL ARNQ i da541 | 308 85

0

-
——

Ana Paulina Paez
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PAEZ & PAEZ

Alternative 1 - Método Directo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2013 2012
Hotas {en miles de U.S.
déblares)
NICT 1| FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 14.087.74 8.500.00
Owros Cobros por Actividades de Operacitn 0.00 .00
| Pagos a proveedores 18332891 -30.372.99
it Pagos a y por cuenta de los empleados -50.83 -71.41
MCT 3 Intereses Pagados 31.37
Impuestos  las ganancias pagados -193.02 -98.01
NIC 733 | Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacidn -11.560.37 | -22.047.0072
- FLUJOS PE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
MCTU DE INVERSON
Increntento de activos financiercs 0.00 .00
Inversiones en asociadas G.00 0.00
Adguisicion de propiedades, planta ¥ equipo 0.00 0.00
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 0.00 0.00
Adguisicién de propiedades de inversion 0.00 0.00
Precio de venta de propiedades de inversidn 0.00 0.00
Adquisicion de activos intangibles 0.00 0.00
Fizjo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inveraién 0.00 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
S— Aporte en Efectivo pos sumento de Capital .00 21.400.00
Préstamos y otros pasivos financieros 9009.79 0.00
Dividendos Pagados 0.00 0.00

-



Pago de Pristumos 0.00 0.00

- Ontras Entradas v Salidas de Efectivo 0.00 0.00
NK 7.2 | Fiujo seto de efectivo etilizado en actividedes de

flasuclamlento 2073 214080

EFECTIVO ¥ EQUIYALENTES DE EFECITVO

Incremento (disminuciin) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo -1650.58 £47.01

Saldos al comienzo del afio 1650.58 2297 59

SALDOS AL FIN DEL ANO 49 LE3038
Ver motas 1 les cotades financiercs comselidador

Nota: Lo anterior tfustra el método direcio para reporiar flujo de efective proveniente de actividades de operacion.

Ang Pmilirg Pher

.

|iGie. Famando Exeber
- Contador General



PAEZ & PAEZ CIA.LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

AC L1k, ) Paez & Phez es una Compatiia Limitada de Nacionalklad Ecuatoriana cuys actividad econdmica principal es la
prestacién de servicios de asesoria v cepacitacion Gerencial
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adminisiracidn de la Compadlia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Nt 2.1 Declaracidn de curplimiento’ - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
18 Internacionales de Informacion Financisrs para pequefins v medianas empresas (NIIF PYMES).

A contimuaciom se describen las prmcipales politicas contables adoptadas en la preparacidm de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre de!l 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

NIC 2.2 Bases de preparacidn - Los estados financeros de PAEZ & PAEZ ClA LTDA comprenden los estados de
LI7: situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
o} y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre dei 2013, Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Fmanciera pequefias y medianas empresas

(NIiF PYMES}

221 Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los estados
financieros de la Compailia.

222  Mboneda Funcional y de Presentacion

La compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21}
“Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de 1a Moneda Extranjers”, ha determinado que el dblar de
los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se
considerd que &l principal ambiente ecomdmico en el cual opera la compaiiia es el mercado nacional
Consecuentemente, |as fransacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extramera”

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Aménica, moneda funcional de la compaiiia,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectiva y equivalentes de efectivo imcluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones finamcieras Hquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo enun
plazo mferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregmos bancarios son presemtados comeo pasives
gorrientes en el estado de situacitn financiem



2.4 Préstamos y Partidas por Cobrar
Las préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en unn mercado activo. Estos ectivos micialments se reconocen al valor razonsble més cualgquier costo de
transaceidn dircctamiente airibuible. Postérior al reconocimrento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valonzan &l costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y paxthidas por cobrar se componen de los deudores comercales y otras cuentas por cobrar

Politica bajo NEC
La empresa ha venido apheando la politica de provisiin por incobrables del 1% la misma que establece la Ley
de Régimen Tributanio Intemo.

Politica bajo NIIF s

Las cusnitas comerciales por cobrar incluyen una provisidén pars reducir su valor al de posible reahzaciém, la
empresa ha considerado no establecer un incremento de provisibon  para incobrables, es decir que se
aprovisionard el 1% por posible incobrabilidad.

2.4.1 NIC 32,39 y NIIF 7, Instrumentos Financieros, Deterioro ¢ incobrabilidad

Segim establece la norma se realizara un reconocimiento de las cuentas que se presentan en &l balance. Se
considera Activo:

1) Beneficios econdmico futwos

2) Resultado de un hecho pasado

3) Deben ser medidos a ravés de un flujo de caja

4) ldentificable

5) Cusntificable

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estard detenorado, y se habrk producido una perdida por
deterioro del valor s1, y solo 51, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que
hayan ccumido después de) reconocimiento tnicial del active (un “evento que causa la perdida™), y ese evento ©
eventos causantes de la perdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Politica bajo NEC
No se ha establecido politicas de deterioro de la cartera.

Polftica bajo NITFs

En base a lo establecido por esta Norma la Empresa considera como politica que s la fecha de terminacion del
balance se evaile el valor mzonable de las cuentas por cobrar, midendo el costo emortizado, utilizando la tasa
de interés cfectiva menos cualquier deterioro en Funcién del andlisis de la cartera covrespondiente. El plazo
adicional para el cileulo del costo amortizado sera de 180 dias.

&5 Inventarios

Valor Neto de realizacion

Las NIC establece que los inventanos deben estar valorados al menos entre ¢l costo v ol Valor Neto de
Realizacion.

Politicas bajo NEC
Este tratamiento no s¢ ephicado en la empresa por lo tanto no hay efectos por este batamiento.

Politicas bajo NIIFs

=)0~



El método de costen para el Inventano es el Promedw Ponderado. v deben presentarse al
costo o al Valor Neto Realizacion ¢l que sea menor.

1.6 Fropiedad, Planis ¥ Equipo

267 Medicidn ern e« momento del reconocindergo - Las parndas de propiedades, planta ¥ equipo se
medirdn micialmente por su costo.

Ei costo de propiedades, planta y eguipo comprende su precic de adguisicidn mas todos los costos directaments
celacionados con la ubscacidn v la pussta en condiciones de fincionamicno v la esbmacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y refiro del elemento o de rehabilitacion de la nbicacion del activa.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activas, los costos por préstamos directaments
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocintiento: modelo del costo - Despuss del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada

263 Medicion posterior al recomocindento: modelo de revaluacion’ - Despugés del reconocimiento inicial,
los terrenos v edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonsbles, en ¢l
momento de las revaluaciones, menos 1a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor

Los efectos de la revaluacién de propiedades. planta v equipo sobre el impuesto a Is remta diferido, se
contabilizan y revelan de acoerdo con fa NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Politicas segin NEC
Los Activoes fijos se encuentran registrades al costo de adquisicion y se deprecian bajo la normativa Tnbutana
con valor residual 0. No tiene politics de capnalizacién.

Equipos de Cémputo 3 afios
Maquinaria ¥ Equipo 10 aftos
Equipos de Oficina 10 afios
Muebles v Enseres 10 afios
Politicas segun NIF

Los musbles, equipos, maquinaria, 3¢ registran al costo de adquisicidn mas todos los gastos en los que se
incurra hasta la instalacidn del bien para su uso y menos la depreciacion acumulada EY Valor Residual se aplica
en el caso de los Vehiculos, v este serd de acuerdo al valor que se estima recuperar 8] momento de venderio.

En caso de neparaciones mayares cuya efecto sea el aumento de la vida Gtil del activo, estos se deben capiahizar
y depreciar al Uempo Gue s¢ estime que el bien se va & segur utlizando.

1=



Los Gastos de reparacion y mantenimiento mencres s¢ cargan a fa cuents de resultados del ejercicic en el que se

InCUTan,

Loz montos de caprtalizacion son:

Muebles $1.000
Equipos de Computo $ 100G
Equipos de Oficina $ 1.000
Magquinana y Equipo £ 1.000

264 Hémdukdq:rmiuﬂnyvﬂnsiﬂn~Elunslnnwlmrewluadn’depmpindadm,plamayaquipuw
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atl estimada, valor residual v métode de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado
regisirado sobre una base prospectiva,

POLITICA SEGUN NIIF

El Valor Residual se aplica en ol caso de los Vehiculos, y este serh de acuerdo al valor que se estima
recuperar al momento de venderlo. El tiempo estimado de vida il es de 6 afios, y ol método de
depreciacion o5 gl de Inearecta, En cuanto a los otros Bienes de Propiedad Planta y Equipo lavida
util es igual a la establecida en la Normativa Tributaria.

2.6.5 Refiro o venia de propiedades, planfa y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiadades, planta y squipo &5 caleniada coma la diferencia entre €l precio de venta v
el valor en Libros del activo y recomocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propredades revaluadas, el saldo de ia reserva de revaluacion
5 transferido directaments a utihdades reterudas,

27 Impuestos - El gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrients
el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriemie - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conmtable,
debido 2 las partidas de ingreses o gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasiva por eoncepto del impuesto corriente se caleula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

27.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financiercs ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impomubles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas iss diferencias temporarias deducibles, en la medids en que resulte
probable que la Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra lss que se podnia
cargar esas diferencias temporanias deducibles.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se nuden empleando las tasas fiscales que s&
espera sean de aplicacitn en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

3 S inchiys “o valor rovaluado™ ousndn 1a politics tambidn o of modeko de revalnacite.

o



La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difendos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos. frente a la
misma autoridad fiscal, los importes recomocidos en esas partidas y la compafiia tene la
intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.

273 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuesios corrientes y duferidos se reconocen como
greso ¢ gasto, ¥ son includos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccidn 0 CEso que se reconoce fuera del resultado (por ejemple por cambios en la
tasa de impuestos 0 en la normativa mibutana, la e estimacion de Ja recuperabilidad de Jos
activos por impuestos diferidos o en Ja forma esperada de recuperar ¢l valor en libras de un
activo), va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultadoe; o cuando surgen del registro wucial de tna
combmacion de negocios.

2.8 Cuentas por pager. « Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes de la empresa onginadas de
MIIF 734c) 37 sucesos pasados, al vencimiento del cual v pam cancelarla la empresa debe desprenderse de recursos que

incorporan beneficzos econdmicos.

La entdad dara de bajs un pasivo financiero (0 una parte del mismo) de su balance cuando, y solo cuando, se

haya extinguido, esto es, cuando la obligacitn especificada en el correspondiente contrato haya sido pagads o

cancelada, o bien haya expirado.

Politica bajo NEC
NO aplica esta politica bajo NEC.

Politica bajo NIIF
Se debe realizar un reconocimiento de las cuenias por pagar y aquelins que no cumplan con los establecidos por
la Norma, se deben dar de baja pues son irreales.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando se tieng una obligacién presente (va ses legal o umplicia)
cmmuludodeunmm es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estumacion fiable del

importe de la obligacidn.

Emmmmmmmhwmmﬂmmm
cancelar la obligacitn presente, al final de cada periodo, temendo en cuents los nesgos ¥ las
ingertidumbres correspondientes.

1.9.1 Beneficios a empleados

2.9.1.1 Beneficios definidos: Jubilacién paironal y bonificacidm por desabucio - E| costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacibn por desshucio) es determinado
utilizando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, com valotsciones
actuariales realizadas al final de cada ejercicio.

M 19120408}

2.9.1.2 Vacaciones empleados

13-



Bajo ia aplicacion de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldoes, Salanios, contribmcién a
la Segundad Social, vacaciones, beneficios » large plaxo por remuncia v jubilacién patronal)
deben ser reconocidos en los resultados v en el pasivo de acuerdo a los servicios devengados,
los mismos que deberéin sér hquadados en la fecha que requicra la salida de recursos en
periodos futuros.

Politica bajo NEC

La empresa po cuenta ¢on uns politica de provision de vacacionss, estas se pagan en funcién
del sueido completo al momento en que la persona hacia uso de sus vacaciones; y en el caso
de la Jubalacion v Deszhucio 51 32 aprovisionaba en base a estudios genuariales.

Politica bajo NIIF
La provisidn por vacaciones s¢ realizz mensualmente en funcién del sueldo devengade v
acumulados en ¢l pasivo para su utihzacidn en un periodo corriente.

El costo de Jubilacion Patronal y desahucio es determunade con valoraciones Actuanales
realizado al final de cada periodo. Sobre este estudio se provisiona el 100% de los valores.

2913 Participacidn a trabajadores — La compaflia teconoce un pasive y un gaste por la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia  Este beneficio se
calcula @ la tasa del 15% de las ublidades liquidas de scuerdo con disposiciones legales

NI 218 Reconocimiento de ingresos - Los ngresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn de
T 3%l servicios cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar

{a} Recanocimiento de Ingresos Ordmarios y Gastos

Los ingresos provementes de la prestacidn de servicios en ¢l curso de las sctividades ordinanas son reconocidos
al valor razonable de la contrapartida recibida © por recibir, neta de devuhmmms. descuenios, boruficaciones o
rebajas comerciales ¥ del impuesto al valor agregado. El ingreso por servicios de capacitacion y asesoria
clientes tanto personas naturales como juridicas, son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
nesgo vy los beneficios sigmificativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥y no subsisten
incerticumbres sigmificativas relativas a la recuperacién de la considerncidn adewdada, de los costos asociados.
La oporturudad de las mansferencias de nesgos vy beneficios varia dependiendo de los térmunos mdividuales del
contrato de venta; sin embargo, la trunsferencia generalmente ocurre cuando ¢l producto es recibido por los
clientes.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamenie un
pasto cuando el desembolso efecuado no produce beneficios economicos futuros,

211  Costos y Gastos - Los costos y gastos se regisran al costo hustdnco. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son mourmidos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 3¢
registran en <] periodo més cercano en €l gue se conocen

212 Compensucidn de saldos y trensacciemss - Como norma general en los estados fmancieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensaciin s¢a requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la ransaccién,

Los ingresos y gastos com origen en (ransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la

posibilided de compensacidn y ta Compafia tiene la intencidn de hquidar por su importe neto o de reslienr el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.
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3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

MIC 7.45 El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguieate manera:

EE malﬂtl Em ii
2013 [2012 2012
(en miles de LS, délares)
Banco Piehingha 0,00 165058 |2.297.59
Total 0.00 229759 [LO0000

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

ws Diciembre ;'.-uu ‘m 1
2012 | 2011 2011
{en miles de U.S, délares)

Clientss Relacionados 2400 0 L]

Cuentas por Cobrar Relacionadas 3303289 [2183289 |0

Total ausns o |

Las Clientes relacionados corresponde a una venta realizada a Pisumde Digital; empresa relacionada con la
compaffa. En cuanto a8 Cuentas por oobrar relacionadas correspondon i un préstamo otorgado al Sr. Pablo
Plez Socio de la Compania y a PirAmide Digital,

5. PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPO
Por ¢l momento la Compafiia no cuenta con biencs de Propiedad Planta v Equipo.

- 6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €s como sigue:



«re Diciembre 31,... Enerv 1,
W | 2 2012
(en miles de U.5. dilares)
Proveedores locales 7.02]1.12 205.16 L.10D.56
Préstamos Bancarios
cotrientes y sobregitos 9.900.79
Funcionanos y empleados 160.41 .00 .04
Cuentas por pagar less 71.99
Participacitn trabajadores 90,83 71401 165.73
Otros Pagivos corrientes 154.03
Tatsl MASLZ!  BIfJZ|  L266.2%
7. IMPUESTOS

7.1 Actives y pasives del ale corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes s
COmK sigue:

s Diciemboe 31,00 Foero i,
2013 | 2012 2012
(en miles de U.5. diblares)

Pasives por impuestos corrientes;
Impuesto a la renta Cansado 189 30 98.01 22539
impuesto a renta pagado por

anticipado -79.30
Retenciones en la fuente de tmpuesto a

la renta que le han retenido -154.00 - 110.00 -R2.40
IMPUESTO A LA RENTA POR

PAGAR O COBRAR -44.00 -11.99 142.9%
Activo por Impuesto diferido 545 0.00
Pasivo por impuesto diferido 3.72 000 .60
TOTAL IMPUESTO A LA

RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD 189.30 92.56 225.39
Retenciones en 2 foente de imypto, A

|a rents por pagar 5590  -110.00 -$2.40

TOTAL OBLIGACIONES

TRIBUTARIAS 5699  -lz44 142,99

NIC 1279 7.2 Impuresto g la rente reconocido en los resultados - Una reconcibiacion entre la utilidad segiin

estados fmancieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es como sigue:



2013 | 2m
(en miles de U.S.
dblures)

Uslidad segun estados financieros antesde | 605.54 473.41
impuesto 2 la renta
Gastos no deducibles 1692 2374
Deduccién por pago a trabajadores con 0.00 0
discapacidad y por incrementa aeto de
empleados
-15% trabajadores -90 83 71401
Usilidsd gravable 8L6| e
Impuesto 2 la renta causado 116.93 801
Anticipo calculado (1) 189.30 67.50
Anticipo por pagar 11000 |
Retenciones gue le realizaron en el ejercicio | -154.00 -110.00
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA -44.00 - 1199
Impuesto 2 la renta diferido in 545
Total -4028 144

{1) A partir del aflo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo f valor del anticipo

caleulado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del active, 0.2% del pamimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

7.3 Saldos del impuesio diferido - Los movimientos de activos (pasivas) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Recorecido
Seldesal | Mecowecido | o o vicnte| Saldesad
comienzo dif ean ko
s had enel | findel i
patrimoniy
. {en miles de U.S. dolares) ...
Afp 2812
| g Activos (pasivas) por impuestos
diferides ent relacion a:
Jubilacién Patronal 5.46 32 918
TOTAL ACTIVD DIFERIDO
TOTAL 548

7.3.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2012
se promulgd en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e lnversiones, ¢l mismo que incluye enfre otros aspectos mibutanios los siguientes:
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La reduccion progresiva en ires puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para socwedades,
8si tenemas: 24% para &l aflo 2012, 23% para ¢l aflo 2012 y 22% a partir del afic 2013

8. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

««- Diiciembre 31.... Eoero 1,

2013 | 2012 2012
(en miles de U.S. dblares)

Jubilacién patronal 40,66 2374 0.00
Bonificacién por desahucio 585 284 9.00]
Total 651 2658 om0

8 1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trahajadores que por
vemte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intesrumpads, tendrim derecho s
memMmmkhjmthmmmmEm&
afiliados al Insttuto Ecuatoriano de Segunidad Social

&2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
rermmacion de la relacion laboral por desahucio soliontado por el empleador o por el trabajador, 1a
Compafiia entregard ¢l 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuanales del valor prﬁmud:hobhmﬁndavmgnd-pmwmpmdcbmefmm definudos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 por un actuario independiente.” El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios defimidos y los costos del servicio actual y el costo det servicio antenior fueron
calculados utihizando el método de la unidad de créedito proyectada Bajo este método los beneficios defirudos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tai suerie que se
atribuye la misms cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdiesis actuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del bempo, el
incremento salanial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos

actuanales se cargan o sbonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedic esperado de los
empleados comrespondientes, con base en e! enfoque de la banda de fluctuacion.

9 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue.

* S requeiars In revisite los ilonios sotnensles por paris de o Espssatises de Vilor Resonable ds (FAS).
* Ehiesiner “con beee a2 of anfogue de s bends de Suctesside™ o L Coopetis no apliss exts policon.
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.« Diclembre 31,... Enero 1,
e | aud 202
(en miles de U.S. dilares)
Capital social 2.000 2.000 2.000
Capital Suscrito y no
pagado - 1000 -10040 - 1000
Totnl 1090 J900

9.1 Capital Social - E| capital social sutorizado consiste de 2 000 participaciones de US$1.00 ulur

nominal unitario, {as cuales otorgan un voto por participaciones v un derecho a los dividendos. *

Nidmero de Capital en

I nes | Participaciones
wes (€01 miles de U.S. dblares) ...
Saldo al 1 de
enero de 2012 2.000 2.000 2.000
Cambios
{ Aumento de Capital 21 400.00
Saldo al 31 de
diciembre de 2012 23 40000 2,004 20043
Salde AL 31 DE
DICIEMBRE DE
2013 2340000 2000 2,000

Se realizé en ¢l aflo 2012 un ingremento por Aportes & Futura Capitalizacion por el valor de 21.400.00, pero adn
no se ha realizado el triumite respectivo por tal motivo el capital en participaciones sigue siendo 2.00¢.00

MNIF 1.7%n)

9. 2Reservay

Reserva Lepal - La Ley de Compaftias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como mimimo alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible

para &l pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizads en su totalidad

? Conndo ¢5 s conpalia Emitade 00 50 accIcn0s, 800 PATICIPACiones,

-4 -



Saldos a
Diciembre 31, Diciembre Enerol,

.., (€0 miles de U.S. dblares) ...
s 15.49 15.49 0.00
TN 0.00 0.00 0.00
15.49 15.49 0.00

8. ilitlidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas v reservas ¢s como sigue:

Saldos 2
Diciembre 31, | Diciembre Enerol,
31,
2013 2012 2002
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Ganancias Acomuladas
100811 713.74 0.00

Resultados acumulados
provenientes de La adopeido
por primera vez de las NIIF
{Nota4.2.1) -825.43 -82543 22541
Reservas segin POCGA
anteriones.
Total

| :IB268 0 -LILG2| 2 82343

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por pnmera vez de las NIIF y de los saldos scgim
PCGA anteriores, loa suales sggin Resolugion gmitida por la Superinténlencia de Compartias ¢ 14 de ogtubre del
2012, podrin ser utilizados de la sigwiente forma:

73 i _ g¢ NITF - Incluye los valores
mszﬂhmﬁsdelusajusmmgmdosmlaa@mpmpmnmmd:lasm E! saldo acreedor podra ser
utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podri
ser capitalizado. Los trabajaderes no tendrin derecho o una participacion sobre este saldo y podrd ser devuelts en
el caso de liquidacion de 1a Compaiia.

Regervgs segiin PCGA anteripres - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o
legales podrim ser utilizados pars compensar las pérdidas acunuladas y el excedente, si hubiere, podrh ser
capitalizado. fos saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de [a liquidacion de la Compaitia

10 INGRESOS



MiC 123%s;  Un resumen de los mgresos del Grupo es como sigue:

11

12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1047

2003 |
fen miles de US,
délarea)
b R
e J’mewwmiﬂud&l-m&:m 770000  8.500.00
Otros Ingresos 0 ]
Total 229000 2s0000
GASTOS
1 | 2012
(0 miles de U.S. délnres)
Costo de ventas 0.00 0.00
Gastos de ventas 0.00 0.00
Giastos de administracidn 7.063 .09 £.026.58
Gostos financieros 31.37 0
Total LRids|  A0%68

—
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CONTADOR GENERAL

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de dicsembre del 2013 han sido sprobados
por [a Junia de socios en 9 de Abril de 2014.
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