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. Dictamen de los Auditores Independientes
A los sefiores Socios y Junta Directiva de COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CfA. LTDA.

31 de diciembre del 2012 el correspondiente estado de resultados, estado de cambio del patrimonio y de flujos de efectivo |
afio terminado en esa fecha. Asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias., las cifras por ¢

L Dictamen sobre los estados financieros
Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compafiia COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTD
P terminado al 31 de diciembre del 2011, se incluyen para propositos comparativos.

Responsabilidades de la administracion por los estados financieros.

La administracion es responsables de la presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a normas de contab:
aceptadas en el Ecuador esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la prepar
y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, y
debidas a fraudes o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. Excepto por |
se discute en el parrafo siguiente, Condujimos nuestra auditoria de acuerdo a normas internacionales de auditoria aceptadas
Ecuador. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoris
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones ¢
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesg
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraudes ¢ a error. Al hace
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los e:
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad

politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como eval
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para r
opini6n de auditoria.

Asuntos que afectan la opinion.

Como se indica en la Nota 7 de los estados financieros, No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacion de saldos so
obligaciones financieras del [FB. Bank y sobre las garantias otorgadas en razda stancia no pudimos determi

posibles efectos, si los hubiere sobre los estados financieros- W?&N t rgl dicha conﬁrmaclon nos hubie

proporcionada, asi como las revelaciones de los bienes o |§&: ;
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; Opinidn.
' En nuestra opini6n, excepto por el efecto en los estados financieros del asunto relacionados con las confirmaciones de las garan
a que se refiere el parrafos anteriores, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo importante
. posicion financiera de la Compaiiia COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA, LTDA,, al 31 de diciembre del 201
de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacion

u de informacion Financiera Niif.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 1a Compaiiia, como agente de retencion y percepcion
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.

Guayaquil — Ecuador
Julio , 26 del 2013
3JANG. Administracion de Negocios Gerenciales Cia. Ltda.

Resolucién No 08-G-DIC-0002553

SC- RNAE. 662
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'f COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.
! RUC 2390005566001
; Balance general

Cortado a la fecha: 31/Dic/2012

F ACTIVO
[ ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO CIRCULANTE "
' : BANCO INTERNACIONAL 146,462.80
CUENTAS POR COBRAR
! CLIENTES 463,638.14
\ ANTICIPO PROVEEDORES 101,680.86
711,781.80
) MERCADERIA EN BODEGA .
Cacao 13,524.00
‘ Café Pilado -
) 13,524.00
! Total: ACTIVOS CORRIENTES 725,305.80
! ACTIVO FIJO
| NO DEPRECIABLE
TERRENO SANTO DOMINGO 12,527.46
DEPRECIABLES
EDIFICIO 98,741.63
DEP. ACUM. DE EDIFICIO -8,362.18
MAQUINARIA Y EQUIPO 15,000.00
DEP. ACUM. DE MAQUINARIA Y EQUIPO -2,000.00
115,906.91
Total: ACTIVO FIJO 115, 906.91
Total ACTIVO 841,212.71
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
BANCOS Y FINANCIERAS
BANCOS DEL EXTERIOR (Interaudi) 500,000.00
500, 000.00
» CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
- ” Anticipo Clientes 150,000.00
PROVEEDORES NACIONALES 23,769.59
: 173,769.59
CUENTAS RELACIONADAS
Exporcafe
Ecuatoriana 54,406.84
54,406.84

CUENTAS POR PAGAR FISCALES
} RETENCIONES EN LA FUENTE 15,725.63
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.
‘ RUC 2390005566001

Balance general

! Cortado a la fecha: 31/Dic/2012 .
R RETENCIONES IVA 1,086.19
4 16,811.82

-1

LEYES SOCIALES
15 % partic trabajadores -

{ Impuesto a la Renta por pagar 6,565.86
6,565.86
‘ Total: PASIVOS CORRIENTES 751,554.10 -
f
Total PASIVOS 751,554.10

| PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

[ CAPITAL EN ACCIONES 30,000.00
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

30,000.00

RESERVAS

RESERVAS LEGALES

RESERVA LEGAL 3,442.17

RESERVA FACULTATIVA 3,442.17

RESERVA ESTATUTARIA

6,884.34

UTIL.O PERDIDA ANO CORRIENTE 25,236.90

UTIL. O PERDIDA ANO ANTERIOR 27,537.36

UTIL.ANTICIPADAS -
; 52,774.26
1

Total: RESULTADOS DEL EJERCICIO 52,774.26
i
. Total PATRIMONIO 89,658.60

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 841,212.71

-
Pz oo
GERENTE GENERAL /«/J’/CONT/IXDOR
Sr. Manue! Lopez T Verénica Ludeiia

S Mat # 23080072
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.
RUC 2390005566001

Estado de perdidas y ganancias desde 01/Ene/2012 Hasta 31/Dic/2012

Nombre de Cuenta

Total
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L1.0D1. 139
L11001.144
1.1.001.200

L4.1.001.201
1 6.4.1.001.202

INGRESOS

VENTAS WETAS
VENTAS BRUOTAS
OFLCINA PRINCIPAL
INGRESQS POR REEMBOLSOS
VENTAS 0% EXPORTACTONES

MOVIMIENTOS FINANCIEROS
INGRESQOS FINAMCIEROS
BANCOS
BANCO DEL PICHINCHA
BANCC INTERNACIONAL

TOTAL DE INGRESOS
BGRESOS

COSTOS DE VENTAS
COSTOS
QFICINAS PRINCIPAL
COSTO VENTAS

COMERAS
COMPRAS NETAS
OFICINA PRINCIPAL
COMPRAS CON IVA 0%
COSTO POR SECADO
COSTO POR IMPUREZAS

GABTOS DE VENTA
GASTO DE COMERCIALIZACION
OFICINA FRINCIPAL
GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE TRANSPCRTE CREGA

SERVICIOS OCACIONALES
MANTENIMIENTO ¥ REPARACION
COMBUSTIBLES Y LUBLTCANTES

IMPUESTOS TASAS Y CONTRIBUCIONES

GASTOS DE EXPORTACION

GASTOS ADMINISTRATIVOS
ADMINISTRATIVOS
QFICINA PRINCIPAL
SUMINISTRO DE OFICINA

W MANTERIMIENTO DE EQUIPOS
CONSUMO DE LUZ
REFRIGERIOS DEL PERSONAL
SEVICIOS DE GUARDIARIA
GASTOS LEGALES
CORREOS ¥ ENVIOS
MANTENIMIENTO OFICINA
GASTOS DE UNIFORMES
SERVICIOS CONTABLES
INSUMOS AGRICOLAS
SUMINISTROS ¥ MATERIALES
IVA QUE SE CARGA AL GASTO
DEPRECTACTION DE ACTIVOS
GASTOS MEDTCOS PERSOBAL

3,295.56 “
10,659,042.16

10,662,297.72

270,310.37

270,310.37%

©,638,551.13
53,605.9¢

9,692,157.11

€1,142.0¢
130, 669.61
L10
.05
3.00
1.90
97,945.24

312,721,06

247,753,719
3,750.00
5,067.95

10.50
132.01
€9,198.96
6,437.0%
2,990.060
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.
RUC 2390005566001

Estado de perdidas y ganancias desde 01/Ene/2012 Hasta 31/Dic/2012

Cuenta

Nombre de Cuenta

Total

FE RIS AN

GARTOS FINANCIEROS
INTERESES ¥ SERVIZIOS
BANCOS
SERVICIOS BANCARIOS

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES E
152 DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
23% DE IMPUESTO A LA RENTA

TOTAL DE EGRESOS

355,249.42

57.00 .

©,565.86¢

10,637,060.82

UTILIDAD DEL PERiODO
RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

25,236.90

UTILIDAD DEL PERiODO

e

SR. MANUEL LOPEZ
GERENTE

25,236.90




COMERCIAL E INMOBILIARIA
FERRILOPEZ CIA.LTDA

Yia U )
Santo Domingo de los Tsachilas - €cuador
Email: exporcafe@interactivenetec
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTOQ
(Expresados en délares)
31/12/2012 01012012
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 88,699.60 27,763.20
FLUJOS DE EFECT1VO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACI( 88,699.60 { 345,967.71
Clases de cobros por actividades de operacién 11,367,640.94 4,708,548.29
Cobros procedentes de las ventas de bicnes y prestacién de servicios 11,367,540.94 4,708,548.29
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinar] - 0.00
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacién o para negd - 0.00
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas sug~ - 0.00
Otros cobros por actividades de operacion - 0.00
Clases de pagas por actvidades de operacion (11,278,841.34) { 5,043,645.99)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (11,278,841.34) (5,043,645.99)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar - 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados - Q.00
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas - 0.00
Otros pagos por actividades de operacion - 0.00
Dividendos pagados - 0.00
Dividendos recibidos - 0.00
Intereses pagados - \ 0.00
Intereses recibidos - 0.00
Impuestos a las ganancias pagados - { 10,870.01)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 0.00
EFECTIVQO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION - ( 126,269.08)
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios - 0.00
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el con - 0.00
Otras cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos - 0.00
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos - 0.00
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo - 0.00
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo - { 126,269.09)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - 0.00
Intereses recibidos - 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo - 0.00
[EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0.00 500,000.00
Aporte en efectivo por aumento de capital 0.00 0.00
Financiamiento por emisién de titulos valores - 0.00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad - 0.00
Financiacion por préstamos a largo plazo - 500,000.00
Pagos de préstamos - 0.00
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - 0.00
Importes procedentes de subvenciones del gobierno - 0.00
Dividendos pagados - 0.00
Intereses recibidos - 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo - 0.00
wit
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENT - 0.00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 88,699.60 27,763.20.
Lfectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 57,763.20 30,000.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ AL FINAL DEL PERIODO 148,462.30 57,763.20
) (0.00) 0.00
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FERRILOPEZ
Cia. Ltda.

(Expresados en délares)

Email: exporcafe@interactive.net.ec

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJIOS DE OPERACION

COMERCIAL E INMOBILIARIA
FERRILOPEZ CIA. LTDA

Via Quevedo Km. 3'; Telf. (593) 2 3704 017
Fax. (593) 2. 3706 151 Casi]la PIC. 17-24-178

31/12/2012 01/01/2012
GANANCLA (P!"IRDIDA)'ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 31,802.76 45,291.71
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 13,002.94 14,795.11
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 6,437.08 3,925.10
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en las resullados d - 0.00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada - 0.00
Pérdidas en cambio de moneda extranjera - 0.00
Ajustes por pastos en provisiones - 0.00
Ajuste por participaciones no controladoras - 0.00
Ajuste por pagas basados en acciones - 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable - 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta - 10,870.01
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 6,565.86" 0.00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - - 0.00
CAMBIOS EN ACTIVQOS Y PASIVOS: 43,893.90 { 406,054.53)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes - 0.00
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 90,065.74 ( 655,384.74)
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores - 0.00
(Incremento) disminucidn en inventarios 270,310.37 (283,834.37)
(Incremento) disminucion en otros activos 20,925.61 (20,92561)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 145,812.02 27,957.57
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (475,589.54) 508,256.36
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (7.630.30) 17,876.26
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes - 0.00
Incremento (disminucion) en otros pasivas - 0.00
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 88,699.60 (345,967.71
- o o i H%é?&a
r. Manuel Lopez Lo en P e caluddena
Gerente /«"/
7



COMERCTAL E INMOBILIARTA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

(Expresados en délares)

RESERVAS
SUPERAVIT PR oTAL
CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL facurTamAY | momeoion e Pyt sy PATRIMONIG
ESTATUTARIA- YEQuILD PERIODO {-) PERDIDA.
PARA LA VENTA- NETA DEL
PERIODO
301 30401 30402 30502 | 30601 30701 30702
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 30,000.00 3,442.17 3,442.17 0.00 27,537.36 0.00 25,236.90 89,658.60
SALDO REEXPRESADQ DEL PERIODO INMEDIATOC ANTERIOR ANTERIOR 30,000.00 0.00 0.00 0.00 l 0.00 34,421.70 0.00 64,421.70
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 30,000.00 0.00 0.00 Q.00 0.00 34,421.70 64,421.70
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES:
CORRECCION DE ERRORES:
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: I 0.00 3,442.17 3,442.17 0.00 27,537.36 (34,421.70) 25,236.90 25,236.90
Aumento (disminucion) de capital social
|Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emision primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 3,442.17 3,442.17 I 27,537.36 (34,421.70))
Realzacién de las reservas por Valuacion de Activos Financieros Disponibles para ia venta
Realizacion de la Reserva por Valuacion de Propiedades, planta y equipo
Realizacién de la Reserva por Valuacion de Activos Intangibles
Transferencias entre cuentas patrimonioales
Provision de la reserva legal
Resultado Integral Total del Aho (Ganancia o pérdida del ejercicio 25,236.90




COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

(Expresadas en doélares) |

Descripcion del negocio.

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de Santo Domingo, el 23 de Agosto
del 2010 y registrada en el Registro Mercantil el 15 de Septiembre de 2010, siendo su objeto social la
importacion, exportacion, representacion, produccion, distribucion y comercializaciéon al por mayor o menor de
toda clase de material para la rama de construccion; la actividad inmobiliaria; la importacién y exportacion al
por mayor o menor de la industria del cacao café y mas productos alimenticios.

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera “NIIF” emitida por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales
comprenden: (i) NIIF, (i) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas por
el comité de interpretaciones de normas internaciones de informacion financiera (CINIIF) o el anterior comité
permanente de interpretacion SIC.

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (N!IF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en las unidades monetarias (délares de Estados Unidos.)
moneda que se utiliza en el pais Ecuador, que es la moneda de presentaciéon y la moneda funcional de la
compaiiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NiIF para las PYMES exige la determinacion y
la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables de la compaiiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables de la compaiiia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros estan detalladas a continuacion.

Politicas de presentacion.

Politicas de presentacién de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no
cofrrientes, como categorias separadas en su estado de situaciéon financiera, excepto por activos y los
pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a pesar de su
vencimiento o realizacion.

Politicas de presentacién del estado de resultado integral.

LLos gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificaciéon basada en la funcioén, la
gerencia estima que proporciona una informacioén mas fiabie y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.



COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

(Expresadas en ddlares)

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, incluye los sobregiros.

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El importe en libros de
las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provisién para cuentas de cobro dudoso con
base en una revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econdmico y el monto
del afio determinado es incluido en fos resultados del afio. Las cuentas incobrables son castigadas al
momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal del ejercicio. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal del
ejercicio, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

Provisién general de deudas incobrable

La compaiiia realiza la evaluacién separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas comerciales
por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del valor se lo realiza de
manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas similares de riesgo de crédito.

Inventarios.

Los materiales en almacén, las existencias para consumo y reposicién se valoran a su coste medio
ponderado, o al valor neto de realizacion, el menor de los dos.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor neto de realizacion. El calculo del valor recuperable de existencias se realiza en funcion
de la antigiiedad de las mismas y de su rotacion.

Sistemas de control de inventarios

Sistema de inventario periédico: no requiere conocer el coste de cada una de las ventas, por lo que los
registros contables no informan de manera directa, ni de las existencias disponibles en cada momento ni del
coste de la mercancia vendida. Utilizando este sistema, cada vez que se desee conocer estos datos, sera
preciso realizar un inventario fisico de las existencias disponibles y proceder a su valoracién.
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en délares)

El precio de compra neto sera el que figure en la factura emitida por el proveedor una vez deducidos, en su
caso, los descuentos de naturaleza comercial, tanto si estos figuran en factura como si se reconocen en un
momento posterior.

Ajuste de la cuenta de inventarios Las existencias diarias no experimenta movimiento alguno durante el
ejercicio, presentando en todo momento un saldo igual al inventario inicial, en consecuencia, en la fecha de
cierre del ejercicio esta cuenta habra de ajustarse al objeto de hacer coincidir su saldo con el coste o precio
de adquisicion de las existencias disponibles en esta fecha:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL
Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planto o equipo debe tener un valor mayora $1000y
tener una vida Gtil mayor a un afio

La depreciacion se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas:

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10% .
Construciones y edificios 5% '

Nota: Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la vida
util de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores estan
presentes, Se revisara las estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes, modificara el
valor residual, el método de depreciacion o la vida util. La entidad contabilizara el cambio en el valor residual,
el método de depreciacion o la vida atil como un cambio de estimacion contable. \
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre
en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacién no cesara cuando el activo
esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo. Sin
embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcién del uso, el cargo por depreciacién podria ser nulo
cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.

Inmuebles

Valuacion.

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacion acumulada Tratamiento de
mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se
efecttan.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida estimada
de cinco afios empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacion, vida (til o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

Costos por préstamos.
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

{
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el gobierno
para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla.

Dividendos.
La compaiiia procedera de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a las
leyes vigentes

Uniformidad en la presentacién.

Cuando se modifique la presentacion o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la compafiia
reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la
compaiiia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
c) Larazon de la reclasificacion.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compafiia revelara por qué no ha sido practicable la
reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos.
La compaiiia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacion por liquidez, considerando que este
nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio. ‘
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los bienes
y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccion. La
compaiiia formulara los estados financieros vy elegira el tratamiento que consideran mas apropiado para el
negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacién exija
o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar diferentes
politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una politica
contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un
tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se aplicara de manera coherente. Los cambios
en la politica contable s6lo se haran si asi lo requiere una norma o una interpretacion, o si el cambio implica
que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante.

Las NIIF que atin no han entrado en vigor

NIC 8.30 Cuando una entidad no haya aplicado una nueva NIIF que habiendo sido emitida todavia no ha
entrado en vigor, la entidad debera revelar: este hecho; e informacién relevante, conocida o razonablemente
estimada, para evaluar el posible impacto que la aplicacion de la nueva NIIF tendra sobre los estados
financieros de la entidad en el periodo en que se aplique por primera vez.

La compaifiia no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas, que estan
emitidas al 30 de junio de 2012 y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2013

|
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

ﬁ F]fectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31/12/2012 01/01/2012
Bancos
Banco internacional 146,462.80 57,763.20
146,462.80 57,763.20
2 Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: |
por cobrar 31/12/2012 01/01/2012
Clientes
Clientes locales 0.00 279,730.58
Clientes extranjeros 463,638.14 0.00
Cuentas relacionadas
Exporcafe Cia. Lida. 0.00 7,780.03
Ecuatoriana Cia. Ltda. 0.00 302,564.30
Anticipos proveedores 101,680.86 65,309.83
Provision de cuentas Incobrables 0.00 0.00
565,319.00 655,384.74
3 Pag?s. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anticipados
31/12/2012 01/01/2012
Anticipos de impuestos
Iva en compras 12% 0.00 20,925.61
0.00 20,925.61
. Un resumen de esta cuenta, fue como
4 |Inventarios .
sigue:
31/12/2012 01/01/2012
Mercaderia en bodega
Inventario de mercaderia cacao 13,524.00 272,783.37
Inventario de mercaderia café 11,051.00
13,524.00 283,834.37
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

5 [Propiedad rlntatichdelalieiackiodten 31/12/2012 01/01/2012
y edificios
No depreciable
Terrenos 12,527.46 12,527.46
Depreciables
Edificios 98,741.63 98,741.63
Maquinaria y equipo 15,000.00 15,000.00
126,269.09 126,269.09
Menos depreciacion acumulada (10,362.18) ( 3,925.10)
115,906.91 122,343.99
El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue: |
Costo : 31/12/2012 01/01/2012
Saldo inicial 126,269.09 126,269.09
Mas adiciones del afio 0.00 0.00
Saldo final 126,269.09 126,269.09
El movimientos de la depreciacién , fue como sigue:
Depreciacion:
Saldo inicial (3,925.10) (3,925.10)
[Mas gasto del afio (6,437.08) 0.00
Saldo final (10,362.18) (3,925.10)
- Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: I
Bancarios 31/12/2012 01/01/2012
Bancos del exterior (interaudi) 500,000.00 500,000.00
500,000.00 500,000.00
No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos sobre las obligaciones financieras del IFB.
Bank y sobre las garantias otorgadas., en razon de estas circunstancia no pudimos determinar los posibles
efectos, si los hubiere sobre los estados financieros adjuntos que podrian resultar si dicha confirmacion nos
hubiera sido proporcionada, asi como las revelaciones de los bienes o las cuentas que garanticen las
obligaciones.
8 Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
31/12/2012 01/01/2012
Proveedores locales 23,769.59 27,957.57
Proveedores anticipo de clientes 150,000.00
Relacionadas
Ecuatoriana Cia. Ltda. 54,406.84 98,760.03
Exporcafe Cia. Ltda. 0.00 431,236.35
228,176.43 557,953.95

16



COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA. |
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e

11 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
fiscales
31/12/2012 01/01/2012
Impuestos al valor agregado
Retenciones iva en lig. com bie y ser 100% 1,086.19 1,305.73
Retenciones en la fuente
Reten honorarios, comisiones, naturales 0.00
10% ’ 48.00
Reten compras bienes no producidos 1% 13,401.32 5,090.43
Reten servicios transporte 1% 176.47 126.19
Reten por otros servicios 1% 157.92 290.11
Reten por otros servicios 2% 1,989.92 145.79
Impuesto a la renta
Afio corriente (provision) 6,565.86 10,870.01
23,377.68 17,876.26
Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2012, ha sido calculada
la renta aplicando las tasas del 23% y respectivamente.

Segin CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES en su disposicion
transitorias primera.- Indica la reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la
reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara de forma progresiva en los siguientes
términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

CODIFICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO art 37 segundo pérrafo Las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigaciéon y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran
en el Reglamento a la presente Ley.

Para que las sociedades puedan obtener la reduccidn de diez puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a
la renta, deberan efectuar el aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la
correspondiente escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituira un requisito
indispensable para la reduccion de la tarifa del impuesto.

Las sociedades deberan destinar el valor de la reinversion exclusivamente a la adquisicion de magquinaria
nueva o equipo nuevo, que se relacionen directamente con su actividad econodmica; asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacidn productiva y empieo.

El valor maximo que serd reconocido por la administracion tributaria para efectos de la reduccion de la tarifa
impositiva como consecuencia de la reinversion, se calcularad a partir de la utilidad contable, a la cual se
disminuira el monto de la participacién a los trabajadores calculado con base en las disposiciones de este

reglamento, pues constituye un desembolso real de efectivo.
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue: 31/12/2012 01/01/2012
Descripcién

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 31,802.76 45,291.71
Menos:

Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)

15% Participacidn a trabajadores (d) 0.00J
100% Dividendos Exentos

100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI) 3,255.56
100% Otras Rentas Exentas Derivadas det COPCI (Art. 9, 9.1 LRTI)

Deducciones por Leyes Especiales (b)

Deducciones Especiales Derivadas del COPCI (Art. 10 LRTI)

Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI)

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI)

Exoneracion por rentas generadas en el extranjero sometidas a imposicién en otro Estado (Art. 49 LRTI) (f)

Mas:
Gastos no deducibles locales 694.76
Gastos no deducibles del exterior 9,054.24

Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos
15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Ajuste por precios de transferencia

UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 28,547.20 55,040.71
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI) 28,547.20 55,040.71
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRT! ) 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 6,565.86 13,209.77

JCALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 6,565.86 10,870.01
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 6,565.86 10,870.01
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal

Retenciones por dividendos anticipados (Art. 126 RALRTI)

Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito tributario (f)

Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por espectaculos piblicos

Crédito Tributario de Afios Anteriores

Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracion y Crédito Tributario por leyes especiales (b)

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 6,565.86 10,870.01
SALDO A FAYOR DEL CONTRIBUYENTE 0.00 0.00
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Anticipo del Segtin el articulo 76 en su numeral b de! reglamento a la ley del impuesto a la renta las empresas deberan
13 impuestosala calcular el anticipo minimo de impuesto a la renta haciendo las siguientes consideraciones:
renta b) Las personas naturales y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades:

Un valor equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:
- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta.
- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta

afio 2013 2,012
Patrimonio total 0.2% 179.32 128.84
total de costos y gastos deducibles 0.2% 19,988.77 6,292.45
Del activo total menos cuentas por cobrar 0.4% 1,103.57 1,554.52
total de ingresos gravables 0.4% 42,649.19 13,696.77

63,920.85 21,672.58

Este calculo representa aproximadamente $ 21,651.82 para el afio 2012, la compaiiia no realizo este calculo
por que considera que esta dentro de o establecido en los articulos siguientes.

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIQ INTERNO, CODIFICACION Art. 9.1.- Exoneracién de pago del
Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas- Las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion asi como también las sociedades nuevas
que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, CODIFICACION Art. 41 Ultimo inciso del literal b) Las
sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo af Codigo de la Produccidn, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio
de operacion efectiva, entendiéndose por tal Ia iniciacidn de su proceso productivo y comercial. En caso
de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la
Secretarfa Técnica def Consejo Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas.

Segiin resolucidn de la superintendencia de compaiiias No SC.1J.DJC.Q.10.003602 del 30 de Agosto del 2010
aptueba la creacidn de la compaiiia y fue registrada en el Registro Mercantil el 15 de Septiembre del 2010,
con un Capital Social de ( US $ 30.000,00) Délares Americanos divididos en treinta mil participaciones de un
délar cada una.

14 Capital social
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La ley de compaiiias del Ecuador requiere como minimo el 5% de la utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta alcance maximo el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

15 Reserva Legal

Transacciones
16 con Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
relacionadas
31/12/2012 01/01/2012
Cuentas por cobrar relacionadas
Exporcafe Cia. Ltda. 0.00 7,780.03
Ecuatoriana Cia. Ltda. 0.00 302,564.30
Cuentas por pagar relacionadas
Ecuatoriana Cia. Ltda. 54,406.84 98,760.03
Exporcafe Cia. Ltda. 0.00 431,236.35
Propiedad La compaiiia tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de los sistemas operativos que
intelectual utiliza.
19 RIESGOS POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO.

Falta de un seguro de transporte.

Debido a que la compaiiia opera en mercados altamente competitivos los margenes en la
venta de caca o de café son bajos esto obliga a las gerencias a correr riesgos de no
asegurar la transportacién de mercancia.

Aqui la Empresa ha hecho una distincién entre la pérdida de un beneficio esperado y la
mera esperanza del beneficio.

La gerencia considera que hacer la transportacion de la mercancia en vehiculos propios o
relacionados hace que este riesgo disminuya.

Riesgos de capital de trabajo

El analisis se complica cuando se producen superposiciones o solapamientos de ciclos, es
decir que la empresa empieza uno o mas ciclos sin haber finalizado el inmediato anterior.
Es importante aclarar que cada ciclo que se inicia implica una nueva inversion. Ante esta
situacion, cabe destacar que se producen dos circunstancias fundamentales para la
determinacion del capital de trabajo: una es la duracién del ciclo operativo de la empresa
(dinero-mercaderia-dinero) y la otra es el periodo de tiempo que existe entre el inicio de
cada uno de los ciclos.

La empresa utiliza su capital de trabajo para compras en efectivo y necesita de 3 veces
por mes financiar el ciclo para la exportacion. si consideramos que la compafiia necesita
de dos ciclos de solapamientos (dias para iniciar el nuevo ciclo) en pormedio el capital de
trabajo que necesita la compaiiia es de dos exportaciones.
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COMERCIAL E INMOBILIARIA FERRILOPEZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Riesgos crediticios

La eLa compafifa no cuenta con un seguro de crédito y esta latente el riesgo de no pago
principalimente de las exportaciones y no se firma un acuerdo precontractual de
cumplimiento, Para protegerse la compafia no vende al cliente que tenga pendientes

facturas.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de este informe (29 dejulio del 2013) no se han producido eventos
Eventos que en la opinion de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

subsecuentes financieros.
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Santo Domingo, 16 Octubre del 2013.

cperintendencia de
Compainias

Ec.
Viviana Lascano o 23 0CT. 2013
DIRECTORA DE CONTROL Y CONCURSO PREVENTIVO % Occonr

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

. | Reeistro de Sociedades
Quito.- .

De mis consideraciones:

En atencién al oficio N2 SC.IC.Q.13 Expediente 63768 Tramite 49328 recibido el 08 Octubre 2013, a
fin de dar cumplimiento con la solicitud de presentacién de la documentacién respectiva para la
declaracion de informacion del afio fiscal 2012 de Comercial e Inmobiliaria Ferrilépez Cia. Ltda.
entrego la siguiente documentacion original:

1.- Original de Acta

2.- Original de Informe de Auditoria

3.- Original de Informe de Gerente

4.- Original de Notas de los Estados Financieros
5.- Copia de Oficio N2 SC.1C1.Q.13

Atentamente

Sr. Manuel Agustin Lépez
GERENTE

ML/jl.

SUPERIN’I'ENDIEN’CIA
DE COMPANIAS

16 0CT 2013
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