Guayaqud, Marzo 16 del 2018

Prasidants y Accionistas de
PENA DE HOREB PENHOR S.A.

De mis consideraciones:

En cumplimiento & mi stribucién y obligacion de Comisario de la compaiia PENA DE HORES
PENHOR SA., prosento & |8 Junts General de Acclonistas mi informe correspondiente sl
slercicio Econdmico terminade al 31 de diclembro del 2017, qua se resume asi;

a Los administradores hen cumplido con fodas las disposiciones, nommas legales,
estatutarias y reglamentartas vigentes, asl como las resoluciones de & Junta General
mm-ynmcmw

b Ls comespondencia. Libos de Acta de Junts General de Accionistas y de Directorio,

¢ La custodia y conservacion de los blenes bajo 1a responsabiidad de la compafiia son
Kdoneos.

d. Expreso gue he dado flel cumplimiento en lo precadents a lo dispuesto en al Ar. 279
de la Ley de Compadiias vipente.

e Los procedimientos del sistema de control interno establecides por ia compafia son
ndecuscos.

f. Las ciftas presentadas en Jos Estados Financieros guardan cormespondencias con las

wmmmuwm que reflejan razonablemente an todos

los aspectos importantes la situacidn financlera de fa compafiia por ol afio lerminado al

31 de Diclemibre del 2017, de acusdo con los principios de contabliidad generalmente
acoptados promuigados por fa Superintendencia de Companias.

g. En los expediantes de la Juntas Generales de Accionistas de la compafila se
conservon, do acuerdo con ia loy, las listas de asistencias do las mismas.

Dei safior Prasidante y de los saflores Accionistas.




