CPA. CARLOS JARA PANCHANA
AUDITOR INDEPENDIENTE CALIFICADO POR LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS DE VALORES Y SEGUROS
GUAYAQUIL - ECUADOR

Guayaquil, 8 de abnil del 2019

Sr.
Ing. Carlos Garzozi L.
Ciudad. -

Estimado Sr. Garzozi

Por medio de la presente hago formal entrega de un Informe de Auditoria
Externa de los Estados Financieros e Informe de Deficiencias de
Comunicaciones en el Control Interno por el ejercicio econdémico terminado el
31 de diciembre del 2018 de la empresa Martello S.A.

Le agradezco la confianza brindada.

Muy atentamente,

Carlos Jara Panchana
Auditor Externo
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MARTELLO S.A.
DEFICIENCIAS DE CONTROL INTERNO DICIEMBRE 31,2018

A la Junta Generat de Accionistas
MARTELLO S.A,
Guayaquil, 08 de abril del 2019

En cumplimientoc a la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la
Superintendencia de Compafiias de Valores y Seguros, publicada el 21 de septiembre de)
2016; y, conforme lo establece la NIA 265 “Comunicacion de deficiencias en el
control Interpo” informamos o siguiente:

Que durante el proceso de planificacién y ejecucidn de nuestra auditoria a los estados
financieros de MARTELLO S.A., se disefiaron procedimientos y pruebags gque nos
permitieron una eficiente evaluacién a los sistemas de control interno y contable y de la
razonabilidad de la contabilidad y estados financieros, con el objetivo de obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estadn libres de
incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de
Auditoria (NIA)} siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las
incorrecciones matetiates pueden surgir de fraude 0 error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemoes una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad
manifestamos que:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccibn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos vy, aplicames procedimientos de
auditeria que responden a es0s riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso que la misma
sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar ta colusion, Falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas o la efusion del
control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de [as
circunstancias, pero no con el propdsitoe de expresar una opinién sobre |a eficacia del
control interno de la entidad,

» Evaluamos la adecuacidn de las politicas aplicadas y la razonabilidad de !as
estimaciones contablas vy a correspondiente informacion revelada por la

administracién,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de una compafiia en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimoes sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como una Compafiia en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a exponer
en nuestro infarme de auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas con
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los estados ftnanciergs o, st tales revelaciones no son adecuadas gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una
Compafiia en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de los
estados financieros, incluyende las revelaciones y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una foerma que logren su
presentacidn razonabie.

Sin embargo, no observamos deficiencias significativas en el disefic u operaciones de la

astructura del control interno.

Atentamente,

Carlos Jara Panchana
No. de Reglstro en
La Superintendencia

De Compaiiias SC-RNAE-1072
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INFORME DEL ITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
MARTELLO S.A.
Guayaquil, 08 de abril del 2019

Opinidn:

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MARTELLO S.A. que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como e resumen de las principales politicas contables vy notas explicutivas a los estados
financieros.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de MARTELLOQ S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionates de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Enfasis:

Los Eslados Financieros de MARTELLO S.A., al 31 de diciembre del 2018 que se presentan con
propésitos comparativos, no fueron auditados, debido a que la compafiia no se encontraba en ia
obligatoriedad de contratar audiloria externa, de acuerdo a la normativa establecida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguroes.

Fundamentos de ia opinién:

Mi auditoria fue efectvada de acuerdo con las Wormas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad bajo estas normas se describe mas detalladamente en la seccion de “Responsabilidad del
Auditor en relacién con Ja Auditoria de los estados financietos” de nuestro informe. Soy independiente de
MARTELLO $.A. de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son refevantes para nuesira auditoria de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Cédigo de Ftica. Considero que fa evidencia de auditoria que he abtenido en la auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Responsabilidad de Ia Administracién de ia Compaiiia sobre los estados financieros:

La Administracién de MARTELLO S.A, es responsable de la preparacion y presenlacion razonable de
los cstados financicros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para Pymes), y del contrel interne que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros que estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para contibuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha v utilizando fa base contable de negocio en marcha a menos que fa
Administracién intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino
hacerio.

La Administracién de MARTELLO S.A. ¢s responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor eu relacion con la suditoria de los estados financieros:

l.os abjetivos de mi auditotia es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de ervores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye mi opinién, Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que wna
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auditorta realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
malerial cuando existe, Los etrores materiales pueden deberse a fraude o etror y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman, baséndose en los estados financieros.

Como patte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apiicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional dwante toda la
auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria;

+ ldentifique y valorc los ricsgos de error material en lfos estados financieros, debido a fraude o
error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
cvidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opjnién. El
riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es mds elevade que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente ervdneas ¢ la vulneracion de contrel interno.

s Obtuve conocimiento del centrol interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
proccdimicntos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de cxpresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

»  Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estimacionces
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compaiiia,

+  Concluiré sobre lo adecuade de la utilizacidn, por paite de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre imalerial relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas sighiffcativas sobre la capacidad de la Compatfiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluyo gue existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencién en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion
modificada. Mis conclusiones se basan en la cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compailia deje de ser una empresa en marcha.

s Evalué la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciaon revelada, y si los eslados [inancieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracién de MARTELLO S.A. en relacién con, entre otras
cuestiones, ei alcance y momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazges significativos
de la auditoria, as! como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la anditoria.

También proporcioné a los responsables de la Administracion de la Compaitia MARTELLO 8.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicade con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de Ja que se
puede esperar razonablemente que puedan afectar @ mi independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de Ia Administracién de la
Compaitia, determine los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actuat y
que son, en conseceencia, los asuntos claves de la auditoria. Describi estos asuntos en mi informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos
0, e circunstancias exiremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no se deberia comunicar
en nuestra informe porque cabe razonablemente csperar que las consecuencias adversas superaran los
beneficios de interés publico del mismo.

L)



Informe subre otros reguerimientos legales y reglamentiarios:

Mi informe sabre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencion y percepcidn por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado,

(il

CPA, Carlos Jara Pachana
No. de Registro en

La Superintendencia

De Compaiiias SC-RNAE-1072




MARTELLO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresados en délarcs cstadounidenses)

Notas ACTIVOS

ACTIVQOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos tinancieros, neto
Otros actives corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

4 Propiedad vy vehiculo, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasives financicros

Pasivos corrientes por beneficios a empleados
5 Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo no corriente por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS:
6 Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
7 Reserva Jegal
8 Resuliados scumutados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LQS ACCIONISTAS

£
: }
r

Ing fCaul ﬁahz‘pm Laaz
Rep:es Regal

Yer potiticas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2018 2017
0 0
0 0
137,039 137,059
137,059 37,059
120,142 133.491
120,142 133.491]
257.201 270,550
¢ 0
0 0
46,713 0
Q 4]
0 ]
0 0
46.713 ;
400 400
205,000 205,000
0 0
5,088 65,150
210,488 270,550
257201 270,550




MARTELLO S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

INGRESOS:
Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresus no operacionales

TOTAL

(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(<) Gastos de ventas

(-) Gastos de administracion
(-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DI
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ajustes, estimaciones actuatiales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

i -
1\

.jifi

Ing. r[b,s é\glLaaz
Repl entant

Ver politicas de contabilidad
¥ notas a los estados financieros

2018 2017

0 0

4] 0

0 0

4] 0

0 0

0 0

60,062 0

0 0

60,062 0

( 60,062) 0
( 0) ( 0
( 0) ( 0)
( 60,062) 0
( ) 0
( 60,062} 0

ZEddy Perero Gonzalez
Contador General
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MARTELLO S.A.

ESTADO DI FLUJOS BE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20618
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVQO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta v equipo

fectivo neto (utilizado} proviste por las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efective recibido y pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efective recibido y pagado de obligaciones con
accionistas, neto

Efectivo provisto {utilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucitn neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del ailo

Efectivo en caja y bancos al final del afio

4N
Ing. Carlos,Gayzozi Laaz
Representafle ‘;eg%l

.\.
. -

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

g
e
—
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% Eddy Perero Gonzalez
Contador General




MARTELLO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DPICIEMBRE DKL 2018

{Expresados en délares estadounidenses)

2018

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 60,062)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedades, plantu y equipos 13,349
Provisi6n participacién a trabajadores
Provisidn impuesta a la renta
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 0
(Aumento) Disminucion en:

Activos financieros, neto ]
Otras salidas y entradas de efeclivo 0
Aumento {Disminucidn} en:
Pasivos financieros 0
Obligaciones por beneficios definidos 0
Obligaciones por impuestos corrientes 46713
EFECTIVO NETQ (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION S

Ing. Carlos Garzozi Laaz CPALEddy Perero Gonzalez
Representante Lepal htador General

Ver politicas conlables
y notas a los estados financieros




MARTELLO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAIL DE LA COMPARIA

MARTELELC S.A..- Fue constititida en la ciudad de Guayaquil - Feuador, el 9 de septiembre de 2010 ¢
inscrita en el Registre Mercantil €l 13 de ocubre del mismo afo, Su actividad principal es la de
construccion de todo tipe de obras civiles.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Pedro Carbo, en las catles Quito S/N y
Cristobal Colon. La Compafifa mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992690100001,

Aprobacién de los Estados Financiergs. - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de MARTELLO S.A. en marzo [ del 2019. En opinién de la Gerencia, los
estados [inancieros adjuntos no fendrdn modificaciones, mismos que serdn proporcionados al Directorio y a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 11 del 2019.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan fa preparacidn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento, - Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabitidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
tnfernacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado
de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea necesario una comprension adicional
a la situacion financiera de la Compaflia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.

Base de presentacién. - La preparacidn de tos estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaflia para ia preparacién de los
estados financieros adjuntos, en funcidn a fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
pequefias y medianas entidades (NIfF para las PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2018, se menciona
a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de fa Compafiia estdn expresados en Délares de los
Estados Unides de América, moncda adoptada por la Republica de! Ecuador em marzo del 2000,
Consccucniemente, la moneda funcionat del ambicnte econdémico primaric donde opera fa Compaiiia y la
moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estadas financieros, es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Cn este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el
lipo de cambio vigente 4 fa fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados.
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MARTELLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Actives y pasivos financieros. - Comprende instumentos financieros y categorlas de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con instituciones financieras. Los
activos financieros estdn registrados nicialmente & su valor razonable, més los costos directamente
atribuibles a la compra © emision, los cwales son contabilizados en ¢l momento en gue existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho
contractual de [a Compaiifa sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando ta Compaiiia
transfiere €] activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de
ese activo. En el casoc de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica
expira o es cancelada.

Administracién de riesgos financieros. - Durante el curso normal de [as operaciones, la Compaftia estd
expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compatiia
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania. La Gerencia
de la Compailia tiene a su cargo la adiministracion de riesgos; la cual identifica, evallia y mitiga los riesgos
financieros. Un detalle de los meacionados riesgos ¢s indicade a continuacidn:

» Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un
fnstromento financiere fluctve debido a los cambios en los precios de mercado.

{.os precios de mercado a su vez involwcran dos tipes de riesgos: El riesgo de tasas de interés y el riesgo
de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los fiujos de caja operativos de la Compaiiia no son sustancialmente dependientes de los cambios
de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinian de la Gerencia, la Compafiia no tiene
una exposicidn importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgoe de tipe de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambios. La Compafila realiza sus
operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectas por variaciones de tipo de cambio en los estados financicros.

*  Riesgo de crédito. — El riesgo de crédito es el riesgn de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero ¢ contrate de venta, generande una perdida
financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias por lo que no estd expuesta a riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédilo surge del efective, equivalente de efectivo y depdsitos er banco. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia,

» Riesgo de liquidez. - La Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiifa son las cobranzas realizadas a sus clientes.

Gaslos papados por anticipado. - En este prupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anlicipados para la compra de bienes ¥ servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio
econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce ¢n los
resultados del perfodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

It
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Propiedad y vehtculos, netos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos
para 5u uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados

del mismo; y el costo def efemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. — La propiedad y vehiculos, se miden al costo, ¢l cual que incluye el precio de adquisicién
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
activo en ¢l lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsia por fa
Administracidén y la estimacién inicial de los costos de desmanielamiento y retiro, asi como la
rehabititacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién_posterior, - La propiedad ¥ vehiculos se miden al costo menos la depreciacién acumulada v el
impotte acumulado de las pérdidas por deteriora del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los mabiliarios y equipos se incluiran en fos
otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzea el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaiuacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera salde acreedor en el
superévit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard

como un gasto del perfodo,

Metodo de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y hastu

que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejade de ser utilizado. La depreciacién ¢s reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas ttiles estimadas por la Administracion de
la Compaiiia.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vida Util (Ailos)
Equipos de Oficina 5
5

Vehiculos

La Gerencia de MARTELLO S.A. debe establecer procedimientos para ascgurarse de que sus activos
estdn contabilizados por un importe que no sea supetior a su valor recuperable. Dichos activos deben
confabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que
pueda recuperarse (utilizacién o venta), por to que deberd reconocerse una pérdida por deterioro,

Provisiones por beneficios a empleados, -

Pasivos cotrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneticios sociales {(décimo tercer, cuaito sueldo, vacaciones, etc.); participacién a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El céleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa ¢l 15% sobre la weilidad contable de 1a Compaifila antes de liquidar ef impuesto a la renta v se
reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes, - En este grupo contable sc registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubifacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre fa base de cdleulos actuariates,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en a Superintendencia de Compaiilas, Valores
y Segures aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para detcrminar €] valar presente de la
obligacion fuura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se

determinard utilizando come referencia log rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
t2
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informa, correspondientes a las emisiones de benos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de aita calidad, se utilizaran
ios rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bunos gubernameniales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del
pericdo ¢n ¢l que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficies definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reciasificaran at resuitado del
periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones, - En este grupo contable se registra ¢l impaorte estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas, Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a [a fecha de cierre de los estados
financieros {incluye cosio financiero si aplicare).

El costo financiero se 1o establece considerando ¢l tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con cl bancos ¢ institucion financiera (interds explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando vn instrymento financiero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo
(interés explicito o impticito).

Contratos onerosos. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un contrato sean
menores que Jos costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente del
menor entre €] costo esperado para finalizar ¢l conirato o el costo neto esperado de continuar con el
contrato. Antes de establecer una provisién, la Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los
activos asociados con el contrato.

Impuesios. -
Activos por impuestos cotrientes. - En este grupo conlable se registran los créditos tributarios de impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido

compensados.

Pasivos por impucstos corrvientes. - En esie grupo contable se registran fas obligaciones con la
Administracién Tributaria por impueste al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por fmpueslo at valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonig. -
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor

nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran tas apropiaciones de utilidades o constiwciones realizadas
por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas ¢ para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumuladoes. - Registra los saldoes de las cuentas de otros resultados integraies, ast como la
cuenta de superavit acumulado (utilidades de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresos. - La Compafila reconoce ingresos por ventas, cuande se efectia [a
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de fas
ventas, asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.
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Recongcimientos de costos y gastos. —

Costo de veatas. - En este grupo contable se registran todos aquetlos costos incurridos para la generacién
de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion.

Gastos, - En este grupo contable se regisiran lus gaslos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devenigo y son clasificados de acuerde a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros,

tmpuesto a la renta. - La Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades canstituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
exteanjeras domiciliadas en el pais ¥y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pals, aplicaran la tarifs del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd ia correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, secios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumnplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de jos respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y ¢l beneficiario efective es residente fiscal del Ecuador.

1a adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara 4 loda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por
quiencs se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la basc imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento,

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como beneficiario
efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de
cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un titular
nominal o formai que.? en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del
capital, ¢l deber de informar establecido en el inciso anterior dnicamente se entenderd cumplido si es que ja
sociedad informante demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas nticroempresas, se deberd deducir
adicienalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero {0) de impuesto a la
renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que s¢ dediquen a la produccion de bieres, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas socicdades de
turisimo receplive, conforme o determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en <l
pafs, podran obtener una reduccidn de diez {10) puntos porcentuates de la tarifa del impuesto a la renta
sobre ¢ monto reiuvertide en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuwevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que sc utilicen para su
actividad productiva, asi como para [a adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y tecnologla
que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva ¢ incremento de empleo; para cilo deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumpliz ¢con los requisitos que se establezcan en ¢l
regiamento a fa presente Ley. El aumento de capital se perfeccionard con [a inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que
se gencraron las utilidades materia de 1a reinversidn.
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En casos excepeionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de la Produccidn
y de la Potitica Econdémica, el Presidente de la Repablica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo podré
establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las utilidades y por tanto obtener el
descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de activos productivos deberd constar en el

Reglamento a la presente Ley.

Las empresas de exploracién y explotacion de hidrocarburos estardn sujetas al impuesto minimo
establecido para sociedades sobre su base imponible en los términos del incise primero del presente
articulo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a
alzuna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deber4 efectuar la retencién correspondiente a la
tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién.

Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en ¢l
reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

A lodos los efeclos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia a la tarifa del impuesto a
fa renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas en el primer inciso del presente articulo segiin
corresponda.

Att. (...) Impuesto a la renta dnico a l2 utilidad en la enajenacion de acciones.- (Agregado por el num, 7
del Art. 35 de la Ley s/n, R.O. 309.5, 21-VII-2018).- Las utilidades que perciban las sociedades
domicitiadas o no en Ecvador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan [a exploracién, explotacién, concesion o similares;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estaran sujetas, al momento de la
enajenacion, a un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva, de conformidad con la siguiente tabla:

Desde Hasta  [% tosal
Pesde flasta._piond
20001 40000 %
40001 180000 W%
80001 160000 6 %
160001320000 8 %
2000 1ien adelante;10 %

Art 37.1.- Reduceién de la tarifa del impuesto 3 la renta para el impulso al deporte, la cultura y al
desarrollo econémico responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovaciéa.- (Sustituido
por el num. 8 del Art. 35 de la Ley s/n, R.O. 309-8, 21-V[i1-2018).- Los sujetos pasivos que reinviertan
sus utilidades, en el Ecuador, en proycctos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la Scerelarfa de Educacién Superior, Ciencia,
Tecnologia ¢ Innovacién tendrén una reduccién porcentual del diez por ciento (10%) cn programas o
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes, cultura y educacion superior,
ciencia y tecnologia v, det ocho por ciento {8%) en el resto de programas y proyectos, en los términos y
condiciones establecidos en el Reglamento a esta Ley.

Art. (..).- (Agregado por la Disposicién reformatoria segunda, nutn. 2.7, de la Ley s/n, RO, 351-8, 29-
X11-2810; v, sustituido por el num. 9 del Art. 35 de la Ley s/n, R.O. 309-8, 21-VHi-2018) - (Los sujetos
pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico, tendran
una rebaja adicional de diez {10} puntos potcentuales en ta tarifa de impuesto a la renta, que scrd aplicable
por ¢l plazo de diez (10) afios contados a partir de la finalizacién del perfodo de exoneracién total de

dicho impuesto,
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Art. (.)- Rebaja de la tarifa impositiva para micre y pequeiias empresas o exportadores
habituales.- (Agregado por el num. 9 del Art. | de la Ley s/n, R.O. 150-28, 29-XII-2018).- Las
sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asl como aquellas que tengan
condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de

impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, ¢sta tarifa sc aplicara sicinpre que en cl correspondiente ¢jercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Estado de flujos de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estén definidos come de inversidn o financiamiento.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES)
requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezea algunos
supuestos inherenies a [a actividad econémica de la Compafifa, con ¢l objeto de definir la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los cstados financicros y su aplicacién ¢n las politicas
contables de la Compafifa. Las estimaciones v supuestos utilizados estin basados en el mejor conocimiento
pot parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

4, PROPIEDAD Y VEHICULOS, NETO

Cl movimiento de propledad y vehiculos, neto y depreciacién acumulada, fue como sigue:

MOVIMIENTO .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
11/0118 Adiciones  Transferencias 3112418
.o .. (Dblaresy . . ..

Equipos de oficina 8,451 0 0 8451
Vehiculo 125,040 0 4] 125,040
Subtotal 133,491 0 0 133,491
Depreciacién acumulada { O 0) g ¢ 13,34%)
Total (33491 ( 4)) 0 120,142
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5.

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resuimen de bos impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2018
{en U. S. Dédlares)

Pasivos por impuestos corrientes
Impuestes a la Renta Afios Anteriores, (1) 46,713

Total 46713

(1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a determinaciones de #mpuesto a la renta por aftos
anteriores. {2012, 2014 y 2015).

La conciliacién de hupuesto a las ganancias calcufada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a
tas ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31
2018
{en U. 8. Ddlares)

Pérdidu antes de participacién de trabajadores en las utilidades

€ inipuesto a la renta { 60,062)
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades ( 0

Utilidad después de participacién a trabajadores 0
Mas:

Gastos no deducibles 0
Menos:

Deducciones espeeiales por Ley 0
Perdida sujeta a amortizacion { 60.062)
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 0

El movimiento de impuesto a la renta por los affos 2018, fue el siguiente:

Diciembre 31

2018

(en U. S. Délares)

Saldus al inicio del afio 0
Provisian del afio 0
Pagos ( 0)
Compensacion con retenciones en [a fuente ( )
Saldos al final del afio &
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Para ¢l afo 2018, la compafifa presenta una perdida tributaria y el anticipo del impuesto a fa renta
determinado es de US$0 por lo que para efectos tributarios en ¢l presente ciercicio econdmico na sc ha
causado impuesto a la renta,

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin que sc
requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la
ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, €] capital autorizade consiste en 1,600 acciones de un vaior nominal de USS |
cada una, Los accionistas que constituyen la compaitia son: Carlos Garzozi Laaz de nacionalidad
Ecuatoriano propietaria del 50% de las acciones y Otto Garzozi Laaz de nacionalidad Dominica propietario
del 50% de las acciones

La Resolucién No. NAC-DGERCGC|2-00777 del Setvicio de Rentas Internas (SRI), publicada en ¢l
Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 del 2012, con iltima reforma en febrero 15 del 2013, requiere
que los sujetos pasivos inscrites en el Registro Unice de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten
a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradotes do la empresa, La Compatfifa en
cumplimiento al referide requerimiento legal, remitié el Anexe del ejercicio fiscal 2018 en febrero O del
2019.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de [a utilidad neta
del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha 1eserva afcance el 50% ded capital suscrito y pagado.
Esta reserva nu puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de Hguidacion de ta compafifa, pevo
puede ser wtilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital, A} 31 de diciembre del 2018
el saldo de la reserva legal no supera los timites establecidos en la Ley.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de esta cuenta estd & disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendes y ciertos pagos, como la reliquidacién de impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fuc come siguc:

Diciembre 31

2018

{en U, S, Délatres)
Venta de servicios T N
Total — B
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MARTELLO S.A,
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(Expresados en délares estadounidenses)

19.

11.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién, fue como sigue:

Depreciacion
Otros Varios

Total

EVENTOS SUBSECUENTES

Diciembre 31
2018
(en U, S, Délares)

13.349
46.713

— 00002

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta ta fecha de emision de este informe el abril § del 2019, no se
produjeron evestos que en la opinidn de la Gerencia de [a Compania pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros que se adjuntan,



