AFRANSA 5.4,

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOQ TERMIFADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1.

QPFERACIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO

La Cowmpania se coostitnvd medisote escrilum pohlics otorgads ante Neearia
Trgesimo el Capran Guayaguil ¢l 8 de septicmbre de 2010 aprobeels medbnte
Resolucion G365 del 17 de septicmbre del 2010, ¢ inscrita en o KEogistrador
hercantil chel Cantdn Crosyvaogull vl & de octulime del 20100 La acovidad svonomica
principal estd relscionada a la comerciglizacion, importacion, distribucian.
fahricacian ¥ exportacion de productos quimicos v farmacéutcos, ete. Su
oflcitun estd Uhicads eo e cindadels Dedivarians en las calles J.A4. Paez Mo, 3 v
Simon Hodriguez.

PDLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciér de cumplimiento.. Los restades finencicrss  han aedo
preparddos de conformidad con s Normss Entemacnabes de Luiornacinn
IFinancicra (NillF).

Los estndos financieros de AFRANSA B.A. al 3] do dwicmbme def Q2031 »
A0 aprobadns para su emision por B Administescion de la Compania, con
frchas 31 de margo del 2012 v | de abol del 2011, respectivamente, [aeron
preparados  de acuerdo con principios de  contabilidad  goncralmorete
soeptados en vl Bcuadar. los coales fuemon considenados comoo s poinciphices
de coneabilidad previos |POGA antericres|, b comeo se define en la NUF |
Adopodn por primerg ver de las Normas ntermocionales de Infortocion
financera, para la preparacion de los ostados consclidados de situsciom
financiera de acyenlo g MIF a1 1 de eoerooy 5] 31 e diciembre del 2011 Las
FCGA anterfores dilleren el cicrios aspectos de las NI

A continuacion e describen las principales poliicss contables adoptadas co
Ia preparacion de esins rstados {inancicros consolidadoes.  Tel cemo e
mmquiere la NIIF 1, estas politicas han side definidas cn funcién de lay NI
vigentes al 31 dre diciembhre dcb 2016, aplicad4as de manerd wnifteoes A oockoes
03 perindos que 3¢ presellan.

2.2 Baser de prepardctdn - Losa esados [nancieros de AFRANBA S.A.
conpprerieny s egtacos de gituacn fimanciera 8l 1ode enem del 2016 hasta
gl 31 de diciembre del 2016, inos esiados de resulrado imtegral, de cambio en
el patrimonim v oebe foge de efective pore et a0 lenoiaelo a1 31 de dicicmbre
del 2016, Tslos estados {inancieros han sido proparados e aruendo con
Narioas Inlermacionales de Inbmac Fianciera (RIOEFL

2.3 Efectivo y equlvaientes de efective - Incluve aouelles activos [nancicros
luguictos,  depositos o mversngs fmancieras logidas, gue se pueden
transformar rapidamente en elective e wn plage i0RCor & ICes oeses v
anbwegims bancanos.  Los solmegioes lancaros son presentados  comdo
pasivos cormicnies ¢n ¢ esdadn de situacion fAnancicra,

2.4 Impuestos - F| guato por impuesto s b onents repreesenla la soma el
impuesto a la renta por pagar corriente.



2.4.1 Impuesto eorrlente - Se i@sd en laownilidied gravalile (inbotari)
regisirada durante ol afo. La utilidod gravable difiere de la utilidnd
contable, debirto o e paetidas de ingresos o gasios imponibles o
dediicibdes v partidas que no scran gravables o deducikles. B pasivo
de la Companid por concepte del opoesto coeviende se caleobs
wilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5 Provislones - 5S¢ reopnoven cuancko |3 Compania ticne ung ohligacien

presenic (va scd logal o implcita) como resaltado de un suceso pasacde, o8
probable que o Compafn tengd gue desprenderse, e mecursos gue
incorperen bonelicios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
nacerse una estinaciim fuhle del impnne ode 3 oblgacian,
El importe reconocido como providion debe ser la miejor estimacion del
deacmbolso necesarin para cancelar w oliligacidn poeseonte, al Goak ole cada
perineter,  tenicndo on cuenta  lng respos v ks incertidumbres
corTespondic ntes.,

4.6 Beneficlox a empleados

26.1 Porticipacidn o trabojedores - Lo COTnparida reco e 130 pasivg ¥
1n gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidndes ke
In Companiin.  Este beneficio se caleuls o 1o rase del 1% el s
whilidkades liguidas de acuwerdo con desposiciones logalos.

2.7 Reconocimdents de ingresos - 5S¢ valculan al valor razonable de o Ly
contraprestacion cobrade o por cohras, teniesdo en cuenia el inporte
estunado ele cualguier descuenio, bonificacién o rebaja comervial gue la
Compania pueda otorgar.

2.8 Coxtoa y Gapleg - 5S¢ trmistran al coste Mistorcn. Lo cogbos ¥ pASTOS S
recongcen a medida que son incueridos, indepeodiecoements de la lecha en
vpae s huva realizado ol page, v @ registran en cfF periodo mas coronnoe en
QuUeC SC COTIOCCH.

EETIMACIONEE Y JINCIOA CONTABLEE CRITICOS

La preparacitn de les preseoies oslados inancweros en confemoidad coo NI
requiere i 3 Administracion tealice ciernas estimaciones v cswablerca algunos
supwestos inherentes a la actividad econdmiva de o eaciekad, con el propdsio de
determinar ba valuaritn v presentacion de algunas partidas que forman pacte de
Ios cstados inancierss.  En opinddn de L Administracidn, tales eslimaciones «
sUpLestos calyvivron basados en la mejor wiilizacién de la informacion disponihle
al momento, log cusles podrian llegar a diferir de sus sfectos finales.

IMPUESTOS

4.2 Sitpocion Triiwtarla
Al 3 ke liciembre del 2006, las declaraciones estin abicrias pars la
revigion por parte de las autoridades de contmd, desde ¢ ang 2010 hasta el

aice 208, solimre los cudles podran cxistic difrrencas de erlero oo canio
al \ratamiento de inpgresos ¥ gastos.

_2.



Inconsistercias - Lo Compaliia registrd lodas sus iransacciones cumplicnda
con los [eruisitos e sopore v onoemas comabbes, aon coaedo. padieran
existir alpunas de cskas  transacciones que o parte formaal e o
documetitacion difiers con el criterio de das suloemdacdes tribniarnas.

Codigo Organice de o Produceide -Con cha diciemlrs 29 del 2012 s
premtpn en ol Suplements el Hegistro Oficial Mo, 331 el Codige Organice
de la Producciion, Cometcio e [nversiones, el misoto que incloye eofre olros
aspecion Inblisrios los siguientes:
La rteduccidn progresiva en da fanla de impuesto a4 la orenta para
sociedades, asi lenemos: 23% para el ane 2012 v 2846 4 partic del ano
20313, Al 3] de diciembre del 2012 v 2001, para la medicion del activo
[psived por inepuestos diferides, Ta Companiyg wrgliag uns 1asa de impaesi
#la tenta promodio del 22% v 23% rospectivaniente.

Aspectios Tributarios de [z Ley de Fomento Ambdental g OpHmirecion
en el Buplemenno deb Registro OMicial Mo, 553 la Loy de Fomento Ambicatal «
Optimizacidn de los [hpreses del Esiade, Bomeaons gue nclove enioe olros
anpecion inboianes los siguientes:
La tanta del Impuesto g la Salida de Divisas - IS0 e incremerttd def 2% al
H%. Por presuncon se considera hecho generador de este impuesto el 5o
de diner en ol exterior v se ostablece como exento de esic impucsto rl
pago de dwittendos @ compamas o perssonas naiurales gue ao esién
tlomivibiadas en parnisos liscalcs. Loz pagos dr coste impuesto en la
importacion de maderias primas, nsumos v eenes de cagutal gue consten
e el Hstado gue establezea ¢l Comité de Politica Trobetaria ¥ que scan
utilizados en prucesos prodlocivos, pocden ser ohleados comoe erédinng
tahntario de impaesto A I3 eenes

5. PATRIMONIO DE LOB ACCIONIBTAS
Ab S e diciembre el 2016, o] patrmoenic de les sceioresiay esta condormoscdee de
la siguicnte manera;

52 Capilta] Soctal - El capital social autorizade consiste de 806 acciones de
USEL valor noaming | aenitacir, Tas cuales odorgan U wlo e gecion voun
cerecho a log dividendos.

$. HECHOB OCURRIDOS DESPUEE DEL FERIODO SOBRE EL QUE BE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la lecha de cmiision do los cstadoes (ingnd o
{1 ke Akl ded 2007) no se prochljeren evenios gue eooopingin de e Adioinisicac ida
plicran iener un cfccto imporants sohre Ios cstados fnsnei nes,
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