AFRANSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 14

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania se constituyé mediante escritura publica otorgada ante Notaria
Trigésimo del Canton Guayaquil el 8 de septiembre de 2010, aprobada mediante
Resolucion 6365 del 17 de septiembre del 2010, e inscrita en ¢l Registrador
Mercantil del Cantén Guayaquil el 6 de octubre del 2010. La actividad economica
principal esta relacionada a la comercializacion, importacion, distribucion,
fabricacion y exportaciéon de productos quimicos y farmacéuticos, etc. Su
oficina esta ubicada en la ciudadela Bolivariana en las calles J.A. Paez No. 3 ¥
Simon Rodriguez.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2011 v el
estado consolidado de siluacion financiera de apertura al 1 de encro del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financicros de AFRANSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emisiéon por la Administracién de la Compania, con
fechas 31 de marzo del 2012 y 1 de abril del 2011, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente
aceptados en el Ecuadaor, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados consolidados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n
la preparacion de estos cstados financieros consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han side definidas en funciéon de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién - Los estados [inancieros de AFRANSA S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha
de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
electivo por los afos terminados cl 31 de diciembre del 2012 v 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUF).
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Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financicros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarivs. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes ¢n el estado de situacion financiera.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente.

2.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Sc rcconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econoémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
v bonificacién por desahucio} es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales
realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas actuariales sc reconocen en los resultados
del ano.

2.6.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utihdades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.



2.8 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos vy gaslos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mas cercano ¢n el
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad cconomica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

IMPUESTOS
4.2 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abiertas para la
revision por parte de las autoridades de control, desde ¢! ano 2009 hasta el
ano 2014, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registro todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran
existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Cédigo Orgdnico de la Produccién —Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e [nversiones, ¢l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% a partr del ano
2013. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para la medicion del activo
{pasivo) por impuestos diferidos, la Compania utilizo una tasa de impucsto
a la renta promedio del 22% y 23% respecuvamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion

de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo

en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v

Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a companias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.  Los pagos de este impuesto en la
importacion de malerias primas, insumos v bicnes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
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utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30
de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180 cn el que se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante ¢l cual,
la autoridad tributaria v los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decrcto, la Compania decidio tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de
transicion de las NIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguicente,
procedid a reversar cl pasivo por impuestos diferidos con cargo a utiidades
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez) v a otro resultado integral.

5. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los accionistas csta conformado de
la siguiente manera:

5.2 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accién y un
derecho a los dividendos.

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros

(13 de abril del 2015] no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran fener un efecto importante sobre los estados financieros.
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