AFRANSA S.A.

KOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

OFERACIONES Y ENTORNO ECONCMICD

la Compatia sc coosthiyd medinnte escritura piblica otorgeda ante Molaris
Taigésimo del Contdn Guayaeuil el 3 de septizmbre de 2010, aprobada mediaote
Resuluddn 6365 dei |7 de sepliembre dei 2010, o meetita on ol Rogistrador
Mercantil del Cantin Guayaguil vl 6 de octubre del 2010, La actividad econinics
principal estd relacionada a4 la comercializacidn, inpoitacion, distrilbnicien,
inbricacidn ¥ exportacion e prodiacios quimicos ¥ rmacéoticos, cte. Su
ulicing esld ubicads en 1o ciudsdels Bolivanang en las calles J A& Pace No. 3 v
Bizndn Roedrirucz.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2. Declagracion de cumplmienfo.r Loz estados  lnencceros han sido
prepatadas de conlormonided con las Notmas Internacionales de Informacion
IMnanciera (MIIF).

Les cstados financieros de acaerdo a NIIF al 31 de diciembre del 4011 3ol
ealpcdo consolidado de situseion fimanoiera de aportiara al 1 ode enero del
20131, han side preparados exclusivamence para aer ulilisades por la
administracidn de la Compaaiia curne parie del proceso de conversion o NIF
patra ¢l ano ternimada o 31 de diciembre del 2012,

Las esntados fnwnceros de AFRANSA S.A. 41 31 de dicicmbre del 2011 v 2010
dprobados para su cmigidn por la Administracion de la Cornpafila, om
fechas 31 de mooee del 2012 w1 de abril del 2011, reapochvamonte, fucron
prepacados  de  weuerdo con principine Ao contabilidad  meneredtnenie
Aceplados oo el Fruader, Jos cuales fucren considersulos com lon principins
dr contabilidad previos (PCGA anteriores), Lol comn se define on la NIE 1
Adopcidn por pritneru vew e oz Nomas Infermccionales de Informoeic:
Fingenier, para la preparsciim de Jos cstades consolidados de sitoacidn
fimanrcicra de acucrde o SUF ol 1 de eneto v al 31 de dictembre del <401}, Los
MRCGA anteriores difieren ert vierlos aspectas do las N,

A comtinuacion sc describen las principales potitkcas conlables adopladas en
la preparacidn de edton eslados financicros conselidados,  Tol comn lo
requizte 1a NTIF |, catas politicas han sido definidos en foncidn de Tas NIIF
vigentes al 31 de diciemlbwe del 2012, aphicadas de manery unifonae o todos
los periodas que @e presenian.

2.2 Eases de preporacion - Lus edlmlos fnancioros de AFREANSS SA.
comprenden os estadog de sitbusciim inanciera al 1 ode coero del 2011 (fecha
de frunmicion], 31 de dicicmbre del 20110 v 31 de diciernbre del 2012, los
retadns do resultado mtepral, de cambics en el patrimonia ¥ de flafos de
efeciive por lus wiws terminados o 31 de dicicnchre del 2012y 2011, Esleos
eatadns financicros han side  preparades  de scuends oon Nomas
Intermarionales de lnformacidn Financiers (NITH].



2.3 Efective y equivalentes de efectiue - Tnoluwve agquelles aclivor Gnaneicrog
liquidos, depdsitos o inversiones financieras lHguidas, que =ze pueden
transformar rapidamente on efeclivo en un plazo inferior & 7es Tmeses v
sobresiros booearios. Los sobregios boncarios son paesentados como
pHaives cormieriles en el estado de sitoacidn Inomciera.

Z.9

Propiedades § equipos

2.4, 1

2.4.2

2.4.3

Z.3.4

Medictdn en el momente del reconocimiento Les parddus de
propiedades, planle ¥ equipo ge moiden inicialmenlbs por su costo.

El cesto de propiedades, planta y equipo comprends sa precio Jde
adguisicion tnas lodos Tos cgstos direclamenle relacionados con s
uhbicacion ¥ la puesta cn condiciones de funcionamiento.

Medicion poaferior al recernocimienio: modele de revaluacian -
Nespudés dol rcoonceimicnto inicial, los terrencs ¥ edificios son
presentados a osus  vedores  tevedUodis, menmos §a depreciacion
avumulade ¥ el imporle aeumulzde de las pirdidas par deteriore de
valor, | Las revatuaciones se efectian periodicamente.

Caslguier aumentn oo la rovaluacion do los torrenos ¥ edificios se
reconcce en otro resultado ittepral, ¥ we wcuruala snoel pairimonio
bajo el cneabezamicnto de mescrva de pevaluacidn de propiedodes,
planta ¥ equipo. Una disminucion del valor en Libros de 1y
revalunciom de los rereenes y cdificios og rogstrada cn resultados.

El saldo de revaluacidan e termenos p ediicios incluidn on ol
pelomonic ea  ransfride directamente a utilidacdes  retonidas,
cuandn st preduce la baga on cuemtas dol activo,

Los efectos de la revaluecion de propiedades, planta y cquipn zobe ¢l
impaesio @ la renla diferidn, an comtahilizan ¥y rovelan de acucede con
Ta ML 12 tmpueste a las Garancias,

Método de depreciaeidn i vidos vtiles - Bl costo o valor revatuado
de propicdades, planta v equipe s& deprecia e scuendo oom ol
niétodo de lines recla. L vida O] estimada, walor residual ¥ métedo
de depreciaciom son rovisacdes al finad de cada afie, slendo el elecio de
cualmuer cambic en el estimado regizitado  sobre uns bhase
Prospectiva,

A vumlinugmdn se presentan las principales poarmidas de propiedodes
¥ equipns ¥ las vidas ariles usadas en el cileule de la depreciscidan:

Ite Wada il
1 auias
Vehicukas [
Muchlcs ¥ cnsores ¥ equipos de oficitg 12
Eguipeos de cornpulacinm o=T

Retire o venta de propiedades, plenta g equipe - Lo utilidad o
perdida que swuja del rotito o venta de Uoe parlids de propiedades,



a.5

2.6

2.7

2.8

2.9

planta ¥ cquips €5 calculada como la diferendla catre el preclo de
vanta v el vader en libros del active ¥ reconocide, en reauliodos.

B caso de venla o relire subsilienle de propiedodes revaluadas, el
waldo de la reservs de revaludcitom es lransfendo divectaments a
nutilidades retenidas,

Im‘:mm - Bl gssio por impuesta o la renls rr-pn"ncnm la suraa <l
impnrstn A ls renta por pagar corricnte,

2.5.1 Impuesto corriente - Se Lawu en la ulilidud @avable {tributaria)
regisirsda duranie o] afio. La uiilidad gravabic dificre de la utilidad
oomtahle, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partiday que po serdn gruvablea o deducibles, Bl pasive
de lu Compsfiin por concepto del impucsto corriente se caleula
utilizande las tasas fiscales aprobedas ol Gmnal de cada periodo

Provigioney - 3¢ reconocen cuando la Comperids Gene una obligeeidn
presenle (va sea legal o mploita) como meeulado de i sucese pasado, es
probable que la Compafiia tezpa gue desprenderse de recursosR que
incorporen benelcivy econdmicos, pars cancelar |a ohligacién, y puede
hacerse una eslimaciom fiahle del imparts de la obligacion.

El bnporle reconocide cumo prowision debe scr la mejor cstlmacion del
desernbnlac necesatio pars cancelar la obligacidn prescnte, al lnal de cada
periodn,  teniendo o cuenta los riespus y law moortidumbres
corTcespondiontes,

Beneficlos a empleados

2.7.1 Benefivios definidos; Jubilacién patrenail g bonifteaclén por
deaafucis - £| costo de los benedlcios delinidos (jubiluciim patronal
v boniflcaszidn por desahwsa] es delermmade ublizascde el Métode de
lo. Upidad de Créditn Proyectada, con valosaclonss wcluarisles
reulizadas af inal de cada periodo.

Las ganancias ¥y perdidas sciuwsnales se reconocen en los resultados
ded afiw.

2.7.2 Participacion a trabajadorss -- La Compafia roconoce un pasive y
T gasto porf ln purlicipecion de los trabajadores en las uillidudes de
la Compufiia. Isle bencficio se calonla a la wsw del 15% de las
ufiliclades liquidas de acuerdo con disposicomes legales.

Reconocimlents de ingresos - 5S¢ calculan ol vaks rawmsble de la
voniraprestacidn cobrada o por cobrar, teniends en cucnta el importe
estimado de cualgquier descuenilo, bomifescion o tehaja comercial gue In
Compaiua pueds olorgar.

Costos y Gustos - Se rogistran Al costo histésico. Los coslon v pgastos sc
reconocen @ mndida gue son incurridos. independientemente de la focha ea
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que sc hava realizado ol pago, ¥ se registran en el periodo mds cercane en o
gue s COfGEerL.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIAN FINANCIERA [NIIF)

La Superintendencia de Comnpeiiias  establecid  mediante Heselucien  Ma,
06, TCTO04 del 21 de agoste dol 20HIB, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera |NIIF] ¥ =0 aplicacion obligalorie por parts deo las
cornpaias v enldades sujetas & ey control ¥ vigilancia, a pactic del 1 de enero de
2009, la cual fuc ratificada con la Resolucidn Mo, ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionaltoenls, se eslableod o] complmients de un cronograma de
aplicacion scoan lo dispuesto an la Resolucion Mo, OR.G.DSC.0OI0 del 24 do
mnowietnbre del 2008 Ly Compaofiis estd ohligads a prescutar sus estados
financicros de acucrdo con NUF A pattie del 1 de enero del 2012,

Confinne 5 osta Hesolucidn, hasta cl 31 de diciemibre del 2011, la Cotupariia
prepard zns estados linencieros consolidados de sgoucrde con principios de
comtabibdad pemcrabnentc accptades en ol Eeouador, Desde el 1 de enemn del
2012, los estados financieros de lo Commpatios son preparados de acucrdo a X1UEF,

De acusrde a lo antes indicads, la Compafis «Jelinié como su periedo de
transicadm # las NTTF ¢l anog 201 1, estableciondo como fechia poara la tmedicidn de
los efectos de primera aplicacidn el 1 de eners del 201 1.

La aplicaciin de las NIF supone, con respects a ks principios de oontabilidad
penetalmente aveplados en ¢ Reosdor que se encontraban vipentes ol momento
deo prepararsc los estados financieros correspondientes ul who 2012:

- Camhios on las polificas contables, criverios de medicidn y forma de presend @eifn
de las estadoes financierns

+ La incorporacidn de un nucvo cstado financicrs, el estade de resullade integral

= Un Incremento significative de la inlmongciin ineluida o1 las notas a los cstados
nancieros

Para lo preparacion de los presenies exlades inancicros. gc han aplicado alpunas
cxocpoloncs ablizgatorias ¥ emenciones optativas a 1o aplicaciim reltnactive de las
NIIT gue se estatlecs e fa NITF L.

3.1 Excepeiones o lu aplicacion retreactive aplicadas por ia Compattia

of Estimociones - Ta MNIF 1 establece quc las estimacicnes de la
Compaiia rcalizadas sepan las MIEF, en la fecha de Lremsiciin, aesan
coherenles con lea ssumacioness hechas para la misma fecha scefin los
POGA  antemiores [deospuds do rcalizar los ajustes tiecesorios parg
veflejar cualgmier dilerencie en las politicas contables], a monos que
rxista ovidencia ohjotiva do quc cetas estimaciones fnerat erroneasn.

Fulg pxencidn  también sc aplica o los periodos  comparalivis
presentados en los primeros estades financieron sepin KTTR,

AFRANZA 5A no he modiliceds nihgune estimacdn utlizada para el
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cilcato de saldos previamente reportados bajo POGA auteriores ni a la
fecha de transiciém | de enero del 2011 ni para el primer periodo
comparative (31 de diciembre del 2011}

3.2 Exenciones a ta aplicacion refroactiva elegidas por la Compania

aj

L]

Usa del valor razonable come cosio ciribuide - La cxencion <de la
MITF | permile optar, en la echa de iransteon g les WITE, por la
medicion de mna. partida de propicdades, planta ¥ cquipoe ¥ propicdades
e Imversiom por su valor razonable, ¥y Ulilizat este valor reemeble soimo
cl costo atribuide cn csa focha, La MUE 1 cstableoe que la Compafiia
poded elegir ntihzar una revalnacidn sepun PCGA anteriores de nna
partida de propicdades, planta ¥ equipn, ya sea a la foeha de transioén
o priletiot, comne coslo atribnidoe en la fecha de la tevaluecad, s esla
fuc a csa focha sustanoialmente comparable:

al al valnr razonable; o
b costo, o ol costo depreciade scgin las NUF,

AFRANSA 8.4 opto por la medicion de ciertas partidas de propledades
¥ eguipoy, ¥y propieeisdes de inverson o so valor tesonable, ¥ ouldhser
este valor razonablc comno ¢l costo atribuido a la fecha de transicisn, El
valor tesomable de o relendos actives [ue medido medianie avalio
realirado por cxpertos cxtornos indcpendicitcs, determinando do osta
[urmna neevos valotes imciales.  Del mistno mode, se revigaton v se
determinaron nucvas vidas ttics rcmancitcs v osc asignaron valores
residuales. Para el resto de los [tems de propiedades, planta ¥ equipe,
la Compariia ha considerado, o costg depreciado o rovaluado bajo
PCGA antetiotes cotng costo atribindo o la fecha de trensicida, ya gque
gty g compatable comose coske depreciado de seoerdo g XTTF [WVer Mots
10.1].

Beneficlos a los empleados - Scgan la NIC 19 Bencficios a los
erngleddne, 1o Companis puede oplar por 1 splicacion del enlogqus de Ta
“handa de fluctacion®, scgin o cual ne s¢ reconoce la totalidad de las
pérdidas v penancies aciuanales en los planes de beoelcos delnidos.
La aplicacion retroactiva de cste enfoque requicne que la Companda
separe la porcidn reconiocida ¥ la porcion por reconocer, de las pérdidos
¥ gananoias setuanales aoumulsdas, deade el comienzn dol plan hasta
Ia fecha de transicion a las NIUF, 5o chstante, la exencién de 1o NUF 1
permile 8 1o Compania meeonocer bdas las pérdidas vy gananoias
actuariales acwmnuladas cn ia focha de transicion a las NIIF, incluso si
wtilizere el enloogue de la handa de fluciaacion para tratar las pérdidas
¥ ganancias actmariales postoriones,

AFRANSA 5A. aplind esta exenoém v por lo tente reconood on
utilidades retenidas [(déficit acummlado) e importe de todas las
panAncias (perdidas) arlogmales eenmoladas desde s lecha de inicio de
tedos los planes de bencficios definidos hasta la fecha de transicion a
Tz TR,

3.2 Concilinclbe antre NIF 3 Principlos de contabilided genaralmente
aceptados en el Ecugdor - Las conciliacioncs que SC proschntan a
COMPMuason mueslran o cosnbificaciin del iropaeclo de Jd trensicion 8 las
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MITF sobre Ja situacidn financicrs, reswltade integral v flujos de efectivo
previopnente [nformados de ATRANSA 5 A -

2.3.1 ConciWaclén del Pairimonlo neto ntegral por ¢l ano terminado
el 31 de diciembre del 2011 - La Compafiia no tuave efectos en &l
patrimonio en la transicon conteble de NEC 4 NITR.

2.3.2 Concil{acion del Resultado Inteqgral por el aflo terminade eI 31
de diclembre del 2011 Ta Compaiia no tuve cfectos en el
patrimonio on A transicion contalle de NEC a NIIF.

3.3.3 Reclasificaciones entre Activor ¥/o Pasivos al 1 de enero g ol 31
de dicdembre del 2011 - Lo Advinislraciém de la Compaidia no ha
cifcctuade roclasificaciones oo el estado de situacion finacciera, para
una apropiada presentacidn de acuerdo g 1a NIC 1.

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados Lnencieros et conformidad eon NITE
requiere gque la Adminislracin realice ertas cstimaciones y establezca alpanos
supuestos inherentes a la actividad econdimica de 1o entdad, con ] proposite de
deternaner 1 valuacion y presenlacion de alpunas partidas gne forman pate de
los cstados financieros, En opinisn de 1o Administracifin, lales estimsciones y
supUeslos esluvieron basados en la mejor utilisacidn de la mformacion disponible
al momento. los cuales podrian llegar a diferiy de sus etectos fineles.

IMPFUESTOS
52 Bifuaciénr Tribkutaria

Al 11 de dicicmbre del 2013, las declaracioncs estan abiertaz para la
revision por parte de las autoridedes de comtrol, desde @1 afe 2009 hasta of
afies Y, anhbre los euales podaan omstic difercncias de eriterio en cuanto
al tratamiento de inpgresos v gastos.

Incansistenciay - La Compahia registrd todas sus transacciones compliendo
cofl los requisitos de soporte ¥ nonmues oomlables, aun cuande pudicran
cmstir algunas do cstas wansacciones que la poote foemael de o
docurnentacion difiera con el critecio de las suomidades tobuatanas.

Codige Organice de ln Produceldn —Coty lecha diciembre 20 el 2012 sc
proroulgn en el Souplemenlo del Regiairo Obeal No, 3531 ¢l Codige Urganico

de la Prodeccion, Comcrcio ¢ lnversiones, ] nrisme que incluye enire olros

aspecios wibulamos s sipuieniss:

o Ta reduceiom progresiva on 18 tarifa de impuesta a 1o eenta para
sociedades, asi tenemos: 23%: para el ane 2012 y 22% g partr de] aio
200005, AL G de diciembre del 20012 v 2001, para la medicion del activo
[pasivo] por impuestos diferidos. la Compadiia ntlied una Lass de impuesin
d 1a renin promedio del 22% v 23% resprotivaRmonte,

Aspeetss Tributarios de la Ley de Fomente Ambiental g Optimizacion
de lox Ingresos del Extado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulph
en £l Supleroenla del Regialen QRgial o, 353 e Loy de Fomento Ambicntal v
Optimizacidn de los Ingreses del Esrado, la misme gque ineluye enlre oloos
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aspcctos tributaricos los siguientes:

« Lo turla del Tmpuesto & la Salida de Divisas - ISD se ineremenid del 2% al
BY%, [*or presuncicn se considera hecho penerader de cste Impuesto €l uso
de dinero en el extorior ¥ sc cstablece como exenlo de esle impucsto ol
pago do dividendos a compafiizs o personas naturales gue no estén
doruivilindes en paraisos fiscalcs,  Los pagos de esle impuesto on la
impartacién de materias primas, insumes v bienes de capital, que consten
en el listady que ealublesca of Comité de Politica Tributarin y que sean
utilizados o1 proccsos productives, pueden ser unlizados como crédito
tributario de impuesto a la renla.

Depreciaciin de Revaluoclin Decreto Bjecutive No, 1180 - Con fecha 30
de maye del 20002, ¢l Scrvicio de Hentas Internas promulgd ¢l Deoreto
Ejocutivo No. 1180 en el que se relirmse ol Reglamento para la Apliceciim de
lii Ley de Régpmen Trbwtano lmtcrno, climinando el litera] medisnte of cual,
la autoridad tributaria v o cominbuventes consideraban sin  efectns
wibutarios la revaluackm de actreos fijos.

Coni bose en el refendoe deorcto, la Compafiia decidisé wmsr como gasto
deducible de la base imponible sujeta ol mpuesio a la renta, ol valor de la
deprecinciim de la revsluscin de actvos fijos efectiiade o le Techa do
Iranwicion do las NUF y de las revaluaciones posleriores; por oonsiguiente.
procedid a reversor el paavo por tmpuestos diferidos con cergn & wilidades
retemidas (resultades acuomlados provementes de I adopcidn por primera
veg) v a oo pesultado inlepral.

6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAR
Al 31 de dlelembre del 2012, el paidmonis de log accionistas sstl conliormedo de
i siERieIILe A TIETH:

6.2 Capital Soctal - Tl capital social antorizado consisie de 800 seciones de
U561 valor nominal unitarie, las cusles vlorgan un vots por acelén v un
dlerecho a los dividentdos,

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Jimembre del 20012 ¥ la fecha de emisidn de low entados financicros
{I de abril del 2013) no sc produjeron evenios gque «n opmién de la Administracidn
pudisran tener vn efecin mporiante sobre los cstados financieros.

MALDONADO AARON ROBERTO CPA.Caclos Ma
Gereate General Contador
Registro Nacional No. 0.13548







