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GALARZAMOTORS 5 A

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFEREMGCLA: [(Confinuacion}

»  Tengsn un impuasto causado supanor al 3% do sus ingresos gravables.
s Mo realican gparaciones con residentes en paises viscales prefersntss, v

= Mo mantenpan suscrto con el Estadn conlraln para & axploracion i
oplotacién de recursos no renovables,

A portr de |3 Resolucian No. NAC-CHEERCGCA3-00011, emitida por €l Senioin da
Rentas Intermas el 6 de enera del 2013 v publicada cn el Registro CHicial N 878
dal 24 (e eneme del 2013, aplican los siguientes cambios:

» Las wmansaccicnes gque s realicen con pares relacionadas locales también
deberan considerarse conjuniamente con s lransagonas rgalizadas con
paries relzcionadas domiclliadas en el exteror, para determinar la
presentacion al Seracio da Bentas Infemas del Anexo de Operaciones con
Parfcs Relacionadas wo del Informe Integral de Precios de Translerencia.

+ Se zuments de USE5S milones a US3E milones e monto acumulado de
operaciones con parles ralacionadas locales o domiciliadas en el extenor
para presentar 2l Inferme Iolagral de Precios de Transfarencia.

» Se eliming el pamafte que ragueria [a presentacion del Ancxo de Operaciones
con Partes Relacionadas pam las operacgnss <on pares relacionadas
dorticlliadas en el exterior, dentro de un misma pericde bsdal, por un monta
acumutado comprendide entre USS1,000,000 3 WSE3,000,000, vy cu@
proporeidn del otal operacicnas con partes relacicnadas del exienor sobra al
Intal da ngresos fuere superor al S0%.

Q. LITIGIOS LECALES:

El Asesor Legal de la Compafia nos confirma ba existencia de un juicio miciads
por la senora Emilia Marfld Piguave, nor supuesto incumplimiento de oferla de
verda. La Juera de Contravenciones falla a favor de la Compania, actuaimente
esta en apetacien en el JJuzgada Decime de Garantias Penales con el nimen
0D058-20%3. no s ha notificado 1a resalucion del Juex,

R. EVENTOS SUEBSECUENTES:

De asuerdo a la infermacidn disponible a la fecha de presentacién de los estadeos
fimancieros por ef pericdo terminado 8 31 de diciembre de 2092, no han oclmdo
evenios o circunstancias gue puadan afectar la presentacion de los estades
financkaros a 1a fecha mencionada.
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BHETAMEN OE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
GALARAMOTORS 5 A
Guavaquil, Ecuador

1.  Hemos examinado Ios estados financieros adjuntos de GALARFAMOTORS 5 A que
inchaven Ios estados de sifuacidn financizra por los afos terminados al 371 da
digiembre dal 2012 v 2011, los estados de resultados integrales, de cambios en o
patrimenia ¥ flujos de elective, por los afes terminados en eaag fechas y sn resumen
de las pollticas contablas mas  significatives v ot informacion  explicativa
{Expresados an UsDdkarcs.

Resporsabilidad de la Administragion sebhre los Estados Financieros:

2. La adminislracion s responsable por la prepaacion y presentacion mzongble de
gstos estados financieros, en concordancia con las Nommas Intemacionalas de
Infarrmacidn Financiera - NIIF. Exsta respensabilidad incluye el disedio, implemeantacion
v mantenimiento del control intemo que pesmita [a claboracion de astado:s financieros
libres de equivoracionss materales, debido a fraude o emor, [a seleccidn v aplicacidn
da aprapiadas poliicas contables, v, i3 determinagion de estimaciones contablas Gue
sean lo suficientements razonabdes de acwerds con las cimunstanaias.

Responsabilidad dei Auditor

4. MNuesfra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados astados
financiaros, hazada en nuesica awdiloria, Niyeskns examenes se efectparon de
acuerdo con Baomas [hlemacionalas de Auodileria: Estas nommas requiersn Bl
cumplimierto de disposiciones elicas. asi como la plareadon ¥y ejecoecion de una
auditoria gue fenga comn objetivo obtener una seguridad razonable, per no absaluta,
para delerminar si los sslados financiems e encuentran libres de errores matedalas.
Una auditeda implica la gjocucidn da pmcedimientos pera obiener svidencig
cuficientes sobwe ks montos ¥ revelacionos con kos o astadas  finenderos: Los
procedimientns  s2lecoionados dependen del juicio del auditer, incluyendo ia
valoracidn de rigsgos por equivecacionss matenales que puedan afectar 1os estados
financieras, debidg a4 emr o freude, Al realizar 18 valoracion de estos fesgos.
conzidarmamos el coniml inlems relevanie pera |13 preparacion v prasentacidn
razonable da los estados fnanciercs, lo gue permite disefar procedimientos da
audiborta gue =ean apiopado: a |as cirmunstancias, pern no oon Bl propdsite de
oxXpresar Una apindn zobre la afectividad del conlrol inteme de la Compania, Una
audtoria tarmbidn avalia las poliicas conlablas utilizadas y 3 razonabilidad de los
eztimados contables realizados por la Adminizlacian, asi como la evaluacion de 1o
presantacién de |oe astados finandcierds tomadas en conjunto. Mosaotms creemeos gue
la avidancia de auditorla abtanida as saficianie v apmmada pam sustentzre neesira
opinidn.

PEs, [ ) 2B - FAL0ESY = Fay (kg 24508400 - E-mal plffprfocuadon com - saraokfieruedar.oom
PHE & T, Sy o Ootubra 1911 v Les Rlos, Sadog Faansur Peo 12 OF 2 - 200, B 04062045 -~ Giuawagul = Bcuader

el o2y AAEIA0H - APEIHG0 « Fan (GH5-2] 2814
FEF & Co.= Ay Regdblica de El Sakador 436 v FPerugel, bdtcdo Prisma Mons Fiso 4 O a0 - Qoo = Ecoedor

Fa= i G ot LICH B T i il Ue H e o B v ey el orad e ee s JKF I ma e ol Limeeed.
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Opinion:

4. En nuestra ppinion, &5 estados financens adjuntes cxpaosan. on dos 05 aspectos
significativas, 2 imaden kel del patimonic ¥ de |3 situackan financiers de
GALARZAMOTORS SA., ab 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011, asi como de los
resultados de sus eperaciones ¥ de oz Tujos de efective cormspondientss a los
giercicios anuales temrminados en dichas fechas, de confurmidad con las Mosrmas
intemacionales de Imiomacion Financiera

Parrafo do enfasis:

5. Af 31 de dicicmbre de2l 2012 |a Compafiia presenta. una pérdida por US5340, 107,81
que supeta el 170% del capital social. Las ventas dursnte =l 20172 disminuyeron en el
T0% con relacion al 2011, Estas situationes generan dudas gue la Empresa pueda
confinuar coma negacio en marcha,

A e, j:%__*.::)-,’irf

1% de julio del 2013 Edgar Naranjo |-
Gusyaquil, Ecuador Licerncia Profesional Ma. 16485
Supenntendencia de Companias Mo D15



GALARFAMOTORE S A

ESTADIS DE SITLIACIDON FINANCIERA

[Expresados en US DR

ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES:

Erectivo (Mota C

Cecumzanins ¥ cuchtas por cobrar (Maots )
Inventzios (Mota E)

TOTAL ACTIVOE CIRCLILANTES

PROPIEDADES, MAOQLENARIA Y EQUIFO (Mota F)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASNOS CIRCULANTES:

Sobragires bancanaz (Nota G)

Clenlas y docurnentes por gagar (Mata H)
Gazios acurmulados por pagar {Mota |)
Dbligeciones 2 Ios trabajadores (Moi@ J)

Impuests a la renta (Nola 1)

Porcidn cormienta dol pasive 2 largs plazo {Mota K
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLASCG (Naota K
TOTAL PASNQS

PATRIMOMNID {Nola LY

Capital pagado

Capial suscrio no pagedo

Aporta para futuras capializaciones
Heserva legal

Aymento d= capitat 2n ramits
Resullados acumulados

TATAL PASIYOS ¥ FATRINCMNIO

Sk Iﬂé‘:

Fornando Galarza Mackay
Gerente BGeneral

&l 31 de diciembrs te

202 2011
B2 050,04 1a0,118.54
1.236,366.85 1,751,815.05
535445 57 34323140
213775178 F.F0h 1 GULUE
10,253.94 B 715 65
7748 03570 7,734,355 51
49,574 5 35,433,684
45541215 Gl 403 60
23,233.53 33,435 40
38, 050.04
54 3757
AD0.0DD.0D AQ2 B57 3
1,428 258532 1473237 55
707 958 37 400,000.00
Z131,24369 1873.237 55
E00.00 800 0D

199,200.00

238,57 238,57
A0 AQD.0O0
1593,200.00
(183.546.56) 161, 009,49
To TR JCHEM S B
Z,148.035.70 323 50561

ZPA. Iosd Mora

Comtador

Ves notaz a los eetsdoes financierne



GALARZAMOTORS S.A.

ESTADOS DE RESULTADODS INTEGRALES

{Expresadas cn USDaknes)

INGRESOS:

Yontas da yvehiculos

Venlta de repuesios y aditivias
Vertas taller

Mano de obra faller

Vienta da atros productos (Nota M)
Ventas Netas

(-} Costo de Ventas

Uslidad Bruta

Y GASTOS DPERAL A
Gasfos admnislrainns ¥ verias
Deprociaciones
astos finsnoieros

Litilidad antes de participacién de los
trabajadores eh las utilidades e impuesto a la
remta

Participaciin de trabajadores an L ulilidad (Nota
Impuesha a 1 ranta {Kota J)
Utilidad Operacional

Otros resalizdos integrales
Ofros ingresos (Mofa N}

Otros gastos
Total ros resultados infegrales

Resultado Inteqral

Litilidad afribuible a:
Accionistas

Resultado Integral atribuible a:
Accionistas

Perdida {Utilicad] por accion

Bk L
Femanda Galara Mackay
Gerents Geaneral

Vea nolas a los eziados financiers

Anfos terminados al
11 de diciembre de
2012 211

3,103 87264 12,354 82910
308 677.09 953 ¥71.48
86 876,39 215 464 30
. 8ED 1,846 57
T4, 732 38 169.752.93
2,574 267,11 13.715.194.41
3,067 .145.11 12,972.763.00
477 102.00 1542 41141
751,228 B4 1,005 007 22
2,735 {Oi08 58}
77.051.77 105 245 46
31,0156 94 126343310
(353,915 84 248973311
{36,020, 04)
= {54 03T AT
{353,913 94) 156 915 50
30356712 14.202 .43
16 548 59 OT0E B
13,806.13 4,492 50
(340,075} 161,400.45
{363 813.94) 158,915 .40
{340 107 61) 161,409,49
(425.13) "Mm1.75

Pa, José Mora

Contador
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GALARZANMOTORS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDlares)

ACTIVIDARES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clicntes
Efectvo pagadn 3 provesdorss y emplesdos
[ntereses y camisiones pagadas
llecesat v cormisinnes Gananss -
Efectivo nete uzado en las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cormpra de achvos fijos
Efective neta usads en las actlvidactss da
irversin

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:

Snbryegirs banans

Incremento do obligaciones

Faga de obligaciones

Présiamos recibidos de accionisias a lamgn plaro
Efectivo neto proveniente da las actividades de
financiamiento

{DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVD
SALDO DEL EFECTIVO AL ENICIO DEL ARO

54100 DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANG

[ N
Femando Galarza Mackay
Gerente General

Anos ferminados aj
31 da diciembrz de

2012 011
5168 20 8 15,215, 710.85
(3,499 844, 76} (15, 726.553.92)
(705177 (199,249 45)
30 38572 14 207 A%
(57731143 (695 596 10
(2.580.00; (1062423
(2. 5950.00) (13624.23)
13, 140 .66 36.433.54
A00,000 .0
{400, 000003
TAA, .00
313,140.656 £36,433 .84
(57, 150.47) 129.91%.51
130,118.51 20000
G2 96004 130,118.51

!
fsoal
e

.ﬂ,@lf

b

4

Vea notaz a los estados finzncieros

CPA. Jose Mo
ontador



GAl ARFARMOTORS 3. A

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTTVO

(Contnuacion]

(Expresados en LES0olares)

Aros terminados al
21 de diciemhbre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA {UTILIDAD) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIG MNETO {USADG EN}
PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
DPERACION

uTiuDAD DEL EJERCICIO

Zanidas conciliatorias:
Lrzpreciackn
Fravision para jubilacion patonal v desshugio
Cravision pard cuertas incotirables
Srovision de infereses

CAMEIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuertas v documentos por cobrar
Icvw2niamss
Cuentas v documentos por pagar
Gasins agumulsdos por pagar
Zhligacioncs a los trabajadores
impuesto a la renta por pagar

EFECTIVO NETO LISADD EM LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

2012 2011
1340, 107.B1) 161 409.48
241171 419 Rt

295837

2 26517
2 857 21
{334 737.73) 167 440 45
515,452.20 (1,554,045 £8)
{455 184 47) (543231 400
39,403.05 S8, 44¥3 59
¢10,186.77% 33,485 40
(33.020.043 38,020.04
(64 03T.57) 54 (13757
{42 573 A0) [B63.330.55)
{377.311.13) (605 28010}

W0

Femando Galarza Mackay
Gerenfe General

—

qu_ g ﬂZﬂ iy
A

CP. Jose Mo

Corbador

vea' notas 2 los estados flnancieras




GALARFAMOTORS 5.8,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2071

(Expresadas en USDalamnes)

A, GALARZAMOTORS S5A:

Fue constituida =n la cindad de Guayaquil 2| 24 de septiembre del 2010 e
inzcrita en el Registro Mercantil el 4 da ocfubre da esa mismno anc. Su actividad
principa! 83 la compra, wventa, importacicn, fabricacién, ensamblaje,
comarializacdn, consignaceian, distribucitn, sea al por mayor o menor, da da
clase de automdviles nuswvos y usades ademas de |2 comercializacion de
repuesios, asi como la presfacion de servicios de taller.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus regisiros contables en USDolares y, desde
que inicid sus achwidades, de acoerdo con [@z Normas Intermacionales do
Infarmacidn Financiera (NIFY, las que han sido utilizadas an la preparacitn de 1os
estadns financieros.

Declaracion de cumplimienls: Loz esiados financeros han sido preparados
de acwerdo con [Bs MWormmas [ntemacionafes de Informacion Financiera (MIF)
emiidas por &l Infernational Accounting Standard Beard (IASE).

Bagzecs de mediciin: Loz estados financiaroa han sido preparados sobre |a
base del costn histdrico.

Meneda funcenal ¥ de presonfacion: Lot estados lnanceros se
presenian en dalares de ios Estados Linidos de Ameérca, moneda de curso [egal
desde marzo de 2000,

Uso de eclimacionss v juicing: La elaboracion de |os estados financiercs
de acusrdo con Jas MIF reguiere gue B Adminisracion reslice  juicios,
estimaciones ¥ supuestos gue atectan la aplicacion de las poliicas contables y los
montag informados de o8 aoiives y pasives.

Clasificacién da saldos comenfaz v no comientas: Log saldos de activog v
pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn
de =u wencimishls, o2 docin, come comentes aguelins con ven@mento igual o
inferior 8 doce meseas, 105 que estan dentro del ciclo normal de la operacién v
COMD NG corrientas, o5 de vancimisnto superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos financieros no dervados: La Compafita reconoce inicialmente los
présfamos v partidas por cobrar vy los depésifos en la f2cha en que se oniginan.
ilos otros activos financieros se reconccen mci@almenis en la fecha da
negociacion en ki que le Compania comienza a ser parte de las provisiones
coractuales del instrumento.




GALARZAMOTORS S.A,
B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacitn)

" La Compsiiia da de baje un aclivwo financiam cuando los denechos
confractuales a los fMujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando
tranzhore ins derechos a recibifos flujos de efectivo conhtracluales del acévo
financiero en una transaccién &n ia que se transfieren substancialments todes los
riesgos ¥ beneficios rolacionados con la propedad del activo tinanclerc. Cualquicr
participaciin en 6% atlivos financlercs transferidos gue sca aeatla & relends por
la Compaiia se reconoce como un 2clive o pasivo separado. Los aclivos y
pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el estado d=
situacion financiora cuands, ¥ 56l uandy, La Compania cuenta con un deracho
legal para compensar los montos y Bene el proposito de liquidar scbre una base
neta o de realizar el achve y liguldar el pasiva simultanaaments.

Cuentas por cobmr. La Administracion de [a Compadia resliza
evaluaciones de sua cuentos por cobrar comercmles, para delerminar si existen
indicios da deterioro de su cartera, como o establece e pamafo 58 de a Norma
Internacional de Condabildad MIC 39. El deicrioro de [a carlera establecido en sl
analisis y valoracion st reconoca ajustando la provision.

Los inventaniog: Para los invenianios de repuesfos se registran al costo de
adquisiciGn y para su valusctn, se efectia un inventanio fisico cada seis meseas
para determinar ¢ deleclar Jos aricules defectucscs, detenorados por el
almacenamiento, despuéde de este andlisis se procoderd a la revisiaon del informe v
3 la toma de decisiones en cuante al desting de los mismos, pudiendo ser los
caminos: su continuldad on inventarios, liguidaros en promocion, liquidarlos en
feria o dar de baja corno abgolelas,

Fara loz imventarias de vehiculos s registran a su costo de adquisicidn,
por ser de alta rotacidn, no a& ha establecido una politica de valuacidn

Las propiedades v equipos: Al inicio se regisiran al costo. Las erogaciones
por manienimiento y fopasaciones 32 cugan a gasios al incumirse en allas,

L= vida 0til astimada de las propiedades y equipo es como sigue:

ACTIVDS ANOS
Herramionias 10
Muebles y snseres 10
Equipos de gompulacion 3
Instalacicnas 10
Pasivos financieros no dervados: La Compaliia mconoce jos pasivos

financienos on [a fecha da fa Wansaccion en [a gue |l compaiia se hace parie de
s deposiciones contracluales del instnamento. La Compariia da do bajs un
pasivo fimanciers cuando sus obligacioncs contractuales sa cancelan o expiran.
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CGALARZAMOTORS 5 A

DE [AS DE COHNT MAS MPORT, :
{Continuacidn |

Estos pasivos fmancieros son reconocados inicis/mente a sy valor
razonable menss cualquier cosfo de Fansacoion directamente atdbuwhle, Posterior
al meoonocimiento  inicial, eslos pasivos financieros se valorzan 2l costo
amortizade uzando ¢l mélodo de intarés efoctivi.

Obligacionas |aborales: Se orginan en disposiclones laborakes vigentas y
4 registran conira resultados las partes proporcionales de las obligaciones

devongadas.

Provision pof jubfigcidn v desashucio. Se contabiliza segin estudio
actuarial Las provisiones $& registran contra ofroe resullados infegrales, segan lo
establece la Mormma Inlemacional de Confabilidad NIC 19, en su pamafo 93A. La
Adminigtracion aplica su criterio para raalizar los ajustes necesarios,

Efectivo: La Compalila para propositos do présentacion del estado de
fiujos de efectiva considera como efectivo los sakdos de efectivo en caja y bancos,
SUjotes @ un fesge pooo significalive ds cambeos en su valor.

EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Caja general depdsitos 1) 538,3800.15 B8.625.80
Caja chica B24.62 1,.400.00
Transferencias bancariaz 13,000.00
Bancos {2} 10,764.34 &0,090.71

6296904 _  130,118.51

{1) Comesponde 3 valores eniregados por cientes an la compra de wehiculos

{2} Comesponda a saldo de la cusnta de Banco Promerica S.A.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de dicizmbre de

2012 2011
Cocumenios {1} 806,610.86 1.420.046.15
Anlitpos a proveedoes 411311 22 19.80
Compafiias relacionadas {Ver Nola 0) 72,204 65 A3 9598 67
Accionistas (2] 200,038.57 Z00,038.57
Empleados Q3016 5455 33
Impusstos {3} 147,834,965 5412117
Qiras cuentas por cobrar 20873 20404 23

1.238.832.02 1,754,084.22

Provisidn para cuenias incobrables (2265.17) _ _ [(226517)

1,236 366.85 1,751,819.05




AL AHTARMDTORS 5.8

T JEsle a mnTnLacion:

D, DOCUMENTOS Y CUENWTAS POR COBRAR: ‘Coniinazcidn]

Civision weitulss AR5 854 33
Civision repuesios 170, 20588
Division tzleres 89,735.80
Servicios administraivos a4, 004,55

08, 510.55

2] Insuye principalmente valores por cobm@r & accionistas para sumento de

capial por US5199. 200,00

i3} Corresponde principalmonte & ISH117 229 10 por cradito tribefarie en VA y
LI2319,227 66 de retenciones 2n la fuenie realizadas por clientes.

INVENTARIOS;
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Wehicules (1) 739 176.34 183 434 74
Repuestos 9F 047 37 13167373
Imperaziones en fransile 2,192, 16 R =)
833,415.67 243 23140
(1) El aalde de los vehiculos se compone de:
Livianas 681,176,324
Lsados 5£3.000.00
T30, 176.34
PROPIECADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:
Saldo al Saldo al
Costo 01/01,2011 Adiciones IMM12/2012
Hermamientas 259 27 g5%,.27
Muebles y enseres 4,904,800 4 80480
Equipos de computacicn 4 86016 430.00 0,290,145
Inslalaciones 255000 2.550.00
10624 23 2,080.00 13,604 23
Depreciacidn acumulada (05.58] (2411.71) (3,220 25}
3 715.65 5224 10,283.04
SOEREGIRQS BANCARIOS:
Comesponde a sobregiros contables en Banco  Indemacional SA. por

L5343 250,36, Banco de Guayaguil 5.4 por USHE,.071.85 v Banco Amazonas
S.A. por LIS$252.18 (US$36.433.84 en &i 2011},




GAL AR AMOTORS S.A
H. CUENTAS Y DOCLIMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembra da

2012 2011
Provsedones (7] 720,075 51 584,579.06
Artizipe de cliznies [2) BT 127.30 197 .395.49
Fronis an gasios acumulados por pagar 14 927,28
Lompalias relacionadas (Wer Meta O 108,088 53
Retenciones & impleastos 35.855.54 £ 435 07
Otras cusntas por pagar 2220593 52,554 88
Concihaciones bancarias (3} 1.879.25 70481, 71
§955,412.14 08,403,690
(1] A continuacidn un detalla:
Vehiculos G961, 29
Repuestos 14 661,64
Talleras 4 B2T 25
Adminisirate 25,56
Comiziones por Pagar 1,589 77
TEG._DTE.ST

{2} Comesponde a valores entregadoes por los oienfes para la adouisicidn de

vehiculos. & conlinuacion un detalle:

YWehiculos
Repussios
Talleres

B60.808.25
J.2e4.89
205413

BY,12¥.30

(3) Comeszponde 2 depositos de clienfes no identificados, esios welores se
descargan una wez que el cliente ha emvade la informacien del pago

reglizade.

. GASTOS ACUMULADDS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre da

Eueldos
IESS por pagar
Benaficins sociales

2012 2011
5,87£.34 725574
517702 F.ar2.86

12,247 22 17,986 .80
23,288.63 33,485.40




iaALARSAMOCTORS S5.A

o

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

FEsE S ann 20000 el impuesio a la renta =2 datarming scbre la base del 25% de
E5 difades trbotatles. Bl Codign Organico de ia Produceion, Comercio e
ITVEMSIETEE, 2rTido =n noviemore de 20100 coniempiaba fa reduccidn da un
cunio poreanmial del impueste 3 la ranta Jurante los siguientss tres afcs a partir
de & emision defl Codigo, por lo gue =& modificd la Ley Orgdnica de Bégimen
TADwEERD Intemo v 5u Raglamanly, eslableciends gue kas socfedades constituidas
on ¢l Ecuzdor asi come las sucursaies de sociedades extranjeras domicilizadas en
=l pais y Ios establecimientos pemmanchies de socedades extranjerss no
comiciliadas gue oblengan ngreses gravables, esbén sujetas a la tarfa impositiva
gal 24% sobre su base imponible pars € afo 2011, Para Iog adoes 2012 y 2015, |s
Ania del impuesto a la renta serd de 23% y 229%, respectivamente.

Al 3 de diciembre del 202 la empresa ha ncumide en pérdidaz  por
I55340,107 .84, lo gue ooasiond que |13 Compania no calcule Impuasto a la Renta
o paricipacion a trabajadores.

FPASIVOD A LARGC PLAFQO:

Al 31 da diciembre de

2012 2071
Accianistas y directores {1} 700,000,050
Proviskin para jubilacion v desahucio 2853 37
Dbhnasiones REWNI {2} 40, DG (kD 802,857.21
(Menos porcidn comente) £21  [400,000.00% {402,857 21]
F02.8568.57 400,000.00

{1) Comesponde a préstamos realzados por Sr Wilson Galarza, de oz cuales
LSE600,000.00 corresponden a dos pagares firmados el 28 de noviembre del
2012 por USH450,000.00 v USH150,000.00, cada w3 265 diss plazn sin
interés. Tambign incluye USE100000.0% presiados en dicembre del 2012
que ne tisnen fecha de vencimiente y tampoco generan intereses.

{21 Al 31 de diciembre de 2012 coresponde 3| saldo de obligaciones REWVMI.
destinades & chbiener recursos para capital de trabajo, esta cbligacién vanss
2| 10 de maye del 2013, A confinuacion detalle:

Emisor; GALARZAMOTORS 5. A
RUL: NHI2EILT IGO0

Thulo: RFEVHI - Pagams Mominativos
Sarantia; Generl y especifica

Monto: US$ 800,600.00

Serie A: USH £00, 00000
Serie B: USE 4033 00000

Plaza: Sere A a7 dias
Serie B; 540 dias
Tasa de interss; 8% fija anual
Amonirasian: Trimastral da Interds v al venoimiente de Capital
Agente pagader: GALARZAMOTORS 5, A,
Lugar de pago: DECEVALE 5. A
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GALARZAMOTORS 5.4

L. PATRIMOMIC:

Capital sacial: REepresenta 200,000 accicnes comenas - aulorizadas, emifidas y
en circulacion al valor nominal da 15%1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Comesponde a rocursos entregados por
accionisias.

Resarva legal: Da acuerdo con |3 legislacion vigenie en el Ecuader, la Compania
debe transferr el 10% de su ganancia liquida anual 3 la reserva legal, hasta
cofmpletar el 0% del capital suscriic v pegado. Esta reserva no puede ser
dismibuida a los accicniztas, excepin en x50 dz liguidacion de la Compafia, pero
pusda ser wlilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar =l capital.

Resultados acumulados y resstva fecultativa: E| saldo de esta cuenta estd o
disposicion de los accionistas de la Compafia ¥y pucds =er wlilizado pae 1a
distribusion de dividendos y cierfos pagos, tales come reliquidacion de impuesios,
efc.

M. VENTA DE OTROS PRODUCTOS:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Reembolsos de gastos adminismratives (1) 19,8099 34 Z0.433.18
Wentas de apcesorios 3.045 00 24 360,11
Comisiones por venlas 81,270 56 115,681.22
Otros [9.487.81) 200,45
74,732,539 168, 7/62.08

(1) Comesponde a los valores cobrados a los clientes por el manejo de crédin
directo, gastos da cobranras v administrativos.

N. OTROS INGRESDS;

Incluye principalmanta LIS523 228 98 que comesponden a recargns par kanetas
de cridilo v penalidades que se ks cobra a log clenless peor la anulacion del
negocio ¥y LISE7, 126.54 de intercses ganados por creditos directos.

0. COMPARNIAS RELACIONADAS:

El saldo por cobrar y pagar con sus relacionadas s2 detalfa a continuacisn;

Cuenkbis por cobrar Cuentss por pagar
2012 2011 a1z 2011

Auto Importadom Galarza '

5.4 ARG 34,07 33 BTG

Sealgancilar s

Latinoamercenns S5_A.

ALUTOLASA 21.308.47 B3 AE7 YT

LSALALUTC Grupa Aulormelrz

Galarza Hermeanos 5.4, F2.0Rg.85 AL oo 8y

Inmekiliaria Villamil 5.4, 486000

78,304 65 A3 U4 2T 108,062 55




GALARZAMOTORS S A

COMPANIAS RELACIONADAS: (Cantinuacion)

Las franzaccignas con refacionadas fueron como sigue:

Trangacriones
Comprac Vientas

212 fr.ip] ] 2012 Faipd |
el i 543,383 18 12.591.73
Auferriclores
Lotingamencanos 5.4 9,774.08 4 254 7 37,043 48 o452 B4
AL TOLASA
Witkana S8 10,762.00 31,0040
El-r;hmhllﬁna Yillamal 31,380 00 7 060,00
[30d ALITC Grapo
Autamonz Salarza IUE, Al 41117622 247338 EQ, Tl AT
Harmanoes 5.8, . -

Q235TLAR 453 641 %6 29.476.E8 a4 504 79

CONTROL SOSRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigende en Ecuador hasta el aflo 2012
dispone gue oz confribuyentes del |mpuesto a @ Renta que hayan electuado
operaciones oon parias reélacionadas domicthadas on &l axterior, dentro de un
migme perodo fiscal en un monto acumulado supenat & US83 millones, deben
prosontar al Servicio de Renlas Infemas el Anexo de Dperacionss con Pares
Relacionadas, que simplemenla s una revelacion de @8 lransacciones de
Ingresos ¥ gastos por compafls relationada.

De igual manera deben presentar, esle mismo anexo aquelles contribuyentes gue
habiendo efeciuado opemcionss con partes meiacionadas domiciiadas en el
edenor, deniro de un misma periodo fiscal, munmamnﬂaﬂnmrmmdu
antre US$1,.000.000 5 LISE3,000. 000 v cuvae proporcion del tolal oporaciones con
panes relacionadas del exlerior sobm el total de ngresos, de scuerdo con los
casilleros correspordientes del formularo 101 del impuesto a la renla, sea
suparior al 50%.

Aguellos  sonlibuyentes que  hayan  efacfuado  operaciones con  partes
relacionadas domiciliadas &n el exterer, dentro de un mismo perodo fizcal 20 un
mento acumulado superor a bos USHE millones deben presentar adicionalmente al
Anaxa, el Imforme Integral da Precios de Transferencia,

La Administracion Tribularia, @n ejercicio de sus facullades lagales, podra solicitar
mediante requerimwentos de informacién 2 los confribuyenies que reslicen
operaciones con partes melaGionadas al inlerior del pais o on & exterior, Ia
praseniacion de la informacdion conducente a delerminar si en dichas operaciones
s& aplicd et principio de plena competencia, de conformidad con fa Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Trbutaro interno que entraron en vigencia
desde el 1 d= enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con parfes relaclohades guedaran exentos de la aplicacion del
répimen de precios de transferandia, siempre que:




